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business advisers

A los Accionistas
ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
Guayagquil, Ecuador

1. Hemos examinado ios estados financieros adjuntos de Envasadora Ecuatoriana
S.A., los cuales incluyen los balances generales por los pericdos terminados al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, los estados de resultados, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informacién explicativa (Expresados en
USDélares).

Responsabiilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por ia preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con fas Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacidn vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracidon de estados financieros
iibres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccidon y aplicacién
de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimacicnes contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo cgn Normas Intemnacionales. de~Aweitorfa. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones &ticas, asi como la planeacién y ejecucién de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financiercs se encuentran libres de errores
materiales. Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener
evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendo la
valoracidon de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados
financieros, debido a error o fraude, Al realizar la valoracién de estos riesgos, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, lo que le permite disefar procedimientos de
auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una
auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
gstimados contables realizados por ia Administracidn, asi como la evaluacion de;
presentaciéon de fos estados financieros tomados en conjunto. Nosofros creem
la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar X
opinidn calificada.
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Base para la opinion calificada:

PKF.
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4, La Compahia entregé US$45,000.00 a Agro Industrias del Litoral Agrolit S.A. como
anticipo para la compra de un galpén. Como se menciona en la Nota F (1), al 31 de
diciembre del 2010, la Compadiia no ha liquidado este valor.

Qpinién Calificada:

5. En nuestra opinidn4 , te-PWor lo indicado en el parrafo 4 “Bases para la opinién

calificada”, los estadds Inancieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Envasadora Ecuatoriana S.A., por los periodos
terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, su desempeiio financiero y sus flujos
de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con las normas

de contabilidad descritas en la Nota B.
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

BALANCES GEN

{Expresados en USDdglares)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D}
inventarios (Nota E)
Pagados anticipados (Nota F)
Otros activos

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota G)
INVERSIONES EN ACCIONES

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota H)
Gastos acumulados por pagar (Nota 1)
Participacion a los trabajadores (Nota J)
Impuesto a la renta (Nota J)
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota K)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS

e

L 'gF#ﬁR&Wmﬁiez

LES

Al 31 de diclembre del

2010 2009
120.733,74 63.322,49
407.200,06 420 855,92
173.253,85 119.385,58
147.130,97 81.828,29
2.000,00
848.318,62 6586.392,28
1.117.170,03 382.908,00
700,45 700,45
1.966.189,10 1.070.000,73
458.798,84 254.088,05
33.488,33 26.038,10
16.678,06 17.249,54
24.895,73 25.143,38
122.003,10 25.736,81
655,864,086 348.255,88
657.127,54 128.385,91
100.000,00 100.000,00
473.601,53 410.772,21
79.595.97 82.586,73
653.187,50 593.358,94
1.966.189,10 1.070.000,73

Vea notas a los estados financieros
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdélares)

INGRESOS DE OPERACION:

Ventas
Otros Ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Coste de produccion
Gastos de administracién
Gastos de ventas
Gastos financieros

Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE LA PART!CIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota J)

25% Impuesto a larenta ( NOTA J)

UTILIDAD NETA

@dora Ecuatoriana S. A.
T D 5
Sr. Fmggm zﬁ.#zrancisco- Manfredi

erente General

Afos terminados al
31 de diclembre del

2010 2009
2.280.256,21 1.807.292,25
2.599,02 25.494,94
2.282.855,23 1.832.787,19
1.443.893 64 1.123.696,05
329.384,28 310.408,62
302.415,02 267.240,26
23.018,82 5.028,37
72.956 38 11.418,91
2.171.668,14 1.717.790,21
111.187,00 114.996,98
(16.678,06) (17.249,54)
(24.895.73) (25.143,38)
69.613,30 72.604,06

Veaa notas a los estados financieros
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en USDdlares)

Capital Reservas Resultados

social Capital Legal Facultativa acumulados
Saldo al 1 de enero del 2009 100.000,00 21.780,31 49.643,78 397.935,74 139.422,63
Utilidad neta 72.604,06
Pago de dividendos (15.988,05)
Constitucion de reservas 356,22 113.095,69 (113.451,91)
Ajustes _{172.039,53)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 100.000,00 21.780,31 50.000,00 338.991,90 82.586,73
Utilidad neta 69.613,30
Reserva para posibles contingencias (9.774,74)
Constitucion de reservas 62.829,32 (62.829,32)
Saido al 31 de diciembre del 2010 100.000,00 21.780,31 50.000,00 401.821,22 79.569597

Vea notas a los estados financieros



ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efective pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activos fijos
Compra de otros activos
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos
Préstamos de accionistas
Financiamiento bancario

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afto

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

e N cens N >
-—4‘3 redi rﬁné__)_/

. cis anfredi
Gerente General

B
AfRos terminados al
31 de diciembre del
2010 20089
2.327.315,08 1.806.587,39
{2.019.842,43) (1.755.014,35)
(23.018,82) (16.447,28)
2.599,02 25.494,04
287.052,85 60.620,70
61.797,98
(2.000,00)
{881.478,60) {146.233,69)
~ (819.680,62) {148.233,69)
(9.774,74) {15.988,05)
98.580,68 1.410,32
511.224,08 68.582,78
600.039,02 54.005.05
67.411,25 (33.607,94)
53.322,49 86.930,43
120.733,74 53.322 49

Vea notas a os estados financieros
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacién)

(Expresados en USDolares)

Afios terminados el
31 de diclembre de}

2010 2009
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL. EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
UTILIDAD 69.613,30 72.604,06
Mas transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 85.418,59 67.739,18
Bajas de activos fijos 0,00 13.093,96
Pravisién cuentas incobrables 1.918,93 (3.408,57)
Amortizacién de gastos anticipados 2.000,00 8.557,80
Amortizacion de otros activos 17.473,94
Provision por jubilacion patronal 15.194,16 12.147,36
174.144 98 188.203,73
Aumento y disminucién en:
Cuentas por cobrar 20.736,93 (704,86)
Inventarios (53.868,27) (129.396,63)
Pagados anficipados (65.302,68) 19.393,30
Documentos y cuentas por pagar 203.891,66 (5.774,13)
Gaslos acumulados por pagar 7.450.23 {11.100,71)
112.907,87 (127.583,03)
DE OPERACION 287.052,85 £0.620,70

Vea notas a los estados financleros




ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en USDolares)

A. ENVASADORA ECUATORIANA S.A.:

Fue constituida el 27 de mayo de 1974 en la ciudad de Guayaquil bajo la
denominacién social Envasadora Ecuaforiana Cia. Ltda. El 7 de enero de 1998
cambid su denominacién a Envasadora Ecuatoriana S.A.

Su objetivo principal es el desarrollo de la industria de envases en general y la de
impresion; ademas esta facultada para realizar toda clase de negocios civiles,
mercantiles e industriales.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en ia
preparacién de los estados financieros. A continuacion mencionames |os principios
contables mas importantes gue se han utilizado:

Los inventarios: Estan valorados al costo. Los costos se determinan por el
método promedio.

Las inversiones en acciones: Estan registradas a su valor de adquisicién.

Los intereses originados por obligaciones bancarias: Se contabilizan como gastos
anticipados en el momento en que se contrae la obligacion y se registran en gastos a
la fecha de vencimiento de los dividendos.

Las propiedades, maquinarias y equipos: Estdn regisirados al costo de
adquisicidn. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos
al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida
util estimada de los activos relacionados.

La vida Util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Galpén de la Planta 20
Maguinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion y electronicos 3
Vehicuios 5

Los ingresos v gastos: Se contabifizan por el método devengado: los ingresos
cuando se causan y los gastos cuando se conocen

Para la_provisién de cuentas incobrables: No se establece provisiones, las
cuentas determinadas como incobrables se castigan contra resultados det ejercicio.




" ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

B. RESUMEN DE_LOS PRINCIPIOS DE CONTA-BILIDAD MAS IMPORTANTES

b.

{Continuacién)

La provisién para jubilacion patronal; Se establece en base a un estudio actuaria
y corresponde a la obligatoriedad que tienen los empleadores de conceder jubilacion
patronal a aquellos trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 afios de servicio a
la Empresa. Los ajustes de la provision se cargan a resultados y los pagos
disminuyen la provision.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDdlar es la moneda de uso
local en [a Republica del Ecuador.

EFECTIVO:
Incluye principalmente US$31,647.54 y US$88,886.20, en instituciones bancarias

locales y del exterior, respectivamente. Los saldos son de libre e inmediata
disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Clientes ) 257,366.47 304,425.34
Compariias relacionadas (Ver Nota M) 94,636.62 76,832.44
Préstamos a ejecutivos, empleados y obreros  (2) 44 565.09 39,885.19
Cuentas incobrables 3) 10,631.88 8,712.95

407,200.06 429,855.92

(1) Incluye principalmente US$38,053.22 y US$36,848.25 a Tiosa S.A. vy Agripac
S.A., respectivamente, por la elaboracion de cajas para productos.

(2) Corresponde a préstamos realizados a funcionarios y empleados de la Compaiiia;
no generan interés y no tienen fecha de vencimiento. Estos son pagaderas
mensualmente a través del rol o deducidos de los bonos o utilidades ganados por
los mismos.

(3) Al 31 de de diciembre del 2010, corresponde a facturas no canceladas de clientes
provenientes desde el afio 2002. Durante el 2009, se dié de baja US$1,918.93
registrandolos como gastos por cuentas incobrables.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Inventarios en proceso 47.019.20 29,437.65
Inventario de producto terminado 1,737.81 0949.78
Papel y cartulinas 72,684.17 41,624.99
Planchas 10,725.07 14,180.25
Tintas 4,680.65 5,120.80
Sobres 3,776.18 3,641.08
Repuestos, materiales y otros 32,630.77 24,431.03

173,253.85 119,385.58
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F. PAGADOS ANTICIPADOS:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Seguros 4,133.99 2,255.86
Retencién en la fuente 31,940.96 25,885.90
Impuesteo al valor agregado 60,338.87
Anticipo compra galpén (1) 45,000.00 45,000.00
Pagos anticipados 5717.15 8,686.53
147,130.97 81,828.29
(1) Corresponde a valores entregados a Agro Industrias del Litoral Agrolit S.A.
G. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Saldo ai Saldo al
Cuentas 01/01/2010 Adiciones Ventas 3111212010
Terrenos 3,661.49 3,661.49
Libros y adornos 138.36 138.36
Maquinarias y equipos 530,081.95 839,608.15 (234,174.11) 1,135,515.99
Muebles y enseres 57,937.55 2,113.00 60,050.55
Equipos de computacioén 126,063.30 15,657.32 (3,571.43) 138,149.19
Vehiculos 52,683.34 ' 52,683.34
Galpon de la Planta 34,298.16 24,100.13 58,398.29
804,864.15 881,478.60 (237,745.54) 1,448,597.21
Depreciacién acumulada:  (421,956.15) _ (85,418,59) 175,947.56 {331,427.18)
382,908.00 786,060.01 (61,797.98) 1,117,170.03
H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Proveedores (1) 416,016.46 218,284.55
Compafiias relacionadas (Ver Nota M) 8,548.18 4,263.26
Retenciones e impuestos (2} 13,104.10 13,573.01
Otras cuentas por pagar (3) 21,130.10 16,867.23
458,798.84 254,088.05

(1) Incluye principaimente US$51,645.51 y US$44,800.00 a Rivera Camacho Olger e

Impresiones Técnicas del Ecuador,

maguinaria,

correspondientemente a compra de

(2) Incluye principaimente US$2,872.12 correspondiente a Impuesto al Valor
Agregado y US$4,986.00 por Impuesto a Ja renta de servicios personales. (En el
2009, US$8,360.28 y US$1,028.44 respectivamente).

(3) Incluye principalmente US$12,147.69 correspondiente a obligaciones con el
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por aportes y préstamos quirografarios
de los colaboradores y US$3,513.79 de provisidén por el consumo de la tarjeta

corporativa Diners Club.
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. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
El movimiento de esta cuenta durante el 2010, fue el siguiente:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Décimo tercer sueldo 3,480.43 2,480.42
Décimo cuarto sueldo 13,246.90 11,583.88
Vacaciones 16,022.72 11,837.31
Fondos de reserva 738.28 136.49
' 33,488.33 26,038.10

J.

K.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A LA
RENTA:

De acuerdo a leyes laborales vigentes la Compaiiia debe destinar el 15% de su

ganancia de operacién anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre
sus frabajadores.

La provision se calcula aplicando ia tasa del 256% sobre la utilidad tributable anual. Al
cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se calcuié como
sigue;

Al 31 de diclembre del

2010 2009
Utilidad contable 111,187.09 114,996.98
Menos:
15% de participacion de los trabajadores 16,678.06 17,249.54
Base imponible 94,509.03 97,747.44
Mas:
Gastos no deducibles 5,073.90 2,826.07
Base imponible para calculo de impuesto a la renta 89,582.93 100,573.51
25% Impuesto a la renta causado 2489573 25,143.38
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Préstamos en Produbanco 591,957.68 80,733.60
Menos: Porcién corriente 122,003.10 25,736.81
(1) 469,954.58 54,996.79
Préstamo de Accionistas (2) 104,831.64 6,241.96
Provisién para jubilacion patronal (3) 82,341.32 67,147.16
657,127.54 128,385.91
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K. PASIVOS A LARGO PLAZO (Continuacién):
(1) Corresponde a los siguientes préstamos:
T
Fecha Fecha Plaza Monto Porcion ;‘:;g:"
# OP amisién vencimlento Tasa masen Griginal Pagos Corrients Largo Plazo
CAR2020029470000 09/09/2009  24/08/2012 11.83% 38 60,000.00 (22.562.11) (22,204.53} 15,123.35
CARZ2020033066000 2211212008 08/12/20%2 11.83% 38 25,000.00 (T421.13} (8.268.51} ,280.38
CAR2020043401000 10072010 0811/2015 10.21% 60 551,346,658 {14.385.64) (91,410.08) 445 B50 BB
536346.58 (ta38888) _(122.003.10) 469,954.58

Los vencimientos futuros de estas obligaciones son los siguientes:

Ao importe

2012 133,892.02
2013 112,005.49
2014 123,346.71
2015 100,710.36

469,954.58

(2) No generan intereses, ni tienen fecha de vencimiento definida.

{3) Representa la provisibn para jubilacion patronal a la que tienen derecho
de acuerdo con la Legislacion Laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores
que hayan cumplido los 25 ailos 0 mas de servicio 0 que cumplieren ese tiempo
en forma ininterrumpida dentro de una Compafia, o cuando en ese instante
relnan los requisitos necesarios. La pensidn patronal no podra ser inferior al
salario minimo vital general vigente decretado por el Gobierno. En el caso de
doble jubilacién por parte del Instituto Ecuatorianc de Seguridad Sccial (IESS) y
la Compafiia, la pensién patronal, serd como minimo equivalente al 50% del
salario minimo vital.

El movimiento de esta cuenta durante el 2010, fue el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2010 67,147.16
(+) Provisiones 15,194.16
Saldo al 31 de diciembre del 2010 82,341.32

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 100,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacién al valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresion monetaria,

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICL.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compafiia podra compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacién y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la
Junta general de accionistas.



ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

e —

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién):;

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados y reserva facultativa: El saldo de esta cuenta estid a

disposicion de los accionistas de la Compafiia y es utilizado para la distribucién de
dividendos.

M. SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS:

Las operaciones comerciales corrientes efectuadas con compaiiias refacionadas se

han realizado en condiciones similares a las realizadas con ofros clientes o
proveedores.

Los saldos de compafiias relacionadas son:

Al 31 de diciembre del
2010 2009

Cuentas por cobrar:
Inalecsa S.A. 94,636.62 76,680.62

. Agrolit 151.82

94,636.62 76,832.44
Cuentas por pagar:
Inalecsa S.A. 8,548.18 4,263.26

8,548.18 4,263.26

Estas transacciones no generan interés, ni tienen fecha de vencimiento especifica.

Las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

Compras Ventas
inalecsa S.A. 9,353.56 494,148.64

9,353.56 494,148.64

N. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE_INFORMACION
FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias
No. 06.Q.1C1.004, se exige la aplicacién de las Normas Internacionaies de {nformacidn
Financiera a partir del afio 2009 a las compafilas y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con resolucion
de la Superintendencia de Compaiilas No. 08.G.DSC, se establecié el cronograma para
la adopcién del cuerpo de Normas Internacionales de Informacién Financiera, en
reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzd en el afio
2010 y concluye en el 2012. La Compaiiia debera implementarlas a partir det 2011.
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O. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de los estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2010, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar
la presentacién de los estados financieros a la fecha mencionada.



