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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.

Hemos examinado los balances generales de ENVASADORA ECUATORIANA S.A,, al 31
de diciembre del 2008 y 2007, y los estados conexos de resultados, inversion de los
accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados en
USDélares).

Responsabilidad de la administracion:

2.

Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la Administraciéon
de la Compafiia. Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos de control interno que
aseguren la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido
a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables consistentes con las normas
contables vigentes en Ecuador, asi como el establecimiento de estimaciones contables
apropiadas.

Responsabilidad del auditor:

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditorfa. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren de la planeacion y
ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable pero
no absoluta y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. Nuestra auditoria incluye aquellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
revelacion en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen en gran
medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo que podria representar
cambios en los estados financieros. El proceso de auditoria incluye una evaluacién del
control interno que sirve como base para disefar los procedimientos, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del mismo. La auditoria también
incluy6 la determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Administracién, asi como
la evaluacién en conjunto de la presentacién de los estados financieros. Creemos que la
auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinién.

Opinién:

4.

En nuestra opinién, los estados financieros referidos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ENVASADORA ECUATORIANA S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los resultados
de sus operaciones, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en
la Nota B.
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre del

2008 2007
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 86.930,43 84.747,17
Cuentas por cobrar (Nota D) 425.741,49 368.965,98
Inventarios (Nota E) 162.028,48 105.185,61
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 109.779,39 110.277,64
Otros activos ( Nota G) 17.470,94 13.610,73
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 801.950,73 682.787,13
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota H) 317.507,45 358.749,98
INVERSIONES EN ACCIONES 700,45 700,45
TOTAL DEL ACTIVO 1.120.158,63 1.042.237,56

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota 1) 231.228,26 243.046,06
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 12.372,15 7.951,84
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota K) 65.352,92 53.490,88
Impuesto a la renta (Nota L) 30.440,58 39.246,24
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota M) 12.150,82 38.054,20
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 351.544,73 381.789,22
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota M) 59.831,44 65.627,28

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
Capital social 100.000,00 100.000,00
Reservas 469.359,83 369.299,01
Resultados acumulados 139.422 63 125.522,05
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 708.782,46 594.821,06
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS 1.120.158,63 1.042.237,56
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

INGRESOS DE OPERACION:

Ventas
Otros Ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Costo de produccion
Gastos de administraciéon
Gastos de ventas
Gastos financieros

Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota K)
25% Impuesto a la renta (Nota L)

UTILIDAD NETA
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Aios terminados al
31 de diciembre del

2008 2007
2.029.575,26 1.777.783,96
2.577,80 8.080,98
2.032.153,06 1.785.864,94
1.326.469,02 1.129.972,78
277.289,07 273.681,36
232.284,08 181.200,54
7.843,14 13.273,86
173,00 5.247 .55
1.844.058,31 1.603.376,09
188.094,75 182.488,85
(28.214.21) (27.703,23)
(30.440,58) (39.246,24)
129.439,96 115.539,38
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2008 2007
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 2.011.282,05 1.768.980,94
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.922.348,75) (1.582.641,09)
Gastos financieros (8.016,14) (13.273,86)
Otros ingresos 2.577,80 8.080,98
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 83.494,96 181.146,97
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Anticipos para la compra de galp6n (5.100,00) (15.000,00)
Arriendo Maquinas y Equipos (24.970,75)
Adquisicién de activos fijos (22.307,17) (25.512,32)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (27.407,17) (65.483,07)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de Dividendos (15.478,56) (14.120,97)
Disminucién del pasivo a largo plazo (38.425,97) (36.994,62)
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (53.904,53) (61.115,59)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 2.183,26 64.548,31
Saldo del efectivo al inicio del afio 84.747,17 20.198,86
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 86.930,43 84.747 17
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)
(Expresados en USD6lares)

Afios terminados el
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD

Mas transacciones que no representan desembolsos de efectivo:

Depreciacion
Pérdida en venta de Activos Fijos
Amortizacién de otros activos

Provision por jubilacion patronal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Aumento y disminucién en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

2008 2007
129.439,96 115.539,38
63.549,70 70.435,90
9.090,29

3.932,79

6.726,75 10.702,51
199.716,41 209.700,87
(56.775,51) (16.044,22)
(56.842,87) (6.081,01)
5.598,25 (18.184,65)
(3.860,21) (14.384,24)
(8.761,42) 17.714,42
4.420,31 8.425,80
(116.221,45) (28.553,90)
83.494,96 181.146,97
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en USDélares)

A. ENVASADORA ECUATORIANA S.A.:

Fue constituida el 27 de mayo de 1974 en la ciudad de Guayaquil bajo la
denominacion social Envasadora Ecuatoriana Cia. Ltda. El 7 de enero de 1998 cambio
de su denominacion a Envasadora Ecuatoriana S .A.

Su objetivo principal es el desarrollo de la industria de envases en general y la de
impresion; ademds estd facultada para realizar toda clase de negocios civiles,
mercantiles e industriales.

. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacién de
los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Los inventarios estan valorados al costo o mercado, el menor. Los costos se
determinan por el método promedio.

Las inversiones en acciones estan registradas a su valor de adquisicién.

Los_intereses originados por obligaciones bancarias se contabilizan como gastos
anticipados en el momento en que se contrae la obligacion y se registran en gastos a la
fecha de vencimiento de los dividendos.

Las propiedades, maquinarias y equipos estan registrados al costo de adquisicion.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciaciéon se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los
activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Galpén 20
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion y electronicos 3
Vehiculos 5
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(Continuacién)

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se conocen y los gastos cuando se causan.

Para la provisién de cuentas incobrables no se establece provisiones.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO:

incluye principaimente US$47,475.28 y US$39,255.15, en instituciones bancarias
locales y del exterior, respectivamente. Los saldos son de libre e inmediata
disponibilidad.

. CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Clientes 284,241.34 218,085.31
Compaiiias relacionadas (Ver Nota O) 93,316.45 118,879.15
Préstamos a ejecutivos, empleados y 1) 30,398.73
obreros 36,061.18
Cuentas incobrables 2 12,122.52
Otras cuentas por cobrar 1,602.79
425,741.49 368,965.98

(1) Corresponde a préstamos los cuales no generan intereses y en su mayoria han sido
otorgados a plazos superiores a 12 meses.

(2) Corresponde a US$10,245.53 por facturas no canceladas de clientes y
US$1,876.99 por préstamos de empleados que ya no laboran en la compaiiia.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Inventarios en proceso 85,229.54 44 679.36
Inventario de producto terminado 1,097.96 1,563.20
Papel y cartulinas 36,541.46 27,122.43
Planchas 11,240.70 10,849.89
Tintas 5,474.13 4,494 21
Sobres 2,318.50 2,062.39
Repuestos, materiales y otros 20,126.19 14,414.13
162,028.48 105,185.61
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Seguros 1,399.16 2,069.04
Retencién en la fuente 30,355.62 26,371.51
Anticipos de Impuesto a la renta 2,471.69
Impuesto al valor agregado 8,128.22 11,932.04
Anticipo compra galpén 1) 45,000.00 39,900.00
Pagos anticipados 2) 24 896.39 24.970.75
Otros 2,562.61
109,779.39 110,277.64
(1) Corresponde a valores entregados a Agro Industrias del Litoral Agrolit S.A.
(2) Incluye principalmente US$16,412.05 comespondiente a canones de
arrendamientos pagados por anticipado a Produbanco.
G. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Programas de computacion , ) 2,295.12
Materia prima en proceso 2) 11,315.61
Enseres y repuestos ) 17,470.94
17,470.94 13,610.73
(1) Corresponde a la adquisicion de un programa de computacién para preparar
cotizaciones.
\
(2) Corresponde a consumos de inventarios que no fueron cargado al gasto, y que se
amortizaran durante tres afos.
(3) Corresponde a consumos de inventarios que no fueron cargados al gasto, y que se
amortizan en un afio.
H. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al
Cuentas 01/01/2008 Adiciones 31/12/2008

Terrenos 3,661.49 3,661.49
Libros y adormos 138.36 138.36
Maquinarias y equipos 452,005.30 12,972.06 464 ,977.36
Muebles y enseres 52,677.65 401.32 53,078.97
Equipos de computacién 98,021.18 8,092.54 106,113.72
Vehiculos 50,345.56 841.25 51,186.81
Galpon de planta 34,298.16 34,298.16

691,147.70 22,307.17 713,454 .87
Depreciacién acumulada: (332,397.72) (63,549.70) (395,947.42)

358,749.98 (41,242.53) 317,507.45
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Proveedores 201,486.33 211,965.17
Compaiiias relacionadas (Ver Nota O) 3,324.77 2,322.40
Retenciones e impuestos ) 24,189.19 26,276.96
Ofras cuentas por pagar 2,227.97 2,481.53
231,228.26 243 ,046.06

(1) Incluye principalmente US$19,386.94 correspondiente a Impuesto al Valor
Agregadoy US$2,143.23 por Impuesto a la renta de servicios personaies.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Corresponde a las obligaciones patronales por pagar al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES:

En el 2007 incluye principalmente US$28,214.21 (En el 2007 US$27,703.23) de la
provisién de la participacion de los trabajadores en la utilidad del ejercicio. De acuerdo a
leyes laborales vigentes la Compaiiia debe destinar el 15% de su ganancia de operacién
anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores. Los
calculos se incluyen en la Nota L.

IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual. Al
cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2008 y 2007, se calculé como
sigue:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Utilidad contable 188,094.75 182,488.85
Mas:
Gastos no deducibles 6,081.78 2,199.32
Menos:
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad 44,200.00
Base imponible 149,976.53 184,688.17
15% de participacion de los trabajadores 28,214.21 27,703.23
Base imponible para calculo de impuesto a la 121,762.32 156,984 .94
renta
25% Impuesto a la renta causado 30,440.58 39,246.24
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
M. PASIVOS A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Préstamos en Produbanco 12,1560.82 50,205.02
Menos: Porcion corriente 12,150.82 38,054.20
(1) 12,150.82
Préstamo de Accionistas (2) 483164 5,203 .41
Provisién para jubilacién patronal 3) 59,046.53 48,273.05
63,878.17 65,627.28
(1) Corresponde a los siguientes préstamos:
# Fecha Fecha Monto Saldo al Total por Porcién
_OoP emisién vencimiento Tasa original 01-01-2008 Pagos Pagar Corriente
219 04/06/2004 03/11/2009 7.24% 140,000.00 38,888.99 31,111.08 777791 7,777.91
10251 20/07/2006 06/07/2009 20,000.00 11,316.03 6,943.12 437291 4,372.91

160,000.00

60,205.02 37,366.39

12,150.82 12,150.82

Los vencimientos futuros de esta deuda son los siguientes:

OP #

2009

7,777.91

4,372.91

@)
©)

_12,150.82_

No generan intereses, ni tienen fecha de vencimiento definida.

Representa la provision para jubilacidon patronal ala que tienen derecho de
acuerdo con la Legislacidn Laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
hayan cumplido los 25 afios © mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en
forma ininterrumpida dentro de una Compaiiia, o cuando en ese instante retinan los
requisitos necesarios. La pensién patronal no podra ser inferior al salario minimo
vital general vigente decretado por el Gobiermno. En el caso de doble jubilaciéon por
parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la
pension patronal, serda como minimo equivalente al 50% del salario minimo vital.

El movimiento de esta cuenta durante el 2008, fue el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2008 48,273.05
{+) Provisiones 10,773.48
(+)\(-) Ajustes (4,046.73)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 54.999.80
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

N.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 100,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacion al valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizaciéon del patrimonio y
Reexpresién monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.IC1.017 de la Superintendencia de Compaiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podra compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si
no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por valuaciéon
y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la Junta general
de accionistas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados y reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los accionistas de la Compaifia y es utilizado para la distribucion de
dividendos.

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS:

Las operaciones comerciales corrientes efectuadas con compaiiias relacionadas se han
realizado en condiciones similares a las realizadas con otros clientes o proveedores.

Los saldos de compaiiias relacionadas son:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Cuentas por cobrar:
Inalecsa S.A. 93,316 .45 86,847.10
Pronopan 32,032.05
93,316.45 118,879.15
Cuentas por pagar:
Inalecsa S.A. 2,939.47 2,095.58
Pronopan 226.82
2,939.47 2,322.40

Estas transacciones no generan interés, ni tienen fecha de vencimiento especifica.
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

P. CONTRATO DE ARRENDAMIENTO MERCANTIL - PRODUBANCO:

Intervinientes:

Fecha:

Objeto:

Plazo:

Renta:

Compra del objeto
del contrato y sus
efectos:

Opcién de compra:

Amrendador: Banco de la Produccién S.A. Produbanco
Armrendataria: Envasadora Ecuatoriana S.A.

Noviembre del 2007

Armriendo de los siguientes bienes:

Un Dc 252 Olympia Il 560/65 PPM Digital Color Copy Printer,
Serie Dux191619, Modelo DC252 Dux, Partes

Un Docusp Server X86 Mykonos, serie BTG, Modelo DC252
Un 17 In Color Flat Panel Monitor, Serie AAR, Modelo DC252.
Un Right Wing, serie 497K02450, Modelo DC252.

Un OCT, Serie 497K02450, Madelo DC252

Un Powerstrip Kit 60 HZ, serie 098K73120, Modelo DC252.

Un Spectrophotometer Kit, Serie 498K14380, Modelo DC252.
Un Docusp 5.1.SP2 for DC 24X 25X 2600, Serie 301K18850,
Modelo DC252.

Un DMOW Install Kit, Serie 675K37520, Modelo DC252.

1080 dias contados desde la firna del contrato.

Las partes fijan la cantidad de US$26,785.71 en la renta uno;
US$604.98 desde la renta dos a la treinta y seis, mas el impuesto
al valor agregado.

1.

2.

3.

4.

Los bienes fueron elegidos por la arrendataria, el arrendador
no asume responsabilidad en el evento de que estos bienes
no tengan las especificaciones solicitadas por el arrendatario.

El arrendador no asume responsabilidad alguna con relacidon
al buen estado de estos bienes.

La parte arrendataria se compromete por su cuenta y riesgo,
a la instalacion de los bienes materia del contrato.

Todos los gastos de instalacién, transporte, mantenimiento,
seguros, reparacion y otros, son de cuenta de ia arrendataria.

El arrendatario podra adquirir los bienes, por el precio acordado
para la opcion de compra o valor residual previsto en este
contrato (US$9,592).

HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de los estados financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2008, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




