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A los miembros del Directorio y Accionistas de
ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

1. Opinidn
He auditado los estados financieros adjuntos de ENVASADORA
ECUATORIANA S.A., que comprende el Estado de Situacién Financiera,
Estado de Resultado Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios
en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, correspondiente al periodo
contable terminado al 31 de diciembre del 2018, asi como las notas explicativas

de los Estados Financieros que incluyen un resumen de politicas de contabilidad
significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspecios materiales la situacion financiera de la compaiia
ENVASADORA ECUATORIANA S.A. al 31 de diciembre del 2018; asi como
los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de los
Accionistas y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF
PYMES).

2. Fundamento de la Opinién

He realizado mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
mas adelante en la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacion con la
auditoria de los Estados Financieros. Soy independiente de la entidad de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de
Estados Financieros en Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia
de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
mi opinién,



3. Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin mi
juicio profesional, ha sido de mayor significatividad en mi auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de mi auditoria de los estados financieros en sus conjuntos y en la

formacién de mi opinién sobre estos, y no expreso una opinién por separado
sobre estas cuestiones.

4. Responsabilidades de la administracién en relacion con los Estados
Financieros (Separados)

La administracion de la entidad es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como el control interne que
la administracién de la entidad considere necesario para permitir la preparacién
de los estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados a la
continuidad del negocio, y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento como base contable, 2 menos que la administracion pretenda

liquidar la empresa o cesar las operaciones, © bien no exista otra alternativa
realista.

La administracion de la entidad es responsable de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la compaiiia.

5. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros (Separados)

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contenga mi opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detectara una incorreccion material cuando existiere. Las incorrecciones
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podrian influir razonablemente en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.




Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
auditoria, aplicare mi juicio profesional y mantendreé una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, y como parite de mi responsabilidad
manifiesto:

Identifique y valore los riesgos de incorrecciébn material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefie y, aplique procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obtuve evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el
caso que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede implicar la
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de Ia entidad.

Evalué la adecuacioén de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracion.

Conclui sobre el uso adecuado por parte de la administracién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y determinamos en base a la evidencia
de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la entidad para continuar como una empresa en funcionamiento.
Si concluyo que existe una incertidumbre material, estoy obligados a exponer
en mi informe de auditoria, las correspondientes revelaciones relacionadas con
los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, gue expreso
una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros
o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como una
empresa en funcionamiento.

Evalué la correspondiente presentacién general, estructura y contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros

representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logren
su presentacion razonable.

Me comunique con los responsables de la administracion de la entidad en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, inciuidas posibles deficiencias
significativas en el control interno, identificada en el transcurso de la auditoria.




6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
recepcion y percepcion de ENVASADORA ECUATORIANA S.A., por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2018, se emite por separado, una vez que la
compariia nos proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas por la
Administracion Tributaria, sin que esto represente que tal obligacion se
encuentre vencida.

Guayaquil, 29 de Abril de 2019

No. de Registroen la Econ. Ramiro Solano
Superintendencia de No. Licencia Profesional: 2023
Compafifas: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 0803549020001



ESF1DE2
ENVASADORA ECUATORIANA 8.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en délares de ELLA)
NOTAS | | 2018 ] ] 2,017 |
ACTIVOS
Actives Cortlentes
Efective y Equivalertes al Efectivo L3 97.230,08 86.263,45
Actives Financieros 6 383.045,02 384.426,34
Activos por Impuestes Corrientes 7 60.651,29 54,883.98
Inventaros a8 156.157,48 171.176,82
Gastos Pagados por Anticipado ° 35.054,32 30.048,83
Otros Activos Corrientes 10 0,00 700,45
Tatal Activos Corrlentes 732.138,21 737.510,38
Actives No Cortientes
Propiedades, Planta y Equipo; Neta 11 618.003,22 705.421,48
Otros Activos No Corriertes 12 700,45 0.00
Total Actives No Corrientes £1B.703,67 705.421,48
TOTAL DE ACTIVOS 1.350.841& 1.442.932 47
ESF2DE2
ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMERE D 017
[Expresado en délares de EU.A)
| Noras | | 2018 | ] 2,017 |
PASIVOS
Pasivos Cotrientes
Cuentas y Documentos por Pagar 13 362.024,26 378,754,587
Qbligaciones con Instituciones Finanderas 14 70,574,680 34.991,99
impuesto a |2 Renta por Pagar del Ejercicio 15 0,00 0.0
Beneficios a los Empleados 16 55.800,51 50.224,00
Provisiones 17 34.564,88 27.973.58
Total Pasives Corriantas 523.084,35 492.014.45
Pasives No Corrisntes
Cuentas y Documentos por Pagar 18 318.567,71 383.475,62
Obligaciones con [retituciones Financieras 19 34,864 81 0,00
Benaficios a los Empleados 20 185.643,13 206,189,22
Total Pasives No Corrientes 543.07586 589.664,84
TOTAL DE PASIVOS 1.086.140,00 1.081.679,28
PATRIMONIO
Capital Social 21 160.000,00 100.000,G0
Reservas 23847287 308.513,88
Resultados Acumulados 21,780,31
Resultado del Ejerdicie -70.041,02
TOTAL DE PATRIMONICO NETO

—~, 36126318

TOTAL DE PASIVO + BATRIMONIO NETO 1,89 1.442.832 47
-0,01 0,00

—
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Las notas adjuntas son parte inte dos financieros




ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE RESULTADOQINTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares de EU.A.)

ERIIDEL

[ 2ms | | 20m |
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos de Actividades Ordinarias 1.773.364,11 2.226.345 87
Otros Ingresos Ordinarios
{1 COSTO DE VENTA
Costo de Venta -1.279.209,19 -1.574.453,83
(=) Utilidad Bruta en Ventas 494.154,92 651.893,04
(+) Ofros Ingresos 1.389,99 374354
<) GAST
(-) Gastos de Venta -221.796,90 -278.018,35
(-) Gastos de Administracion -342.260,60 -434.294 35
(-) Gastos Financieros -8,038,70 -13.364,90
(-} Otros Gastos
Total de Gastos £572.096,20 «125.677,80
[=) Utilidad antes de Participacién a Trabajadores e Impuesto a las Ganancias ~76.551,29 ~70.041,02
{-) Participacion a Trabajadores 0,00 0,00
(-} Impuesto a las Ganancias 0,00 0,00
=) Utilidad Neta del Ejercicio ~76.561,28 «10,041,02
(++) Otros Resuitados ntegrales del Afio 0,00 0,00
{=) Resultado Total Integral del Afio ~16.561,29 <70.041,02

Elaboradg por:

ania Gu Beltran Contadora General
ENVASAD RA ECUATORIANA S.A.

3 Nartnez-Rep. Legal
ORA ECUATORIANA S.A.
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




RIANA S

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2017
{Expresado on délares de EULA.)
| 2.018 |

FLUJO DE EFEC CTIVIDADES DE OP!
(+) Cobtos por Actividades de Operacion

Cobros procedentes de la ventas de bienes y/o prestacidn de Senvcios 1.785.655,93

Otros ingresos de actividades ordinarias 0,00

Otros cobros por actividades de operacién 1.388.82
{-) Pagos por Actividades de Operacion

Pagos a proveedoras por suministro de bienes y/o senvicios -1.280.920 47

Pagos a empleados -1.731,00

FPagos por primas de seguro 0,00

Otros pagos por actividades de operacién -577.100,58
(=) npuesto a las ganancias pagados -5.430,80
(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo 140,707 69
Flujos procedentes (utilizados) en actividades de operacisn 62.870,756
FLLWIODE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
(=) Adquisicidn de Propiedades, Planta y Equipos -4.314 47
(+/) Otras entradas (salidas) de efective =700.45
Flujos procedentes (utilizades) en actividades de inversisn =5.014,82
FLUJO D ACTIVID, ON
(+) Aporte en efective por aumento de capital 0,00
(+) Financiacién por préstamos 3 large plazo 34 .864,B1
(+~) Otras entradas (salidas) de efectivo -81.454.00
Flujes procs dos) en actividades de financisci 42,538,192 .
Incremento (variacién) de Efectivos y Equivalentes al Efectivo 10.968,84
(+) Efectivos y Equivalentes al Efectivo al Inicio del Periodo 86.263 46
=) Efectivo: Efectivo al Fi 97.230,10
c E LA UTILIDAD (P Y FLUJOS DE OP|
Utilidad (Pérdida) antes PT e Imp. Renta -76.551,29
(=) Ajustes por Gastos de Depreciacion y Amortizacion 81.732,74
Cambios en Adtives y Pasives de Operacion
(<) Variacion CxC Comerciales 12.281.82
(=) Variacion Otras CxC -6.667,81
(<) Variacion Anticipo a Proveedores -5.004 38
(+) Variacién Inventarios 15.018,33
() Variacion Otros Activos Corrientes 700,45
(+) Variacion CxP Comerciales -16.730,61
(+) Variacion Otras CxP 3558261
(+) Variacion Beneficios a Empleados 5.506,51
(+) Variacion Anticipo de Clientes 0,00
(+) Variacién Otros Pasivos Cormrientes 6.651,38

Flujes de afe 82.670,75

0,00

.
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dblares de los E.U.A.)

1.

INFORMACION GENERAL

ENVASADORA ECUATORIANA S.A. fue constituida el 24 de Junio de 1874 en
la ciudad de Guayaquil, su actividad econoémica principal esta orienfada a la
actividad de encuadernacién y produccion de caracteres de imprenta, asi como
al desarrollo de proyectos de disefios graficos, publicitarios y audiovisuales. El
representante legal esta conformado por el Sr. Francisco Manfredi Martinez

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2018,
han sido autorizados por la Administracion para su emision y puesios a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finaimente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compaiiias para su modificacion y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2018
fueron aprobadas por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion del 24 de Abril
del 2019. '

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) emitido por el Cansejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias de conformidad con la Resolucién

SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre del
2009.

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
histérico.




2.- Moneda funci Il v mon de pre cion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia son expresadas en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la mmoneda de presentacion de

la Compainiia.
- Efectiv uivalentes al E
incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales y/o del

exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos v Pasivos Financieros

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos
por pagar”; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y
documentos por pagar comerciales”, “otras cuentas y documentos por pagar’ y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado de
situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en un
mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto

por los de vencimiento mayor a 12 meses cortades desde la fecha del estado
de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compaiiia. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacian, inicialmente son medidos a su valor
razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccion. Posteriormente
los activos y pasivos financieros se registran a su costo amortizado.

a

-



2.4.4.- Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es

eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas en el
contrato se han liguidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas vy
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de realizacion,
El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio,
menos sus costos de importacidon y los gastos de comercializacion y

distribucion. El sistema de valoracién de inventarios utilizado por la Compariia
es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumnulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacién de su vida util y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compariia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida Util, sera
irrelevante. Las estimaciones de la vida dtil y valor residual son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.




Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:

Edificios 20 anos
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 afos
Maquinaria y Equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipos de Computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen
en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta

corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. La ley fributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razdn del 25% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el afio 2010 entré en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los

cosios y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta

causado sea menor al anticipo minimo, este ultimo constituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afio 2018 la Compafiia regisiro como impuesto a la renta el valor

determinado del anticipo minimo sobre el 25% de las utilidades gravables ya
que éste fue menor.



2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacion de las
NIIF en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o el
pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados
2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacién a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razén del
15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacion laboral vigente en
el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacién laboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién laboral vigente en el Ecuador,

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacién Patronal: La Compaiiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacién patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la
misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en
el Ecuador.

La Compariia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del afio. Las hipétesis



actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

2.10.- Provisiones

La Compaiiia reconoce provisiones cuando tenga una obligacién presente, legal
o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que exista

la salida de recursos para liquidar la obligacién y que dicho monto pueda ser
medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se preste
el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
eso0s bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por actividad de
encuadernacion y produccion de caracteres de imprenta, asi como al desarrollo
de proyectos de disefios graficos, publicitarios y audiovisuales.

2.12.- Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia de deducen del
patrimonio y se reconoceran como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en los estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:



e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota
292)

e Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas Utiles y
valor residual se evallan al cierre de cada ano. (Nota 2.7.)

4, ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compariia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econémicas debido
a la desvalorizacién de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compania, esta define estrategias especificas en funcién de los analisis
periddicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio
en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando
la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las
pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia esta
sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos
niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier excesoc en el efectivo y
equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos de corto plazo.
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4.4.- Ri o de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compafiia
esté expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente
por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compaiiia se encuentran cubiertos a través de pélizas de
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2018 y 2017, es la siguiente:

I e ] [0 ]
Caja Chica 326,76 500,00
Bancos A 86.903,33 85.763.46
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 97.230,08 86.263.46
El Saldo de la Cuenta Bancos es el siguiente:
AICUENTA BANCO SALDO 2018
BANCO DEL PACIFICO 13.034,10
BANCO PRODUBANCO 72.047,32
BANCO BOLIVARIANO 11.821,91
TOTAL 96.903,33

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2018 y 2017,
es la siguiente:

[ 2m8 | [ am7 |

CxC Comerciales No Relacionados B 361.945,00 372.81733
CxC Comerclales Relacionados c 1.39968 2.818,15
Otras CxC a No Relacionadas D 18.700,36 18.789,88
Total Activos Financieros 383.045,02 394.426 34




El Saldo de la Cuenta Cobrar No Relacionadas es el siguiente:

CXC COMERCIALES NO RELACIONADAS SALDO 2018
Unicomer De Ecuador S.a. 103.676,13|
NiUS.a. ESTUDIO DE COMUNICACION PUBLICITARIA 27.459,02
INALECSA 24.380,83
Ecobel Ecuatoriana De Color Y Belleza S.a. 21.707,2
ltalcosmetic S.a. 11.693,
JUNTA DE BENEFICENCIA DE GUAYAQUIL 15.293,98
NEIRA ARIAS FRANCSICO 10.533,59
DISTRIBUIDORA FARMASEUTICA ECUATO 8.898,65
Liris S.a. 8.847,83
S.a. Importadora Andina 5.a.i.a. 6.355,39
Industria Dacar Cia. Ltda. 5.320,97
PASTELES Y CIA 4.452,72
PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A. 4.919,8j
CAMARA DE INDUSTRIA DE GUAYAQUIL 3.715,7
MABE 2.134,04
DEREGEMCIA S.A 2.276,87
TIOSA 2.957, ﬂ
TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA 5.A. 2.123,
UNIVERSIDAD CASA GRANDE 2.381,92
PAUCAMIRA MANRIQUE TAYRON JOHNNY 2.311,62
Gisis S.a. 2.597,97
INCOMVISA 1.026,41
OTROS CLIENTES 86.879,48|
|TOTAL 361.945,00|

El Saldo de la Cuenta por Cobrar Relacionadas es el siguiente:

€] CXC RELACIONADAS SALDO 2018
AGROLIT 115,61
MANFRED! MARTINEZ MAURICIO JAVIER 47,49
LARGECON S.A 1.236,5
TOTAL 1.399,66|




El Saldo de la Cuenta Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas es el

siguiente:

D|OTRAS CXC NO RELACIONADAS SALDO 2018
GUERRERO TANNIA 4,792,891
TORRES JOSE 2.783,36
SEPA LADY 2.477,
AGURTO GARRIDO INGRID 1.164,16
CARDENAS JAVIER 1.568,70
OTRAS CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 6.913,63
TOTAL 19.700,36]

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre del
2018 y 2017, es la siguiente:

[ 208 | | 2017 |
Crédito Tributario VA 14.378,83 12.28773
Crédito Tributario Imp. A la Renta 25.851,08 2042028
Otros 20.420,28 22.185,97
Total Activos por iImpuestos Corrientes 60.651,29 54.893,98

8. INVENTARIOS

La composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, es la
siguiente:

| 2018 1 1 2017 |
Materia Prima 7488247 88.077 .81
Productos en Proceso 20.822,85 18.895,39
Productos Terminados 2.564.60 7.536,83
Suministros, Herramientas, Repuestos y Materiales 57.887 47 56.666,69
Total Inventarios 156.157.49 171.176.82

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2018 y 2017, es la siguiente:

l 2018 | | 2017 |
Primas de Seguros Prepagadas 535,70 0,00
Otros E 34.518.82 30.048.23
Total Gastos Pagados por Anticipado 35.054,32 30.049,83
[ ]




El Saldo de la Cuenta Otros es el siguiente:

E|GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO SALDO 2018
OTROS PAGOS ANTICIPADOS 21.844,57
ANTICIPO DE VACACIONES 12.674,05]
TOTAL 34.518,62

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicién de los Otros Activos Corrientes, al 31 de Diciembre del 2018 y

2017, es la siguiente:

QOfros
Total Otros Activos Corrientes

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

L2038 | [ 2m7 |
0,00 700,45
0,00 700,45

La composicion de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del

2018 y 2017, es la siguiente:

. | Adicones Deducdones [ 27

Adquisiciones | Afustes Ventis | Bajasy/o ajustes
No Depreciables
Tenenos 366149 000 0,00 0,00 000 388149
Total de PPE No Depreciables 356148 2,40 000 000 000 386148
Depreciables
Edificios 127,508,413 000 0,00 0,00 000 12750043
Maves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 00 000 000 .00 000
Maquinaria, Equip, Instalaciones y Adecusciones 1.278.543.28 3.870,00 000 0,00 0,00 127567328
Mughles y Ensarsg 70.136.41 ki) 000 000 000 7043641
Equipos de Computacién 23245572 000 0,00 100 000 nuRN
Vehiculos 068873 4447 0,00 000 000 15428
Ciros Propledades, Planta y Equipo 13838 0.00 0,00 il 000 13836
Total de PPE Dapreciakles 173284883 43U47 0,00 8,00 00 171853518
(4 Depreciacion y Deterioro
{+) Deprciacion Acumulada de PPE al Costa 111850780 BT 0,00 0.00 000 A.026775,18
(4 Depreciacion y Deterioro Acumulados 111850730 ST 0.00 0,00 0,00 402877618
Total Propizdades, Planta y Equipes, Neto T STA18 27 0,00 0,00 000 708421 48




12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE

La composicion de los Otros Activos No Corrientes, al 31 de Diciembre del 2018
y 2017, es la siguiente:

[ oms ] L |

Depositos en Garantia
Otros 70045
Total Otros Activos No Corrientes 700,45 0,00

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2018 y 2017, es la siguiente:

| 2018 | L 2m7 |
CxP Comerciales No Relationados F 362.024.26 378.754 87
CxP a Accionistas 0,00 0,00
Otras CxP a No Relacionadas 0,00 0,00
Total Ctas y Doc por Pagar 362.024,26 378.754,87
F|CXP COMERCIALES NO RELACIONADAS , SALDO 2018
PROVEEDORA DE PAPELES ANDINAS.A. ' 58.244,36
EXPOMEDIOS S.A. 56.292,33
PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A. 52,172,16
MATALLANA S.A. 51.162,60
GLOBAL GRAPHIC 31.547,43
VERNAZA GRAFIC 7.996,97
BESE CIA.LTDA 6.514,44)
PROGRAFICA 5.976,28
HEIDELBERG ECUADOR S.A. 5.787,98
Pefiaca S.a. 5.858,27
PAPELERA NACIONALS.A. 4.446,78
STIMGRAF 4.260,93
GRUPO CERVANTES PAPELERIA 3.955,63
XEROX DEL ECUADOR S.A. 3.428,49
VERA GILSES MANUEL EBUARDO 3.076,
OTROS PROVEEDORES 51.501,?11
TOTAL 362.024,26)




14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

16.

16.

La composicién de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de

Diciembre del 2018 y 2017, es la siguiente:

Banco de |a Produccion
Total Obligaciones con Instituciones Financieras

{ oms | | 2017 1
70,574,860 34.99199
70.574,60 34,99199

Operacion CAR20200122004000, por el valor de $ 237,612.21 a 48 meses
plazo, con fecha de emision 17/07/2014 y con fecha de vencimiento 26/06/2018;
con una tasa de interés del 9.76% anual y que se pagara de acuefdo a la
periodicidad constante en la tabla de amortizacién

IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

La composicién del Impuesto a la Renta por Pagar, al 31 de Diciembre del 2018,

es la siguiente:

Pérdida antes PT e Imp. a la Renta
Participacion a Trabajadores

(+/-) Diferencias Permanentes (1)
Utilidad Gravable

Pérdida Sujeta a Amortizacion
impuesto a la Renta Causado
Anticipo Determinado

2018

Retenciones en la Fuente que le realizaron en el gjercicio

Saldo a Favor del Contribuyente
BENEFICIOS A EMPLEADOS

-76.551,29
0,00
2.427,01
0,00
-74.124,28
.0,00
18.224,37
-25.851,08

25.851,08|

La composicién de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2018 y

2017, es la siguiente:

Participacion a Trabajadores por Pagar del Ejercicio
Obligaciones con el ESS

Ctros Beneficios a Empleados

Total Beneficios a Empleados

[ oms | | 2017 ]
0,00 0,00

20.821,19 22.552,19

34.979,32 27.741,81

55.800,57 50.294,00

i— 2
1_,_’4
|



17. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

La composiciéon de los Otras Provisiones Corrientes, al 31 de Diciembre del
2018 y 2017, es la siguiente:

[ 208 | | 2017 |
Otras Provisiones G 34.664,98 27.973,59
Total Provisiones Corrientes 34.664,98 27.973,59
GIOTRAS PROVISIONES CORRIENTES SALDO 2018
RETENCIONES POR PAGAR 19.435,31
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 15.424,88r
IMP. A LA RENTA SERV. PERSONALES 2.095,544
RETENCION A LA FUENTE 10% 110,
RET./ FUENTE 8% SERV. PROFESIONALES 0,00
RETENCION 100% .V.A 245,50
RETENCION 30% L.V.A 48,75
RETENCION 70% I.V.A 564,03l
RETENCION 1% SUMINISTROS Y MATERIALES 436,11
RETENCION 2% POR QTROS SERVICIOS 358,43
Aplicables 25% 151,67
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 15.229,67
ITOTAL 34.664,@

18. CUENTAS Y DOCUMENTGS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31
de Diciembre del 2018 y 2017, es la siguiente:

[ 2m8 | [ o7

CxP a Accionistas H 318.567,71 38347562
Total Ctas y Doc por Pagar No Corrientes 318.567,M 383.475,62
HICUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS SALDO 2018
FRANCISCO MANFREDI T. 170.183,85
JOSE ACAITURRI-VILLA 148,383,86
TOTAL 318.567,71)




19. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras a Largo
Plazo, al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, es la siguiente:

[ 2018 | | 2017 |
Banco de la Produccién 34.864 81 0,00
Totai Obligaciones con Instituciones Financieras LP 34.864.81 0.00

El Préstamo que mantiene es el Banco de la Produccion con nidmero de
operacion 1535001; por el valor de $ 65:000,00 a 36 meses plazo, con fecha de
emisién 06/13/2018 y con fecha de vencimiento 05/28/2021; con una tasa de

interés del 9.76% anual y que se pagara de acuerdo a la periodicidad constante
en la tabla de amortizacion

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

21.

La composicion de los Beneficios a Empleados de Largo Plazo, al 31 de
Diciembre del 2018 y 2017, es la siguiente:

[ 2008 | | 2017 ]
Jubilacion Patronal 189.643,13 193.14569
Desahucio 0,00 13.043,53
Total Beneficios a Empleados LP 189.643,13 206.189.22
PATRIMONIO
21.1. Capital

El capital social de la Compaiiia esta compuesto por 100.000 acciones cuyo

valor nominativo es de USD$ 1,00 cada una. Conformado de la siguiente
manera.

Nembre Naclonalidad | Ndmero de acciones | Valor nominal Capital %

ACAITURRI VILLA CAMPS JUAN JOSE ECUADOR £.000 $1,00 £.000,00 6,00%
ACAITURRI VILLA NUNEZ DEL ARCO JOSE GABRIEL |ECUADOR 25.000! 51,00 25.000,00 25,00%
CAMPS GIMENEZ MARIA CRISTINA ECUADOR £.500 $1,00 6.500,00 6,50%
HIDALGO MANZUR PATRICIA MARGARITA ECUADOR 25,000 51,00 25.000,00 25,00%
MANFREDI MARTINEZ FRANCISCO JOSE ECUADOR 12 503 $1,00 12.503,00 12,50%
MANFRED! MARTINEZ MAURICIO JAVIER ECUADCR 12504 51,00 12.504,00 12,508
MANFREDI MARTINEZ SANTIAGO JAVIER ECUADOR 12.493) S1,00 12.493,00 12,49%

100.000 100,00%

*]

!
|




22,

23.

21.2. Reserva Legal

La Ley de Compariias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital social.
Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendas, Unicamente puede

ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva aprobacion de los
accionistas.

21.3. Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcién de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez”, esta a disposicion de
los accionistas de la Compania y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidaciéon de impuestos, etc.

INGRESQS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

La composicion de los Ingresos por Actividades Ordinarias, al 31 de Diciembre
del 2018 y 2017, es la siguiente:

[ 2m8 | | 2.017
INGRESOS DE ACTIMIDADES ORDINARIAS
Ingresos de Actividades Ordinarias 1.773.364, 11 2.226.348 87
Otros Ingresos Ordinarios
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2018 y el 24 de Abril del 2019, -fecha en que la
administracion autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.



