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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

1. Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de ENVASADORA
ECUATORIANA S.A, que comprende el Estado de Situacién Financiera,
Estado de Resultado Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, correspondiente al
periodo contable terminado al 31 de diciembre del 2017, asi como las notas
explicativas de los Estados Financieros que incluyen un resumen de politicas
de contabilidad significativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales la situacidon financiera de la compaiiia
ENVASADORA ECUATORIANA S.A. al 31 de diciembre del 2017, asi como
los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de los
Accionistas y el Flujo de Efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF
PYMES).

2. Fundamento de la Opinién

He realizado mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
mas adelante en la seccién de Responsabilidades del Auditor en relacién con
la auditoria de los Estados Financieros. Soy independiente de la entidad de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de
Estados Financieros en Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia

de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
mi opinién.
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3. Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun mi
juicio profesional, ha sido de mayor significatividad en mi auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en
el contexto de mi auditoria de los estados financieros en sus conjuntos y en la
formacion de mi opinién sobre estos, y no expreso una opinién por separado
sobre estas cuestiones.

4. Responsabilidades de la administracién en relacion con los Estados
Financieros (Separados)

La administracion de la entidad es responsable por la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como el control interno
que la administracién de la entidad considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de incorreccion material, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la entidad para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados a
la continuidad del negocio, y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento como base contable, a menos que la administracion pretenda
liquidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La administracion de la entidad es responsable de la supervision del proceso
de informacion financiera de la compafiia.

5. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros (Separados)

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga mi opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre detectara una incorreccién material cuando existiere. Las
incorrecciones materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, podrian influir
razonablemente en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre
la base de los estados financieros.



Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
auditoria, aplicare mi juicio profesional y mantendré una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, y como parte de mi
responsabilidad manifiesto:

Identifique y valore los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefie y, aplique procedimientos de
auditorfa que responden a esos riesgos y obtuve evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que
en el caso que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede
implicar la colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad.

Evalué la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
administracion.

Conclui sobre el uso adecuado por parte de la administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y determinamos en base a la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre |la capacidad de la entidad para continuar como una empresa
en funcionamiento. Si concluyo que existe una incertidumbre material, estoy
obligados a exponer en mi informe de auditoria, las correspondientes
revelaciones relacionadas con los estados financieros o, si tales revelaciones
no son adecuadas, que expresc una opinién modificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de
auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la
entidad no pueda continuar como una empresa en funcionamiento.

Evalué la correspondiente presentacion general, esiructura y contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logren
su presentacion razonable.

Me comunique con los responsables de la administracién de la entidad en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno, identificada en el transcurso de la auditoria.




6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
recepcién y percepcién de ENVASADORA ECUATORIANA S.A., por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado, una vez que la
compafiia nos proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas por
la Administracién Tributaria, sin que esto represente que fal obligacién se
encuentre vencida.

Guayaquil, 30 de Mayo de 2018

No. de Registroen la
Superintendencia de
Compafilas: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 0903545020001
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— T ESF1DE2
TO SA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017 Y 2018
(Expresado en dolares de EU.A)
[noTas | | 2017 | | 2016 |
ACTIVCS
Activos Corrien
Efectivo y Equivalentes al Efective 3 BE263,46 136.389,64
Activos Financieros 6 39442634 553.033,77
Aclivos por Impuestos Corientes 7 54.893,98 3577884
Iventarios H] 171.176,82 168.965,49
Gastos Pagados por Anticipade g 30.049,93 4132892
Ofros Activos Comientes 10 700,45 700,45
Total Actives Corrientes ___ 737.51088 938.157.11
Activos No Corrientes
Propiedades, Planta y Equipo; Nelo 11 705.421,49 803.488,14
Total Actives Ne Corrientes I 705.421,49 803.468,14
TOTAL DE ACTIVOS 1.442.932,47 1.741.865,25
ESF2DE2
ENVASADORA ECUATORIANA 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresado en délares de E.UA.)
[noTas] | 2017 | [ z2os |
PASIVOS
Paslves Corrientes
Cuentasy Documentns por Pagar 12 378.754,87 488342 27
Obligacionas con Instituciones Financieras 13 3495199 107.119,77
Impussto a la Renta por Pagar del Ejercicio 14 0,00 0,00
Beneficios a los Empleados 15 50,284,00 63.482,38
Provisiones 16 - 27.973,58 43127 47
Total Pasives Carrientes 492.014,45 702.071,89
Pasives No Corrientes
Cuentzs y Documentos por Pagar 17 383.475,62 37347582
Obligaciones con Instituciones Financieras 8 0,00 34589199
Bansficios a los Empleados 19 206.189,22 186.504 52
Total Pasives No Corrientes 588.664.84 L 584.897213
TOTAL DE PASIVOS 1.081.679,29 1.287.044,02
PATRIMONIO
Capital Social 1] 100.000,00 100.000,00
Reservas 30851388 347.324 08
Resultados Acumulados 21.780,31 21.780,31
Resultado del Ejercicio -24.483,14
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 444.621,23
TOTAL DE PASIVO + PATRIMONIO NETO 1.741.665,25
. R S £
- iaborado por: PN SN Kﬁrﬁlﬁﬁ‘gﬁp‘g}:n& =
Envaasch=Rrlaigt)ena &A
——CBR. Tania Guetero Beltran - Contadora General
ENVASADORA ECUATORIANA S.A.




ERI1DE1
ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
ADO ES ADO INTEG YO S RE: TA INTE E.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

do en délares de E.U.A.
I 2017 | | 2016 ]
ESOS DE D OR RIAS
Ingresos de Actividades Ordinarias 2.226.346,87 263311891
Otros Ingresos Ordinarios
) COSTO DE TA
Costo de Venta -1.574 45383 -1.817242 50
(=) Utilidad Bruta en Ventas £61.893,04 716.876 41
(+) Ofros Ingresos 374354 64,202 89
(1 GASTOS
(-) Gastos de Venta -278.018,35 33132691
(-} Gastos de Administracion -434,204 35 -450.826 65
{-) Gastos Financieros -13.364,90 -22.498 68
(-) Otres Gastos
Total de Gastos -725.677,60 $804.652,24
Utllid tes articipacion a ajadores e Impyasto a nanc -70.041,02 -24.483 14
(-) Participacién a Trabajadores 0,00 0,00
(-} Impuesto & las Ganancias 0,00 0,00
=) Utilidad Ne E i -70.041,02 -24.483,14
(+£) Ofros Resultadoes Integrales del Afio 0,00 0,00
=) Resy Total rald o /"_\ 1.70.041.02 2448314
|

Elaborade pery

“[rania Guerrerg Bettran - Contadora Gerlaral
NVASADORA ECUATORIANA SA, A ENVARRDERA ECUATORANA SiA <

Las notas adjuntas son parte integfal dW
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ENVASADORA ECUATORIANA S-A.

EFE1DE1

ESTADO 1] FECTNVGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018
{Expresado en délares de E.LLA)
o7 2.016

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(+) Cobros por Actividades de Operacién

Cobros procedentes de la ventas de bienes ylo prestacion de Semvicios 237978180 265544594

Ciros ingresos de actividades ordinarias 0,00 0,00

Olros cobroa por actividades de operacian 374354 6429269
{-) Pages por Actividades de Oparacién

Pagos a proveedores por suministro de bienes y/o servicios -1.679.252.56 -1.804.440 81

Pagos a empleados -577.981,05 1733677

Pagos por primas de seguro 1497885 0,00

Otros pagos por actividades de operacién -131.330,15 81137055
(-) Dividendos pagados 0,00 0,00
{+) Dividendos cobrados 0,00 0,00
{-) Intereses pagados -1451493 000
{+) Intereses cobrados 0,00 0,00
{-) Impuesto 2 las ganancias pagados 0,00 -15522.73
(+/-) Otras entradas (salidas) de efective -8.94658 152,642,82
Flujos procedentes (utilizades) en actividades de operacién 43.538,78 123.710,68
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
{+) Venta de Acciones en Subsidiarias 000 000
(-) Adquisicién Acciones en Subsidiarias 0,00 0,00
(-) Adquisicion de Participacionas No Controladoras 0,00 0,00
(*+) Otros Cobros por la Verta de Acciones 0,00 0,00
(+) Verta de Propledades, Plantz y Equipos 13.387,16 0,00
() Adquisicién de Propiedades, Planta y Equipos 0,00 270750
(+) Venta de Activos Intangibles 0,00 0,00
() Adquisicion de Activos Inkngltles 0,00 0,00
(+) Venta de Otros Actives a Large Plazo 0,00 0,00
{-) Adquisicién de Activos a Largo Plazo 0,00 0,00
(+/-) Ofras entradas (salidas) de efectivo -14.666,27 -24.6880.79
Flujos precedentss (utilizades) en actividades de inversidn -1.278,11 -27.388.29
FLUJO OR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(+) Aporte en efective por aumento de capital 0,00 0,00
(+) Finznciacidn por préstamoes a largo plaz 0,00 0,00
{-) Pago de préstamos -34.99199 -70.286 54
{-) Pago de pasivos por amendamientos fimancieros 0,00 000
(+/-) Otras entradas (salidas) de afectivo 2988470 2374143
Flujos procedentes (utilizados) en actividades de financiaclén -5.307,29 -46.545,11
Incremento (variacion) de Efectives ival -50.128,18 4977718
(+) Efectivoa y Equivalentes al Efeciive al Inicio del Periodo 136.389.64 B6.612.45

=) Efectivos v Equiva El | eriodo 8626346 136.388,64
B et ]
borado por:

A Taria Gullern Baltran - Cortatiors Geners]
ENVASADORA ECUATORIANA SA.

i Mamﬂa‘!: Mnrtmm -ﬁepr lrieglﬁl\_ 3
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares de los E.U.A)

1.

INFORMACION GENERAL

ENVASADORA ECUATORIANA S.A. fue constituida el 24 de Junio de 1974
en la ciudad de Guayaquil, su actividad econdmica principal esta orientada a la
actividad de encuadernacion y produccion de caracteres de imprenta, asi

como al desarrollo de proyectos de disefios graficos, publicitarios vy
audiovisuales.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2017,
han sido autorizados por la Administracion para su emision y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacién para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compafilas para su modificacién y/o
aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesién del 28 de
Mayo del 2018.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
histérico.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia son expresadas en la
moneda del ambiente econémico primaric donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafifa.

]
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2.3.- Efectivo vy Eguivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos
por pagar”; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas vy
documentos por pagar comerciales”, “ofras cuentas y documentos por pagar” y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
sifuacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compaiiia. Se incluyen en el pasivo corriente, excepio por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo afribuible a la transaccion.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.4.- Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en &l
contrato se han liquidado.




2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a paries relacionadas vy
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacion y los gasios de
comercializacion y distribucion. El sistema de valoracidon de inventarios
utilizado por la Compafiia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacién acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacién de su vida 0til y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida dtil,
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida (Gtil y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacién:

Edificios 20 afios
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 afos
Magquinaria y Equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipos de Computacién 3 afos
Vehiculos 5 afios

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.




2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razon del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el afo 2010 entré en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este Ultimo constituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afic 2016 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta el valor
determinado del anticipo minimo sobre el 22% de las utilidades gravables
ya que éste fue mayor.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacién de las
NIIF en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se estima seran

aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

12




La participacién a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razén
del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacién laboral vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacién laboral vigente
en el Ecuador.

Déci rcer y décimo cuarto su . Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacién Patronal: La Compaifiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa 0 empleador, de acuerdo a la legislacién
laboral vigente en el Ecuador.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del afio. Las hipdtesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
aflos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

2.10.- Provisiones

La Compafila reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligaciéon y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.




Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compafila genera sus ingresos principalmente por actividad de
encuadernacién y produccion de caracteres de imprenta, asi como al
desarrollo de proyectos de disefios graficos, publicitarios y audiovisuales.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el
célculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio. Para lo cual uiiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.8.2))

e Propiedades, Planta y Equipos: La determinacién de las vidas utiles y
valor residual se evallan al cierre de cada afno. (Nota 2.7.)

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compafiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valoracién de pasivos.
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Las politicas en la Administracién de estos riesgos son establecidos por la
Compafiia, esta define estrategias especificas en funcion de los analisis
periédicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compafiia esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesgo de liguidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compaiiia
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesqo de los activos

Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de poélizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2017 y 20186, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
Caja Chica 500,00 371,75
Bancos A 85.763 46 136.017,89
Total Efective y Equivalentes al Efective 86.263,46 136.389,64
A Bancos 85.763,46
Depositos Bancarios Locales 85.763,46
Banco Pacifico 7.590,70
Banco Bolivariano 6,154, 58
Banco Produbanco 72.018,18



ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2017 y
2016, es la siguiente:

| 2017 I 2016

CxC Comerciales No Relacionados B 37281733 526.523,71
CxC Comerciales Relacionados c 281915 254770
Ctras CxC a No Relacionadas D 18.789,86 B 23.962,36
Total Activos Financieros 394.426,34 553.083,77

B CxC Comerciales No Relacionados 372.817,33

Unicemer De Ecuador S.A. 52 459,53

Megainvenrsiones S.A, 37.280,55

Inalecsa 28.898,10

Ecobel Ecuatoriana De Color Y Belleza S.A. 28.454,08

Mabe 27.054,00

Daniel Neira Arias 14.480,87

Colgate Palmolive Del Ecuador S.A 12.986,07

Pasteles Y Cia 10.424,50

Junta De Beneficencia De Guayaquil 16.090,09

Tiosa 89.322 13

Distribuidora Farmaceutica Ecuato 9,258,098

S.A. Importadora Andina S.A.LA. 7.896,28

Pica Plasticos Industriales C.A 7.436,30

Liris S.A. 6.749 62

Intriago Saeteros Sully Stefany 6.600,00

Bio-In S.A. Sistemas Medicos 5.283,57

Magnolia Food Magnofood S.A. 4.340,80

Pronapan 4.538,71

Pixelplus S.A. 4.748,28

Otros Clientes 79.496,98

c CxC Comerciales Relacionados 2.819,15

Agrolit 1.141,79

Largecon S.A. 1.677.36

E Otras CxC No Relacionadas 18.789.86

Guerrere Tannia 4.850,73

Torres Jose 2.783,36

Sepa Lady 2.576,01

Cardenas Javier 1.568,70

Barrazueta De La Torre Eduardo 1.040,30

Andrade Edison 747,89




Anila Jose Leonardo

Andramu=Q Paredes Darwin Cristobal
Francisco Manfredi M

Moran Porras Magdalena Del Rocio
Granja Cartwright Andres Femando
Lara Luis

Arroyo Escobedo Jenny

Leon Cecilia

Otras Cuentas Por Cobrar Empleados

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

623,98
47459
471,64
368,49
340,51
250,00
233,08
229,99
2.230,59

La composicién de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre

del 2017 y 2016, es la siguiente:

e ) ——
Crédito Tributario VA 12.287.73 1.718,64
Crédito Tributario Imp. A la Renta 2042028 38.060,20
Otros 22.18597 0,00
Total Activos por Impuestos Corrientes 54.893,98 38.778,84
INVENTARIOS
La composicién de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es la
siguiente:

[ 2017 | | 2016
Materia Prima 88.077.91 77.176,87
Productos en Proceso 18.895,39 27.510,79
Productos Terminados 7.536,83 6.476,45
Suministros, Herramientas, Repuestos y Materiales 56.666,69 55.801,38
Total Inventarios 171.176,82 166.965,49

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicién de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del

2017 y 20186, es la siguiente:

[ 27 | | 2016
Primas de Seguros Prepagadas 0,00 8.669,06
Otros F 30.049,93 32.659,86
Total Gastos Pagados por Anticipado 30.049,93 41.328,92
F Otros Gastos Pagados por Anticipado 30.049,93
Otros pagos anticipados 18.062,89
Anticipos de vacaciones 11.987,04
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12.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de los Otros Activos Corrientes, al 31 de Diciembre del 2017 y

2016, es la siguiente:

| 2017 | 2016 |
Otros G 700,45 700,45
Total Otros Activos Corrientes 700,45 700,45
G Otros Activos Corrientes 700,45
Acciones Electroquil 700,45

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicion de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del

2017 y 2018, es la siguiente:

| 07 | Adiciones Deducciones | 2016
Adgquiidones | Ajustes Ventss | Bajas yfo ajustes

Neo Deprasiables
Termenos 566149 000 000 0,00 000 366148
Total da PPE No Depreciables 358149 0,00 0,00 0,00 0,00 388143
Depreciables
Edificios 127509,13 000 0,00 000 0,00 121508,13
MNaves, Asronaves, Barcazas y Otros Similares 000 000 0,00 0,00 0,00
Maquinaria, Equipo, Instaliciones y Adecuaciones 121567328 0,00 0,00 000 1338716 1.:288.050.44
Muebles y Enseres 013841 000 000 0,00 000 70.136.41
Equipos de Compigscion 23245372 000 133624 000 000 231,114.48
Vehictdos 06AH 0,00 0,00 0,00 000 28428
Otros Propiedades, Flanta y Equipo 13836 0,00 000 000 000 138,38
Total de PPE Dopresiables 1.728.636,18 0,00 1.338,24 000 1238718 1.740.683,08
{4 Depreciacién y Deterloro
(4 Deprecizcion Acumuada de PPE al Costo 4.026.775,18 0,00 5598873 000 000 4077843
{+ Depreciacién y Deterioro Asumulados 4.028.776,18 0,00 £5.858 73 0,00 0,00 840.776.43
Total Propiedades, Planta y Equipos, Neto 10642148 0,00 B4.6E3.48 0,00 13.387,18 803.488,14
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2017 y 2016, es la siguiente:

L 2017 j 2016 |
CxP Comerciales No Relacionados H 378.754 87 479.342 27
CxP a Accionistas 0,00 9.000,00
Ofras CxP a No Relacionadas 0,00 0,00
Total Ctas y Doc por Pagar 378.754,87 488.342,27




13.

14.

H CxP Comerciales No Relacionados
Proveedores locales
Matallana S.A.
Expomedios S.A.
Global Graphic
Proveedora De Papeles Andina S.A.
Productos Autoadhesivos Arclad S.A.,
Pino San Martin Carlos Roberto
Papelera Nacional S.A.
Enares S.A.
Cordillera Products Ecuador Cordilprod S.A.
Prografica
Otras Proveedores

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de

Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

378.754,87
378.754,87
80.856,36
48.410,15
37.052,28
35.203,15
23.519,13
10.754,85
9.346,78
8.664,97
8.238,49
7.679,89
100.029,02

| 2017 | | 2016 |
Banco de la Produccion 34.991,99 107.119,77
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 34.991,99 107.119,77

Operacion CAR20200129004000, por el valor de $ 237,612.21 a 48 meses
plazo, con fecha de emisién 17/07/2014 y con fecha de vencimiento
26/06/2018; con una tasa de interés del 9.76% anual y que se pagara de

acuerdo a la periodicidad constante en la tabla de amortizacion

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el
impuesto a la renta es del 22%. A continuacién se detalla la conciliacion de la

utilidad contable y la utilidad gravable:

Utilidad antes PT e Imp. a la Renta
Participacion a Trabajadores

(+-) Diferencias Permanentes (1)
Utilidad Gravable

Pérdida Sujeta a Amortizacién
Impuesto a la Renta Causado

| 2017 | 2016 |
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 | 0,00}

Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio |

(1) Las diferencias permanentes estan compuestas principalmente por los Gastos No Deducibles Locales.
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15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

16.

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2017 y

20186, es la siguiente:

Participacion a Trabajadores por Pagar del Ejercicio
Obligaciones con el IESS
Otros Beneficios a Empleados

A I .
0,00 0,00
22.552 18 24.797 18
27.741 81 38.685,20
50.294,00 63.482,38

Total Beneficios a Empleados

OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

La composicion de los Otras Provisiones Corrientes, al 31 de Diciembre del

2017 y 20186, es la siguiente:

2017

| 2016

Otras Provisiones I

27.973,59

43.127 47

Total Provisiones Corrientes

27.973,59

43.127 .47

I Otras Provisiones Corrientes

Retenciones por pagar
Impuesto al valor agregado
Impto a la Renta Serv. Profesionales
Retencion a la fuente 10%
Retencion a la fuente 8% Serv.
Ret. 8% Amendamiento Bienes
Retencion 100% VA
Retencion 30% IVA
Retencion 70% IVA
Retencion 1% Suministros
Retencion 1% Med. Comun.
Retencion 2% por otros

Retencion 1% Serv. Transporte

Ofras Cuentas por Pagar

27.973,59
13.754,27
8.284,47
3.732,11
57,02
29,35
15,49
138,50
48,70
607,76
442 40
0,88
306,53
0,08
14.219,32




17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31
de Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
CxP a Accionistas J 383.475,62 373.475 62
Total Ctas y Doc por Pagar Ne Corrientes 383.475,62 373.475,82
Jd Cuentas por Pagar Accionistas 383.475,62
Francisco Manfredi T. 158.383,85
José Acaiturri - Villa 136.383,86
Patricia Hidalgo Manzur 88.707,21

18.OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

La composicién de las Obligaciones con Instituciones Financieras a Largo
Plazo, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

[ 2017 | [ 2ms |
Banco de |a Produccién 0,00 34.991,99
Total Obligaciones con Instituciones Financieras LP 0,00 34.991,99

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

La composicion de los Beneficios a Empleados de Largo Plazo, al 31 de
Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
Jubilacién Patronal 193.145,89 181.454,09
Desahucio 13.043,53 5.050,43
Total Beneficios a Empleados LP 206.189,22 186.504,52

20. PATRIMONIO

20.1.- Capital

El capital social de la Compaiila esta compuesto por 100.000 acciones cuyo
valor nominativo es de USD$ 1,00 cada una.
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21.

20.2.- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, tnicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacién de los accionistas.

20.3.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcién de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacién de NIIF por Primera Vez”, esta a disposicién de
los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos, etc.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2017 y el 28 de mayo del 2018, fecha en que la
administracion autorizé los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de ofra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.



