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PKF & Co. PKF

Accountants &

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES business advisers

A los Accionistas
ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos examinado los estados financieros adjuntos de ENVASADORA
ECUATORIANA S.A., los cuales incluyen los balances generales por los afos
terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados de resultados, cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas y un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion explicativa
(Expresados en USDolares).

Responsabilidad de ia Administracién sobre los Estados Financieros:

2.

La Administracidon es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; fa seleccidn y
aplicacién de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones
contables que sean Ilo suficientemente razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3.
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Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacidon y ejecucion de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
materiales. Una auditeria implica la ejecucién de procedimientos para obtener
evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccicnados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ia
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentaciéon razonable de los estados financieros, o que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia. Una auditoria también evalia las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion calificada.
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Base para |la opinién calificada:

4. La Compaiiia entregd US$45,000.00 a Agro Industrias del Litoral Agrolit S.A.
como anticipo para la compra de un galpon. Como se menciona en la Nota F (1),
al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa no ha liquidado este valor.

Opinion Calificada:

5. Ennuestra opinion, excepto por lo indicado en “Base para la opinién calificada”,
los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de ENVASADORA ECUATORIANA S.A., por
los periodos terminadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

.
Al 31 de diciembre del
2011 2010
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 46.352,25 120.733,74
Cuentas por cobrar (Nota D) 553.481,56 407.200,08
Inventarios (Nota E) 200.197,25 173.253,85
Pagados anticipados (Nota F) 98.582,25 147.130,97
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 898.613,31 £848.318,62
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota G) 1.086.937,42 1.117.170,03
INVERSIONES EN ACCIONES 700,45 700,45
TOTAL DEL ACTIVO 1.986.251,18 1.966.189,10

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota H) 466.093,21 458.798,84
Gastos acumulados por pagar (Nota 1) 43.814,82 33.488,33
Participacién a los trabajadores (Nota J) 8.457,23 16.678,08
Impuesto a la renta (Nota J) - 12.945,47 24 895,73
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota K} 135.456,34 122.003,10
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 666.767,07 655.864,06
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 686.939,68 657.127,54

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social 100.000,00 100.000,00
Reservas 487.582,96 473.601,53
Resultados acumulados 44.961,47 79.595 97
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 632.544 43 653.197,50
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS

ACCIONISTAS 1.986.251,18 1.966.189,10

—

A. Tanid Guerrero
Contadora

Vea notas a los estados financieros



ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
INGRESOS DE OPERACION:
Ventas 2.956.748,79 2.280.256,21
Otros Ingresos 5.938,17 2.589,02
2.962.686,96 2.282.855,23
COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo de produccion 2.134.274,70 1.443.893,64
Gastos de administracion 347.839,45 329.384,28
Gastos de ventas 407.263,60 302.415,02
Gastos financieros 0,00 23.018,82
Oftros gastos 16.927,71 72.956,38
2.906.305,46 2.171.668,14
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 56.381,50 111.187,09
Participacién de los trabajadores en la utilidad (Nota J) (8.457,23) (16.678,06)
Impuesto a la renta (Nota J) (12.945,47) (24.895,73)
UTILIDAD NETA 34.978,80 69.613,30
Y it

A. Tania Buerrero
Contadora

Vea notas a los estados financieros



ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en USD6élares)

Capital Reservas Resultados

social Capital Legal Facultativa acumulados
Saldo al 1 de enero del 2010 100.000,00 21.780,31 50.000,00 338.991,90 82.586,73
Utilidad neta 69.613,30
Pago de dividendos (9.774,74)
Constitucion de reservas 62.829,32 (62.829,32)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 100.000,00 21.780,31 60.000,00 401.821,22 79.595,97
Utilidad neta 34.978,80
Constitucion de reservas 60.162,40 (60.162,40)
Reclasificaciones (9.450,90)
Absorcion de gastos {46.180.97)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 100.000,00 21.780,31 50.000,00 415.802 65 44.961,47

Vea notas a los estados financieros




ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDoélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros gastos
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activos fijos
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos
Préstamos de accionistas
Financiamiento bancario

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Gerente Genera

Afos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
2.810.467,29 2.327.315,08
(2.784.215,77) (2.019.842,43)
(16.927,71) (23.018,82)
5.938,17 2.599,02
15.261,98 287.052,85
9.500,00 61.797,98
(117.763,79) (881.478,60)
(108.263,79) (819.680,62)
(9.450,90) (9.774,74)
25.000,00 98.589,68
3.071,22 511.224,08
18.620,32 600.039,02
(74.381,49) 67.411,25
120.733,74 53.322,49
46.352,25 120.733,74

< CPK. TanidBuerrero
Contadora

Vea notas a los estados financieros



ENVASADORA ECUATORIANA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacién)

{Expresados en USDOolares)
Afios terminados el
31 de diciembre del

20M 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
UTILIDAD 34.978,80 69.613,30
Mas transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 143.130,29 85.418,59
Bajas depreciaciéon por ventas {4.633,89) 0,00
Provision cuentas incobrables 1.918,93
Amortizacion de gastos anticipados 5.553,20 2.000,00
Provision por jubilacién patronal 15.164,16 15.194,16
194.222 56 174.144,98

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Aumento y disminucion en:

Cuentas por cobrar (146.281,50) 20.736,93
Inventarios (26.943,40) (53.868,27)
Pagados anticipados 42.995,52 (65.302,68)
Documentos y cuentas por pagar (38.886,60) 203.891,66
Gastos acumulados por pagar (9.844,60) 7.450,23

(178.960,58) 112.907,87

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 15.261,98 287.052,85
C) . ,p(//:—‘
o

“Tania Guérrero
Contadora



ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en USDélares)

A. ENVASADORA ECUATORIANA S.A.:

Fue constituida el 27 de mayo de 1974 en la ciudad de Guayaquil bajo la
denominacion social Envasadora Ecuatoriana Cia. Ltda. El 7 de enero de 1998
cambid su denominacion a Envasadora Ecuatoriana S.A.

Su objetivo principal es el desarrollo de la industria de envases en general y la
de impresién; ademas esta facultada para realizar toda clase de negocios civiles,
mercantiles e industriales.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDolares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparaciéon de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

Los inventarios: Estadn valorados al costo. Los costos se determinan por el
método promedio.

-Las inversiones_en acciones: Estan registradas a su valor de adquisicion.

Los intereses originados por obligaciones bancarias: Se contabilizan como
gastos anticipados en el momento en que se contrae la obligacion y se registran en
gastos a |a fecha de vencimiento de los dividendos.

Las propiedades, maquinarias y equipos: Estdn registrados al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacidn se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida Util estimada de los activos relacionados,

La vida (til estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Galpdn de la Planta 20
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion y electrénicos 3
Vehiculos 5

Los ingresos v gastos: Se contabilizan por el método devengadao: los ingresos
cuando se causan y los gastos cuando se conocen

Para la provisibn de cuentas incobrables: No se establece provisiones, las
cuentas determinadas como incobrables se castigan contra resultados del ejercicio.




ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

B. RESUMEN DE_LOS PRINCIPIOS DE CONTA-BILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacioén)

La provision para jubilacion patronal: Se establece en base a un estudio actuaria
y correspende a la obligatoriedad que tienen los empleadores de conceder jubilacién
patronal a aquellos trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 afos de servicio
a la Empresa. Los ajustes de la provision se cargan a resultados y los pagos
disminuyen la provision.

Moneda local; A partir del 10 de enerc del 2000 el USDdlar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Caja 500.00 200.00
Bancos Nacionales (M 40,133.92 31,647.54
Bancos Extranjeros 5,718.33 88,886.20
46,352.25 120,733.74

(1) Incluye principalmente US$44,942.38 en Banco Bolivariano C.A. y un sobregiro
de US$6,584.96 en Produbanco S.A.

Los saldos bancarios son de libre e inmediata disponibilidad.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Clientes (1 377.806.73 257,366.47
Compaiiias relacionadas (Ver Nota M) 124,190.51 94,636.62
Préstamos a (2) 42.810.44 44,565.09
Cuentas incobrables {3) 8,673.88 10,631.88
553,481.56 407,200.06

(1) Incluye principalmente US$75,401.52 (en el 2010 US$38,053.22) vy
US$23,036.01 (en el 2010 US$36,848.25) a Tiosa S.A. y Agripac S.A,
respectivamente, por la elaboracién de cajas para productos.

(2) Corresponde a préstamos realizados a funcionarios y empleados de la
Compaiiia, no generan interés y no tienen fecha de vencimiento. Estos son
pagaderos mensualmente a través del rol o deducidos de los bonos o utilidades
ganados por los mismos.

(3) Al 31 de de diciembre del 2011, corresponde a facturas no canceladas de
clientes provenientes desde el afio 2002. Durante el 2011, se dio de baja
US$1,958 registrandolos como gastos por cuentas incobrables.
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Inventarios en proceso 27,503.10 47,019.20
Inventario de producto terminado 4,965.45 1,737.81
Papel y cartulinas 114,179.96 72,684.17
Planchas 11,230.32 10,725.07
Tintas 5,633.76 4,680.65
Sobres 7.50 3,776.18
Repuestos, materiales y otros 36,677.16 32,630.77

200,197.25 173,253.85

PAGADQOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Seguros 2,483.05 4,133.99
Retencidn en ia fuente 42,800.67 31,940.96
Impuesto al valor agregado 60,338.87
Anticipo compra galpén (N 45,000.00 45,000.00
Pagos anticipados 8,298.53 5717.15

98,582.25 147,130.97

(1) Corresponde a valores entregados a Agro Industrias del Litoral Agrolit S.A., para
la compra de un galpén.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al
Cuentas 01/01/2011 Adiciones Ventas 311212011

Terrenos 3,661.49 3,661.49
Libros y adornos 138.36 138.36
Maquinarias y equipos 1,135,5615.99 (1) 82,784.37 (9,500.00} 1,208,800.36
Muebles y enseres 60,050.55 5,385.63 65,436.18
Equipos de computacion 138,149.19 17,197.36 155,346.55
Vehiculos 52,683.34 446.43 53,129.77
Galpén de la Planta 58,398.29 11,950.00 70,348.29

1,448,597.21 117,763.79  (9,500.00) 1,556,861.00

Depreciacion acumuiada: (331,427.18)  (143,130.29) 4,633.80  (469,923.58)
1,117,170.03 ~ (25,366.50)  (4,866.11)  1,086,937.42

(1) Incluye principalmente US$54,845 por regisiro de intereses y comisiones
pagados a Instituciones Financieras por préstamos. Estos rubros son
capitalizables cuando se incurren para la construccién o produccién de un activo
apto, de acuerdo con el parrafo 12 de la NEC 10.
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ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del

2011 2010
Proveedores (1) 352,437.04 416,016.46
Compaiiias relacionadas (Ver Nota M) 57,918.15 8,548.18
Retenciones e impuestos (2) 27,675.96 13,104.10
Otras cuentas por pagar {3) 28,062.06 21,130.10
466,093.21 458,798.84

(1) Incluye principalmente US$36,204.27 a Stingraf S.A., 1US$27,327.58 a Técnica
Unida S.A., US$34,082.79 a Mataflana S.A., US$28,050.81 a Productos
Autoadhesivos Arclad S.A. y US$54,389.57 a Cartulinas CMPC S.A.

(2) Incluye principalmente US$16,387.72 correspondiente a Impuesto al Vaior
Agregado y US$12,945.47 por Impuesto a la renta.

(3) Incluye principalmente US$16,352.82 (en el 2010 US$12,147.69) por
obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por aportes y
préstamos quirografarios de los colaboradores.

. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Décimo tercer sueldo 4,428.08 3,480.43
Décimo cuarto sueldo 15,121.63 13,246.90
Vacaciones 2284377 16,022.72
Fondos de reserva 1,421.34 738.28

43,814.82 33,488.33

J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A
LA RENTA:

De acuerdo a leyes laborales vigenies la Compafia debe destinar el 15% de su
ganancia de operacidn anual anles del impuesto sobre la renta, para repartido entre
sus trabajadores,

La provisién se calcula aplicando la tasa del 24% (en el 2010 fue 25%) scbre la
utiidad tributable anual. Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del
2011 y 2010, se calculd como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Utilidad contable 56,381.50 111,187.09
Menos:
Participacion de los trabajadores 8,457.23 16,678.06
Base imponible 47 .924.27 94,509.03
Mas:
Gastos no deducibles 6,015.19 5,073.90
Base imponible para calculo de impuesto &
la renta 53,939.46 99,582.93

impuesto a la renta causado 12,945.47 24,895.73



ENVASADORA ECUATORIANA S.A.

K. PASIVOS A LARGO PLAZO:

12

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Préstamos en Produbanco S.A. 595,028.90 591,957.68
Menos: Porcion corriente 135,456.34 122,003.10
(N 459,572.56 469,954.58
Préstamo de Accionistas {2) 129,831.64 104,831.64
Provisién para jubilacién patronal (3) 97,535.48 82,341.32
686,939.68 657,127.54
(1) Corresponde a los siguientes préstamos:
Total por
Fecha Fecha Monto Porclon Pagar Largo
#OP emisidn Imiento Tasa original Pagas Corrienta Plaze
CARZ2020029470000 09/09/2009 24/08/2012 11.83% 60,000.00 (44,876.67} (15,123.33}
CAR2020033D65000 22/12/2009 05/12/2012 11.83% 25,000.00 {15,719.61) {9,260.39)
CAR20200459401000 10/07/2010 09/11/2015 10.21% 551,346.56 {105,805.70) (111,052.62) 336,052.56
CAR2020007356600 3110/2011 nid 9.81% 100,000.00 100,000.00
CARZ2020007204400 30/09/2011 nid 9.84% 23,520.00 23,520.00
758,866.56 {166,401 .9§_L (135.456.34) 459,572.56

(2} No generan intereses, ni tienen fecha de vencimiento definida.

(3) Representa la provision para jubilacién patronal a la que tienen derecho
de acuerdoc con la Legislacion Laboral ecuatoriana, los empleados vy
trabajadores que hayan cumplido los 25 afios 0 mas de servicio o que
cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de una Compafiia, o
cuando en ese instante relinan los requisitos necesarios. La pensién patronal
no podra ser inferior al salario minimo vital general vigente decretado por el
Gobierno. En el caso de doble jubilacién por parte del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la pensién patronal, sera como minimo
equivalente al 50% del salario minimo vital.

El movimiento de esta cuenta durante el 2011, fue el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2011 8§2,341.32
(+) Provisiones 16,194.16
Saldo al 31 de diciembre del 2011 97,535.48

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 100,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacién af valor nominai de US$1.00 cada una.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas, transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacién del
patrimonio y Reexpresién monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compaiias,
publicada en R.O# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compafiia podra
compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esfa
cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas
reserva por valuacién y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser
aprobada por la Junta general de accionistas.



13

ENVASADORA ECUATORIANA S A,

L. PASIVOS A LARGO PLAZQ: (Continuacion)

Reserva legal: De acuerdo con 1a legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a jos accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados y reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a
disposicién de los accionistas de la Compafiia y es utilizado para la distribucion de
dividendos. Durante el afio 2011, la Compaftia absorbid contra esta cuenta, gastos
generados en el periodo por un monto de US$46,180.97.

M. SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS:

Las operaciones comerciales corrientes efectuadas con compariias relacionadas se
han realizado en condiciones similares a las realizadas con ofros clientes o
proveedores.

Los saldos de compahias relacionadas son:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Cuentas por cobrar:
Inalecsa S.A. 124,134.43 94,636.62
Agrolit 56.08

124,190.51 94,636.62

Cuentas por pagatr:
inalecsa S.A. 57,918.15 8,548.18

57,918.15 8,548.18

Estas transacciones no generan interés, ni tienen fecha de vencimiento especifica.

Las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

Compras Ventas
2011 2010 2011 2010
Inalecsa S.A. 6,215.82 9,353.56 783,887.26 494,148.64
Agrolit S.A. 746.07 1,712.64
6,961.89 9,353.56 785,5699.90 494,148.64

N. IMPLEMENTACION DE_LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIlF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucidén de la Superintendencia de
Compafiias No. 06.Q.1C1.004, se exige la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera a partir del afic 2009 a las companias y entidades sujetas
al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008,
con resolucion de la Superintendencia de Compafias No. 08.G.DSC, se establecio
el cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas Internacionales de
Informacién Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
el que comenzo en el afio 2010 y concluye en el 2012, La Compahia debera
implementarlas a partir del 2012.
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0. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de los estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2011, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar
la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.



