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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA ECUATORIANA METAL
MECANICA INEM C.A., que comprenden el balance de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2010 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la compaiiia

Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. La
administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad y los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio,
la implementacion, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que no contengan distorsiones
significativas, sean estas causadas por fraude o error, seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas y la elaboraciéon de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,

requerimie' eIJcos, plamﬁquemos Y reallcemos una auditoria para obtener seguridad

razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacibn errénea de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compafifa, para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control intemo de la Compania.

Guayaquil: Garcla Avilés 408 y Luque Quito: Reina Victoria N24-151 y Calama Member of TIAG
Edificio Finec. Piso 6, Oficina 604 Edificio A. Montenegro. Piso 4, Oficina 12 The Internationai Accounting Group
Telefax: 2-512082 Telefax: 6013314 L >
Casilla: 09-01-9024 Casilla: 17-07-9566 “TIAG

‘.\

basados en nuestra audltona : Qa_ fue efectuada de acuerdgEEEENSNNMNGITY



(9 ESROBI'OSS Ecuador

Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad uﬁlizadf)s y si
las estimaciones contables relevantes hechas por la administracion son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra
opinion.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIA ECUATORIANA METAL
MECANICA INEM C.A., al 31 de diciembre de 2010 vy los estados de resultados, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de conformidad
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Enfasis

Tal como se explica en la Nota A, a los estados financieros, con fecha 4 de septiembre del
2006, mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004, se resolvié que las Normas Internacionales de
Informacién Financieras (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros.

Tal como se comenta en la Nota Q, a los estados financieros, la Compaiiia se encuentra en
proceso de conversion a NIIF y declara que a partir de enero del 2012 aplicara la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES), estableciendo el afio 2011 como su afio de transicion.

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, las
cuales difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de INDUSTRIA
ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A., como agente de retencién y percepcién por el
€jercicio terminado al 31 de diciembre del 2010, se emite por separado.

11 de febrero, 2011
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INDUSTRIA ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A.
BALANCE DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
Activo corriente: -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 182.733
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 352.346
Inventarios (Nota D) 151.749
Gastos pagados por anticipados 3.991
690.819
Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos (Nota E) 265.909
Otro activo (Nota F) 66.685
332.594
Total activos 1.023.413
PASIVO Y PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corriente:
Documentos y cuentas por pagar (Nota G) 307.838
Gastos acumulados por pagar (Nota H) 125.371
433.209
Participacion de los accionistas: s
Acciones comunes, 25.000 a USD 1 cada una ANGA D 25.000
Utilidades retenidas A s 565.204
{CapesTROR L BN 500,204
Total pasivo y participacion de los accionistas/ “nk WAR 2\ 48 1.023.413
gy Ej( &
i
e SUAYING
Lm o €l 1 UA‘/)‘)
Ing. Alfonso Cabezas Bonilla CPA. Maria E. Rodriguez Yagual
Gerente General Contador, Reg: 10337

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
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INDUSTRIA ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS

Ventas

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Costo de ventas

Gasto de ventas
Gasto de administracion

UTILIDAD OPERACIONAL DE OPERACIONES
CONTINUAS

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Gastos financieros y otros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores (Nota K)
Impuesto a la renta (Nota L)

UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS

Ing. Alfonso Cabezas Bonilla CPA.

3.111.871

3.111.871

2.169.842
124.488
230.274

2.524.604

587.267

731
4.627

591.163

88.674
138.689

363.800

@5"4«»4/ . 2. -
Mori cguu{)y
Maria E- Rodriguez Yagual

Gerente General

Contador, Reg: 10337

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros




INDUSTRIA ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Utilidades retenidas

Acciones Reserva Utilidades

comunes Legal Acumuladas Total
Saldo al 1 de enero del 2010 25,000 12,500 388,904 401,404
Utilidad del ejercicio 0 0 363,800 363,800
Dividendos declarados 0 0 -200,000 -200,000
Saldo al 31 de diciembre del 2010 25,000 12,500 552,704 565,204

Mo 6&6 ”
Ing. Alfonso Cabezas Bonilla CPA. Maria E. Kobriguez Yagual
Gerente General Contador, Reg. 10337

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros




INDUSTRIA ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:

Utilidad neta de operaciones continuas

Mas gastos que no corresponden a desembolsos de

efectivo:
Depreciacion

Cambios en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
Disminucidn en gastos anticipados
(Disminucion) en cuentas por pagar
(Disminucion) en pasivos acumulados
Efectivo neto provisto en las actividades de
operacion

Flujo de efectivo en las actividades de
inversion

Adiciones en propiedad, planta y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién

Flujo de efectivo en las actividades de
financiamiento

Dividendos a accionistas

Pago de préstamo bancario

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Disminucion neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

CE foswr”

Ing. Alfonso Cabezas Bonilla
Gerente General

363.800

38.862

402.662

(86.530)
(6.308)
178.496
(282.699)
(87.601)

118.020

(7.070)

(7.070)

(200.000)
(10.000)

(210.000)

(99.050)
281.783

182.733

CPA. Maria E. Rodriguez Yagua
Contador, Reg: 10337

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros



INDUSTRIA ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

INDUSTRIA ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A. (La Compaiiia) fue constituida el 16
de junio de 1974 en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. Su objeto principal es a
fabricacion de tanques, depdsitos o recipientes, instalacion, mantenimiento y reparacion de
maquinaria industrial, camiones y plataformas.

Los efectos adversos de la crisis econémica global comenzaron a reflejarse progresivamente
en la economia ecuatoriana durante el Ultimo trimestre del 2008 a través de la significativa
reduccion de las exportaciones, principalmente por la caida del precio internacional del
petrdleo, la importante disminucién de las remesas de los migrantes y las restricciones al
financiamiento externo. La crisis, por lo demas, no puede ser leida simplemente analizando la
evolucion de los precios del crudo. Hay otras variables preocupantes relacionadas con los
insostenibles desequilibrios de balanza de pagos que efectivamente tienen capacidad de
desestabilizar el pais, mas aun bajo el régimen de dolarizacion. Ademas, todavia es dificil
anticipar cudl serd la evolucion de la crisis en su fase de recuperacién, que podria tener
repercusiones estructurales muy complejas. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la
restriccion de importaciones mediante la asignacion de cupos e incremento de derechos
arancelarios, la creacién de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que
las instituciones financieras privadas y compafiias registradas en el Consejo Nacional de
Valores mantienen en el exterior, el incremento del impuesto a la salida de divisas y
repatriacion de las reservas internacionales para dotar de liquidez al sistema financiero e
incluso aprovechando la crisis de las finanzas internacionales, el gobierno ecuatoriano acelerd
algunas propuestas “soberanas” relacionadas con su deuda externa.

La inestabilidad politica que el Ecuador ha experimentado en los Ultimos afios, la falta de un
plan econdmico a largo plazo, la alta dependencia en el petréleo, la limitacion en el manejo de
la politica monetaria resultante del délar como moneda de circulacién, colocan a la economia

ecuatoriana en una situacion particularmente vulnerable a los efectos adversos de la crisis
econdmica global.

A la fecha de este informe no es posible prever la evolucién futura de la crisis econémica
global o su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener en
la situacion financiera y resultado de las operaciones futuras de la compafiia.

Preparacion de los estados financieros, los estados financieros anexos han sido preparados de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Dichas normas y principios se basan en el principio

de costo historico, modificado por la conversion de estados financieros para efectos de aplicar
el esquema de dolarizacion.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion del resultado de ingresos sobre gastos
del afio, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes.



INDUSTRIA ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en dodlares estadounidenses)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Adopciéon de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, con fecha 4 de
septiembre del 2006, mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004, se resolvid que las Normas
Internacionales de Informacion Financieras (NIIF), sean de aplicacidn obligatoria por parte de
las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros a partir del 1 de enero del
2009. Con fecha 5 de noviembre del 2010, mediante Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005, la
Superintendencia de Compafiias acogid la clasificacion de PYMES, en concordancia con la
normativa implantada por la Comunidad Andina en su Resolucion 1260. En enero del 2011,
mediante Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, se establecié los parametros para clasificar
como PYMES a las personas juridicas, de la siguiente manera:

1. Activos totales inferiores a cuatro millones de dodlares
2. Ventas anuales, inferiores a cinco millones de dodlares; y
3. Tengan menos de 200 trabajadores (Personal ocupado)

A partir del 1 de enero del 2012, las Compaiias que cumplan con los parametros sefialados
como PYMES, aplicaran la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES). Se establece el afio 2011 como periodo de transicion.

Asi mismo, determina que aplicaran NIIF completas las siguientes Compaiiias:

1. Las Compaiiias que en base a su estado de situacién financiera cortado al 31 de diciembre
de cada afo, presenten cifras iguales o superiores a las previstas para las PYMES,
adoptaran por ministerio de ley y sin ningiin trémite, a partir del 1 de enero del afio
subsiguiente.

2. Las Compaiiias reguladas por la Ley de Mercado de Valores y todas las Compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

3. Las compaiiias que optare por su inscripcién en el Registro de Mercado de Valores, siendo
su periodo de transicion el afio inmediato anterior al de su inscripcién.

4. Las Compaiias reguladas por la Ley de Compaifiias, que actué como constituyente u
originador en un contrato fiduciario, a pesar de que pueda clasificarse como PYME.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, las
cuales difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Efectivo y equivalentes de efectivo, incluyen efectivo en caja y depésitos en bancos, neto de
sobregiros bancarios.

Documentos y cuentas por cobrar, corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.



INDUSTRIA ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compaiia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido
a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

Inventarios, de productos terminados, se presentan al costo de adquisicién, utilizando el
método del costo promedio para la imputacion de las salidas de dicho inventario. Los costos
promedios no excede el valor neto de realizacion.

Propiedad, planta y equipos, se muestran al costo de adquisicion. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afios de vida Util estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios 5
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 33

Deterioro _del valor de activos no corrientes, en cada cierre anual se evalGa la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
Compaiiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de

un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del
valor.

Para determinar los célculos de deterioro, la Compafiia realiza una estimacién de la

rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto y son ajustadas por el

riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para el periodo 2010 no se realizaron
ajustes por deterioro.



INDUSTRIA ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Provisiones, las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la Compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

Ingresos y gastos, los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del
criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compaifiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento
en que se produzca el efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la construccién y mantenimiento de
magquinaria industrial.

Los arriendos y resto de servicios se imputan a resultados a medida que se presta el servicio.
Provisiones, debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para

determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Bancos 181.990
Caja general 743
182.733

NOTA C — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Clientes 351.835
Menos, provision créditos incobrables 6.480
345.355
Empleados y funcionarios 6.991
352.346

La compafiia hizo un andlisis de su cartera de clientes, en dicho analisis, determiné que la
reserva para créditos incobrables para el afio 2010, no debe exceder del 1% permitido por la
Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reformas.



INDUSTRIA ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en dodlares estadounidenses)

NOTA C — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: (continuacion)

El movimiento de la provision para créditos incobrables, se detalla a continuacion:

Saldo inicial de la reserva 2.897
Mas, provision del afio 3.583
Saldo final de la reserva , 6.480

NOTA D — INVENTARIOS:

Productos terminados 96.066
Productos en proceso 52.919
Importaciones en transito 2.764

151.749

NOTA E — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

Diciembre de y transferencias Diciembre de
2009 2010
Edificios 252.067 0 252.067
Terreno : 93.986 0 93.986
Maquinaria y equipo 176.278 3.514 179.792
Vehiculos 23.008 0 23.008
Muebles y enseres 14.330 890 15.220
Equipos de computacion 5.043 2.666 7.709
564.712 7.070 571.782
Depreciacion acumulada (267.011) (38.862) (305.873)
297.701 (31.792) 265.909

Al 31 de diciembre del 2010, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio fue de
USD 38.862.

NOTA F — OTRO ACTIVO:

Gastos diferidos 83.356
Menos amortizacion acumulada 16.671
66.685

NOTA G — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores y otros 76.292
Anticipo de clientes 42.500
Impuesto a la renta y retenciones por pagar 189.046

307.838




INDUSTRIA ECUATORIANA METAL MECANICA INEM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA H — GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

No6mina y comisiones - 22.187
Beneficios sociales 14.510
Participacion utilidades trabajadores 88.674

125.371

NOTA I — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2010, el capital pagado esta constituido por 25.000
acciones ordinarias y nominativas a USD 1 ddlar cada una. El capital autorizado y suscrito es
de 40.000 acciones de USD 1 dolar cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiiias, la compaiia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del
capital suscrito y pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras

0 para aumentar el capital.
Utilidades retenidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

NOTA J — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA K— IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad gravable anual. Al 31 de
diciembre, la conciliacién tributable es como sigue:

Utilidad segun libros 591.163
Mas, gastos no deducibles 67.032
Menos, participacion trabajadores 88.674
Menos, trabajadores con discapacidad 7.096
Menos, incremento neto de empleados 7.671
Utilidad gravable 554.754
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NOTA L — MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final
Inicio del afio Incrementos utilizaciones del afo

Depreciaciones 267.011 38.862 0 305.873
Amortizaciones 16.671 0 0 16.671
Beneficios sociales 9.832 56.199 53.618 12.413
15% trabajadores 78.624 88.674 78.624 88.674
25% impuesto renta 123.121 138.689 123.121 138.689
Créditos incobrables 2.897 3.583 0 6.480
498.156 326.007 255.363 568.800

NOTA M — REVISON FISCAL:

A la fecha de emisidn de este informe, la Compaiia no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

NOTA N — CONTRATO DE REPARACION DE CARROCERIAS:

En enero del 2010, la compaiia celebré con la compania DINADEC S.A., un contrato de
reparacion de carrocerias para todos los distribuidores franquiciados de DINADEC S.A. Este
contrato tiene vigencia de dos afos.

NOTA O — CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIO DE MANTENIMIENTO
PREVENTIVO Y CORRECTIVO DE PLATAFORMAS, CISTERNAS Y CAMINONES:

En mayo del 2010, la compafiia celebré con la compafiia DURAGAS S.A., un contrato de
prestacion de servicio de mantenimiento preventivo y correctivo de plataformas, cisternas y
camiones. Este contrato contempla un fee mensual y tiene vigencia de dos afios.

NOTA P — CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Actualmente la compaiiia viene lievando a cabo una serie de actividades dentro de un plan de

mejoras para asegurar que las observaciones al control interno emitidas por los auditores
externos se implementen.

NOTA Q- EVENTO SUBSECUENTE:

La Compaiiia se encuentra en proceso de conversion a NIIF, por lo que declara a partir de
enero del 2012 aplicara la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES), estableciendo el afio 2011 como su afio de transicidn.

En enero del 2011, la Compafia contratd un perito independiente para realizar los avaltios de
las propiedades, planta y equipos. Segun el informe del perito independiente, el valor del
avalué incrementara la propiedad, planta y equipos en aproximadamente USD 191 mil.
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NOTA Q — EVENTO SUBSECUENTE: (continuacion)

El 16 de noviembre del 2010, la Asamblea Nacional aprobd en segundo y definitivo debate, el
Proyecto del Cdédigo Organico de la Produccién, el cual tiene como propésito regular el
proceso productivo en las etapas de produccién, distribucion, intercambio, comercio,
consumo, manejo de externalidades e inversiones productivas.

Segun el Cddigo, las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este codigo, asi
como las sociedades, gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta, durante
cinco afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion.

Se priorizara la nueva inversion en las zonas deprimidas y de frontera. Para ello, se otorga -
ademas de los incentivos generales y sectoriales descritos- un beneficio fiscal mediante la
deduccién adicional del 100 por ciento del costo de contratacién de nuevos trabajadores, por
cinco afos.

El Codigo crea incentivos generales, sectoriales y a las zonas deprimidas y fronterizas sin
trabas burocrdticas, con el propdsito de fomentar las inversiones y la produccién en el
Ecuador, se crean incentivos generales a las inversiones que se ejecuten en cualquier parte
del territorio nacional, como la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el
impuesto a la Renta.

De igual manera, se prevé las deducciones adicionales para el calculo del Impuesto a la
Renta, como mecanismo para incentivar la mejora de la productividad, innovacién y para la
produccidn ecoeficiente, asi como beneficios para la apertura del capital social de las
empresas a favor de sus trabajadores.

Se determinan facilidades de pago en tributos al comercio exterior; la deduccién para el
calculo del Impuesto a la Renta de la compensacidn adicional para el pago del salario digno;
la exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas para las operaciones de financiamiento

externo; la exoneracién del anticipo al Impuesto a la Renta por cinco afios para toda
inversion.

Asi mismo, la normativa establece que los componentes del salario digno son unica y
exclusivamente para fines de célculo, a la vez que sefialé que la férmula de célculo en ningln
caso significa el pago mensualizado de la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion,

cuyos montos seguiran percibiendo de modo integro los trabajadores y en las fechas previstas
por la Ley.



