TORVI C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2012.

Guayaquil, 27 de Marzo del 2013

A los Sefiores Accionistas de
TORVI C.A.

A continuacién las Notas a los Estados Financieros de TORVI C.A., por los afios
terminados al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, y por el periodo al 1 de Enero del 2011
preparadas segin Normas Internacionales de informacién Financiera NIIF para PYMES, las
mismas que soportan el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, de
Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo .

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia

La Administracién de TORVI C.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de las Notas a los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales

de Informacion Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de las
mismas, libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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Blanca Chapar
Gerente General
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1. INFORMACION GENERAL

La Compaiifa fue constituida el 12 de septiembre de 1970 en Guayaquil- Ecuador e isncrita
ese afio en el Registro Mercantil. Su domicilio social se encuentra en la ciudad de Guayaquil
y su actividad principal es la formulacién y comercializacion de insecticidas de uso doméstico
al igual que desodorizantes ambientales y abrillantadores.

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcién de la Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF

A patir del 1ro de enero del 2012, la Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES, adoptadas de
acuerdo a las disposiciones contenidas en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
Noviembre del 2008 y de conformidad con la resolucion No SC.Q.ICI. CPAIFRS.11.01 del
12 de enero del 2011 emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Esta nueva normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de
formularse los Estados financieros de la compaiiia del ejercicio 2011 los siguientes cambios:

Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacion de los
estados financieros que forman parte de las cuentas anuales.

- La incorporacién del estado de cambios en el patrimonio y del estado de flujos de efectivo
- Un incremento significativo de la informacion facilitada en la memoria de las cuentas
anuales consolidadas.

2.2 Bases de presentacion de los Estados Fiancieros.

Los Estados Financieros del ejercicio 2012, formulados por los Administradores de TORVI
C.A. y aprobados por la Junta General de Accionistas en su reunion celebrada el dia 27 de
marzo del 2013, se han obtenido a partir de los registros contables y de los balances anuales
de la compaiiia.

Hasta el 31 de Diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Las normas internacionales exigen la
presentacion con fines comparativos de la informacion del ejercicio precedente preparada
conforme a las mismas bases y criterios empleados en la determinacion de las cifras del 2012.
La informacion relativa al ejercicio 2011 contenida en estas Notas no coincide con la que
figura en las cuentas anuales aprobadas por la Junta General de Accionistas de TORVI C.A.
celebra- da el 26 de marzo del 2012 para dicho ejercicio.

En este sentido, de acuerdo con la norma de primera aplicacidn, se ha considerado fecha de
transicion a las NIIF el 1 de enero de 2011 recalculando los saldos del patrimonio al inicio y
cierre del ejercicio precedente asi como el resultado de dicho periodo conforme a los
principios internacionales. En la Nota 3 se detalla la conciliacion de los citados saldos
calculados bajo principios contables vigentes en Ecuador ( NEC) con los resultados de la
aplicacion de principios internacionales..
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2.3 PRINCIPALES DECISIONES RELATIVAS A LA PRIMERA APLICACION

Mencionar los cumplimientos y exenciones en el periodo de transicidn, para su empresa
(Seccion 35, NIIF para PYMES):

Cumplimientos: En la adopcién por primera vez de las NIIF SI NO

para PYMES, una entidad no cambiaré retroactivamente la
contabilidad llevada a cabo segin su marco de informacién
financiera anterior para  ninguna de las siguientes
transacciones (Seccién 35.9):

a) La baja en libros de activos financieros y pasivos financieros

b) La contabilidad de coberturas

¢) Estimaciones contables

d) Operaciones discontinuadas

e) Medicién de participaciones no controladoras.

Exenciones: Una entidad utilizar& una o mas de las

siguientes exenciones al preparar su primeros estados
financieros conforme a la NIIF para PYMES (Seccién 35.10):

z
>><><><><

b) Transacciones con pagos basados en acciones. X

¢) Valor razonable como costo atribuido. X
d) Revaluacion como costo atribuido. X

e) Diferencias de conversion acumuladas.
f) Estados financieros separados N/A
g) Instrumentos financieros compuestos.
h) Impuestos diferidos. X
i) Acuerdos de concesién de servicios. N/A
j) Actividades de extraccién N/A
k) Acuerdos que contienen un arrendamiento. X

1) Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de X
propiedades, planta y equipo.

2.4 MONEDA DE PRESENTACION

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacién de la Compaifiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.5 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION ¥ ESTIMACIONES REALIZADAS
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Compaiiia. En los Estados Financieros de la compaiiia correspondientes a los ejercicios
2012 y 2011 se han utilizado estimaciones realizadas por la

Direccién de la compafiia para cuantificar algunos de los activos, pasivos , ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos
- La vida 4til de los activos materiales
- El valor de mercado de determinados activos

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2012 sobre los hechos analizados.
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3. Conciliacion de los saldos de inicio y cierre del ejercicio 2011 (transicion a las NIIF)

El ejercicio 2012 es el primer ejercicio en el que la Compaiiia presenta sus Estados
Financieros conforme a NIIF. Las tltimas cuentas anuales presentadas de acuerdo a
principios NEC fueron las correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2011, por lo que la fecha de transicién a las NIIF es el 1 de enero de 2011.
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5. Normas de valoracion
Las principales normas de valoracidn, principios y politicas contables aplicados por el la
compaiiia en la elaboracion de estos Estados Financieros han sido las siguientes:

5.1 Activo Fijo
Los activos Fijos se valoran a su precio de adquisicién, menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

5.1.1 Edificios

Si bien la Compafiia ha optado por utilizar el avaliio (se solicito el avalio de un perito
independiente que estime el valor actual de la edificacion )se realiz6 con el costo histérico sin
considerar la depreciacion acumulada originando que el efecto se vea disminuido y que el
valor actual es razonable y las fluctuaciones que ha sufrido se considera que su valor es
apropiado. 1) Se procedid a reversar el revalio del edificio realizado en el afio 2009 por un
valor de $ 126,869,25 y ademas se reversé la depreciacién acumulada incurrida hasta el afio
2010 por un valor de $ 11,101.14. por cuanto la vida qtil del edificio debe ser mayor a 20
afios, recalculamos la depreciacion acumulada en este caso a 45 afios. 2) Se registré el valor
de edificios acorde a su costo histérico de sucres a dolares y se considerd una vida atil de 45
afios, en la que ya se incurrié una depreciacidn de 30 afios al 31 de diciembre def 2010 por un
valor de § 7,767.78; mismo que quedod reconocido 3) Se registrd el ajuste del revalio del
edificio realizado en el afio 2009 con su respectiva depreciacion a la fecha de acuerdo a los
afios transcurridos (30 afios); los saldos reflejados a la fecha corresponden al monto neto dado
por el perito valuador. Norma: IFRS 1D5 - D8.

TORVI CIA, ANONIMA

'CUADRO DE ACTIVO FLIO
ANO 2042
TERRENOS Y EDIFICIOS
VALOR VALOR VALOR DEPREC. DEPREC. DEPREC.
FECHA ARTICULO TOTAL NIF TOTAL VG161 NIF piiid %12 TOTAL
TERRENO 357638 85,2336 6081000 - - -
EDIFICIO 1,06 37985005 37985105 25298080 s4411 3441417 269,863,02
357139 608356 43555105 752.080.60 EYEIRY 34117 269,863.02

5.1.2 Terrenos
La Compaiiia ha optado por utilizar el avaliio que se realizé con el costo histérico.

5.1.3 Maquinaria y Equipos

La administracién decidié no revalorizar las maquinarias por la edad de las mismas y en su
conjunto debido a los avances tecnologicos, cabe indicar que con estas maquinarias aun se
producen articulos o productos que se descontinuaran a corto y mediano plazo. Se ha
estimado una vida promedio de entre 20 y 30 afios. NIF1 y NIC 16.

5.1.4 Equipos de Computacién
Los equipos de computacion no se revalorizaran debido a los avances tecnoldgicos y la vida
util de los mismos que es 3 afios. NIF1 y NIC16.
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5.1.5 Muebles y Enseres

Los principales muebles y enseres fueron adquiridos en el 2002 por que el afios 2012
(ler.ailo de la adopcion de las NIIF) encontraran totalmente depreciados, siendo asi no se
propcedera a realizar la revalorizacion. NIC16.

5.1.6 Vehiculos

Los vehiculos no se revalorizaran debido a avances tecnolégicos. NIC 16.

S5.2INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.2.1. ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacion cuando se lleva a cabo su
adquisicion, registrandose inicialmente a su valor razonable. Los activos financieros
mantenidos por la compaiiia son:

Documentos y Cuentas por Cobrar No Relacionados.

Clientes

La administracién considera que por las caracteristicas propias de las cuentas con clientes y
que los pagos de las misma se realizan principalmente en un corto plazo, el cual es menor a
90 dias, no existira la necedidad de reconcer un interes implicito sobre estas cuentas por
cobrar. NIC 39

Provision Cuentas Incobrables

La Administracion no ha adoptado una politica que permita medir el riesgo de
irrecuperabilidad de ciertas partidas que por su antigiiedad pudieran tornarse en
irrecuperables.

Anticipos Proveedores

La administracion considera que por las caracteristicas propias de estas partidas y que los
cobros de las misma se realizan principalmente en un corto plazo, no existira la necedidad de
reconcer un interes implicito sobre estas cuentas por cobrar

Prestamos a empleados.

Dada la naturaleza de las transacciones (no generan intereses y pueden ser a mas de un afio)
existe diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado de la cuenta por cobrar; sin
embargo debido a que el rubro es inmaterial frente a los estados financieros consideramos que
no es importante realizar un cal.culo para segregar la porcion de interés implicito.

5.3 Existencias

Los criterios seguidos para la valoracion de los distintos elementos que componen las
existencias son los siguientes:

Inventario de Mateira Prima:  Tanto para compra locales e importaciones se utiliza el método promedio
Inventario de Produtos en Proceso: Se utiliza el método FIFO

Inventario de Productos Terminados: Los productos que se mantienen para la venta se utiliza el método promedio.

INVENTARIOS 2012 2011
Productos Terminados 17,430 20,120
Productos en proceso , , 56,269 48,876
‘Materias primas - 191462 215,831

Importaciones en Transito ’ 51,433 -
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5.4. Otros Activos

1 de Enero
2012 2011 del 2011
Otros
EAgtivqs ‘ 7,000.00 7,000 14,000

Se da de baja el valor de Bankers Club con la cuenta superavit por revaluacién a utilidades
de ejercicios anteriores NIIF acorde las nuevas regulaciones de la Superintendencia de
Compaitias en la RESOLUCION No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03, todos los otros efectos se

registraron de la misma forma.

5.5 PASIVOS FINANCIEROS

5.5.1 Préstamos bancarios

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido, neto de
los costes directos de emision. Posteriormente se valoran al coste amortizado. Los gastos
financieros se contabilizan segln el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando
el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del pasivo en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

PASIVO A LARGO PLAZO

V 2012 2011
Banco del Pichincha
Préstamos con pagos mensuales hasta febrero
de 2013 e interés del 11.2% 3,763 17,808
Bankers Club 5,880 6,720
Subtotal 9,643 © 24,528
Menos vencimientos corrientes (3,763) (17,808)
5,880 6,720
5.5.2.Documentos y Cuentas por Pagar
CUENTAS POR PAGAR
2012 2011
Proveedores locales 54,264 39,277
Accionistas 55,992 54,733
Sueldos por pagar 15,662 32,901
Intereses por pagar 10 12
Otros 4,383 2,000
130,309 128,924
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5.5.3 Documentos y Cuentas por Pagar- Impuestos por Pagar

 IMPUESTOS POR PAGAR

C , , 2012 2011
Imuesto a la renta 7,457 10,899
Impuesto al valor agregado , -
‘Rentenciones en la fuente:
Impuesto a la renta 481 456
Impuesto al valor agregado 2,573 216

¥10,511.31 7 11,571

Impuesto Diferidos.

Como producto de la reversion de las depreciaciones en el proceso de implementacién de las
NIIF se generd un Impuesto Diferido por el total de $27,911.24. Para el ejercicio 2012
tenemos un saldo de $24,189.74 que se seguira dando de baja en los afios siguientes,
dependiendo del Impuesto a la renta generado.

5.6. Pasivo Largo Plazo- Jubilacion Patronal

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los moviemintos de las provisiones
fueron los siguientes.

Jubilacién Patronal Desahucio

2012 2011 2012 2011
Saldo al inicio del afio 100,364 100,364 31,644 34,075
'Provision 64,189.62 - 6,007 -
- Utilizacion (1,194) (2,431)

Saldo al final del afio Y 164,554 7 100,364 36,457 7 31,644

‘La compaiifa contrata los servicios de un profesional independiente calificado para que efectue el estudio actuarial y
~determine la provsion necesaria para su constitucién.

6. Capital Suscrito
Esta representado por 1,200.000 de acciones ordinaria de $0.04 de valor nominal unitario.

7. Reserva Legal

La ley de Compaiiias requiere que se trasnfiera a la reserva legal menos el 10% de utilidad
neta anual hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto

en caso de liquidacion de la compaiiia pero puede utilizarse para absorver pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

8. Reserva de Capital

Representa el efecto neto de la conversion de los estados financieros de sucres a dolares de
los Estados Unidos de América. Esta reserva no puede distribuirse como dividendos a los
accionistas pero puede utilizarse para absorver pérdidas

de operaciones o para capitalizarse.

9. Reserva por Valuacion

Se reclasificé de la cuenta superavit por revaluacion a utilidades de ejercicios anteriores NIIF
el valor de $ 66,233.60 que corresponde al superavit del terreno y $126,869,25 de edificio
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valuado en el afio 2009 acorde a las NIF PARA LA PYMES seccion 35 y la nueva resolucion
e de la Superintendencia de Compafiias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03.\. La compania decidio
acoger como costo atribuido el efecto de la revalorizacion de activos realizado en el 2009 por
un perito independiente y corregir a 45 afios la vida util del edificio. Se reclasificara de la
cuenta superavit por revaloracion  contra utilidades de afios anteriores. IFRS 1
D5 - D8. Seccion 35.

10. Resultados Acumulados
Es el resultado del ejercicio despues del impuesto a la renta y la participacion de empleados, a
distribuirse entre los socios.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros y 27 de
marzo del 2013 no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.



