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A o= Socios de:
Inmaobiliaria Cafiar Cia. Ltda.
Guayaquil, 12 de marzo del 2018

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Inmobiliaria Cafiar Cia. Ltda,,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2017, el estado del
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto v ¢l estado de flujos de efectivo
correspondientes al periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contahles significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en ¢l primer pirrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Inmobiliaria
Cafiar Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2017, asl como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al periodo terminado en esa fecha, de conformidad com Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medlanas Entidades (NIIF para
PyMEs).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1A).
Nuestras responsabilidades de acoerdo con dichas normas se describen en el parrafo 9 de
nuestro informe. Somos independientes de Inmobiliaria Cafiar Cla. Lida.., de conformidad
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, v hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Codigo de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suflclente y adecuada para nuestra oplnion,
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Cuestiones claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros. Estos asuntos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinlin sobre estos, por lo que no expresamos una opinién por
separado sobre dichos asuntos. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a
continuacion son las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro
informe:

Reconocimiento de ingresos
Deacripcion del asunto clave de auditoria

Como se menciona en la Nota 2.12, el reconocimiento de ingresos se origina por los alquileres
de inmuebles en ¢l curso normal de las operaciones, siendo este ¢l mecanismo por ¢l cual la
Compafiia reconoce ingresns en sus estados financleros.

Ciimo nuestra auditoria abordo el asunto

Nuestros procedimibentos de auditoria, entre otros, incluyeron la obtencion de evidencia
necesaria para determinar si la Compafifa estda estimando con fiabilidad los ingresos de
actividades ordinarias asociados a sus operaciones, de acuerdo con las condiciones
establecidas en la normativa contable, ¥ a un andlisls sobre la transferencia de los riesgos v
beneficios de los productos de la Compafiia comparado con los ingresos registrados.

Otros asuntos

Loa estados financleros de Inmobiliaria Cafiar Cla. Ltda., al 31 de diciembre del 2006, no
fueron examinados por otros auditores, por no estar obligada a contratar dicho servicio, sin
embargo, hemos obtenido evidencia de anditoria suficiente y apropiada de que los saldos de
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apertitra al 1 de enero de 2017 estén libres de distorsiones significativas que pudieran afectar
los estados financieros al cierre del afio 2017.

Responsabilidades de la Administracidn en relacidén con los estados financieros

La Administracion de Inmobiliaria Cafar Cia. Ltda., es responsable de la preparacién y
presentacidn razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internactonales de Informacién Financiera para Pequefias y Medlanas Entidades [NIIF para
PyMEs), v del control interno que permita la preparacion de estados nancieros libres de
distorsiones significativas, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados finandieros, la direccidn es responsable de valorar la
capacidad de Inmobiliaria Cafiar Cia. Lida., de continuar como empresa en funcionamiento,
reveiando, seglin corresponda, las cestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si
1a direccibn tiene la intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracion son responsables de la supervision del proceso de
informacitn financiera de Inmobiliaria Cafiar Cia. Ltda..

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros mencionados
en el primer pdrrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Dichas normas requieren que planifiquemos v realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos
destinados a la obtencidn de la evidencia de anditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos selecclonados dependen del
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juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacién del resgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos de la Administracitn de la Compatiia, relevantes
para la preparacidn y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluackin de que las politicas contables utilizadas son apropladas y
de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asl como
una évaluacidn de la presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinidon de anditorfa

No, de Reglstro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: 981
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POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31, 3007 ¥ 2016

{Expresados en dolares de E.LULA)

Hotas 01T 2015
Ingresos de actividades ordinarias 48.388 B4 004
Gastos administrativos 7 {93.389) [41.918]
Otros ingresos 10,093
Utilidad antes del Impuesto a las ganancias {45.001) 43169
Impuesto & las ganancias 14 73 (3.080)
Resultado Integral del afio {44.GaB) 39.189
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1.2

INMOBILIARIA CARAR CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2006
{Expresado ¢n ddlares E.UA)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social -

La Compania fue constituida mediante escritura pdblica con fecha 26 de abril de 1974, v
existe bajo las leyes ecuatorianas desde el 16 de mayo de 1974, con domiciliaria en la Av.
Francisco de Orellana No. 2205 y Linderos, en la Ciudadela IETEL Manzana No. 32, en el
Edificio AS-1 (Micina 105. El plazo de duracién de la compafiia seglin la escritura es de 50
afios.

El ohjeto social de la Compania es dedicarse a la compra, venta, administracién y alquiler de
bienes inmuehles. Su actividad econdmica en la actualidad es ¢l arrendamiento de bienes
inmuebles de oficinas v bodegas.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diclembre del 2017, han sido emitidos
con la autorizacion, de fecha 24 de enero de 2018, de la Gerencla y posteriormente serén
puestos a consideracidn de la Junta General de Socios para su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciin
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefindas en funcién
a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de dicembre de 2017 v aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados finanderos.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financleros de La Compafia al 31 de diclembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financlera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcidn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejerciclos que se presentan.

Los estados financieras de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs
requiere ¢l uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere gque la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de La
Compafiia. En la Nota 4 s¢ revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complefidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los

(2}
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INMOBILIARIA CANAR CIA LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dolares E.U.A)

estados financleros. Debido a la subjetividad inherente eén este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes.

Moneda funcional y de presentacidn -

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan ¢n la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financleros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compafiia

Efectivo -

El efectivo comprende el efectivo disponible y los depdsitos a la vista én bancos, los cuales
son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor raxonahle
con cambios en resultados®, “instrumentos de deuda a costo amortizado® e “instrumentos
de patrimonio al costo menos deterioro™ Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor raronable con cambios en resultados™, “pasivos al costo
amortizado” y “préstamos al costo menos deterioro”. La clasificackin depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compafiia mantuvo activos financleros en la categoria
de “instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual forma, la Compafila mantuvo
pasivos financleros en las categorias de “pasivos a costo amortizado® v “préstamos al costo
menos deterloro”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a contnuacidn:

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales
v a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho 2
cobros fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activa, Se incluyen en el

{10}
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INMOBILIARIA CANAR CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares E.U.A)

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.

{b] Pagivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de simsacidn financiera por cuentas por pagar a
proveedores. Se incluyen en el pasivo cormiente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

{c) Préstamos al costo menos deteriono

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a compafiia
relaclonadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial v posterior
Reconocimiento -

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negoclacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender ¢l activo

o pagar el pasivo,
Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquiber costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasivo financiecro no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias”™ y este es significativo.

Con posterforidad al reconocimiento inicial la Compafila valoriza loé mismos como se
describe a continuacion:

Medicidén posterior -
{a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

S¢ miden al costo amortizado aplicando el método de Interés efectivo. En especifico,
la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar cliente: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la prestacidn de servicios en el curso normal de los negocios.
S| se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses vy
(11)
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INMOBILIARIA CANAR CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en dblares E.U.A)

(b)

{c)

son exigibles hasta en 30 dias, menos la evaluacidn por deterioro
correspondiente.

() Cuentas por cobrar relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus relacionadas por los arriendos de los terrenos y comisiones

por venta de metros cuadrados de hormigdn, en ¢l curso normal de los negocios.
Sl se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses v no mantiene una fecha de cobro definida, menos la
evaluaciém por deterioro correspondiente.

Pasivos financieros a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el método de Interés efective. La Compafiia
presenta la sigulente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por blenes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan Intereses y son
pagaderas en plazos menores a o dias.

Préstamo al costo menos deterioro

Cuentas _por pagar relacionadas: Corresponde a préstamos realizados por sus
relacionadas, para cubrir gastos de Ia Compafifa. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses debido a que no se
ha especificado una fecha de pago.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una estimacion para pérdidas por deterforo de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

La existencla de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera v la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia

enire

el importe en libros del active y £l valor actual de los flujos de efective futuros

estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

{Véase pagina siguicte )
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INMOBILIARIA CANAR CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en délares E.U.A)

Al 31 de diclembre del 2017 y 2006, La Compafiia no ha registrado un deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales, debido a que considera que estos valores son recuperables,

St, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de
la pérdida previamente reconocida

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recihir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto por recuperar -

Corresponden a retenciones del impuesto a la renta y crédito tributario del impuesto al valor
agregado que seran recuperados en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién
estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades de Inversidon -

Representadas por terrenos y edificlos, las cuales se mantienen para obtener rentas,
plusvalia o ambas, y no para su uso en la produccion de bienes y servicios. Las propiedades
son registradas a su costo o costo atribuido. menos depreciaciin acumulada y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo induye los desembaolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccion del activo.

Los terrenos no se deprecian, sin embargo, la depreclacién de los edificios es calculada
linealmente basada en la vida (til de la propiedad identificable que poseen vidas uatiles
diferenciadas, y no se considera valor residual, debido a que la Administracion de la
Compafia estima que el valor de realizacién de sus propiedades al término de su vida Gtil es
irrelevante. Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de las propiedades son
revisadas, v ajustadas sl ¢8 necesario, a cada fecha de cierre de los estados financleros.

La administracion de la Compania determind una vida itll para sus edificios en 30 afios.

Propiedades y equipos -

Representadas por un terreno, instalaciones, vehiculos y muebles y enseres, son registrados
al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembaolsos directamente atribuibles a la adquisicién del
activo.

(13]
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INMOBILIARIA CANAR CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en délares E.U.A)

El terreno no se deprecia, sin embargo, la depreciacion de las instalaciones, vehiculos,
muebles v enseres es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes, y
no se considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima
que el valor de realizacidn de sus muebles y enseres al término de su vida (ril es irrelevante.
Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los muebles y enseres son revisadas,
y ajustadas ¢i es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida deil estimada de las instalaciones, vehiculos y, muebles y enseres, es de 5 afos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Deterioro de activos no finanderos (Propledades de Inversién y propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreclacion se someten a pruchas de deterioro cuando se producen
eventos o clreunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gque ¢l valor en libros del active excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En
el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ¢jerciclo. Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha
de cerre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. La
Compafila evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro,

A diciembre 31 del 2007 y 2016, la Administracion ha determinado que no existen indicadores
de deterioro, por lo cual no se han reconocido pérdidas por deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corrlente y el diferido. El
impuesto s¢ reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcion de su
composicién acclonaria, y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

(Véase pigina siguiente)
(14}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2006
(Expresado en ddlares E.U.A)

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados en los
estados financleros preparados bajo NITF para PyMEs. El Impuesto a la renta diferido
se determina usando tagas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacitn financiera v que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se reallce o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sen
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales. Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos
activos corrientes con impuestos pasivas corrientes v cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al diciembre 31 del 2017 v 2016, La Compaftla ha determinado la existencla de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias y contable en lo que respecta a las
revaluaciones de sus propiedades. (Véase Nota 14).

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probabie vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar 1a obligacitn y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiahle. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la administracion,
a la fecha de clerre de los estados financieros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de los alquileres de
inmuebles en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos v descuentos otorgadas.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa presta

sus servicios al cliente.
Gastos -

Los pastos se registran al costo, estos se reconocen o medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de
la base contable de acurmulacion (devengo) en la Seccidn 2 de las NIIF para PyMEs.

{(Véase pagina sigulente)
(15)
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INMOBILIARIA CANAR CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dalares E.U.A)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercade (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio vy
concentracidn), riesgo de crédito v riesgo de liguidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero. Los servicios administrativos
contratados (crédito, tesoreria y finanzas) tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia, quienes identifican, evaltian v cubren
los riesgos financieros.

La administracidn de riesgos se efectila a traviés del analisis que realiza el modelo de negocio
y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno
se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito,
cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con proveedores.

{a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a
tasas fijas expone la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2007 ¥ 2016, la Compafia no mantiene endeudamiento
con instituciones financieras.

(ii) Riesgo de precio v concentracién:
Rigsgo de precio de servicios prestados:
La exposicion a la variacidn de precios de la Compafiia estd relacionada con el
componente de los impuestos, los cuales podrian legar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios prestados. Esta circunstancia

es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. 5in embargo, dadas las circunstancias

(16)
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actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto que
no se prevén camblos en las politicas del goblerno central.

La Compafiia mantiene a sus clientes de forma fija va sean relacionadas o no, en
caso de que los mismos dejen de presidir de sus servicios, la Administracion

realiza la gestidn para conseguir un nuevo cliente, par lo tanto, no tiene riesgos
significativos de concentracidn

(b) Riesgo de cridito

Las politicas de administracién de riesgo crediticlo son aplicadas principalmente por
el drea de crédito v finanzas. El rlesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
en las cuentas par cobrar comerciales, companias relacionadas y otras,

Respecto al banco donde se¢ mantiene ¢l efectivo, tiene calificacién de riesgo
independiente que denota nivel de solvencia y respaldo adecaados; dicha calificaciin
en general supers la calificacion "A".

Bancos
La Compafia mantlene su efectivo en institucion financiera con la siguiente
caltficacion:

s Calificacion =,
Entidad financiera 2017 2mb
Banco del Pacifico 5.A. AAA - AAM -
Cuentas por cobrar comerciales

La Compania mantiene politicas para €l otorgamiento de créditos directos y aceptacitn
de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente
de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antighedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. La politica de crédito normal de sus
operaciones es de 6o dias, y si en caso de excederse de este tiempo, no se procede a
cobrar intereses. La Compafifa, provee un andlisis sobre la calificacion de riesgo
crediticio individual por cada cliente y calcula ¢l monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, se anallza permanentemente el comportamiento de pago histdrico de
los clientes, antigiedad, actualizacién de datos, entre otros factores,

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacidn de
estos activos gue estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafila no tiene una
concentracion de riesgos crediticios.

(17)
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INMOBILIARIA CARAR CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2006
(Expresado en dblares E.UA)

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes del alquiler de
bienes iInmuehles. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se¢ basa en
los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para ¢l manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafiia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afo.

Comtinuando com ¢l modelo de negocio vy factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracidn la elaboracion y
aplicacion de politicas y procedimientos de cobranzas claras que permitan un mejor
seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

Administracitn del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Continuando con ¢l modelo de negodo v factibilidad interno que maneja la Compafia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracin, la rentabilidad que genera los
costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asoclados y generar resultados para
los Socios.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (cuentas por pagar
proveedores y relaclonadas) menos el efectivo. El capital total s¢ calcula como el "patrimonio
neto” mas la deuda neta. El resultado de calealar el ratio, es que In Compafiia es apalancada
con capital proplo, a continuacion un detalle:

(Viéase pagina siguiente)
(18)



(AR RRRRRRRRREAA]

i

PARRRRRRRRAANAARRRRRRANANAN AN AN

INMOBILIARIA CANAR CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en délares EUA)
A017 A016

Frovesdores 6,878 g.B15
Relacionada 774 11810

7653 aGas
Menos: Efectivo (40.0901] (24.731)
Deuda neta (33.249) (306)
Tatal paltrimonio nio GGG r6E 7330658
Capital 1otal 636,519 Ti9.062
Ratlo de apalancamlento 5t o

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las cstimaciones realiradas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experlencia histdrica, cambios en la industria e Informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y paliticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera v los resultados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de julcio por parte de la Administracion,

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencla de la Compafia,
com base en la evaluacitn individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacion de los mismos (Véase Nota 2.5.3).

(b) Vida Qtil de las propiedades de inversion, y propledades y equipos

Las estimaclones se basan principalmente en las proyecclones de uso futuro de los
activos, La determinacion de las vidas Gtiles se evalia al cierre de cada afio.

(c] Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORLA

(Viase pagina siguwente )
(19)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dalares E.U.A)

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categorin de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Activos linancieros al costo amortizado
Efectivo 40,500 247N
Cuentas por cobrar clientes 2.688 B.og6
Cuentas por cobrar relacionadas By 269 103, 204
Total activos financieros 127.858 136.086
Pasivo financiero al cosio amortizado,
Cuentas por pagar provesdones 6878 o815
Préstamo al costo menos deterionm,
Cuentas por pagar relacionadas il | 1810
Total pasivos financieros 7.653 21635

Valor razonable de instrumentos financeros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

L Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

fdénticos {nivel 1).

. Informacidn distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente

{que se deriven de precios) (nivel 2).

L Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado (informacidn no observahle) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas
por pagar proveedores, cuentas por pagar a relaclonadas, y efectivo, s¢ aproximan al valor

razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

No existen activos o pasivos financleros, medidos a valor razonable (Nivel 1)

(20)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresado en dolares E.UA)
EFECTIVO
Composiciin 2017 2016
Caja 7000 3274
Bancos del Pacifico 5.A 33901 AL 457
U190 14731
Mo existen restricclones sobre el uso del efectivo.
CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion 017 2036
Relacionadas (a) B4.269 103-299
Anticipos a provesdores (b) Q000 45.284
Clientes 2,686 8.054
95.955 156.637
(a) A continuacion, un detalle:
Compouicum
Cusntas por cobweas & Corto plagy Reaann Trnhascg i ans e
Joné Ermilin Apoe Crowan Aocimim Fristamn 51304 5Lo7h
Inmobliaras focran C Lida Entidad ded prigpn Frestaimon .00 35240
Hormigones errules 54 Enatad del prope Cnmercial 1306 Lalg
Varcom Cia. Lida Enticlad del gropo Comencial 5 87
Agrenesa Agregadon Héroules 5.4 Asociada Ervikendos . 20305
] 103355

(b} Corresponden a valores entregados en calidad de anticipados, por la adquisicion de
bienes v serviclos en el giro normal del negocio, los cuales van hacer liguidados en el

corto plazo.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion

Creddito tributario del Impuesto al Valor Agregado
Retenckin &n la fusnite del impoesto a la renla

<2137 26
1137 1005
1139 B50
3367 1660
{21}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE z017 Y 2016
{Expresado en délares E.U.A)

PROPIEDADES DE INVERSION, NETO

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversién se presentan a continuacién:

Composicidn 2017 2016
Terrena 286755 2BB.755
Edificaciones 377.054 377054
(-} Depreciacidn acumulada {B7.978) {;r_g,.;;:u}
575.871 588.39a
Movimientos
Saldo Inicial 588.390 BO0.O6T
(-} Depreciacion (12.56H) {12.568)
Saldo final 575.831 588.309

La Compania no mantiene activos pignorados.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento v los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuachén:

Composicitn 2017 2016
Terreno 33.000 33000
Instalaciones 1.815 1815
buebles v enseres 7.051 7.051
Vehiculos 45158 46,156
(=) Depreciacion acumulada (54.771) (52.997)
33.251 35.025
Movimien tos
Saldo Inicial 35025 36,790
(-) Depreciacién (1.774) (1.774)
Saldo final 33.251 35.025
INVERSIONES EN ASDCIADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$736 y USs8.555, respectivamente, lo cual
corresponde al 37% de las acciones mantenidas en la Compania Agrehesa Agregados

Hércules 5.A., las cuales son medidas al costo.

(22)
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31 DE DICIEMBRE DE zo17 Y 2016
{Expresado en dolares E.U.A)

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicitn 2017 2016
Provesdores (a) G 878 4815
Relacionadas {h) a1 11810
Olros 121 2.019
7.753 23.644

(a) Corresponde a valores por pagar por la adquisicion de bienes y servicios en el giro
normal del negocio.

{h) Corresponden a pagos realizados por relacionadas por cuenta de la Compafifa, las
cuales no mantienen una fecha de pago definida.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composickin 2017 2016

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 144 7o

Eetenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado 4 1.085
153 1035

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Sitnaciom fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 al

2016 s¢ encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

(b} Composiciom del impuesto a las ganancias -

Composicitn 2017 2016

Impuesto a la renta corriente {i) 2.302 0.745

Impuesto diferido (ii) (2.765) {2.765)
(373) 3.980

(i} Corresponde ala determinacion del impuoesto a la renta de acuerdo con los parametros
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y cuyo cilculo se presenta en la
Conciliacién tributaria.

{23)
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31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2006
{Expresado en dblares E.UA)

{ii) Corresponde al pasivo por impuesto diferido, por la revalorizacion de sus propiedades
de inversion. A continuaciin, un detalle de su determinaciéon:

2017 2016
Baldo por depreciar de s revalorizacidn al 1 de enero del; Jo1.641 J14. 209
[=) depreclacion del ejercicio {12.568) [12.568)
189.073 FoLb4
Taza impozitiva 224 Fry
Impoeste diferide al 31 de diciembre ded: 63507 66363
A continuacion, un detalle de su movimiento:
=017 2015
Saldo al 1 de enero del f6, 362 Bg.iay
Reverso del impumsto diferido del ejercicio (2.765) (3.765)
Activo por impuesto diferide 63.507 66,362

{c) Anticipo de impuesto a la remta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”®, cuyo valor para las microempresas corresponde al 50% del
impuesto a la renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
del impuesto a la renta que le hayvan sido practicado en el mismo.

La referida norma establecit que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucian, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2017, la Compafiia determino que no mantiene Ia necesidad de cancelar
anticipo, esto debido a que sus retenciones en la fuente supera el 50% del impuesto causado
del ejercicio zo16.

Durante el afio 2016, la Compafila determind que el anticipo minimo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$1.184, monto que no supera el impuesto
a la renta causado de US$6.745, por lo coal este (ltimo se Incluye en el estado de resultados
como impuesto a la renta minimo.
(d) Conciliaciém del resultado comtable-tributario -

(Viéase pagina siguiente)
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INMOBILIARIA CANAR CIA LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresado en ddlares E.UA)
017 2016
(Perdida) Utilidad antes de impuesto a {a renta [45.001) 43169
Menos: Dividendos exentos - {20.003)
Mas: Gastos no deducilles 55.874 14.535
Mis: Participacidn a trabajadores atribuibles a ingresos exentos - T4
Menos: Amortizackin de pérdida ributarias : (10.357)
Base imponible de impussto a s renta 10.873 30,658
Tasa de impisesto 4 la rents 3% 3%
Impuesto a la renta causado 2303 B.745
Anticipo de impuesto a la renta determinado - 184
Impuesto a la renta minimo del epercicio 4.303 6.745
——a -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La determinacidn del impuesto a la renta por pagar del 2017 y 2016, fue como se muestra a
continuacion:

201z 2016
Impuesto a la renta causado 2390 6.745
Moo
Retenciones en Lo fuente de impuesto a la renta [4-531) (7.305)
Saldo a favor (Véase Nota 8) (2.2239) (B50)

La relacidn entre ¢l gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2017 y
2016 se muestra a continuackin:

2017 2036
Base imponible de Impuesto a la renta {45.001) 43.165
Impuesto 4 la renta del gjercicio 2.393 6,745
Tasa efectiva de impuesto a la renta 100% 16%

{e) Precios de rransferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realiradas con partes relacionadas.

(25)



IRRRRA

AR AR AR RN NN N R R R R R R R R R R R AR R RN RN

INMOBILIARIA CANAR CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y am6

{Expresado en délares E.U.A)

Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por parte de la
Compafila un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales v/o
exterior én el mismo perfodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a USs6.o000 000,
o dnicamente presentar ¢l anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La
Compania durante los afos 2017 y 2016, no genero operaciones que superen dicho monto.

(f} Reformas tributarias -

Ley Orginica para Impulsar la Reactivacion Econtmica del Ecuador: Expedida mediante
Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la coal, se estahlecen entre
otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro
y pequefias empresas, v exportadores habituales que mantengan o incrementen
empleon,

Deduccidén adictonal para micro empresas, de una fraccién bédsica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

Exonerar por 3 anos del impuesto a la renta a las nuevas micro eMpresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio serdn no
deducibles.

Las operaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituclones del sistema financlero para realizar pagos.

Se excluye para el cileulo del anticipo del impuesto a la renta, los costos ¥ gastos por
sueldos vy salarios, decima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan
en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro vy crédito,
administradoras de fondos y fideicomisos, casas de wvalores, aseguradoras v
reaseguradoras, ¥ entidades de compraventa de cartera.

Entre otras reformas para sociedades v personas naturales,

15. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
comprende 2.500 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$0.40 cada
una; siendo sus socios personas naturales, y una Compania los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

(26)
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INMOBILIARIA CANAR CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Expresado ¢n dilares E.UA)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo
menos ¢l 20% del capital social. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diclembre del 2017 y 2016, la reserva excede a los pardmetros antes mencionados.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta ¢l 2010 ésta se inclula en ¢l rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los
saldos que se generaron como resultado del proceso de conversidn de los registros contables
de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000,
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podrd ser capitalizada
en la parte que exceda las pérdidas acuomuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, s las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liguidacion,

Resultados acumuladoes de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF para PyMEs, que se
registraron en ¢! patrimonio en la coenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para PyMEs", que
generaron un saldo acreedor, sblo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejerciclo econdmico concluldo, sl las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelio a los soclos en el caso de liquidacion de la

Compafiia.
Besultados acumulados

Los resultadog (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras

reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los sodios.
GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados dé acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
(27]
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INMORBILIARIA CANAR CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresado en dblares EU.A)
2017 2016
Mantenimiento ¥ reparaciones 16,301 3.027
Depreciacitn de propiedades de inversién 12.568 12,568
Impuestos, tasas y contribuciones 5.383 4124
Comisiones 3261 -
Depreciacidn de propiedades y equipos, neto 1774 1774
Honorarios profesionales 1.366 b drar
Seguros 1105 1161
Serviclos baslcos 1.264 1.688
Publicidad y propaganda . 13-696
Ortros 50.366 3103
03.389 41.018
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Adminlstracidn de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos ¥ qué ameriten una mayor exposicion.
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