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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Socios de 

GUSTAVO MOYANO CIA. LTDA.: 

i 1. — Fuimos contratados para auditar el balance general adjunto de GUSTAVO MOYANO CIA. 
LTDA. al 31 de diciembre del 2000 (que incluye activos por US$. 330,824, pasivos por US$. 

211,576 y patrimonio de los socios por US$. 119,248), los correspondientes estados de 

resultados (que incluye ingresos por US$. 636,546, costo y gastos por US$. 629,847 y utilidad 
del ejercicio por US$. 6,699), evolución del patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 

administración de GUSTAVO MOYANO CIA. LTDA.. 

2. En razón de que fuimos contratados como auditores de Gustavo Moyano Cía. Ltda.. posterior al 

31 de diciembre del 2000, no observamos los inventarios físicos de ese año y debido a la 

0 naturaleza de los registros contables, no pudimos satisfacernos a través de la aplicación de otros 
procedimientos de auditoría, de dichos inventarios y del costo de venta del ejercicio que resultan 

en US$. 194, 106 y US$. 450,650, respectivamente. 

3. En base a lo comentado en el párrafo 2, y debido a la importancia de los inventarios y costo de 

venta en la situación financiera y resultados de operación de la Compañía, el alcance de nuestro 

trabajo no fue suficiente para permitirnos expresar y, por consiguiente no expresamos, una 

opinión sobre los estados financieros de GUSTAVO MOYANO CIA. LTDA. que se 

acompañan. 

b 4. La crisis económica en Ecuador generada por factores naturales, políticos, sociales e ¡liquidez 

en su mercado financiero, fue acentuada en el año 1999, sin embargo en el año 2000 la 

economía ecuatoriana presentó cierta estabilidad por la mejora en los precios del petróleo, 

reducción de porcentajes en tasas de interés y la dolarización de la economía. En razón de la 

crisis económica, el 9 de enero del 2000 el gobierno ecuatoriano decretó la dolarización de su 

economía adoptando el dólar de los Estados Unidos de América, como moneda de curso legal 

en el Ecuador. No obstante, se mantiene la incertidumbre económica del País la cual depende 

de las medidas que adopte el gobierno para su recuperación y reactivación, por lo tanto los 

0 estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando estas circunstancias. 

5. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compañía a partir de 

marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en dólares 

de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana 

de Contabilidad - NEC No. 17. 

Le Le der lo kid 
ESPAC HEZ S/SUAREZ, C.L. 

SC-RNAE - 2 No. 373 
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GUSTAVO MOYANO CIA. LTDA. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

  

NOTAS 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y bancos 
Cuentas por cobrar 3 
Inventarios 4 

Gastos pagados por anticipados 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Muebles y equipos, neto 5 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones bancarias 6 
Cuentas por pagar 7 

Gastos acumulados por pagar 8 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 

Capital social 9 

Reserva legal y facultativa 
Reserva de capital 10 

Utilidades retenidas 10 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE LOS SOCIOS 

Ver notas a los estados financieros 

  

(Dólares) 

20,791 
88,528 

195,154 

1,468 

305,941 

24,883 

330,824 

47,871 
160,796 

2.909 

211,576 

6,000 
116 

105,334 
7,798 

119,248 

330,824



GUSTAVO MOYANO CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

NOTAS 
  

INGRESOS: 

Ventas, netas 12 

Resultados por exposición a la inflación - REI 10 

TOTAL 

COSTO Y GASTOS: 

Costo de ventas 12 

Gastos de ventas 

Gastos de administración 

Gastos financieros 

Impuesto a la circulación de capitales - ICC 

Diferencia en cambio 

Depreciaciones 

TOTAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 

EN LAS UTILIDADES 8 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

25% IMPUESTO A LA RENTA 13 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

NN 

(Dólares) 

600,290 

36,256 

636,546 

450,650 
54,992 
28,304 
4,028 

4,949 

75,291 
4.744 

622,958 

13,588 

2,033 

11,550 

4,851 

6,699
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GUSTAVO MOYANO CIA. LTDA. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 

Reservas Reserva por 

Capital legal y revalorización  Reexpresión Reserva Utilidades 
social facultativa del patrimonio monetaria de capital retenidas Total 

o (Dólares) . 

Saldos ajustados 

al 1 de enero de 2000, (nota 2) 6,000 104 6,097 0 801 13,002 

Utilidad del ejercicio, neta 6,699 6,699 

Efecto neto NEC No. 17 (nota 10) 10,861 88,376 532 99,769 

Apropiación 12 ( 12) 0 

Dividendos pagados ( 222) ( 222) 

Transferencia requerida por 
NEC No. 17 (nota 10) ( 16,958) ( 88,376) 105,334 0 0 

Saldos al 31 de diciembre de 2000 6,000 116 0 0 105,334 7,798 119,248 

Ver notas a los estados financieros
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GUSTAVO MOYANO CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes, neto 590,435 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (533,149) 
Pago de Impuesto a la renta y circulación de capitales —- ICC ( 8,938) 

Interés y comisiones pagadas ( 6,727) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 

DE INVERSION: 

Adquisición de muebles y equipos 

Efectivo utilizado por actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Cancelación de obligaciones bancarias 

Préstamos recibido de socios 
Cancelación de préstamos 

Dividendos pagados 

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento 

Efecto de la variación de las tasas de cambio en el efectivo 

Disminución neta de efectivo 

Efectivo al inicio del período 

Efectivo al final del período 

Ver notas a los estados financieros 

  

41,621 

( 1.724) 

( 1,724) 

(84,746) 
25,662 

(20,547) 
( 222) 

(79,853) 

39,082 

( 874) 
21,665 

20,791



GUSTAVO MOYANO CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Dólares) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 6,699 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Depreciaciones 4,744 

Resultado por exposición a la inflación - REI ( 36,256) 

(Aumento) disminución en: 
Cuentas por cobrar ( 9,125) 

Inventarios 64,987 

Gastos pagados por anticipados ( 1,076) 

Aumento (disminución) en: 
Cuentas por pagar 9,205 

Gastos Acumulados por pagar 2,443 

Subtotal 34,922 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES 

DE OPERACION 41,621 

Ver notas a los estados financieros 
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GUSTAVO MOYANO CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

1. 

  

  

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

GUSTAVO MOYANO CIA. LTDA. Fue constituida el 30 de marzo de 1974 e 

inscrita en el Registro Mercantil el 26 de abril de ese mismo año. Su actividad principal 
es la importación, venta, consignación y distribución de repuestos y equipos de 
refrigeración y acondicionamiento de aire y maquinarias en general. 

Base de Presentación.- La Compañía mantiene sus registros contables en dólares de los 

E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la 

Federación Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas 
que no están consideradas en las NEC, se siguen las políticas o prácticas contables 
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del 
Ecuador. 

Como parte del proceso de dolarización de la economía, la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador, con la aprobación de la Superintendencia de Compañías, 

emitió la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron 

ajustados y convertidos de sucres a dólares de los E.U.A., moneda de curso legal 

adoptada en la República del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en consecuencia 

los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2000 son reportados 

en dólares de los E.U.A. 

Aunque las NEC, requieren de información financiera comparativa, los estados 

financieros adjuntos no incluyen este tipo de presentación debido al cambio en la 

moneda de reporte ocurrida en marzo del año 2000, y en razón de que las normas 

vigentes y principalmente la NEC No. 17 no obliga a realizar ajuste alguno sobre 

períodos anteriores. 

Inventarios.- Se registran al costo, el que no excede al valor de mercado. El costo se 

determina bajo el método de costo promedio. Las importaciones en tránsito se registran 

al costo según factura más los gastos incurridos por nacionalización. 

Muebles_ y Equipos.- Están registrados al costo de adquisición corregido 

monetariamente y por índice especial de corrección de brecha hasta el 31 de marzo del 

2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a dólares de los E.U.A. a 

la tasa de cambio de S/.25.000 por US$. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 

2000, se registran al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son cargados a 

gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son 

depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la vida útil 

estimada de estos activos, según los siguientes porcentajes anuales: 

  
Activos Tasas 

Muebles y enseres 10% 

Equipos de oficina 10% 

Equipos de computación 20%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Mejoras local arrendado 20% 
Otros activos fijos 10% 

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorización 
del patrimonio y reexpresión monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del 
índice especial de corrección de brecha por la aplicación de la NEC No. 17 en marzo 
del 2000. La Superintendencia de Compañías no ha emitido normas específicas 
relacionadas con el manejo de ésta cuenta, para propósitos de capitalización, 
compensación o las previstas en caso de devolución a los socios o accionistas. 

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda 

extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente 
en el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada 
por el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue 
llevado a los resultados del período en el cual variaron las tasas de cambio. 

  

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. 

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compañía fueron preparados 
en dólares de los E.U.A., aplicando los procedimientos establecidos en la NEC No. 17, 

y consistió en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31 

de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha, 
una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1,00. Los procedimientos de ajuste y 
conversión fueron los siguientes: 

- Corrección monetaria: Aplicada para reconocer la inflación, entre el 1 de enero 

del 2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflación de 

32.81%. Los efectos de la corrección monetaria de las cuentas de activos y 

pasivos no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, 

fueron registrados en los resultados del período en la cuenta “Resultado por 

Exposición a la Inflación — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue 

registrado en la cuenta de patrimonio “Reserva de Capital”. 

- Indice especial de corrección de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y 

pasivos no monetarios y patrimonio, basándose en la variación porcentual del 

índice de devaluación acumulada y el índice de inflación acumulada, desde el 31 

de diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior 

hasta el 31 de diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta 

patrimonial “Reserva de Capital” y el efecto correspondiente al índice de brecha 

entre las tasas de inflación y devaluación desde el 31 de diciembre de 1999 hasta 

el 31 de marzo del 2000, fue registrado en los resultados del período en la cuenta 

“Resultado por Exposición a la Inflación — REP”. 

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el período comprendido entre el 1 

de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el año terminado el 31 de diciembre de 

1999, no están sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. (continuación) 

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en dólares de los E.U.A. al 31 
de diciembre de 1999, la Compañía para propósito de preparar los estados de evolución 
del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas revelatorias, asignó 
equivalentes en dólares de los E.U.A. a los referidos saldos iniciales en sucres a la tasa 
de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00, pára activos y pasivos no monetarios; no 
obstante que en marzo 28 del 2001 la Superintendencia de Compañías expidió el 
reglamento para convertir extracontablemente los estados financieros al 31 de diciembre 
de 1999 a dólares de los E.U.A. únicamente para fines de presentación y elaboración de 
los estados de evolución del patrimonio y flujos de efectivo del año 2000, la 
Administración considera que el efecto entre la aplicación de esta disposición y la 
utilizada por la Compañía no sería significativo en la presentación de los estados 
financieros. 

CUENTAS POR COBRAR 

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000: 

(Dólares) 

Clientes 83,259 

Impuestos pagados en exceso 1,208 

Depósitos en garantía 3,622 
Empleados 439 

Total 88,528 

INVENTARIOS 

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente: 

(Dólares) 

Equipos de refrigeración y repuestos 194,106 

Importaciones en tránsito 1,048 

  

Total 

MUEBLES Y EQUIPOS, NETO 

Un detalle y movimiento de los muebles y equipos y su depreciación acumulada por el 
año terminado el 31 de diciembre del 2000 es como sigue: 

195,154 

.MOVIMIENTO ... 

    

Saldos Aplicación 

ajustados NEC No. 17 Saldos 

01/01/00 Adiciones (nota 10) 31/12/00 

o... (Dólares) .... 

Muebles y enseres 2,248 0 2,883 5,131 

Pas cooconnccocononononannnonnos 2,248 0 2,883 5,131
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MUEBLES Y EQUIPOS, NETO 

.MOVIMIENTO ... 

Saldos Aplicación 

ajustados NEC No. 17 Saldos 
01/01/00 Adiciones (nota 10) 31/12/00 

. . (Dólares)... . 

Viene. ..occcrccncconononnoninnnnccs 2,248 0 2,883 5,131 

Equipos de oficina 3,896 42 5,417 9,355 
Equipo de computación 2,230 1,098 3,428 6,756 

Mejoras local arrendado 5,375 584 7,367 13,326 

Otros activos fijos 3,009 0 3,336 6,345 

Subtotal 16,758 1,724 22,431 40,913 
Depreciación acumulada ( 4,969) (__4,744) (_ 6,317) ( 16,030) 

Total 11,789 (__ 3,020) 16,114 24,883 

  

  

  

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Un resumen de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente: 

(Dólares) 

ABN Amro Bank N.V. 13,746 

Banco Continental 19,223 

Banco Popular 14,902 

Total 47,871 

ABN Amro Bank N.V., representan obligaciones de US$. 10,000 con tasa de interés del 

8.28% anual, pagaderos bimestralmente con vencimiento en enero del 2001 y carta de 

crédito por US$. 3,746 con vencimiento en febrero 9 del 2001. 

Banco Continental, se originó por carta de crédito de importación No. CCI-01-3586 con 

vencimiento en enero 11 del 2001. 

Banco Popular, representa saldo de carta de crédito de importación No. 1100660 por un 
valor original de US$. 35,612 con vencimiento en marzo 21 de 1999, que se encuentra 

pendiente de liquidar por la Agencia de Garantía de Depósitos. 

CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:
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CUENTAS POR PAGAR (continuación) 
(Dólares) 

Proveedores 29,505 

Anticipos de clientes 8,750 
Socios, (nota 11) 41,925 
Compañías relacionadas, (nota 11) 65,346 
Impuesto a la renta, (nota 13) 862 

Impuesto al valor agregado 9,885 
Retenciones en la fuente 632 

3,891 Otras cuentas por pagar 

Total 160,796 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000, se resume 

como sigue: 

(Dólares) 

Fondo de Reserva 668 

Beneficios Sociales: 

Décimo tercer sueldo 160 

Décimo cuarto sueldo. 35 

15% Participación de trabajadores en las utilidades 2,046 

Total 2.909 

  

El saldo de 15% de participación de trabajadores en las utilidades, incluye US$. 8 

proveniente del año 1999. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social está representado por 150,000 

aportaciones de US$. 0.04 cada una. A la fecha de este informe está pendiente de 

tramitar ante la Superintendencia de Compañías, la conversión de sucres a dólares del 

capital suscrito. De acuerdo al organismo de control el plazo vence en junio 30 del 

2001. 

EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17 

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicación de la NEC No. 17 fueron los 
siguientes: 

Resultado por Reserva por 

exposición revalorización  Reexpresión 

  

ala inflación del patrimonio monetaria Total 

. . (Dólares)... 

Inventarios (33,472) O  ( 86,439) ( 119,911) 
Muebles y equipos, neto ( 2,563) 0 (13551) (_ 16,114) 

¡A (36,035) O (99,990) ( 136,025)
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EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17 (Continuación) 

Resultado por Reserva por 

exposición revalorización  Reexpresión 
ala inflación del patrimonio monetaria Total 

. . (Dólares)... 

Vi ccccnnccciccononnncnncnno ( 36,035) 0 ( 99,990) ( 136,025) 

Patrimonio: 

Capital social 1,423 ( 8,621) 7,198 0 

Reserva legal y otras 26 ( 106) 30 0 
Reserva por revalorización 

del patrimonio ( 382) ( 2,134) 2,516 0 
Reexpresión Monetaria (1,433) 1,433 0 

Utilidad Acumulada 145 0 387 532 

Total cargo (crédito) en cuenta (__36,256) ( 10,861) (__88,376) (_2135,493) 

    

De acuerdo con requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva por 

Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria fueron transferidos a la cuenta 
de patrimonio Reserva de Capital. 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas al y por el año terminado al 31 

de diciembre del 2000, es el siguiente: 

(Dólares) 
Préstamos recibidos de socios : 
Mauricio Moyano Cano 40,000 

Gustavo Moyano León 1,925 

Compañía relacionada 

Mafrico S.A.: 

Venta de mercaderías 52,913 

Préstamos recibidos, netos 42,672 

La Compañía obtiene de los socios recursos monetarios para financiamiento de sus 
operaciones los cuales no generan intereses y son cancelados de acuerdo a la 
disponibilidad de efectivo de la Compañía. 

Gustavo Moyano Cia. Ltda. efectúa transacciones de venta a Mafrico S.A., cuyos saldos 
por cobrar son cancelados mediante cruce de cuentas con las respectivas cuentas por 
pagar por prestamos recibidos.
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VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente: 

  

VENTAS, COSTO 
NETAS DE VENTAS 

(Dólares) 

Equipos de refrigeración y repuestos 600,290 450,650 

Total 600,290 450,650 

IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto de impuesto a la renta del período resulta en una tasa efectiva del 42% que 
difiere del impuesto que resultaría de aplicar la tasa impositiva del 25% a la utilidad 
antes del impuesto a la renta debido a gastos no deducibles por US$. 7,855 proveniente 
de pago de comisiones a terceros. 

El movimiento de impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre del 2000 es como 

sigue: 
(Dólares) 

Saldo al inicio del año 0 
Anticipo impuesto a la renta ( 115) 
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente ( 3,874) 

Impuesto a la renta causado 4,851 

Saldo al final del año 862 

Las declaraciones de Impuesto a la Renta de la Compañía no han sido revisadas por las 
autoridades fiscales desde su constitución. 

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promoción de la Inversión y de la Participación 
Ciudadana (TROLE 1) derogó el 0.80% del ICC - Impuesto a la Circulación de 
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI - Servicio de Rentas 
Internas dispuso se continúe con la retención del impuesto exclusivamente hasta el 31 

de diciembre del 2000. Al 16 de abril del 2001, la referida circular ha sido declarada 

inconstitucional por el Tribunal Fiscal Distrital de Quito y apelado por el SRÍ ante el 
Tribunal Constitucional, quien no ha emitido resolución al respecto. De existir tal 
resolución, el impuesto retenido en exceso podría ser objeto de devolución al 
contribuyente mediante trámite administrativo de pago indebido. 

RECLASIFICACIONES 

Ciertos saldos de los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 
2000, han sido reclasificados para que su presentación esté de acuerdo a disposiciones 
emitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

 


