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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A e Socios de
IMPORTADORA SAN VICENTE ClA. LTDA.

Guaysquil, 22 de abril del 2018

Opinion

Hermas auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafiia IMPORTADORA SAM
WVICENTE ClA. LTD,, gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2008
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas,

En nuestra opinidn, los estados financieras adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materlales, la situacion financiera de la IMPORTADORA SAN VICENTE CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2013, ¢l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por &l afie terminado
en esa fecha, de acuerdo con las Normas Intesnacionales de Informacidn Financiera para Pequefias
¥ Medianas Entidades (NIF para las FYMES).

Fundamento de la oplnién

Nuestra audivoria fue efectuada de aoserdo con Normas internacionales de Auditoria- NIA. Nuestra
responsabliidad de acuerdo con dichas Mormas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros™ de nuestro
Enforme,

Somos independientes de la Compafiia IMPORTADORA SAN VICENTE ClA. LTDA. de acuerda con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables & nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos v con el obdigo de &tica de IESBA. Consideramos que |a evidencla de auditaria gue
hemos oblenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinidn,

Oiros ssuntos ¥ otra informacicn

(Hros asunbos

Sin cafificar nuestra opinién, mformamos que los estados financieros adjuntos de Importadora San
Vicente Cla. Ltda. al 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por otros auditores cuyo
dictamen fechado 30 de marzo de 2018, exprest una opinidn $in salvedades sobre diches estados
financieros.,
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ra knf i

La adrministracién de lo Compafia es 3 responsable por la preparacidn del informe anoal de los
Administradores a la Juntz General de Acclonistas, que no incluye bos estados financleras y nuestro
informe de auditoria sobre los mismos, la referida infermacidn fue obtenida antes de la fecha de
emislén de nuestro informe de auditoria

Muestra opinidn sobre los estados financeros de fa Compania, no indluye dicha informacidn y no
expresamos ninguna forma de aseguramlents o condusicn sobre la misma.

En conexidn con la auditorla de los estados, nuestra responsablfidad es leer dicha informackdn
adicional, ¥ oorsiderar £ esta informacdion contiene inconsistencias materizles en relacion con los
estados financeros con nuestro conocimiento obtenldo durante &l desarrcllo de nuestra auditoria
y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, conduimos gue na exizten inconsistenclas materiales a reportar
sodre esta infarmacian

Responsabilidades de la Administracidn de la Compadia por los estados finanderos

La Administracion de la Compaiiia. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo NIF para PYMES, v del control interno que considere
necesario para permitic 3 preparacion de estados fimancieros libres de errores materizles, debida
a fraude o grror.

En la preparacidn de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafia s
responsable de la ewvaluar la capacidad de [a Enticad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relaclonados con empresa en marcha v utilizando el
principic contable de empress en marcha a menos que la Administracién tenga la intencién de
liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Adrministracidn de la Compaftia IMPORTADORA SAN VICENTE CIA. LTOA. es responsable de la
supervisidn del proceso de informacidn financiera de la Compaiiia,

Rezsponzabilidades del auditor en relachén con la auditoria de los estados financleros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de gue los estados
financieros &n su conjunto estdn libres de errores materiales, debide a frawde o error, v emitir un
informe de auditoria gue contiene nuestra opinkdn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantize gue una auditoria reslizads de confermidad con las Mormas
Internacionales de Auditorfa siempre detecte un ermor materlal cuando exlsie. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran materiales si, individoalmente o en su
conjunta podrian razonablemente influir en [25 decisiones econdmicas que I0s UsSLArIcS Toman
basandose en los estados financieros,
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Como parte de una auditoria de conformidad com las Normas Internacional de Auditaria, aplicamos
nsestro julcio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, Ademds, coma parte de nuestra auditoria:

& |dentificamas v valoramos los riesgos de error materlal en los estades financieros, debido a
fraude o error, diseriamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dicheos
rigsgos y obtenemos evidencla de auditeria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El fiesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més
elevado que en el caso de wn error material debido a error, ya gue el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intendonsdamente errdneas o
la vulneracidn de control internea.

¢  Obtenemos conodmiento del control iInterno relevante parzs la auditoris con el fin de disefar
procedimientos de auditana gue sean adecuados en funcién de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinian sobre Iz efidenda del control interno de la Compaiia.

#  Evaluamos & a5 politicas contables aplicadas son apropledas y Ea razonabifidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracida de la
Compantia

# Conciuimos sobre lo adecwadeo de la utifiizacion, por parte de fa Administracion, del principio
contable de empresa én marcha y, determinamos sobre |3 base de I3 evidencia de auditaria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en marcha, 5 conclulmos que existe una incertidumbre material, se requiere gue
Hlamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gque
expresemos una opinicn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de awditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania déje de ser una empresa en marcha.

= Evaluamos lz correspondiente presentacion global, la estructura y ! contenido de los estados
finanderos, induida la informacion revelada; v si los estados financieros representan |as
transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de iz Administracion de la Compaiiiz en relacidén con, entre otras
cuestiones, ¢l alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la suditora, & como cualguier defidencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la avditosia.



A los socios de
IMPORTADORA SAN VICEMTE ClA, LTDA.
Guayaquil, 22 de abrll del 2019

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn por ¢l ejercicio terminado de diciembes del J018 sobre & compimiento de las

ohiigacones tributarias como agente de retencion y percepcidn de la Compafia tmportadora San
Vicente Cia. Ltda., se emite por separado.

Murnéro de Registro &n lad
Luperintendencias di
Compaiias: 1351



IMPORTADORA SAN VICENTE CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOD
Activos corrientes

Efectivo vy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Anticipos a proveedores
ImMpuestos por recuparar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no comientes
Propiedades v equipos
rtros activos

Total activos no corrientes

Total acktivos

Referencia
a Motas

o

12

2018 2017
194 680 134 004
A58 716 03,630

5.104 40,481
29,289 26,091
25, 540 16010

1,207,247 1,137 435

1.820.576 1.657.650
GEO, BAG 716,078

1.314 -
BE2.163 716078
2.502. 739 2.373.728

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estades financieros,

A

F

e

SrAeente Auad Herales
Gerente General

a

naio Rosas
Contador



IMPORTADORA SAN VICENTE CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

|Expresados en didlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores
Cuantas por pagar a partes relaclanadas
Beneficios a empleados
Impuecstos por pagar

Total pasivos corrientes
Pasivos no corientes

Jubilacian Patronal ¥ desahucio
Cuentas por pagar a partes reladcionadas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital Social
Reserva Legal
Reserva Falcultativa
Resultados acumulados

Total patrimanio

Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Motas

11
13
12

14
11

15

18 2017
65, 550 112.263
1.442. 630 1.317.329
33.052 29,425
33.653 21,303
1.575.925 1.480.320
166308 181.220
420,000 420,000
586,300 581.220
2.162.234 2.061.540
3 000 2000
11.032 11.032
58,922 55,922
267.551 2359234
340.505 312.188
2.502.739 2.373. 728

Las motas explicatives anexas son parte integrante de los estados financieros.

/'/I
m.j.u:il_dﬁemtes

Gerente Goneral

&

garizalo Rosas

Contador



IMPORTADORA SAN VICENTE CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Beferenciaa

Motas 2018 2017

Ventas netas 1,378,547 1.087.937
Costo de ventas 16 [B53.753) (576, P46}
Utilidad bruta 525,788 505.151
Gastos administrativos 16 (482.179) 1471.013)
Utllidad operacional 43.610 34,178
Gastos fimancieros {1577 [2.804)
iilidad antes del impuesto 213 Renta 42 023 31374
Impuesto ala renta 12 113.716] 1 132.3200
Utilidad neta 22317 19.054

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

“Vicente Auad Herales
Gerante General

Cantadaor



IMPORTADORA SAN VICENTE CIA, LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
[Expresadas en dalares estadounidenses)

M S

C2phsl FuAtras Rismones matizeas

socisl copiteimclones Legal o Feelistha arumicladn Total
Saidos ' 31 de diciemibes del 20145 1 T e 2433 ] TESAD
Bty ylicacones M. 308 gy HEE 200
Uridad nats dal nerlada : by 1L 15554
g 1k 31 ge Eeiembte did JULT 1 THEE A EIEP 5381 arad FLTIEN
WriEdad nita yresuhado kel dal afo - - 15317 18.317
Saldoa i 31 de dithembre dul 1A 1300 - 11033 53531 2EPS5L A0505

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras,

g:::j ;%%dmﬂ'alﬂ I, nzaiu Rosas

Gerente General Contador



IMPORTADORA SAN VICENTE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
[Expresados en dodares estadounidenses)

refarenda
& Motas 2018 2057
Flujo de efective de las actividades de operacidn:
Liilidad neta def afio 2317 5054
Mds cargos & resultados que norepresentan
movimiento de efectivo:

Depreciacidn {15.613} 15203

Participacion trabajadores 7417 5537

Jubiladion Patronal v desahucic 5074 B67.250

Impuestoaba renta 12 13716 12.319

35611 135361

Cambios en activos ¥ pasivos:

Cusnias por cobrar, nels [55.087) [236.575)

Impuestos por cobras 13.138) {59

Imyentarios [EEELZ) (291 G50)

CMras cuenias por cobrar 31.6E0 [56.491)

Otros ackivos {7.247) -

Cuentas par pagar (53,130 118263

Cuentas par pagar Relsd ondas 125301 145307

Banelicios sociales 3627 22 BEI)

luhilacicn Patronal v desahucio [BES) 92.970

IFpuestos por pagar [1.326] 3103
Efectivo neto provisto (utilizadao) de fas actividades de operadion o.834 (54.651)
Flujo de afectivo de las actividades de inversion:

Adicionas de propiedades v aquipas 50.842 L0460
Efectivo neto provisto (utilizado) de las actividades de inversidn S84 {10455
Aumente neto en efectivo y equivalente de efective B60.675 (B5.697)
Efective y equivalente de efectivo al inicio de afa 134,004 199.701
Efectivo y equivalente de efectivo af final de afio 154.6ED 134.004

Laz notas explicativas anexas son parte integrante de ios estados financieros.

feeee

sr. 4ficente Auad Herales

Gerente General




1.1

1.2

2.1

IMPORTADORA SAN VICENTE ClA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DECIEMBRE DE 2018
(Expresado en dalares estadounidendges]

INFORMACION GEMERAL
Constitucidn v operaciones

Importadors San Vicente Cia. ltda., fue constituida v existe bajo las leyes ecuatoriznas desde su
inscripcion en €l Registro Mercantil el 27 de marzo de 1974, 5u domicilio principal se encuentra en
Guayagquil, provincia del Guayas.

El oiajeto socizl de la Compafia es la importacidn y comerclalizacion de mercaderfa en general.
Aprobacidn de los estados financleros

Los estadas financleros por el afio terminado e 31 de diciembre del 2008, han sido emitidas can 13
autoritacion de tacha 20 de marzo del 2019 de [a Gerenda General y posteriormente serdn pusstos
a conslderacidn de [a Junta General de Socios para su aprobacion definitiva,

RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se desorlben fas principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados finanderos, Tal coma lo requisre la Morma Intermadional de Informacén Finandera para las
Pequetias v Medianas Entidades (KIF para las PYMES), estas politicas han sido disefiadas en fundidn
anormativa vigente ai 31 de diciembre de 2018 v aplicadas de manera uniforme en todos o8 efercicios
presentados en estos estados financiaros.

Bases de preparacion

Los presentes estados finanderos de la Compafla ol 31 de diciembre del 2018 ¥ 2007 estan
preparados die acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefas v
Medianas Entidades {MNIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB), las que han side adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios gue se presentan. Los estades finanderos de [a Compafia han side preparades de
acugrdo con el principio del costo historico,

La preparacion de los estados financieros de atuerdo con MIIF para las FYMES requbere el uso de
clertos estimados contables. Tambidn reguiere que fa Administracion exige su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas gue
Implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estades financieros. Debido 3 la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adminkstracldn.

14



IMPORTADCRA SAN VICENTE ClA. LTDA.

MOTAS DE LDS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadeunidenses)

MNuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones amitidas internacionalmenta

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente gue no han entrade en vigencia v que 8 Compafia no ha
adoptado con anticipacian,

Estas san de aplicacion obligatoria en la preparacidn de los Estados Financieros de la Compaiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Segcain Apleacién abiigatong
Teima pata gwecicigginiciacdes
aparmirge;
Seecian | Aciarn gue iea bpos de entidades no beaen aulemdticamente obkgacion 100 @ o Oal 26T

piablics de madr cuentats = Rcomaon guias de aclamoldn sobme ol wes de la
HNIEF para s PYWMES en ke sslados Snancemos sspandos de @

agniraladan
BRCciEn @,  incoman guies de aclarckn schm i seenaidn por eslucro o coslo 1t i el 07
e deapmportianada - Requanmiento nuevse dorire denbro de B8 soooiones

coFaspondeniss para que las enlidades revelsn surazonamenio sobr el
Lid dé una samicEn

SRccHEn 4, FISamooes un mquesmierio ds presentacion de las prookedadas de v i@ @nsndal 3017
B, 17 an @l aatade de stuasion financisn - Bmins | regusimento de e velas de

BT COmpanalve pan B conchaciin de e ciras do apafurs ¥ ckme da

I B e SR uls s e,

SeccHn S Achura de que &l mpore drico pressniado por cpemEcines deeaninuadas A B gl 2017
mchaye cusiquisr deleroro de valor de la cperacones dsconbinuadas
madido de acusnio con e secoldn 27 - Moo un MoUcimoAls paie
Gue iBn enliades sgrupen |as parmidas prosemtades en oo resukado

nlegral
Sacokn B Aclam ia infamecicn & pradanbaren slastedo de cambio sn e patemaono Tde enem ded 20017
Saccian Ackum s mechiman gn s consoldacion de las subsdanas adquindas con ls 1de amae del 2077

menean & venbe o dispozicidn sn el plaze de B0 8o, B INOODONE QUES
[ua scharan & katamsnts de eslos subsdasas - Aclarm la prepRodn de
aslddes francieros conaoBdados ol las sntfacss dal grapd Uanen
difemiries fachas ds presentacon - Aclars sobone lasdiorencias de cambis
e urmulsas que sufen de |8 conversin o une subsidleia snoel Enn s
an 2l momano de s dRpascein - ospon e opchn pam pe i gus
uma anbdad oontabidboe lag inversones @n subaidiaies, asocisdas y
anidades conlroladas do Torma conjunda @n aus edades fnanckms
mepamdos - Modifica o cafinikin da “estades fnancens” cambmalos
pam refarime a enbdades bajs conind comn. sn lagar de scks b squelas
DA contndoamin 08 Ln S0k inersar,

Seccun 1 S afaon une exEncEn P "eafiddsd 0 coasle desproporciormadoa” oola ide enemo dsl 2017
medicion de ivsamiones @n fdnsmanios a padimonic a yadkor meonabds -
A lars lareracakhin o 51a S onidin Son dkd seccionas da s NIF pacales
FYMES - Aclam lo aplcacitn de rilerbss an &cueedos da préstamse smpiss
- Aclaa la consbitucikin de una tansaockdn financess - Ackim B medebn
dnl valor razonabs.

Sacéin @ Al lnrderacolon 4o o510 S0 cDEm SOF SR SRk & b NEF pa g fde pnero de) 20T
FyYRIEs - Ackam los mguermenios pam ke conlabBdad die cobamuras

11




IMPORTADORA SAN VICENTE ClA. LTDA.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE ICIEMBRE DE 20138
{Expresado en ddlares estadounidenses)

SRcoiin Apbcacion ghkgalony
BE T DRI S G Gl NG I OE S
Rarirde;
Seccian T, Alinea s modificaciones de & NG 8, Propedad, Plenla v Eguipo de fde eners dal 207
0,31 Pl ik A Fouiibie = lae NEF - bicorpor s exsncin del dso deld costo dela
PRl - ecrpond I8 apsdin de uiszec sl modala de myaluaciin,
Ssccin | iodifica la deteminaciin de la wila ol die i phiddlin U ols 8tk Tdm senern del 24017
intanqinle guandos no pusdo medirss oon Tabided |
Secckin @ SuRilucian de Ehmncs - Bcopom guias gus oolaran os pEguenmeentos ide enemm del 2017

da madicidn pam dcuerdoa de bensficias ® los smpeados, impusstos
difeidos § parcipscienss mo conloledans ol asgnar al coMo da una
combinacion de negocias - NP |8 Ssensidn per ddbusda & carlo
gasproponcionado poara reconocsr activos inlasngibies da Torma sepaneda
s i Eimbingsidn de negocio v la mfomacibn o evelar,

Setcin M Modiicacian para holuramendamizndos con una clusula de varecidn da ida anarn del 2017
I thas de mies vinsulace & s de veeds ds mercado - Ackem a
s il s e e arendamesnic
Seccn 22 ncomora gulss gue aclaren B closifoasin 48 insinamenios Tin e caios - 1 chin wivi g Al 2047

Exgricidn da las mquarmiantos do mediciin nkisl pam insrumanios de
painmanio amilcos Coma gafis e Une combinackdin de negocios -
moompora las comchisiorses da b CNIF %9 Ceancelucen de Paernos
Financismos con insrumentios de Paimone - Aclam &l impussss @ as
ganangias mlatyo o disbrbuckones & b lesadome do Pelrurnarios da
palnminG (Erpekanas] ¥ 8 s costos e tmnsacoiin de uno iransaocda
de patimons - Modiies Ik calablriciin de un companenis da pasha
anmpusale - NCOMPOFE  wne  eEencidn  por  eshease o SeRts
despmopomoneds del mgqueanmento para medir &l posive pans pagar ane
dpirducikn dintirda sl sfechvo &l waior mzonable de os activos distinbos ol
alecBun & dissibier y achra I8 conlabiiracidn de s liquidacidn dal
dividende ped pagar - Edencitn pars disbrbucionss de schyoa delintas al
mfeofivo conbmlados.

Secoion 26 Alnsacion del gloanoe ¥ de las defnicionos son o NIFE Poges haksdas T mhem dal 2097
mn Acckines - AckEm s mnsscoonss oon pagos banadns B enokines
#n las gue W eanimpmeecidn idensficabie p r ml wmlor
mzonabls de ke insurenbos 88 patimonks concadidos & &l paakes
inciimdo - Aclam a8 fmlamento convable de las condiclnes da
imepvacabddad de s conceson ¥ de las modficaciones de conoeslones de
inatniirentas de patimonio - Ackm o smplificackn proponionads par
plinds de grapo e scke par s medicion sl gasts porpagos basados &n
PO
Zeccln 2T Aclam que esls secciin ro splics & actas gue sumgen de coniralos de 1deanero ded 2017
=] 5 1T P |
SoockndE  Aclen reguadmianies cantabla a ofmee beneficios a losamploados alorgo 1deanorm del 2017
plaze - ERmis 5 mvabein de b pablica coniabds de lbs benshcios por
D v 0 B .
Seackxn 39 Anoackn deics pinspis i mparianies de ests sscckin con ls MIC 12 1o amero del 20017
mpuesio o los Ganancios ped el eeonocimienic y mediciGn de ios
mpuesios dierddes, pere madficads pare sef congriamie con s siis
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Segcdn Apbcacihinobligatoris
Tama parm plercicis inicidea s,
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Setiadn 38 La mcomporscidn de una opcion de et gue se use ssir sscokin mas i anens del 2097
di yns wazr - Ncomors un eEcEECEn B B pplcackn reroaciva de ia MNEF
paa ks PYWES pam preslamos del gabiemo - moomem una apciin para
pemir gus las anldades qua sdaplan por prnmars ver lae BIF uflicsn s
madician del valor mzcnable devwada do BigOn SUCEE0 COMO “COEN
alnbuido” « Sorpom uno Gpcdn para permdiv gue ona onbded wse af
impats &n Eoe segln e princpios o= coniasbiided gensmiments
Bcapiadnd POOA] anlenanes da padidas de propledades, planta v equipa
o s ihnrs inlangbars ulsd oa &0 aparacion e mijshas o egulicion de laaas -
incomomcitn de guias para enfidodos quis amagen da hgainfac i
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La Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacidn de los pesibles impactes
de In adopeidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017, sin embargo,
estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicadidn inidal.

Moneda funcional y moneda de presentacldn

Las partidas en los estados financleros de la Compafiia se expresan en fa moneda dei ambienne
econdmico primara donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es Ia meneda fundeonal y la moneda de presentacion de

la Companifa.
Efectivo y equivalentes de efectiva

Comprenden ef efectivo disponible, depdsitos a lavista en bancos v otras inversiones de corto plazo
de alta fiquide: con vendmientos originales de tres meses o mengs. Los menclonados valores son
delibre disponibilidad.

Actives y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus actives financieras en las sigulentes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financiergs
mantenidos hasta su vencimdente” y “activas financieros disponibles para la venta™, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos finanderos a valar razonable a través
de ganancias y pérdidas” ¥ "otros pasivos finanderos”. La dasificacidn depende del propdsito para
el tual se adquirieron los activios o contrataron los pashes financleros. La Administracidn determina
la clasiflcacion de sus activas y pasivas financieros a I3 fucha de su reconodmiente inicial,
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Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, la Compafita mantuvo activos financkeros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar®, De igusl forma, la Compafita mantuvo Onicaments pasivos
financieros en la categoris de "obros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrurnentos linancleros s explican a continuacién:

(#)  Préstames y cuentas por cobrar

Representados en ¢l estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales vy a
cormpafias relacionadas. Son activos financeros no derivados gue dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un memncado active. 5¢ Incluyen &n e activo Comiente,
eacepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacidn Minanclera.

b}  Otros pasives fnanderos

Representados en ol emtado de stuacsn financiera por lad coentas por pagar a provesdores,
cuentas pof pagar a compafifas relacionadas y ofras cusntas por pagar, 5e induyen en &l
pashen corriente, excepto por fos de vencimiento mayod o 12 meses contados a partir de 1a
fecha del estade de situacion finandera,

Reconocimiento y medicidn iniclal y posterior
Reconociminnto

La Compafiia reconoce un ictive o pasivo finandero en ¢ gstado de dituacidn finandera a ka fecha
de la negociacién v &8 reconocen cuando & comprometen a comprar o wender &l activo o pagar e
pasivo.

Medicibn inkckal

Loe activos ¥ patlvds fingnclentd son medidos iniciziments 3 su valor raronablie mas cualguier oovto
Ftribuible o la traniscoidn, gue d2 or dignificative, &4 reconadido como parte del arho o pasin;
slempre que ¢ btivo o pativo finandero no sea detignado como de “valor razonable a traves de
pérdidas y ganancias™ y este € significativo. Con posterioridad al reconocimiento inidal la
Compafia valorize los mismos como se describe a continuacion:
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Madicsin posTerion
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Fosterion 3 su reconodimiento inicial s= miden 3l costo amortizado aplicando & método del
interéd efectivo, menos una prowvision por deterioro. La Compafia prosenta las sigulentes
cuentas dentro de esta categoria:

m Cuentas por cobrar comerdiales: Corresponden a los montos adeudados por dientes
por la venta de productos en ¢ curso normal de los negocios, 5i se esperan cabrar en wun afo
© mends se dasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corflentes. 3¢ reconocen a su valor noeminal que es equivalents a su costo amorizado puees
no gENEran Intereses v son exigitdes hasta 30 dins.

) Ogras: Corresponde a los valores entregados a proveedores coma anticipos, Se
reconocen 3 su valor nominal que es eguivalente 3 su costo amortizado y son
devengadod en un plaze menores de 30 dias

(b} Otros pasives financeros

Posterior 4 su reconodmiento inical se miden al costo amartizada aplicande ¢l métoda de
Interés efective. La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(]} Proveedares; Son obligationes de pago por bienes o sendclos adguiridos de
proveedores en el curse normal de los negodios. Se reconocen a su valor nominal

fue &4 equivalente a su costo amortizado ya gue no generan Interpses ¢ a6
pagaderas en (Hazos menores a 30 dias,
Iy Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por la comgra de producto berminado para la venta, asi como
tambidn por regalias por derecho de marca, Se reconocen a su valor nominal gue &5
equivalente a su costo amortizado, pues =@ quidan hasta en 30 dias.

2.5.3 Ourag cugntas pof pagar: Corresponden a obligacdones por senidos recbidos de tercéros. Se
reconacen @ su valor nominal que s equivalente 3 su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazod menores a 30 dias,

154 Deterlors de acthvos finanderos

La Compafiia establere una provisidn para pénddas por detenior de (uentas por cobrar
tomerciales cuando existe evidenda objetiva de gue |2 Compahia nio serd capal de cobrar todos s
mporties gue e le adeudan o acuendo con o TErmanes ofiginalet op fas mismas. La emstenca de
dificuitades financieras significativas por parte del deodor, ia probabilidad de gue o dewdor entre
BN qusebrs O reorganizacion financiera v i fafta 0 mors en los pagos se comsideran indicadones de
gue |3 cuenta 3 cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por ol
imporie de la pérdids gque ¢ valora como I3 dferenta entre el importe en libros del active vy &l
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valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activa financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, la Compafia no ha registrado provisiones por deterforo de sus
cuentas por cobrar comerciales.

Baja de activos y pasivos financieros

Lin activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a redhbir los flujos de efectivo del activo
o 5i la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retensr sustancialmente los riesgos v beneficios
diel active, Un pasivo es eliminado cuando las obBgaciones de la Compafila especificadas en el contrato
ze han liguidada.

Inventarios

Los imventarios son presentados al costo de adguisicidn o valor neto realizable, el menor. El costo
de los imventarios comprende los costos de adquisicion, fletes, seguros entre otros v excduye los
postos de finandamlento v las diferencias en camblo; el costo de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderada. Bl valor neto realizable e el precio de venta
estimado en el cursonormal de los negocios, menos los gastos de comerciallzacién y distribuchan,

Los productos obsodetos son reconscidos. 3 su valor neto de realizacidn v 125 impartaciones an
transito se encuentran registradas a su costo de adguisicidn,

Propiedad y Equipos

Con excepcidn de certas maguinarias, terrenos v ediflcaclones, se muestran al costo histédeico o
valor ajustade v convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en fa Seccidn 17 de iz MIIF para
las PYMES, segun correspenda, menos la depredation acumulada. El mento neto de Propiedad v
Equipo no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de lz Propiedad y Equipos v lz depreciacidén acumulada de los elementos vendidos o
retirados & descargan de las cuentas correspondientes cuandae se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones e registra cuando s& causa, Los gastos de mantenimiento v
reparaciones menores se cargan a fos resultados def afio,

La depreciacidn de los activas se registra con cargo a las operaciones del afio, utiizando tasas que
se consideran adecusdas para deprecisr @ valor de las activos durante su vida ot estimads,
siguiendo el método de la linea recta. Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

(VEase pagina siguiente)
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Tipe de hisnes Mumero de afios
Edificios 20 afios
Muebles y enseres 1t afios
Vehiculos Safios
Equipos de computacion 3 anos

Las perefidas v ganandias por I3 venta de Propiedad vy Equipos, se calculan comparando los ingresas
obtenidos con el vator en bras y se incluyen en ¢l estado de resuliades integrabes,

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad y Equipos excede a su monto recuperable, este
ez reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudambento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construcdion de activos calificables. Un activo calificable es aguél que requiere de un tlempao
profongado para que esté fisto para su uso, periodo que la Administracidn ha definido como mayor a
un afo. &l 31 de diciembre del 2018 la Compalia no ha efectuade construcciones de actives
calificables.

Deteriors de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn (Propledad y Eguipos) se someten a pruebas de deterlors cuando
se producen sventos o driunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros,
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede su
WaloF Fecuperatie,

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre &l monto neto que se obtendria de
U wentd o 50 valor en uso. Para efectos de evaluar el deteriord, los activos se agrupan a los niveles
mas pequetios en los que se genera flujos de efective identificables junidades generadoras de
efectiva).

Lot saldos en libros de activos no finanderos que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cerre de los estades financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

Al 31 de dicembre def 2018 ¥ 2017, no se ha Wentificado la necesidad de caleular o reconocer
pérdidas por deteriorn de activos no financieros (propiedad v equipo e intangibles), debido a que,
la Administracidn considera que no existen Indiclos de deterioro en las operaciones de la empresa,
Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente,
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El impuesto a [a renta se reconoce en gl estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce &n otros resultados integrales o directamente en & patfimonio,

Impuesto a la renta corrienta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corrente y el diferida.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto ceando se trata de partidas
que sa recanacen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tamblén se recanocd en
otros resultadas integrales o directaments en ¢l patrimonio.

(i} Impuesto a la repta corfente: La provision para Impuesto a la renta s& calcula mediante la

tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v s& carga a los resuitados del afio en
gue se devenga con base en el impuesto por pagar exdgible.

Benefidos a empleados

Beneficios de corto plazo: 3e registran en un rubro especifico o en & rubro de beneficios sociples
del estado de siteacion finandiera y corresponden principslmente a:

[i) Participacion de los trabajadores enlas utilidades: Calculada en funcidn def 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto 3 la renta, segin lo establecido por la legislacian

ecuatoriana vigente, 58 regisira con cargo & résultados y se presenta ¢n funcidn de la labor
de la persona beneficiaria de este baneficio.

il Wacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacadones del personal sobre base
devengada,

fii} Deécimeos tercer ¥ cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la leglslaclén vigente
en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacién patronal v desahucio)

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado-por las leves
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, &n los casos de terminacidn
de 3 relacian laboral por desahuclo solicitado por 2l empleador o por ef trabajador, & empleadar
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivslente 2 Iz Otima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, aste
beneficio se denomina desahucio,

La Compafiz determina anualmente la provisidn para jubllacidn patronal v desahucic con base en
estudios actuariales practicados por un profesional ndependiente y se reconocen con cargo a los
gastos operatives del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representa &l valor presente de las obligaciones a [a fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los fiujos de salida de efectivo a una tasa de 566% anual eguivalente ala
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
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denominados an la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v gue tienen términos
GquE 38 BpFoximan & iod términos. de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesks actuariales incluven variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
maortalidad, edad, sexa, afos de servico, remunerachones, Incrementos luturos de
Femuneraciones, Tasa de rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes bassdos en la expériencia y cambles
en log supuestos sctupriales se cargan en el Dtro Resultado integral en &l periodo en el gue surgen.

Lo costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al derre
del afo las provaionss cubren 3 todos b trabajadores gue & encontraban trabajando para la
Compafia.

Distribucicn de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiia e deduce del patrimonio y
FECOROCEN COMO palivos corrientes en los estados financieros en el periodo en &l que los dividendos

se aprueban por los pocionistas de la Compaia.

Legal

De acuerdo con 4 legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menas el 5% de |a utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que o saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrite, La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalirada o utilizada para absorber pérdidas.

Correspande a apropiadiones de 1as utildades de afios antenores y & de ibre dispondbilidad, previo
disposicitn de |a junta General de Acrionistas de la Compafia.

Resultados scumulados
Resultados acumulagos

Los resultados (utilidodes o pérdidas) de cada ejercicio son incluldos en este rubro, menteniendo
registros que permiten identificar su ejerdico de origen, Con la aprobacidn de |a Junta General de
Socios y cumpliendo [as disposiciones normiativas aplicables, las utilidedes son distribuidas o
destinadas & reservas, mientras gue las pérdidas e mantiensn #n Resultados acumulados o se
compensan con |a Reserva legal, Reserva de capaal u otras reservas y cusnstas patrimaniates de libre
disposicitn de lod Locios.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrade o por cobear por |a venta de tos productos
en el curse normal de las operaciones de le Compaliia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoduciones, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconacidos en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicas fluyan
hacia 12 Compafia, puedan ser medidos con fishilidad v cuande la Compariia hace fa entrega de sus
productos &l compradaor, [a cobranza de las cusntas por cobrar correspondiente esta razonablermente
asepurada v, en consecuencia, transficre los ricsgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, nl a mantener wn controf sobre fos mismos.

Costos y Gasbos

Lo costos ¥ gastos s registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
indepandientemente de la fecha en que se reallza el pago, de acuerdo 2 los [ineamientos de la base
contable de acumulzacion (devengo) descitos en la Seccidn 2 de las Normas Internacionales de
informaclén Flnanclera para Pequehas v Medianas Entidades (MIIF para las PYMES]).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compatia la exponen a una varedad de riesgos financleros: riesgos de
mercado |que comprenden los rigsgos deé precio y tasa de inberés), riesgo de crédito v riesgo de
liquider, El programa general de administracidn de riesgos de la Compafia se concentra
princlpalmente en lo Impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en ef desempeio finenclero de la Compaiiia; ademas, s& encamina a gue las
actividades con riesgo financiero de la Companiia estén jujetas 3 politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y controd,

La adminlistracién de rlesgos estd bajo |a responsablfidad de los altos directivos de la Compaiia. La
Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacicn, administrados por los
funcionarios de la Compaiia, que permiten identificar dichos rlesgos, determinar su magnitud,
proponer & los soclos medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

o)  Riesgos de mercodo
R ; it iritard

Debido & que la Compania no registra pasivos gue generen intereses a tasas vanzbles, no
estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de afectivi.

Cabe recalcar que las correntes Internacionales de capital constituyen wn aspecto
importante de ka actual globalizacion. La integracién de las naciones a los mercados
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(B)

financieras internacionales, expecialments durante la década rediente, crecid de forma
scelerada bajo las pautas del neevo esquema de financiamiento internacional, mismo que
ha gquedado definide en lo fundarmental por la tendencia generalizada a la bursatilizacion de
las transacciones financieras. La aperturz de los mercados financieros en el mundo genera
ni solamente cpolones intermas sing alternativas externas competitivas, Sin embargo 5 blen
& han presentado ciertas crisis finanderas en el mundo, las mismas afortunadamentes no
han impactado de manera significativa al Ecuador, primers debido 2 gue el precio del
petrddeo ha ido en baja, generando menores Ingresos al estado ecuatorfang, no obstante, las
recaudaciones impositivas han tenido cifras bastante importantes, esta situacién ha
generado liquidez en el estado y eso se transforma en circulante en los mercados, por lo
tanto mayor lguides en todas las instituciones financieras tanto de primer come de segundo
piso.

Asi mismo existe un gran apalancamiento que se tiene por parte de proveedores [compafilas
relacionadas) ¥ que se dan en virtud & las boenas relaciones gque @ empress mantiens con
ellos, consiguiendo plazos variados que permiten acoplar sus pagos a los procesos gue la
emprasa tene.

Todo esto blindado a que se conoce que on mercados emergentes donde las crisis financieras
mundiales no Hegan a golpear de manera directa, el sector de consumo Masive son los
ultimos en ser afectados.

Rigspo de precio

L exgeasicion a I3 variaoon de precios de la Compafiia esta relaclonada con el components
de gravamenes en Importaciones y la politica del Gobierno Central que incrementa
gradualmente los mismos, adicionalmente se encuentra la exposicidn a los precios de la
competencla con productos provenientes principalmente del Asla a valores menaores a los de
otros mercados infernacionales; Los impuestos podrian legar @ convertirse em un
componente importante del costo de los productos para fa venta, Esta circunstancia es
medida constantemente por el Direclor General de la Compafia, a fin de determinar la
estructura de precios adecusda. Sin embargo, dadas las clrognstanclas actuales, la
Administracidn considera gue el riesgo de predo es bajo puesto que ng 58 prevén cambios
en laz politicas gubernamentales,

Riasga de créaito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos finandieros y
depasitos en bancos e instituclones financieras, a3 como de la exposicidn al cridito de los
dientes, gue incluye a los saldos pendientes de los dotumentos ¥ cuentas por cobaar ¥ a las
LransacCiones comprometidas,

Respecto al riesgo de eréditoasociado con los saldos de depositos e inversiones financieras,

la Compaiiia unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con
una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro ded mercado finanderg.
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IMPORTADORA SAN VICENTE CLA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

<}

Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos v tipos de transacciones por cada
institucion finandera.

La Compafia mantiene su efective v equivalente de efectivo en Instituciones financieras con
ks siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2018 2017
Banco Pichincha G &, ABA- AAA-
Banco Intemacional 5.4, Sufh - BB
Banco de 2 Produccion 3.4 PRODUBANCO LTS Ausb-

(1]  Datos disponibles al 30 de septiemibre del 2008, Fuente: Superintendencla de Bancos,

Respecto 4 sus cllentes lgs polfticas de orédito de la Compafila estan intimamente
relacionadas oon el nivel de resgo que estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los
negodcics,

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptades para minimizar problemas de recuperacidn de estos actives gue
estdn alcanzados por este tipo de riesgos, La Compadita no Hene una concentradion de riesgos
crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que s 58 conirodd nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de [as mismas.

Riesga de figuidez

La prindpal fuente de lquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades
camercides. Para administrar la liquidez de corto plazo, |a Compaiiia se basa en los fiujos de
caje proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para e manejo del riesge de liguidez involuora el mantenimiento de nivel de
efectivo y eguivalentes de efectivo de seguridad v acceso Inmediate a recursos. Por tanto la
Cornpafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldas
relacionados 2 provesdores y otros con antighedad menor a un afio,

La Compalifa durante el afie 2018 ¥ 2017 concentrd. su apalancamiento netamente con
proveedores {compafias relacionadas) y mantiene plazos gue permiten acoplar sus pagos al
proceso de venta de productos gue la Compafila mantlene.

Adicionalmente ¢l cuadro a continuacion analiza los pasivos finanderos no derivados de la

Compafila remanentes a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su
ventimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efecthvo no descontados:
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Menos de 1
Al 31 de diclembre de 2018 afo
Cugntas par pagar proveedores 66,550
Cuentas por pagar a compafias relaclonadas L4432 630
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar proveedores 112.263
Cuwentas por pagar a compalfiles relacionadas 1.317.329

Bdministracidn del riesgo de capital

Los objetives de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
diz continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios, beneficlos
a otrgs grupos de interds v manfener una estructura de capital dptima para reducir ef costo del
capital,

Continuando con el modelo de negodo v factibilidad interno gue maneja fa Compariia se administra
el riesge de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

#  Setrazan horizontes de retorne de capital de corto (mencres a 1 afio), mediano (entre 1 ¢ 3
afios) v largo (mas de 3 afios) plazo gue permita analizar el mayor valor econdmice a la
Campadia.

# Le parte de la ldentidad que relaciona al retorno de capital con s retomos de activos v
pasivios,

¢ El retorno de capital se reduce a wna combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mibds rentables,

Adicicnalmente, consistente con el comercie, [a Compania monitarea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comg la dewda neta dividida entre el capital total, La
deuda neta se caloula como ef total de los recursos ajenos (nduyendo cuentas por pagar
comerciales v compafiias relaclonadas) menos el efectivo ¥ eguivalentes al efective. El capital total
& calculy como el “patrimonio neta” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2018 y de 2017 fusron los slgulantes!

{Véase pagina siguierte)}
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IMPORTADORA SAN VICENTE CIA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018
(Expresado en dilares estadounidenses|

2018 2017

Cuentas por pagar proveedores B, 550 112,263
Cuentas por pagar compafiias relacicnadas 1.442, 630 1317.329

1.509.180 1,429,552
Menas: Efectivo y eguivalentes de efectiva {194 580 {134,004
Deuda neta 1.314.500 1.295 588
Total patrimonio neto 340,505 312.188
Capltal total 973.995 QB3 400
Ratio de apalancamiento 135% 132%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS

La preparacidn de estados finanderos requiere gue la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financienos y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas ¥ supuestos utilitados por Ia Compafia e encuentran basados en la
expertencia histdrica, camblos en 1a Industria & informaddn suminlstrada por fuentes externas
calificadas, 5in embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo certas
condiciones.

Las ‘estimaciones v politicas contables significativas son definidas come aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resuftados de la Compafiia /o
kxs que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaclones del criterlo profesional se encusentran relacionadas con
los sigulentes conceptos:

{2}  Wida Ofil de la Propiedad v Equipos: Lot cambios en circunstancias, tales como avances

tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer gue la vida dtil fuera diferente de
las estimaciones realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos: La determinacion de las vidas Otiles se evaldan al cierre de cada
afio. Ver Mota 2.7,

(b} Deterioro de activos no financeros: £ deterioro de los activos no financieros se evalda con
base en las politicas y lineamientas descritas en la Nota 2.8,

{c})  Prowislon r i £ 1 lazo: Las hpdtesls empleadas en el cilouls

attuarial de Jubilacion patronal v Desshucio, parz lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independlantes, Ver Nota 2.10,
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IMPORTADORA SAN VICENTE CIA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de Instrumentos Rnancleros

A continusacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieras al
cierre de cada ejerdcio;

018 207
Carments Cormente

Activos financleros medidos ol costo

Efactivo v egquivalentes de efective {Véase Nota &) 154, GHED) 134,004
Actlvos finencleros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes {Véase Nota 7) 358 716 03,629
CHras cuentas por cobrar 15540 16.010
Total actives financieros S78.936 453 643
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedones [Véase Nota 10 45, 550 112.263
Campafiias relacianadas (Viéase Nota 11) 1 442,630 1,317,329
Total pasivos fimancieros 1.509, 180 1,420,502

Valkor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectiva, y otras cuentas
por cobrar ¥ pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plaze de estos
instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2018 2017

Cajay Bancos (1) 154, 620 134,004

{1 Al 31 de diciembre del?018 ¥ 2017 corresponde principaimente a dinero de libre
disponibifidad en el Banco de la Produccidn 5.8, (Produbancol U5533.657 (2017:US558.769
y Banco Pichincha C.A. US5 31.696 (201 7: US354.726).
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DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

2018 2017
Clientas (1} 358. 716 303,629

(1] Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas de acuerdo al giro del negocio.

INVENTARIOS
Compasicidn:

2018 2017
Inventario de mercaderia 1.161.581 1.050.108
Importaciones en tréansito 45.666 87.327

1207247 1.137.435
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Al 31 de diciembre del2018 ¥ 2017, no existen gravdmenes ni restricciones sobre fa Propiedad y Equipes.
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IMPORTADORA SAN VICENTE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017
Proveedores locales 66,550 24.742
Proveedores del Exterior . 87.521
BE.550 111.1§%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de & principales transaceiones realizadas dursnte o afio 2008 ¥ 2017 con
compafiias v partes relacionadas v los saldos al 31 de diciembre de cada afo. Se incluye bajo la
denominagidn de compahias relacionadas a las compafiias con sodios comunes o con participacian

accionaria sianificativa en la Compafia;

Saldos al 31 de dicierbre:

AL 2017
Cuentas por pagar Carto Flazo
Arcronista:
Vicante Auad Herales 1.417.670 1.317.329
Compafiias refacionadas:
Kitmiall 5.4, 24,960 *
1.442 630 1317329
Cuentas por pagar Largo Plazo
Accionista:
Auad Aguirre de Cuka Betty Elizabeth 69.300 69,300
Auad Aguirre Miriam Rosario 69200 G9.300
Auad Agulrre Vicente Antonio £9.300 69,300
Auad Herales forge Vicente 73.500 73500
Maldomada Auwad Marla Gabriela £9.300 69.200
Soria Auad Diego Armando 69, 300 69,300
420,000 420.000
T (F/F/——

Los sabdos por pagar a compaflias relacionadas vy accionistas no devengan intereses. Las
transaciiones ¢on e5tas companias relacionadas son eguiparables a las realizadas con terceros.
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MOTAS DE LODS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD
Situackin Fiscal

La Comparfiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha, Los afios 2015 a 2018 se encuentran
abéertos a revision fiscal por parte de las autoridades comrespondientes.

Concllipcion del resultade contable-tributario

El impuesta a la renta de los afos 2018 ¥ 2017 se determind como sigue:

2018 2017

Utlidad antes de participacidn laboral e impuestos 49 449 36010

hiemos: Participacian faboral (7.417) 15.537)
Utitidad antes de impuestos 42032 31.374

Mas: Gastos no deducibles 83498 17.904
Baie imponible otal 51330 49 374

Tass deimpuests a la renta 5% 25%
impuests 3 la renta corrlente causado 1832 123189

Al 31 de diciembre del2018 ¥ 2017, la determinacion del impuesto a |3 renta por pagar fue como
sigue:

2018 2017
Impueste a la renta corriente causado 15,030 11319
bz e
Anticdpo reducido del ejerciclo { 15%.0350) {11.817)
Anticipos pendiente por pagar T.714 4,357
Crédito tributario de afo anterior [5.215) {2.404)
Eetenciones en la fuente efectuadas [ £.0040) (7.714)
Saldo a favor [5.595) 05.219)

La provisidn para impuesto a la renta corrfente se caleula mediante [a tasa de impuesto aplicable 3
laz utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecan una tasa de Impuesto a la renta
del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasz se reduce al 12% si las utilidades son
reimvertidas por el contribuyvente en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minlime de impuesto a la renta”, el cual en
cazo de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado se convertird en el impuesto a la renta
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IMPORTADORA 54N VICENTE ClA. LTDA.

MNOTAS DE LD5 ESTADDS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018
[Expresade en dolares estadounidenses)

definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoludidn, lo
cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo,

i la
Composicion:
2018
ACTivO BOF Imgues o diferide [1) —— e
(1} Al31de diciernbre del 2008 ¥ 2017, Ia Compafiia ha determinado Ja existendla de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de actives, correspondiente 2l calculo generado por
22% de impuesto a la renta de Jublladidn v desahucio,

Impuasio a la renta
La composician del gesto porimpuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
Impueste a la renta corriente 15030 12.3149
Impuests & la renta diferido (1.314)

13716 12319
Impuesto por recuperar y pagar
Composicidn,

2018 2017
Im [ ey r.
Cradifo tributano de Retencionas en la Fuenls 5,505 52189
Cradito tributano de Refenciones da VA 1.482 &. 258
Crisdite {ributancs de Impuesio al Valor Agregado 22212 14,614

25 285 26,041
Impisesios por Dagar
Empeesio & & mnia por pagar = .
Ratenciones en la fuenta de impuesto a fa renta 564 A53
impuasio al Valor agregado IVa Y mlenciones 33.089 20810

33603 271,303

Al
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE Z01E
[Expwesada en ddlares estadounidenses)

Pracio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Senvicio de Rentas Internas soliclta se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferenda y un anexo de ocperaciones,
entre otros, para aguellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales
y/o exteriar en ef mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior 3 US515.000.000, o
dnicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior si
en el mismg perindo fiscal el monto acumulado es superior a USS2.000.000 %e Indluye como parte
relationadas a las Compafias domicilladas en parafses ficcales, El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaracidn de Impueste & la renta anusl dedare las operaciones de activos, pasivos,
INgresns y egresos.

El monto de las transacciones de iz Compahia con partes domiciliadas [ocales v en el exterior para
los ahos 2018 Y 2017 no superan el monto acumalado de WS515_000.000 {200 5: USS3.000.000) para
cada afio indicado por el Servido de Rentas Internas para la obligacion de presentar un estudio de
precios de transferencia, y Unicamente debe presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas locales y del exterior, en Las fechas mdnimas requeridas por las autoridades tributarias,

La Administracién de la Compafia ha conduide gue no existen impactos sobre [a provisién de
impuesto a la renta corriente para fos aftos 2018 Y 2017, considerando gue ks transacciones
antenidas con Comparias y partes reladonzdas locales y del exterior cumplen con el principio de
plena competencia.

PROVISIONES

Composididn ¥ mondmiento:

2008 2017
Baneficios Sociales por pagar (1) 25,635 23.889
Participacidn Trabajadores 15% (2) 7.417 5.536
33052 23435

(1) Incluye principalmente provision de Vacadones por USS10.221 (2017: USS9.694), décima
CUIMa remuneradon por US58.055 {2017: US57.750).

(2] Wer Nota 12
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OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZOD

Jubiilacicn Patronal y desahucio

Los saldos de las provisiones para |ubllacién patronal v desahudo al 31 de digembre del2018 ¥
2017, corresponde al 100% del valor actual de |35 reseras matematicas calouladas actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban
prestando servidios para la Compadia.

Composician:
Z018 2217
Jubllacidn patronal 117.978 113.112
Bonificacidn por desahucio 48331 48.108
166309 __161220
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de dicembre cel2018 ¥ 2017
comprende 2,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor mominal US501 cada una v
estd conformado de la slgulente maneara:

Nambre Nacionalidad Aitiongs %
Ausd Aguirme de Cuka Batty Efzabeth Ecuatariana 330 16,505
Fused Agsiee Miriam Rosaric Eouatariana 330 16,50%
Auzd Aguime Vicente Antonis Ecustariara 330 16,50%
Auad Herales Jorge Wicents Ecuatoriana 350 17.50%
haldonado Auad Mana Gabriela Eouatarians 330 1,505
Soria Auad Diego Armando Ecuatarians 330 16, 50%
2,000 100%
— =

GASTOS DE VENTAS ¥ ADMIMNISTRATIVOS

Composicidn:

(Véase pagina siguwlente]
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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R

Conto Gartos de Gastos de

. administrac
Descrigridn
dEyEnlas 17} »EOla Iotal

Tocto da vanta BSE TSR - - A53.758
sueldos yialamos = 190 572 = T5S,5 T2
Beneficios sodales 53,440 o 69,140
Participacidn a rabajadores FA17 7417
Jubiladsn patranal ydesahucio . CO74 H 874
Comedor yrefrigero Z1.B00 W 21.800
itros beneficios = 7375 - 7.375
Horngraros profeslonglies 3.550 = 3 .55
Pl e ml i e s deove bicwlod = AQ - 403
Reparacldn ¥ manidnimia nag = %167 g 5187
REpuasIDS = 218 3 218
Alguilar 2 ILREE ¥ BLELE
Pubslicidad v Propaganda - 1,120 - 1-120
Comibustitle v Lubricantes - H455 - 465
apguros Varfos - i8.59& - 18 BOE
ApALA oL 1 1.404 - 1402
Goantos de Wiale . 7276 + 7.276
Serddcadd Bheican . 9.8525 8.835
Gastos Notariales = 94y = Gag
Ragl atro Miercantil — iva - 174
I oL, eantiBusianas v ofras - 58,001 - 20071
Depreciacones - A6, 366 - A, AGE
Suminisoios yimatediales - 2.2R4 - 2. 20E
Gastos de Imprenta - 1.974 - 1,974
Ofros - 10,483 - 1483
Guardlania . B4 s G40
Gaston médicos 1,068 x 1.068
Camisiones: sobré Opersciones - cHE 52E
Deirga gastos o finenceros - - ] feFeie]

B53 750 83 179 1577 1.337,514

\W'éaze pagina sigulente]
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MROTAS DE LOS ESTADOS ANANCIERDS
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00T
Gasios de Gasos de
admisiztral
DEsonipdn
&0 MEOLE Izzal
Cesin de Venta % 57E Pl
Sulgos ¥ Sal ano 142 737 149203
Baneficion Sociales BEELL LR
Partiopaoion raba @dnres o 5aT 5.50r
Jubil acadn Patronal y Deszhuao ar.asa . &7.750
Comedor y Refrigeris 12600 12800
Hondrs ot Prolesionales BAamM BATD
sErACiDs Lventusles 1870 1.7
RPaparacian y Manenimientyd de Edifico: 17.713 17.748
Manisnimisnio de Vehiculos 10092 1003
Reparacijon y mamenimiento de eguibo’ GO0 (Zi
Reparacion y Manienimients Vanos W% . ]
Aguilar 302585 0.1083
Publicidad y Propaganda 2520 2.820
Combustible v lubricanias ez R}
Seguros Varhos 9513 . 522
Agssnjo s Empleados 36 - d.ang
Castos de Viaje 1,034 1.014
Lervicios Basicos 10670 1060
Gaglos Notaripgles 452 452
Impuesios, contribuciones yotros 34,037 - dauay
Dopraclagianag A%.201 36.201
Suminlstroes ¥ materiales Z.800 - 2.09G
Gasws do imprenta 1,388 1,988
Ll lormes 1.565 - 1. 585
Ouroe 5514 5514
Guardipnis =0 L1
I¥h &l gasto 13 - i3
Comliiones sabre Operadiones . 19 1
Orwros gastos ne financaros - 1781 752
Owas Intéreias no linanc eros = EF) i
471,013

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 11 de diciembne def 2018 v [a fecha de emision de sstos estados finandents no se produjeron

eventos gue, en la opinidn de la Administracidn de s Compania, pudieran tener un efecto significative
wobre dichot ettados finanderos que no se han revelado en los Mismos y Que Emeriten Mayor

ERpOSICOn.



