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INFORMACION GENERAL

VIZHNAY, ASOCIADOS C.LTDA. con RUC 0990143730001 fire constiturda medianie escrinira
pibiica el 14 de enero de 1974, en |a cindad Guayaquil — Ecuador. e inscrita en el Registro
bercantil el 13 de marzo de 1974, La Compaiflia esti ehicada en la ciuvdadels Kennedy Nore del
Cunton Guasaguil.

Su objeto principal es la prestecion de servicios profesionules de auditoria externi o empresas
comnérciales, industriales, de servicios v organizaciones sin fines de lucro asi como proporgionar
psesoria  en las. dreas relacionadas con  asesorin Jurfdica, planificacién, organizacidn,
funcionamiento, dontrel ¢ informacidn administrative, asesoramients empresarial ¥ en materid de
gestitn, estadios ccondmicos.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFFCATIVAS

Declaracion de cumplimiento — Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo
con lps Normas Internacionales de Informacién Financiera {NHF) emitidas por el Consejo de
Marmas Internacionales de Comabilidad (1A5B).

Monedo funcional - Los estados financieros adjuntos estin presentados en ddlares estadounidenses
compleros, el cual es la moneda de eirgulacion en el Ecaador

Bases de preparnciin - Los estados financierss han sido preparados sobre ln base del costo
hisrarico excepio por las partides descritas en las paliticas contables mencionadas mis abajo,

El costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de fa contraprestacion entregada
a cambio de los bienes y servicios,

El valor razonable se define como el precio que seriz recibide por vender un activo 0 pagado par
transferir 1n pasivo en una transaceion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medician, independientemente de si ese precio o5 dirsclamente observable o estimado utdi.:am:llu
gira téenica de valamacion. Al estimar el valorrezdnable de un active o o pasivo, la Compaie
tiene en cuentn las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuente al fijer el precio del activo o pasiva n la fecha de medicion.

A continuacion, se resumen las politicas contables significativas utilizadas en la preparacion de
esios esiados linancieros:

Efective ¥ banco — Incluye aguellos activos financierns liguides y depdsitos en cuenta bancaria
inedidos a su valor nominal.



Instrumentos financieros = Los activos ¥ pasivos fimancierss se reconocen cuande la entidad pasa
i formar parte de las disposiciones contractuales del instruments fnanciers,

Activos Financieros - Se miden inicialmente al valor razonsble. Los costos de transaceitn que
500 d{munmanm atribuibles o la adquisicidn, se agregan al valor razonable de los activas
financieros que se contabilicen al costo amontizado, al momento del reconesimientn inicial,

Todnos los actives financieros reconncidos como tales, son postericemente valordos, en se
totnlidad, al costo amortizado o af valor razonable; dependiendn de 1a clasificacidn de Tos
activis fnancieros

in e a

Laos instrumentos de deuds gue cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizadoe:

*  Los activos financieros que sc mantiene deatro de un modelo de negocio cuyo objetivo
5 mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja cantmctuales; v

= Los rminos contrastuales del activo linanciero dan hugar, én fechas especificadas, o
flujos de efectivo que son dnicamenie pares de capital £ miereses sobre el importe del

capital pendiente.

El costo amortizedo v método de interés efectiva

El método de interes efectivo s un metodo pare caloular el costo amortizado de un instrumento
de dewdn ¥ para asignar os ingresos por infercses durante el periodo en cuestion,

Para los activos financicros distintos a koo comprados w or@nados con deterioro {es deeir,
acirvos que fenen deterioro de créd o en £l reconogimiento macial), la tagade inferés elfeciva
es lo tasa que descuenta exactomente los Mlujos de efeclive Tuturos (incluyendo todos los
honorarics ¥ valores pagados o reécibidos que forman uni parte integral de latass de mlerss
efectiva, los costos de transaccion ¥ ofrns primas o descuentos), excluvendo las pendidas de
crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de denda o cusndo sea
apropiade, un pericdo mis corto. con el valor bruto en fibros del instrumento de deuda an el
recanocctmiente imcial. Para los activos finaticteros comprados u originados-con delerionn, se
calcula una tasa de inerds efectiva ajestada, descontando oz fAujes de efective futoros
estimados; inchnidas [as pérdidas de crédiio esperadas,

El engto amortizado de un aetive fingnciers es el importe al gue-s2 mide un-activo financiera
en ¢l reconocimiento inicinl. menos Jos resmbolsos de principal, més la amortizacion
scumulada usando ¢ métodode interés clectivor de cualquier diferencia entre el importe inkcial
v gl vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. E1 valor bruto en libros de
un active financiern es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualguier
pérdide por incobrabilidad,

Las inarasos por intereses s reconocen usando of método de mterds efectiva pars instrumentos
de daydn valorados A su costo amortizado, Para los activos financicros que no sean comprados
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U brigingdos can deteriorn, [os ingresos por intereses st caloulan aplicando 1a tasa de nterés
efectiva para ol velor bruto en libros de un activo finenciern, a excepcion de bos Bctivos
finencieros que posieriormente s han deteriorado, Para los activos financiercs que,
pasteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de
mteres efectiva al costo amontizado del active finenciers. Si, en periodos posteriores, &l riesgo
de erédito sobre el instrumento Aranciers deteriorado mejora de 12l forma que el activo va no
se encuentre deteriorado; se reconoce Ingresos por intereses mediante 1a apliceciin del tipa de
interds efectivo al impaorte en libeos bruto del activo financieno,

Para kos activos financieros comprados o originadoes ¢on deterioro, la Compafiis reconoee los
ingrésos por intereses, aplicando [a tasa de interés efectiva ajustada dl costo amortizado del
activo financiero de su reconocimiento inicial. El caloulo no voelve 2 1a base braty, incluso st
el rigsge de crédita del activo financiero mejore posteriormens de modo que & activo
fimanciera yi no €5 so encuenire deteriorada,

Dreteriorn de mebivos financieros

La Compafiiz reconoce una provision parg pérdidas de crédito esperadas sobre Tog activos
financieros que se miden al coste amortizado, cuentas por cobear comerciales ¥ activos de
contrates. El importe de las perdides de crédito csperadas sc actualizi en cada fecha de
presentacidm para reflejar cambios en ¢l resgo de-crédito deade ¢l reconocimiento inicial del
rEspectivo instrumento fimanciero.

La Compafiia recanoce siempre [ pérdida de-crédilo esperada par ioda Ja vida de las coentas
comercinles a cobrar y dctivos de contratos, Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizendo una matriz de provisién besadn en la experioncia de pérdidas higtdvicas de la
Coraparifa, ajustada por Tactores gue son especificos de los deadores, condiciones econimicis
generales, v la evalvacidn de condiciones actuales ¥ proveccién de condiciones futuras o ln
fecha de reporre, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando see apropiado.

Para todos los demds instrumentos financteros, ln Compahia reconoce la pérdidy esperada
durante toda la wida del mstrumento cusndo se ha producide un aumento significativo en el
riesgo di erédine desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento finaneiers ne ha aumentade significativaments desde su reconocimiento inkeial, la
Compafiie mide la pérdida por deferior para ese instrumento fimanciero por un importe gl
a la pérdida esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida sspemda durante Ta vida del instrumento representa las pérdidas que podrign surgir
de todos los posibles eventos de meumplimiento sobre la vida espernda del instrumento
financiere, En ¢ontraste, la pérdida crediticia esperndn & 12 meses FeprescTin la porcion de
pérdidas de erédito dursrte toda In vida del insrumento que podrian surgir de eventos de
newmplimiznto que son posibles dentro de 12 meses posteriores 4 la fecha de presentaciin de
los estados financieros.

Anirsento significativo de fiesso de crdding

Al evaluar si el riesgo de crédite de un instrumento financiers ha aumentado significativamente
desde su reconoeimiento inicial, la Compefifa compata € riesge de in:qmplirnjtr:m i el
instrumente financiers a la fecha de presemacidn de informes con ¢l rdesgo de incumplimiento
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en el instrumento financiers en la fecha de su reconocimiento imicial. Al realizar esta
evainacion, ie Compailia considers informacitn cuantitativa v cualitativa que es razonable v
sopartable. incluyendo la experiencia histdrica ¥ la informacian prospectiva que estd disponible
sin costo o esfuerze desproporcionado. La informacion prospectiva considerada inchuye
provecciones de Ba industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes
econdmicos de expertos, amalistas financieros. orpanismos pubemamentales, grupos de
investigacidn ¥ otros organizaciones fmilares, a4 como la consideracton de diversas foentes
extemas de infommiacion econdmics actual ¥ proyectada que se relacionan con las operaciones
claves de la Compafifa.

En particular, la sigoiente informacidn se considers al evaluar si el riespo da crédite ha
mcrementade sipnificativamente desde st reconpd imiento ficial;

+  Deterioro significativo real ¢ esperadeo en ln calificacion de crédito interna o externa del
instrumento financiero;

»  Deterioro significativa en los indicadores externos de mercedn del riesgo de crédito pere
win dederminado instrumento (Taoscicmg

= Cambios adversos exisents o provectados en las condiciones de negocin, financieras o
SLOnILAs Qe % cspera quecausen una disminucion sienificativa en 1o capacidad del
cetdor de cumplie sus ohligaceones,

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del dendos;

*  Aumento significativoen el riesgo de crédito de otros instrumentos financieres del mismo
deudon,

* Cambios significativos adversos renles o esperados en el ambienie repgulatorio,
econdmico o teenoldgico del dendor gue resultn en una disminucion significativa en la
capacidad del deuder de cumplir sus obligaciones.

Independiemtemente del resultado de la evaluacion anteriar, la Compeiile presume que 2l riesgo
da orédito de un activo financiers ha anmentado significativamente desde su reconocimiento
nicial cunndo los papos cotitraciuales tenen més de 30 dias de mora, 2 menos que 1a Compaiiia
fenga informacidn razonable ¥ soportable que demupestra lo-contrano.

A pesar de o anterior, la Compaiiia asume que el riesgo de crédito de un ingtrumento financiers
no he aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial s se determing que el
riesge de erédifo de ese instrumentores bajo a fa fecha de reporte. Un instrumento financiero se

determina e tiene un bajo riesgo de crédito st

»  El instrumento financicro ticne un bajo riesgo de incumplimisnto,

o £l deudor tiens una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
Ao de efestive en el eoito plazo. v

s Cambios adverses en lag condiciones econdmicas v e negoein en el largo plazo podrin,
pero o necesariaments, reducir la capacidad del prestatario para cumphr con sus
obligacionss contractuales de flujo de caja.
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La Compafiaconsidera que unactivo financiero fiene un riesgo crediticio bajo cunndo el active
tigne ung calificacion crediticia extemna de "grado de inversion™ de acwerdo con la definicion
entendida globalmente o si une calificacion externa no esta disponible, ¢l active tiene una
calificacidn interna de "desempenio®, La calificacidn “deseampeiia™ significa que-la contrapare
tiene una posicion financiera solida v no fay impories vencidos.,

La Compafiia monitorea periddicamente la efectividad de log criterios vtilizados para
identificar 51 52 hn producido un aumento significativo enel riesgo de crédito v los revisa pira
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremenio significativa en ¢l respo de
crédite antes gue los saldos e conviertan en vencidos,

Definicidn de incumplimjepts

La Compafiia considera que lo sigiente constitiye un evento dé imeumplimiento para fines de
administracién de riesge de crédito Interno, ya que |a experiencia historica indica que los
fetivos financieros que cumplen con cualquisra de los siguientes oriterics generalimente no son
recuperables;

¥  Cuando kay on incumplimients de los acuerdns financieras por parte del deuidor;

¢ Informacion desarrellada intermements u oblenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague o sus screedores, incluido la Compafifa, en su totalidad (sin
tener &n cuenta ningln tipo de garantia en peder de ln Compafiia ).

Independienicments del andlisis anicrior, la Compaiia considera que se ha producido un
incumplimiento ceando un activo financierc tiene mis de 30 dias de¢ mera, 8 menos que fn
Compaiis tengs informagidn razonable v soporiable para demostrar que un o crilerio
predeterminado mas amplioes meis apropaado,

N R — tici

Un getivo financiero tiens detetioro erediticlo cuande se han producido uno o mds eventos que
tienen un impacto petjudicial en los Mujos de efectivo futuros estimados de esc activo
fnanciers. La evidencin de que un active financiere fene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los sioulentes eventos:

a) dificuliedes linancierns significativas del epusor o del prestainnio]

bl un incumplimiento de-contra, 6! comoe un evento de moumplimiento o vencimisnto;

e) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o ccondmicas relacionades
con dificultades financierss del prestatario han reslizado concesiones que de otro mode
no hubieran considerado

d) cadavezesmis probeble gne el prestatario entre enquichrs o reorpanizecion financiers;
o

e] la desaparicidn de un mereado activo pars el activo finamgiero debido a dificultades
financieras.
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Politien de castizos

La Compafiia castiga un sctive financiero cuando hay informacion que indica que el deudor se
efceetra en una dificultad financiera grave ¥ no cxistc una perspectiva realista de
recuperacian, por ejempla. cuando ef dewdor ha caido en causal de Hguidacida o ha entrado en
un procese de quiehra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales. cuando los saldos tenen
ks de dos afios vencidos, lo que ccurra antes. Los actives financicros dados de haja afin
pueden estar sujetos A actividades de cumplimiento conforme a los procedimiontos de
recuperacitn de la Compaiiia, leniendo en coentn el asesoramiente legal cuando sea apropinds,
Cualguiet recuperacion reahzads se reconoce en resuliados

Medicidn v reconmzinuento de Ins péndidas de crédito esperades

L2 medicion de las pérdidas: de eeéditt esperadas &5 una funcion de la probabilided de
inzimplintiento (es decic. Iz magnitod de i1 pérdida o existe on incumplmiente) v la
exposiciin al memmplimiento. La evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento v la pérdida
dado-el incomplimiento se hasa en datos historicos afustedos por informacion prospectiva como
se describid anterisrments.

En cuanto o la eéxposieidn ol incumplimiento, para ks actives financieros, esto estd
representado por el valor en Tibros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los conteatos
de garantia financicra, la exposicion incluye el monto establecide en ta fecha de reporte, junto
con cualguicr monto adicional de incumpliméento que e espera obtener en el futuro,
determinade en funcidn de e tendencia histérice. la comprensidn de la Compsitia de las
necesidades financieras especificas de los denderes, ¥ otra infermacion relevante a future,

Fira los activos inancierss, la péndida de erédito esperada se caleuls come la diferencia entre
todos los flujos e efectivo contractuales que se adewdan & s Compaiiia de conformidad con el
contrat y todos Jos Mujos de caja que la Compaiiia sspera recibir, descontados al tipo de interés
efectiva ariginal.

51 la Compadia ha medide la provision pars pérdidas pasa un instremento financhers en un
importe ignal a tn pérdida crediticia esperade parn todo 1a vida del mstrumento en un periodo
anterior de reporte, pero-determing cn 1z fecha de presentacion actial que ya no s cumplen las
eondiciones para pérdida crediticia esperada para toda [a vida del active, la Compafila mide la
provisidn pasa pérdidas a un importe igoal a la péedida crediticin esperadna 12 meses o la fecha
de reporte actual, excepto por los actives para los cuales g2 utiliza el enfoque simplificada.

La Compaftia reconcce una ganansia o pérdida por detgrione en resultados del aflo de-todes los
mstrumentos financienss con un ajuste correspondiente & su valor en libros @ través de una
cuenta de provision para cuents incobrables.

Baja en cuenta de los actives financieros - La Compafia daré de baje en cuentas un activo
financier Gnicamenta cugnds expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del aetivo Miranciers, o cuando ransticre de manem sustancial los ricsgos ¥ ventajas inherentes
a la propiedad del sctive fnanciers a oirn entidad. Si la Compafifa no wansfiere ni retient
substancisimente todos los riespos ¥ ventaias inherentes a la propiedad v continda reteniendo
el control del gctive transferide, la Compafiia reconoceri su participacidn en el activo ¥
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cullguicr obligacién asoclada por los importes que podris tener que pasar. Silo Compafiin
reliene sustancinlmente todos los riesgos v ventajas Inherentes o la propiedad de un activo
financiers ransferido, la Compadin continuard reconcciendo ¢l activo financiers y tumblén
reconoeerd un préstnmo garaniizado por los recursos recibidos,

Al darse de baja un schivo Minemciero medido al costo amonizado. |8 diferensia enire el valor
en bbeas del acive v in suma de in contraprestociin iecibidn v por cobmr se ecosooe en
resalados del ato

Pasivos financieros -

Clasificacién come denda - Los insromenios de deudn son clasificados como pasivos
mum&umhm@mmmﬁymmmm

Pasives Gnaocleros = Todos los pasivos financieros se nlden  postenomente al costo
emotizado utilizando ¢l métode de msterds efective,

Pasivos fimancieros medidos posteriormente al costo amortizsde - Los pasivos financieros
que no son (i) contraprestacién continesate de un adquirente on usa combinacion de negocios,
{ii} manienigos para negocier, o (i) designados como 8 valor meonsble con cambios en
resultados, o= miden poneriormenie &l costo amortimds wtilivands & mdtado de interds
efectivo. El método de interds efective o2 an metode parn caloular el cosio amontizadoe de un
pasivo financiern ¥ pam asignar gasios de infereses duramte el periodo relevante.

L tase de interds efectiva o la mse gue descucnla exactaments Jos pagds futuros en efectivo
estimados (ineluidas todas lus comisicnes v los puntos pagadas o recibidos que forman pare
imegral de la tasa de interés efectivi, Jos costos de transpecitn y otrms primas o descuentos) a
io largo de la vide esperada Jel pasive financiere, o (cuando sca apropiade) en periodo mis
gorto, al costo amortizado de ut pashvo financisro.

Baja en cuentss de un pasivo financiers - L3 Compaitis de de baja ks pasivos financienod
casndo, ¥ solo cuando, ing obligaciones de i Compadiis s descargan, canceian o hén oxpirado.
La diferencia satre el valor en libros del pasivo financwio dado de baga y |2 contraprestociin
pagada v pagadern s¢ reconoce en resultsdos.

Cuando la Compaiifa intercambia con el prestamista existente un Instrumento de dewdn #a otro
can érminos sustancialmante diferentes, dicko mterenmbio se contabiliza como una extinoién
del pasive Nmanciero original v el reconocimicnto de un muevo pasive fnanciers. De maners
sirnilar, In Compafin considera ln modificacin sustancial de los términas de un pacivo exiglenie
o parte de €] como uri extingida del psive financiers original y ¢l Feconocimicente de un nucvo
pasivo. Se asume que fos dérminos son sustanciabmente diferentes si el valor presenic descantado
de Loz flujos de efectivo bajo bos nuervos Wrminos, mchyends cualquicr tarifa pagada, sota de
cualquier tarifa recibida v descomada wutifi=ande bs wsa efectiva original &5 al menos un 10%
diferene el valor presvente de Jos figos de efectivo remanentes del pasivo fimancioro onginal
S ba modificacion no e susacial, bn diferencia entre: (1) ¢l impone en libros del pasivo antes
de la modificacioe; v (2) ¢l valor presertie de bos fujos de efectivo despoés de la modificacion,
debe reconocerse en resulindos del afio.



Propledades y equipos -
*  Recosocimiento v mediciin posterior
a) Reconocimienin

Las partsdes de proprededes v ciuipos sc muden mcialmente poe su costo. El costo
comprende 32 precio de adquinicion mis wdos los costos directamente reiscionados con I
wincacin ¥ la puevia en condiciones de funcionsmiento.

by Medicidn posterior

Despugs del reconacimiento inicinl, Tas propisdades ¥ equipos, son registeadas ol costo
menns la depreviacion asumulada v ol mmumuhﬂhlnp&mﬁsd:m#
valor. Lot gasios de repamciones ¥ mantenimientos se contnbilizan en los resulados on el

periedo en que se incurre.
*  Mitode de deprecinciin v vidas ariles

El costo de las propicdades v eqaipos sc depreciz wando el método de livea rectia. La vida il
estimada, valor residual ¥ ménodo de depreciacion son revisados al final d= cada sno, siendo of
efecto de cunlquier cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuackin se presentan las principales partidus de propiedndes v equipos v ins vidas irfles
ugndes e el cdienio de [n deprechacion:

Vehiculos & afon Sin valor residual

Muebles de oficina 10 afias Sin valor residual

Equipos Ge computac:on 3 whos Sin valor residual
* Retiro o venin de propiededes v equipe

La gersrein o pérdida que surja de ia venta de mma partida de propiedades ¥ equipo es cakulads
comd L diferenciz entre el precio de ventz v &l valor en libros del setive ¥ se reconoce en los

resultados del periado.
o Deferiorn del valor de las propicdades y equipos

m:mthﬁdm*mwmnmﬂmnm"
es posible cxtimar of imporie recuperable de i activo (ndividual & Compsfiia caleuls el
mporz recoperahle de la unided generadera de efoctiwe a la que perterece dicho actvg. Ceando
se identifica una hase raronable v consistente dc dustribucitn, los actives comimes son tambidn
ssigaados a les unidades peneradoras de efectivo individuales, o distribuidas al grapo mis
pequefio de unidades generdora de efectivo para los cuales se puede identificar v hase de
distribucicn razennble ¥ consistenie.
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El impore recuperable de un active o de wa mnidad genemdon de efectivo es ¢l mayor entre
i valor ezonable menos bos costos de disposicion v su valor en uso.

El valor cor uso c5 of valor presente de los fiejos futuros de efectivo estimadon que v espera
obtener de un active o unided generndora de efective. Al estimar ¢l valor on uso se debe
considersr lo siguiente:

a)  una estimacidn de los fujos de efectivo Rourus que [a entidngd espera.obienor del active;

b} s expectativas sobre posibles variscicnes en ol impone o en fa diswribucidn temporl de
dichos Mujoes de efective Nmuros.

i el valor temporal del dinero, represenisdo por la 1asa de interés de mercado sin resgo;

di el precio por la presencia de incertidumbre inherente en of activo: v

¢ otros factores, 1ales como b ihquides. que los panicipemess o o mercado reflajarian o
poner precio o los Qupos de efectivo fituros que bs entidad cspem que se derven del actvo

Existe un deteriors del valor del activo cuando el imporie recuperable calculadn es menor que
si imporie en libros. Las pérdidas v ganencias por reversiones de deterfore se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo ¢ el activo se reglstra & un importe revaluado cuyo efecto
fue cantabilizado en ofro resuliado imegral, en cuyo caso so debe considerar la pérdida por
deteriorn como una disminueidn ¢ un incremento de In rovaluaciion previa,

Al 3! de diciemire de 201 &, o ¢ determin deterion de propiedades ¥ cquipes.

Impuesio a las pamunecias — 5¢ boan en la vtifidad gravable (nbulsria) registrada dursnte of afio

La utilidaé gravable difiere de la wtilidad comable, debide & lss pastidas de ingresod o gasios

imponibles o dedueibles v partidas que no serin gravables o deducibles. El pasive de le Compaftia
por impuesto corriente se caleuln utilizanda |as tasas fiscales sprobadas al final de cada periode,

Obligaciones por beneficios o lox empleados ~ Se registran en el estado de situacion M iers ¥
corresponden principalmente -

a) mﬁtm La compaliis reconoce un pasivo v on g2sio por ta particlpaciia
Ios trabajadones en lus utilidades de la Compafin 1ste beneficio so cakouln a ia 1asa del (5%
hhﬂmm#hmmmw

h) Vacaclones - Se registrn o pasive ¥ gasto correspondlente & las vacaciones del personal sobre
bnse devengada

¢) Decimotercera y decimocmirtn remuneracion - Se provisona un pasivo y se pagan de acuendo
:hhﬁﬂﬁﬁnuﬁandm

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinariss - Los ingresos de sctividades ordmarses
por la prestacidn de servicios s roconocen en e periado contable oo que se prests el servicio, pus
referencia al grado de terminacidn del contram. Los ingresos de actividedes onditariss se miden ol
valor mzonable de fa contraprestacidn recibida o por recibir. neta de descoenios e (mpuesios
asociadas con la venta cobrmdos pur cuentn el gobiemo de Pouador. La Compadia considers los
wirmines def contrato para determinar el precio de o ransacedn, El precio de la ransaccitn es el
importe de ln contraprestacitn & la que ln entidad espera tener derecho a cambio de transferir os

serviclos comprometidos con los clientss, exeluyendo Jos lmpenes recaudades en nombre de
terceroa. 1 pracio de la truntaccidn pacde cambisr por varias maones, incluidas tas resoluciones de
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WUCESOS ACHCTION 4 oties cambios en circunstancizs gue modifigues 2] importe de s contragrestacion
& la que Ia Compodia espera obtener derecho a cambio de los servicios comprometidos.

Costos y gaston - Se registran al costo histdrico. Las costos y gastos se reconocen & medida que son
imcurrides, independicntemente de In fecha en gue se haya renlizado ¢l pago, ¥ se registran en el
periodo en f que s conocen.

3 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTARLES CRITICOS

La preparacion de los estades financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracidn
realice cicrias estimaciones v establezca algunos supuestos que afectin hos montos en estos sstndos
financieros v sus notas relacionadas. En opinida de la Administrocion, las evtimaciones y supuestos
estin basados en la experiencia hiwdrica, cambics en b industria & informacidn suministrada por
fcrites externes cafificadas. Sin embargo, fos resuitades finales podrian diferir de las estimaciones
bajo cieras condiciones.

A continuackin se presenian las estimaciones y juicios contables eriticos que ln Administracién de
Lt Compaiiia ha ulilizedo en el process de apbicacian de los eriterios comables:

X1 Juicikos criticos en i3 aplicacion de e politicas costables de I compaiia

Las sigusenbes son hys juicsod criticos diferentes de s estimaciones (los cusbes son precentadas
de forma separada 3bajn), que la Adminisiraciin ha efochinde en el proceso de aplicacion de
las politicos contables de In compaftin ¥ que tienen un impacto significativo en los mantos
reconocidog en los catados finaneieros.

Juicios aplicados en Ia determinacion ded cumplimiento de las obligaciones de desempeilo

Al emitir su juicio. la Administmciin considerd los criterios detallados para el reconocimiento
de fos ingresos establecidos en ln NIF 15 v, en panticalar, si fa compattia habia transfenido el
cotrol de bow servicios al cliente, El control de un active hace referencin n ln capacidad pam
redirigic ¢l uso del active y oblener sustancialmente todos sus heneficios restantes. Lo
Administraciin estd satislecha que e contral = ha transferido v qoe & reconocimiento dé kos
ingresos on ol afio en Cursd tu apropisdo.

Evaluscidn del modelo de negocio - La chsificacise v medicidn de los sctives finarcienm
depende de Jos resultados de la prueba de SPPI v del modelo de negocia. La compaiiis
determing ol modelo de negocio o un nivet que reflen como Jos geupns de aetives finaneienos
s gestionan juntos para lagir un ohjetrva de negacio on porticulor.  Exti evaluacian incluye
el juicio que refleja todo la evidencia relevante, incluyendo cimo se evalia el desempehio de
los sctivos ¥ como s2 mide el desempefio. s riesgos que afectan o desempefio de los sctivos
¥ cdmo cxton son adminisimdos v cbae se compensan los pestores de los activos. La compafia
monitoren kos sctivos fmancierns medidos 2l cosw amorizade o valor reronable @ traveés del
ORI que 5o don de baja antes de su vencimiento para entendes la medn de su disposicidn y si
Tng razones son consistentes com el objetivo del negocio pora ef cunl low activos fueron
manitenidas, El monitoreo es parte de la evalugeitn continua de la compafia de st ol modelo
de negocio para el cual los activos financieros remanentes continda siendo apropiado ¥ ¢l no
== apropindo, 8 ha kabido v cambio on ¢l modelo de negosio; ¥, por o tanto, un cambio
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prospectivo en ln clasificacion de esos activos. Ningin cambio fue requerida durante los
periodng de repare.

Auments significative del desgo de erédiie - - Como se explica en la nota 2, Ta pérfida de
erédit esperadla se mide coma una provision igual 8 ln pérdida de crédite esperada de 12
imeses para hos activos de s etspa | o o b largo de s vids para activos de fa etapa 2 0 3. U
#Etivo scmugve 8 12 etapas 2 cuando se riesgo crediticio hs mencntado sagnificatvamente desde
el reconocimiento inicinl, La NIF 9 no define qué constituye en sumento significativo en el
riesgo de crédito, Al evaluar sl el riesgo ereditichy de un setivo ha womentado

significativamente, la compsiiia loma en cuenta informacisn cuslitstiva v cuantitativa
prospectiva raronable y soportable.

Fuentes cluve para bns estimaciones

Las suposiciones clave sobre ol fatorn v otras focnies cleve de incertidumbre par s
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo Importante de causar un
ajuslc material a los saldos on libros de los actives 3 pasivos deotro del prosime ejercicia, se
discunen & continuaciden:

* Provisiones de impuestos - L detual provision de impuestos por USE130.8 2 se relaciona
con In evaluacion de ln admimistiacion del valor de impuestos a pagar sobre posiciones
fiscaies abrertas en las cuales Jos pasivos estan peadiontes de ser scontado can la Autorided
Triburaria,

¢ Célculo de la proviskén pars cuentss incobrables - Cuando se mide ia pérdula de crédine
esperada PCE by compaidiia utiliza informacsin prospectiva mzonable v soporable, I cual
estd basadn en supuestos para el movimeento futuro de difesentes indicadores econdmigos
¥ oo e8nos s afeclarin entre &L,

La pérdida dadn ¢l incumplimienio es ona estimacidn de la pérdida que warge dado of
wcumplimiento. S¢ base en la diferencis enwe los flujos de efectivos contractunles
adeudades v aguelios que el deudar espers recibir, eniendo eo cuenta los flujos de efectivo
provenientes de ganntiss v méjonas imegrales del créding.

La probabilidad de incumplimiento consiiuye um variable clove en la medickn de PCE
La prohubilidad de meumplimienio es unn estimacaon de b probabldad de incumplimiento
expactalivig de condiciones (uuras.

* Provisioscs para obligaciones por besclicies definidos - Ll valor preseute de las
provisiones pare obligaciones por beneficios definidos depende de varion factores gue mon
determinados en funcidn de un ciloulo wctusrial basados en vorios sepuesioes Exios
supuestos utilizadon para determinar ¢l valor presente de ¢stas obligaeiones. inchiven na
tesa de descuento. Cualquier combio en 108 supDestos inpacts en ol valor en libres de s
provisiones de esios beneficios.

El actuario coatratado por o compaitia para realizar of cilcalo actarial, utili a tas de
inflacidn, tasa de meremento salarial, 135a de interés actuarial, tasa de descuento financiero,
s minima de rendimiento de ks imversiones, s tass de mortalidad, invalider v de rotacion
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al final de cada afio reportado por ke administracion de ls compafifn. La hipotesis actuarial
Mnhnh:hﬂhe LR mestrR representative de hones emitidos en el mercado de valores
ecuaiorians con wna calificacion de A 2 AAA 0 equivalentes, denominados e dolares de
EE. UL, sherdo bz inss de descuento of 760% La Admimistracion considera que la s de
descuento epiicadn ripreseats of mejor estimado disponibie al firal dal sfia 3018 para el
caiculo de los heneficios definados [pubiacion patronal v bonifcacidn por desshocio)

* La estimaciin de vidas atiles, valor residual 7 métodos de de lus
Wrw-uﬂumummmww
residual g2 efectias de scuende a lo mencionado en 1= nots 2.

i. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

Durante ol sfio en curso. la Compadin ha aplicado las modificaciones a la NIF 9 -
h@wwmyhmﬂﬂrﬁdmmﬂumannmm
emitidas por ¢l Conseso de Normas Tniernacionales de Contabilided (TASBYL v que son
obligntoriamente efectivas & partic del | de-enera del 2018 o posteriormenta.

Impmctos de o aplicwcion inkcial de NUF ¥ Instrumentos financieros
L WIIF & infroduce nueves requisiios para;

1Y Leclosifleacidn y medicidn de activos v pasivos financieros,
2} Deteriors de los sciives financieros. v
31 Contabilidad gensral de coberturas.

Un detalle de estos nueves requerimicntos, asi como su impacto sobre los estudos Minancieros
son descritos mis adelame. La Compasifa ha aplicado NIIF 9 en conformided con las
disposchones de transicidn ¢xpuestas en NIF 9, por o tanio, no ha reexpresado la informacidn
emiparative,

w}  La clasificacidn v medicidn de los actives fmancierns
La Compafiin ha splicado los requerimienios de NIIF 9 a los activos fmancicros
reconocidos &l | de svero de 2018 v que no he aplicodo bos requeerimeenios & o
insirymentos que ¥a han side dados de haja o esa fecha.

La Adminisiraciin de T Compafifa revisaron v evalmwon sis sctivos financieros
relacionados cos cucstas por cobmr clicates ¥ otras cucnias por cobrar al | de enero de
2018, basados en los hechos v circunstancias que existian a esa focha, ¥ oot luyeron gue
Eiles mantienen 36 clasificacion de activos Mmamcioros medidos al cosso amortizado, va
que s¢ [levan 2 cabo dentro de on modeio de pegocio cuvo objetivo ex recalectar los Mijos
de elective contractaales v estos flujos son bndcamvens: pagos del prucipal ¢ inlcrows
sobre el capital pendiente de pazo. En ranin de ko comentado precedentemente. al | de
encro de 2018, Ia splicaciin de ks modificaciin a ls NIIF 9 relativo a e clasificacién de
activos financicros no ha toasdo fmpacio en Ts posicion financiera de la Compafiia.
resultado det afio u oo reselisdo insegrel
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Lo activos financiens que se miden posterionmerne al costo amortizado cstn sujetos a
deterioro,

Deteriora de actrvos fiaancecros

En refacion con ¢l deserian: de los activos financleros, la NAIF 9 requiere wn modelo de
pirdida de crédito esperada (PCE) en lugar de on modelo de pérdida de cridito incunida
aplicado bajo NIC 39. EI modebo de pérdidn esperada de erédito requiere que ln Compatiis
tame on cuenia lis pendidas de credino experadan v los cambios e csas pérdidas de criditn
esperadas af caorre del genccio pam reflcjar kn cambios en of riesgo de crédito desde el
recunocimients inleinl de los activos finuncieros. En otras palahras, ya no es necesario
Gue un evenno de pérdida haya ocwrido para que los pérdidss crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIF 9 requiere que la Compafiia reconozen una cormeosidn
W“‘T“"Wﬂ o hfﬂn‘:it;:hul‘ﬂ hmhmh?mﬂh
comerciales ¥ olms cugnies por cabrar. En . requieTe que

mida ls provision pars pérdidas de un sctive Mnanciero 2 un impare igoal a las pérdidas
de cridito esperdas duranie wxda ks vido del instrumeno, si el resgo de crédito de ese
instrusmienio fmenciero s sumentado signifeativamente desde s reconagimienio inlelal,
o si =l insrumenso inanciero = un activo financsero adguinido u originado con deteriom.
Sin embarge. si ¢l resgo de crddito de 1 instremento financisro no ha smentido
significativamente desde el reconocimiento inicial (saibvo para un active financier
adguirida o originado con deteriono) s Compadtie esid obligada a medis la asignacsin de
I pérdida de ese sctivo Mnanciero a-un importe igual o (o pérdida esperads en 12 meses.
La NUF 9 ambsén requaere un enfogue simpdificado para fa medicion de pérdidas par un
Impaorte igual a L vida de las cuentas por cobrar comerciakes ¥ otras cuenias por cobrw en
clertss clrounstancias.

La Compafia evalas si se dio un sermenta sipnificstivo en e riesgo de anédito desde o
reconceimiznto inicial de los mctivos financieros que se mantienen en In fecha de
splicacida imicial de la NIIF 9 {es decir, | de enero de 2018), la Administracion de fn
Compuilin ha comparado el riesgo de cridite de kos respectivos msumentos financieros
en In focha de su reconncimiento inicial con s riesgo de crédiog al | de encro 2018 seyin
NIC 39. Los endliss clecmados por la conpafiia on la determmacide de lns pérdidas
crediticias csperndas durame of tiempo de vida Gtil del active finssciero ¥ las pérdidas
crediticias esperadss en los priwimas 12 mesed. no revelaron ajustes sianifioativoy gue
deban ser incitidos al inicio del periode 2018

Clasileasiim y msdiciin Jde pasivos finmmsiens

Lin cambwo significativo fue imodecido por ls NilF 9 cs s clesificacin ¥ medicidn de
pusivos financieros relncionado con o conmbilimcion de ks cambios on ol valor
razonable de un pasive fimanclero designado como volor razomable con camblos en
resultados sribuible a camblos en of resze de orodito del cmisos.

Especificamente, ks NIIF 9 requicre que Jos cambios en <l vabor mzonsbic del pusivo
linamsiero gue wean atribuibles o cambios en el resgo Je cridie de evo pasiva e prosonten
en otro mesulnde imegral, & menos que el reconocimieme de esos electos ome o
incremente la aimetria contab e en ef resultado ded s, Les cambios en 2! valor meonable
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de un pasive financicro que sea atribuible al fiesgo de crédito de ese pasive, no serin
reciazificados posteriormente al resultado del afio. sing que son transferidos directamente
i resultados acumulades cuando ¢l pasivo financiero #¢ dado de baja. Previamente, bago
MIC 3%, el importe total de los cambios en el valor mzonable de los pasivas fnancieros
miedichos & valor razomable con cambios en resuliados sepresentaba en resultados del afio,

La aplicecion de ia NIF 9 no b eaide impacto en 1o elasificacian v imedicion de les
pasivos financieros de o Compafin debido 8 que solo mantiene pasivos medidos al coste
amorizado.

di  Revelaciones en relacion con la aplicacidn inicial de WIIF &

Mo existieron sctivos financieros o pasivos finencierns que la Compafiia hubiera
designade previamente coma valor razomable con cambios en resnltados bajo NIC 39 que
fueran ahjeta de reclasificacion o que la Compafiia haya decidido reclasificar & partir de
ta aplicacion de la NIIF 9. Mo hubo sctives financierss o pasives financieros que la
Compeiiia he optade por designar coma valor razonable con cambios en resobtadog en la
fecha de la aplicacidn inicial dela NIIF 9.

€] Impacto de la aplicacion inkcial de la NIIF 9en los estadas fnancieros de ln Compadiie

Por Lo desvis, los efectas de Ta aplicacidn de la NITF D, no generaron impactos adicionales
en [ow estados fnancieros de la Compaiiia.

Iripacto de ls aplicacidn de la NITF 15 Ingresos procedentes de confratos con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos peocadentes de contratos con los clientes
[modificada en abril de 2016} gue es de aplicasidn obligatoria duramie el periodo anual que
comtience&n o después del | de enero de 2018, NITF 15 mirodude unenfoque de 5 pasos para
¢l reconocimients de ingresos. TIna orientacidn mas prescriptive se ke afladido en Ia WTIF 15
parahacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos réquerimicnlos. st como
su rmpacto en fos eftados fmancieros de la Compafia s& describen a-continuacion.

La NIIF 15 wtiliza bos términos "activo de contrale” v "pasivo de contrato” para describir ko
que mas comlnmenté se conode coms “Ingresos devengados” ¢ “Ingresos diferidos™; sm
embargo. ks Norma no prohibe que una entidad utilice descripeiones altemativas en el estado
de situaciin Rnanciera, La Compafiia bz adoptado | terminolosia ublizada en la NHF 15 para
describir estos sabdos.

Las polfticas contabies de ta Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se deseriben en
detalle en la nota 3. Ademids de proporcionar cove laciomes inds eatensas para las tansaceionss
de ingresns-de la Compaiiia, la aplicacién da la NUOF 1300 ha tenido un impacto ¢n §a pagicion
finadciera v/ oel desempenio financiero de f Compaifiia.

4.2 Normias nuevas v vevisadas emitidas, pero aan no efectivas
A la fecha de aprobacitn de los estados financieros, 1a Compaiiia no ha splicado las signientes

Warmas Internacionales de Informacidn Financiesa (NTIF) ruevas y revisadas que han sido
emitidas, pero adn no son efectivas:



Efectiva a partir de

periodos que inicien
g Titulo en o despuds de
Modificaciones 2 h NIIF 9 Caracteristicas de prepagn con Enero 1, 2019
COMPERISTion negativa
MoENcackn a b NIC (9 Modinecacin. reduccion o Encrmo 1, 2059
Inpuidacion del plan
CINTIF 23 La incertidumbre frente o los Eperc 1. 2019

trnmm del impuesto u

Mejorns anuples a fas NIIF m;hmz NITF 11, Engra |, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12w NIC 23,

5¢ permite s aplaacion sntrcpada de cstas normes nucvas ¥ revisadas

Muodificaciones a ks NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negaiiva

Las modificaciones & la NIF 9 acluran qoe con ol propdsito de evaluar 3§ ume carocteristica de

prepugo cumple la condickin SPPL le parie que cjerce la opsidn puede pagar o recibir una

g e g it g g ‘““'w“w““iﬁ“ fulan
PrEpagn con va no

auomilicaments b evaluacion de SPPL

Existen disposiciones especificas de wensiciin dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar. con respecto & ks aplicacidn inicial de ka NITF 9.

Haita o fecha de emisidn de los estados financiers, ln Administracidn de b Compaiiin se
encuentra efectusndo un andlisiy detollado de los efectos de la aplicacion de Ins modificaciones
& ln NIIF 9§ sobre fos importes reconocides en los estados financieros v sus revelaciones.

Modificaciones 3 la NIC 19: Medificacién. reduccién o liguidaciim de planes de

enelicios de empleados

mmmﬂilmdﬂmmnmwthwnpﬁ&mh
liquidacidn) se calcala mediante In medicidn del pasivo por beneficios definidos
utifizando supuestos scmalizados ¥ comparando loy beneficios: ¥ netivos del plan

ames y después de la modificacion del plan (o reduceién o liguidacidn), pero ignorando el
tiecto dol techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beasficio definido ead enuna
pusicitn excedent=) NIC 19 shora achare que 2| combio en ol ofecto del techo de activo que
pucde resuliar de i modifieaciin del pla= (o reduceidn o liquidsaidn) ¢ detwrming en wna
seyunda etapa v se neconoce en b manera normal en otro resultade integral,

Lot pdrrafos que #= relieren 1 lan medician del castn de servicio achsal ¥ el interés neto sobre
el pugivo por beneficlos definidos neto (zctivo) mmblén se han modificade. La Compafila
aheta esth requerida n utilizar supuestos sctualizadios de esta nueva medichin para detenminar
el cos10 de servicio actual y de interes neto durnnte o] resto del periodo de informacion despuds
cambio en ¢l plan.

En el coso de bos intereses netos, las enmicndas dejan claro qué para periados posterioresa b
modificacidn del plan, el interés peto se calcula multiplicando ef pasivo (active) pos beneficios
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definidos netn segin 1o establecido en la NIC 19, pérraln. 99, con |a trs dedescoento utilizads
=n i nweva medieion (ienicado también en ceenta ¢l efecio de lns contribuciones v pagos de
beneficms sobre €l pasivo (sctive) neto por beneficies definidos),

Lae masfificaciones se apiican de forma prospectiva. S6lo e aplican a las modificaciones,
reduczionss o liquidaciones de planes. que ocarmen en o despods del micio del periodo enual
en cf gue 3¢ aplican primero las modificaciones a la NIC 19, Estas modificaciones deben ser
aplicadas en perfodos que inkcien en o despues def | de febrero de 2019,

Hasa Ta fecha de emisida de s estados firancierss, i Adminktrecidn de ks Compafis se
encuentrn efectuando un andlisis detaliado de los efectos dé a aplicacidn de las modificaciones
a la WIC 1% sobre [os impories recenncidos en los estados Mnancleros y sus revelaciones,

CINIIF 23: La incertidumbre frente a bos tratamientos del impoesto a las genancing

Esta Interpretacion aclara obmo aplicer Jos requerimientos de reconocimpente ¥ medicidn de
fa NIC 12 comndo existe incermidembre frente » los trotemientos del impuesio 2 las
gmnancas. Fsablece que una catidsd detormimank si considernr cada tratamicnto impositivo
imciorc por scparado 0 en conjunic con oD U otros atamienins impositivos inciencs sobre
la hase del enfoque que mejor predige 2 resolacion de s ncortidumire.  Adicionalmente.
eszabieee que una entidad considererd sl cs probeble que la sutoridad fiscal acepie un
tratamicnto Impositivo incierto v reflejard el resnitade de dichn evoluacion en la determinaciin
de ta canancin fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas Mscales oo utilizadas, créddos
fiscales no ntilizadoy ¥ 1asas (scales,

Esia interpretacién aplica parn periodas que inicien e o s del 1 de enere de 2016,

La Administracion de la Compaiita anticipa que by aplicacion de esta inferpretacion podria
tener un impacio en los estados financieros de ln Compafiia. sin embargo. no ¢s posihle
dezerminar loy efectos hasta que vn andiisis detalindo hoya sido completado.

Mejoras anunie s las NITF Cicle 2815 - 2017

Las mejores anuales incluyen enmicndas a Ia NIIF 3, NIIF 11, NICT 12 y NIC 23, gue min no
son obligatoraments efecthas parz | Compadlia ¥ que s detnllan a continnaciin:

+  NIIF 3 Combinac ion de negooiss - Clarifics que oo entidad dlh:ﬁm-rmnnudh:h
de sus intereses provinmenie mantenidos en wne operacidn conjunta cuande obticne ol
control del negocio,

+ NIIF |1 Acuerdos corjuntos - Clarifica gue una entidad b0 debe cfeotunr la remediclon de
sus imereses manionidos previaments en una operacion conpmta coando obtient eontrod
conjunio del nepocio.

«  NIC 12 Impoesto & ks ganarcias - Clarifica que una entidad regisirs de [a misma forma
todis I consecuencias impositivas que resulies de pagos de dividendos.

. NIC 73 Costos de financiamiente - Clarifica que una entidad debe considorar como parte

hp‘“‘mwﬂmﬂm efectado pare desarrollar
:lﬂh‘ﬂ.Mﬂ activo estd listo pere el wso pretendido o su venta,
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Hasia la fecha de emision de los sstados financieros, la Administracion de la Compenia s
encuentra efectuando un snilisis detaliado de fos efectos de la aplicacion de las mejoras anuales

& bas NIIF Ciele 2015 - 2017 sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones.

5 ADMINISTRACION DEL RIESGO

Ricsgo de mercade - Es el risseo de que el valor razenable o los flujos de efectivo futuros de un

instruntentt financiéro pueda fluctugr como consecuencizs de variaclones en los precios de

mercada. kn el caso de la Compadia. el riesgo de mereado comprende: fesgo de tasa de interés,

riespo de tasa de cambio v otras niesgos de precio. Los instrumentos financieros afectados por el

&HEI} de mercado incluyen las ohligacionss finnncieras que devengan intereses v los depdsitos en
[1CE,

Riesgo de erédito - Ex el mecgo que una de Iss partes de un instruments financiers couse efectos
e le cera perte por incumplir una obligacidn. La compaiifa se encuenira expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades apérativas (twentas por cobrar comerciales) v sus actividodas financieras {saldos
en bancos v cuentas por cobrar v pagar con relacicnados),

La gerencin es responsable de gestionar o] fesgo de crédito de su dinico cliente en hase a politicas,
procedimientos ¥ confroles sobre la gestion del riesgo, La compafia he evaleado como haja la
copcentracion del riesgo de crédito debido a que su cartera de clientes estd compuesta por emprasas
que goran de un o prestigio en cada uno de los sectores de la economin ecostoriana v no han
presentado indicios de incumplimiento en sus obligacionss.

Riesgo de liquidex - E5 el riesgo de gque una entidad encuentre dificultad para cumplic con
Bbli.Eal.'il.'ll'u::- ggociadas con pasivos fnancizeos que = hguickn medanie faentrege de efectiva u
efro’active financiere, L Compaliia monitoren ¢l riesge de un déhict de lomdos wiilizando de
mancra recurrenie un fiufo de caja provectado a corte plazo y largo plazo,

La Compaiiia considera que ¢l ricsge de liquidez es bajo en razdn goe en la actualided mantiene
sus-excedentes de efectivo en inversiones de corto plazo, con o cual pucde cubric cualquier
necesidad financiera.

Los otros pasivos ITHaNcierns Benen ull vencimenta manar 4 dote meses.

Riesgo de msa de interés - Es ¢l nesgo de que el valor mzonable o los fuwjos de efective fatros
de los instrumentos inancieros puedan Muctsar como consecuancias de los cambios en las tasas de
interds de menads: La exposicion de o Compaiia al riesge de tasas de interds se relacions
principalments con su obligacion financiera con tasa de interds reajustable,

Gestidn de capital - B! objetivo principal de Ja gestidn de capital de la Compafia es asegurar que
st mantengm una calificecidn de enédito solida v mtios de capital saludables para sustentar su
negocio v maximiar el valor pam los secionistas. La Compniiia gestuona au estructure de capital ¥
realiza ajustes en funcidn  los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de manteney v ajustar
su estructura de capital, la Compaiin puede modificar Jos pegos de dividendos a los accionistas

Al 3| de diciembee de 208 v 200 7, no ha habida cambics en los Eﬂj\“idﬂﬂﬁ}r p-tvli'liﬂﬂﬁ de manejo
de capital en la compaiiia.
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Estimacion del valor razonable de instromentos financicros ~ Se define como valor razonable
al precio que serin recibido por vender un sctive o pagado por wansforir us pasivo en una
trensaceidin ordensda entre parvicipantas del meccado en la fecha de ls medicidn. Usa medicién o
valor razomable supone que I transaccidn de vents del active o wansferencia del pasive; o @
sesencit del mereado prncipel & ¢l mercado mas ventajosn pan el adive o pasive. Para citimar
los valorss razonables se wilizaron los siguientes métodos ¥ supucsios:

E:m&m_tmwmum&hmmpmm. proveedares v olras cueatns
por pEEET S¢ SprOXIIEN & sus respectives importes en lbeo debido, en gran medida. a los
vencimientos 4 coro plazo de estos instrumentos,
INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El sigmiente cundro presenta informaciin relacinnads con el porcentaje de variacidn en los indices
de precios al consumider preparado por el Instiuto Nacional de Estadisticn v Comsos

Afin terminado Varschon
Diciembre 31
2016 L12
057 (020}
ik {040y
EFECTIVO Y BANCO

Al 71 dediciembre de 2018 v 201 7, represenian fondos mantenidos en una cuenta corriente con ol
banee local

CUENTAS FOR COBRAR
018

o s o S, dolmres o . .
Comercigles{1) B1,B28 103,083
Créditos tributarios en impuesto a & rena (2) 11,751 15636
Créditos rributarios por IVA M55 12,931
Anticipas a proveedomns 15,059 Il.‘.l.,i!".-‘_
Empleados . . 2.986
Subtotal 141,542 145233
Dieterior scamulado de cuentas incobrables {3) 609 G219
Total LSS0 JECNIT]

(13 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan valores por cobrar & clientes por In prestacida
de servicios, In mayoria de ceéditos se expiden y se cobirun oo Ia focha de vencimicnta.
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{2) Al 3 de dicternbie de 2018 v 2017, represantan resnciones on & fuenle v crédilos tributarios
proveniemtes de alds amerions ks coskes se liquidan en sbnl de 2019,

(3) Al 31 de diciembre de 2018, segiin andlisis de recuperscidn de carters, ls compaiiia recomocid
deteriarp de cuentas ingobrables por USSE20. El movimiento del deterioro acumulade para las
cuenias incobrables, ¢s ¢l signiente:

4018 017
a 4 4 ul'tuhm T F d
Snldacoal nigis del afo 5218 4.2
Gasto del aiio h20 L.01%
Subdo ol final del afio 039 5219
9. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

2018 017

- = m““‘ -

Vehizulos 115285 115284
Mushies de oficina B 35811
Equipos de computacion A0 10206
Sublotal 171,558 161381
Diepreciacidn soumuluda LL09.967) {92,183
Total (TR.LNS 69,119

El mowvimissto do propiedades v sguipos ol 31 da diciembre, @ ol wigmiente:

2018 2017
.« o ULE délares . . .

Saldo neto ol inkcio del afio 6118 34,508
Adguisiciones (1) 10,256 49,4035
Bajs de activos (2) (1120%)
Ajuste 130
Depreciacion LLET84) (237133
Suldo neto ol final del afio 61591 119

{13 Al 3] de diclembre de 2018 y 2017, representan compra de aquipos de computacion, pars <l
2018 w vehiculas ¥ equipos de edmputo poe US$40, 169 y USER.236, para el 2017,

(2) Al31 de diciembre de 2017, representun bata de muebles de oficing obsoletos por US511.203,
segon andlisis de Ia Compatia.



16, CUENTAS POR PAGAR

s w17
s = O . e 3?!1. .« DS dlares . . .
Rctenc foonie ¢ impossio agTeEado ad 4,136
Provesdores (1) 28,606 i
{hnmw! pagar (1) 20,000 20,000
Imstituio Ecumtoriano de Sezmuded Social (TESS) opai 12,745
lmpuesn & la rents corriente, rata |7 ETH4 11459
Tarletas de cridito T.566 10,008
Intereses por pagsr 598 1,814
Anticipos de clicnies ot 12000
Sulbiotal
Menos: porcion no comienie Eﬂ% -
Total 24,02

(13 Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, representan facturas de compras de bienes v servicios
sdquiridos bago condiciones aormales de crédito v no gencran infereses.

(2) A1 31 de diciembre de 2018, representan valores a favor de un tercers &l cual no generan
intereses v se espera cancelar en oo plazm no superiora un afio.

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2018 a7

| « v o LS dbinres . . .

Midelmacuamma remunedaciin 6140 1,876
Dideimatercem remuneracion 4.5 4,904
Purticipacion de utilidades, neota 16 3K 3875
Fondo de reserva 52 521
Vacaciones e L8235
Tatal 14,535 13,103

2. CONCILIACION DE LOS PASIVOS QUE SURGEN DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Enmersl, Flujosde Cambiss distintosal Diciembre

T efective efectiva 3L 2017
A Intereses
Denda 2 coro plazo 24550 3251 27,841
Prestamos otorgados a coro plaro (130.150) 2,170) (LR 00)

Total pavivos por sctividedes de
financiacidn QsS4 Lol 04452
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13.

14

15

Lh.

17.

SALDOS POR COBRAR Y PAGAR CON PARTES RELACIONADAS

2018 7

e e ———

+ » U.B.ddlares . . .

Cucntas por cobrar

Ing. Eddie Vizhfiay Diaz (1 } 4733 132,300
Cuentas por pagar:

Ing. Ricardo Vighfiay V. {82.169) (14.063)

Ing, Eddie Vizhiay Digz LL3178)
Total (82,169} (27541}
Netw 142,564 104,459

Las trangacciones con partes relacionedas, se respaldan v efecitan en log mismos términos y
condicionss equiparables o otros de 1gual especie, Tealizadas con teFeeros.,

{11 Lacuenta por cobesr Ing. Eddie Viehfiny Diaz se recuperard medismte el arriendo que Vizhtiay,
Asoriados €. Luda., tiene que pagar por ¢l use de los instalaciones donde opera.

QBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2017

v o O5, dolares . . .

Jubilacién patronal 106,923 05, B2

Bonifieacidn por desahucio _5R326 47433

Total 165249 147,314
CAPITAL

Al 51 de diciembre de 2018 y 2017, capial esid constiide por 5,000 acclones de valor nominal
unitariede USE] coda una; todas ordinarias v nominativas.

RESERVA LEGAL

La Codificaciin de 2 Ley de Compafiias requiere que por lo mencs ¢l 5% de la utilidad anual sca
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mihimeo alcance ef 20% dal capital socal, Esta
reserva no-es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en so

toralidad.
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, log trabajadores tienen derecho g participar en |as
utilidades de ln compafia en un 15% aplicable a lns utilidedes quidas. Los mevimientos de la
provision para pasticipacidn de trabajadores fuscon como sigue;

<32



18.

8

20,

208 T
v s LS. dilares . o,

Saldoal micio del afio 1,875 T30
Provisidn del afio 3,811 3,875
Pagos efeciuados {3.875) {730}
Saldo af fin del afia il SliL3

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Concilizcidn tributarie.

Die conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la rentd de los afins 2018 v
2017, = caleuln en un 22% sobre las utilidades sujesas & distribucion. Los dividendos en efectivo
que sz E}Eflatw o distribuyan 2 fuvor de socios naclonales se encuentran sujeios a rerencidn
adicional,

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesta sobire Tag 4808 terminados al 31 de

digiermbre:
2018 27
v v LB delares o . .
Utilidad segin estados finencizros,
neeta de participackn & irabajadores 21,553 21.960
Pulds:
Gustos no deducibles {diferencias permanentes) 18332 30,126
Bage tribularia 30,535 52,086
Tasa impositiva . R
Impuesto a la renta corriente %154 11459

Las declamaciones de impuesto & | renta, retenciones en In fuente e impuesto al valor agregado no
han sado revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Companiia en-el afto 1974 v se encnentren shiemas pors su revizon de acuerdo con disposiciones
legales desde losalos 2006, 2017 ¥ 2018, sobre las cunles podefan surgir diferencias de criterio con
el Servicio dé Rentas Intemias en coanto al tatamiento fiscal sobre fos ingresos ¥ gastoz dela
Compafifa.

INFORME TRIBUTARIO
La opinidn de los Aoditores Externos sobre los impuestos. fiscales, esti en 2l Informe de
Cumplimiento Tributario, gue se emite de forma independiente a éste informe.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas qoe se han instalado en las computedoras. de |a entided, han sido
adgquiridos legalmente v cuentan oot s respeetivas licencias de mutorizacion de los fabricantes.

13-



L:qn-n'.uy el nombre comercial, coa que rabaja la entided son de propiedad exchsive de

11. HECHOS POSTERIORES
Entre el 31 de dicoombre de 2018 y la fecha de emividn de e informe (mareo 15 de 2019, no s

han producide eventos que e opinidn de la Adminisracidn de VIZHRAY, ASOCIADOS C,
LTDA, pudieran tener un efecto imporiante sobre los sstados financicros adjumios,

11 APRODACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados Ginancicros por ¢l afle ierminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobadaos por
la-Gerencia de s Compafiia en mareo 6 de 2019 y serin presentados a los socios pars su sprobecion.
Er opiniim de [z Gerencia de ks Compafita. Jos estados Mnancierns serdn aprobados por in Jums
General de Socios sin modificaciones.

3+
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