VIZHNAY, ASOCIADOS C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

VIZHNAY, ASOCIADOS C. LTDA. con RUC 0990143730001 fue constituida mediante
eseritura publica el 14 de enero de 1974, en la ciudad Guayaguil ~ Ecuador, ¢ inscrity en el
Registro Mercantil ¢l 13 de marzo de 1974, La Compadiin estd ubicada en la ciudadela Kennedy
Norte del Canton Guaysquil,

Su objeto principal es la prestacidn de servicios profesionales de auditorin externa o empresas
comerciales, industriales, de servicios y organizaciones sin fines de Juero asi como proporcionar
asesoria en las Areas relacionadas com asesoria juridica, planificacion, organizacion,
funcionamiento, control ¢ informacion adminisirativa, asesoramiento empresarial y en materia de
gestion, estudios econdmicos.

2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento — Los presentes estados financieros han sido preparados de
wcuerdo can las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASH).

Moneda funcional - Los estados financieros adjumios estin  presemtados en  dolares
estadounidenses completos, el cual es Ia moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre |a hase del costo
historico excepto por las partidas descritas en las politicas contables mencionadas mas abajo.

El costo historico esti generalmente basado en el valar razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de los bienes vy servicios,

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
mmmmmmmemmmummh
medicion, independientemente de si ese precio ¢s directamente observable o estimado utilizando
otra téenica de valoracién. Al estimar ¢l valar razonable de un active o un pasivo, la Compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas utilizadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo v haneo — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuenta bancaria.

Instrumentos finuncieros — Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad
pasa  formar parte de las disposiciones contrascuales del instrumento financiero.
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Actives Financieros - S¢ miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
ue son directamente atribuibles a In adquisicion, se agregan al valor razonable de los activos
que se comabilicen al costo amontizado, al momento del reconocimiento inicial.

Método de Ia tasa de interés efectiva - El método de In tasa de interés efectiva es un método
de cilculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacicn del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevanie. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
mhﬂmnw&m&mmmmuHﬂwdﬂ
activo financiero con respecto al valor en fibros bruio de un aciive financiero, Para su caleulo
una entidad estimard los flujos de efectivo esperados teniendo en cuents 1os términos
contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados. duracion,
comisiones y puntos bisicos de interds, valores pagados o recibidos, fos costos de transaceidn
¥ cualquier ora prima o descuento y similares), pero no tended en cuenta las pérdidas

Se presume que los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de

Los actives financiercs se clasifican como activos corrientes si se esperan cobrar por lo menos
12 meses despuds de la fecha del estado de sitvacion financiera, de lo comrario, se
contabilizan como activos no corrientes,

Los activos financieros de la compaiiia se clasifican en la categorin “Préstamos v partidas por
cobrar™, La chnsificacion depende de la naturaleza y propdsito de los actives financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de haja a la fecha de la wransaccién, Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

Préstamos y partidas por cobrar - Los préstamos y partidas por cobrar son pctivos
finaneieras no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mereado activo,
Los présiames y partidas por cobrar incluven cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar, saldos bancarios y efectivos que son medidos al costo amortizade usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos coalquier deteriore de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicanda Ly tnsa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrur a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial,

Deterioro de valor de activos financieros - Los actives financieros designados al costo
amortizado son revisados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre ¢l coal se
informa. Un active financiero tiene deteriorado el ¢rédito cuands han ceurrido uno o mix
sucesos que fienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. Fvidencias de que un activo financiero ticne deteriorado el crédino
incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) una infraccidn del contrato, 1al como un incumplimiento o un suceso de mora,

¢) el prestamista del por razones economicas o coniraciuales relacionadas con
dificuliades financieras del prestatario, le ha otorgado a ésie concesiones o ventajas que
no le habria facilitado en otras circunstancias;
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di utﬁmﬁmﬂnmpﬂﬂeqmdmmmmqmnmmmm
financiera;

) hémpdhﬂnhmmuﬂummdmﬁﬁﬁmmunﬂmml
dificultades financieras; o

f)  la compra o creacion de un activo financiero con im descuento importante que refleja la
pérdida crediticia incurrida.

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida por
MumdeﬂlunluﬁmmdzmenMyﬂmmdﬂnsmim
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interds efectiva original del activo

Para ¢lenas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar comerciales, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una
base colectiva, entre la evidencia objetiva de que una canera de cuentas por cobrar podrin
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compadiia con respecto al cobro
de los pagos, un incremento en el nimero de pagos strasados en la cartera que superen ¢l
perfodo de crédito promedio de 60 dias, asl como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales v nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

El importe en libros del activo financiero medido al costo amortizado se reduce por la pérdida
por deterioro de valor directamente para todos los actives financieros excepto para las cuentas
comerciales por cabrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisian, Cuando s¢ considern que una cuenta por cobrar comercial es incobrable, se elimina
contra la cuenin de provisién. La recuperacion posterior de los monios previamente
eliminados se convierte en créditos conira ls cuenta de provisidn, Los cambios en 2l impone
en libros de la cuenta de provision se reconocen en e estado de resultado del periodo.

?mhmﬁmﬁmmWﬂMWﬂ.mmmm d
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada
m%mummmhudMﬁmMME
pérdida por deterioro de vulor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros del activo financiero a la fecha en que se
reversa el deterioro no exceda el impone que hubiera resultado de costo amonizado en caso
de que no se hubiera reconocido e deteriord de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Comparia durd de baja en cuentas un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechns contractuales sobre los flujos de efective
del activo financiero, o cuando transfiere el activo financiero y ésta cumple con los requisitos
mhhﬁ:gl es decir, ransfiere de mumera sustancial 08 riesgos ¥ recompensas

LR 3L0VU Y O vire witldeds 1 - S —mpedle no trancfiacs ai
retiene substancialmente todos Jos riesgos ¥ venlajas inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocerd su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos |os riesgos v vertajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuarh reconociendo ¢! activo financiero y también reconocera
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.
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En la baja wtal en cuentas de un activo financiero registrado al costo amortizado, la
diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la contmprestacién recibida v por
recibir se reconoce en el resultado del perindo.

* Pasivos Financieros — Se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transacecion
que son directamente atribuibles a la emision de financieros, se agregan al valor

mﬁt&lﬂsmmﬁmmmm al costo amortizado, al momento del
reconocimiento inicial,

Los pasivos finoncieros se clasifican como pasivos corrientes si se esperan pagar por lo
menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario, s¢
contabilizan como pasivos no corrienies,

Los pasivos financieros de la compatiia son clasificados como otros pasives financieros.

Otros pasivos financleros - mmwMﬁm{wm comerciales y
MMWMHWWHWW el método de la
tasa de interés efectiva,

El método de la masa de interés efectiva ¢s un método de cdlculo del costo amontizado de un

pasivo financiero y de imputacion del gasio financiero a lo largo del periodo relevante. La

tasa de inferés efectiva es la tasa de deseuento que iguala exactamentz fos flujos de efectivo

cobrar 0 por pagar (incluyendo los costos de transaccion y ofros costos) estimados a lo

de la vida esperada del financiero (0, cuando sea adecuado), en un perfodo mas
corto con el importe neto en |ibros en el momenio de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compailia elimina de su estado de situacion
financiera un pasivo financiero (0 una parte de éste) cuando, v solo cuendo, se haya
extinguido, esto es, cusndo | obligacion especificada en el correspondiente contraio haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado. uMmawmmatm
financiero (o de una parte del mismo) que ha sido cancelado o transferido 2 un tercero y la
contraprestacién pagada, incluyendo cualquier active transferido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en el resultado del periodo.

Propiedades y equipos -
«  Reconocimiento y medicion posterior
a) Reconocimiento
Las partidss de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, El costo
mmp&ﬁmehmmth
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.
b} Medicién posterior
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, son registradas al costo

menos la depreciacion acumulada ¥ el importe acumulado de ins pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones v mantenimientos se contabilizan en los resuliados en el

periodo en gue se incurre.
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Método de depreciacion y vidas dtiles

El vosto de las propiedades y equipos se deprecia usando el método de linea recta. La vida (itil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo ¢
efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se Tas de las vidas dtiles
. me me propiedades y equipos y las v

Vehiculos S afos Sin valor residual

Muebles de oficina 10 afios Sin valor residual

Equipos de computacidn 3 afos Sin valor residual
Retiro o venta de propiedades y equipo

La ganancia o pérdida que sua de la venta de una partida de propiedades ¥ equipo es
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y se
reconoce en los resultados del periodo.

Deterioro del valor de las propiedades y equipos

Al final de cada afio, la Compafiia efectia una comprobacion del deterioro del valor de las
m;wmmmummmmmmpu
deterioro de valor, los impones en libros son comparados con los importes recuperables de
cada activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor, si hubiere.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compatiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadom de efectivo a la que pertenece dicho
activo, Cuando se identifics una base razonsble ¥ comsistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mds pequeho de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucidn razonable y consistente.

importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es ¢l mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso,

El valor en uso es el valor presente de Jos fujos futuros de efectivo estimados que se espera
obtener de un activo o unidad generadora de efectivo. Al estimar ¢l valor en uso se debe
considerar lo siguiente:

a) ona estimacion de los Nujos de efectivo futuros que la entidad espern oblener del activo;

b) las expectativas sobre posibles vanaciones en ¢l impone o en la distribucion temporal de
dichos flujos de efectivo futuros:

¢) el valor temporal del dinero, representado por la tosa de interés de mercado sin riesgo:

d) el precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo; y

¢) otros factores, tales como la iliquidez, que los participantes en ¢l mercado reflejarian al
poner precio a los flujos de efectivo futuros que la entidad espera que se deriven del
activo.
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Existe un deterioro del valor del activo cuando el importe recuperable caleulado es menor que
su importe en libros. Las pérdidas y ganancias por reversiones de deterioro se reconocen
maﬂimgnm:n resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado cuyo efecto
ﬁ:ammmmmm resultado integral, én cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro come una disminucion o un incremento de fa revaluacién previa.

Al 3] de diciembre de 2017, no se determind deterioro de propiedades y equipos.

Impuesto a las ganancias — Se basa en la wilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio,
La wiilidad gravable difiere de la wtilidad comable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serédn gravables o deducibles. El pasivo de Ia Compaiiia
por impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Obligaciones por beneficios a los empleados — Se registran en el estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

@) Participacién de trabuajadores - La compsiiia reconcce un pasivo y un gasto por la
participacitn de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquida de acuerdo con disposicicnes legales.

bl Vacaciones - Se registra un pasivo y gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada,

¢} Decimotercern y decimocuarta remuneracion - Se provisiona un pasive y se pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en ¢l Ecuador.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias
por la prestacidn de servicios se reconocen en el periodo contable en que se presta ¢l servicio, por
referencia al grado de termingcion del contrato. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos ¢ impuestos
asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador,

Costos y gastos — Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se teconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparicion de los estados financieros en copformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos que afectan los
montos en estos estados financieroe v sus notas relocionadas. En opinidn de la Administracion,
las estimaciones v supuestos estdn basados en la experiencia historica, cambios en la industria ¢
informacion suministrada por fuentes externas calificadss. Sin embarge. los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo cieras condiciones.

A comtinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la Administracion de
la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios contables:

« Deterioro de activos — A a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se
considers necesaria. se analiza ¢l valor de los activos para determinar i existe alg(n indicio
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de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efisctivo de forma independiente, se estima la
recuperabilided de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro de un activo reconocidas en periodos anteriores son revertidas
comndo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable,
imcrementando el valor del activo, hasta ¢l valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deteriorn.

La estimacion de vidas Gtiles y métodas de depreciacion de las propiedades y equipos -
La estimacion de las vidas Gtiles y el método de depreciacion se efectian de acuerdo & lo
mencionado en la nota 2,

4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y
REVISADAS EN EL ANO ACTUAL

) Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera revisadas para el

b)

periodo actual — Durante el afio 2017, la Compafiia ha aplicado las Modificaciones a la NIC
7 Inicistiva de Revelacion emitida por ¢l Consejo de MNormas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y que son de aplicacion etiectiva a partir del | de enero de 2017, Estas
modificaciones requicren que una entidad revele informacion que permita o los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios ¢n las obligaciones derivadas de las actividades
de financiacion, incluyendo tamto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son
en efectivo. Las obligaciones (pasivos) de la Compailia provenientes de actividades de
financhicidn consisten en préstamos con un banco local. Una conciliacién entre los saldos de
apertora ¥ el cierre Jde estos saldos se proporcions en nota 11. De acuerdo con lns
disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, no se revela informacion
comparativa con ¢l afio anterior. La Administrucion considera que estas modificaciones no
tienen un Impecio en la sitvacion financiera y resultados de la Compaiiia.

Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas emitidas pero

aiin no efectivas — Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto

en ia. La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas con corte a diciembre 31 de 2017 que han
sido emitidas pero atn no son efectives:

Fecha efectiva a partir de
NIIF Tituko periodos que inicien en o
9 18
15 y clarificacion Enero |, 2018
NILF 9 lnstrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros esmblece los requerimientos para el reconocimiento v
medicidn de los activos financieros, pasivos financieres y algunos contratos de compra o venta



de partidas no financieras. Esta Norma sustity la NIC e ‘teros:
_ . L ye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos la clasificacion
m_&mmmmumm-mn:mmmﬁ
Em-mmmmwm?mammmmm

en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para I
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de In NITF
9, principalmente para inchuir lo siguiente:

* Reguerimientos de deterioro para activos financieros v,

*  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para

Los requisitos claves de la NIIF 9:

* Todos los actives financieros que se clasifican dentro del slcance de ln NIIF 9, s
recanocerin posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los
instrumentos de denda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo ebjetivo sea
¢l de recandar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan fljos de efectivo
contractuales que son dnicamente pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l capital pendicnte por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidas en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto
al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y
que fengan Wrminos contrscrunles del activo financiero que dan lugar en fechas especificas
a flujos de efectivo que solo constituven pagos de capital ¢ intereses sobre el impore del
principal pendiente. son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado intégral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NITF 9, las entidades poeden
hacer una eleccion irrevocable para presentar en otvo resultado integral, los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversidn en acciones o participaciones de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por ¢l comprador en una combinacitn de negoetos de acuerda con NIIF 3), ¥
solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

+ En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, ln NIIF @ requiere que ¢l importe generdo por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el nesgo de crédito del refenido pasivo, se
presente en utro resultado imegral, & menos que, el reconccimiento de las efeclos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en ¢l resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perfodo, Segin la NIC 39, la totalidad del importe det cambio en el valor razonable del
pasiva financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultado del periodo.

o Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 esiablece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, comtrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
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incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deteriore por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios

en esas pérdidas crediticias esperadas en coda fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario

Yue ocurra un evenlo antes de que sc reconozean las péndidas crediticias.

* La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actuslidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipes de
transacciones elegibles para la contabilidad de coberwra son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financierns efegibles para
la comabilidsd de coberwra. Ademés, sc ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de “relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva  pars medir la efectividad de o coberura. Tombién se afadieron
requerimientos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una

Con base en un andlisis de los activos y pasives financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de
2017, comsiderando los hechos y circunstancias que existan a esa fecha, la administracion de la
compaitia ha evaluado el impacio de la NIIF 9 en los estados financieros de In Compaiiia de la
siguiente manera:

Clasificacion v medicion

Lias cuentas por cobrar y por pagar comerciales son clasificadas en las categorias de partidas y
cuentas por cobrar y otros pasivos financieros y se registran a su costo amortizado @l como se
describe en la nota 2. Son mantenidas dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo s obtener
los flujos de efectivo contractuales que son lnicamente pagos del principal e intereses sobre el
saldo del capital pendiemte. En consecuencia, ¢stos activos financieros seguirin siendo medidos
posteriormente al costo amortizado en la aplicacion de la NIIF 9;

Dol

Los activos financieros medidos al costo amortizado, 1al como: cuentas por cobrar a cliente
estarin sujetos a la evaluacion de deterioro de acuerdo con NIIF 9. La Compafiis espera aplicar el
enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de crédito esperadas por todo el plazo del activo
para su cuenta por cobrar comercial, segin sea requerido o permitido por fa NIIF 9. En general, la
administracién considera que la aplicacion del modelo de pérdida de crédito esperada de la NITF 9
no afectard significativamente la situacion financiera yio resuliados de la compafiia en razin que
las contraprestaciones recibidas provienen principalmente de clientes con un alio prestigio y han
constituido deterioros pertinentes al momento de la aplicacion de ia NIIF 9,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

hﬂmhmwkmmwrﬂﬁlﬂwm#mmmm
procedentes de Contratos con Clientes establece los principios de presemiacion de informacion
(til a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendanio
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de
contratos de una entidad con sus clientes. Fsta NIIF deroga lo siguiente:
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NIC 11 Contratos de Construceion:

NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias:

CINIIF 13 Prograimas de Fidelizacion de Clientes:

CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles:
CINIIF ISde:Acﬁmm&Cﬁmm;r
SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad,

El principio bdsico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
mﬂmm-thMﬁMumiﬁmmmmlm
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
m;imdedﬁuﬂmommnuuﬂldmhw&uﬂm
ordinarias de acuerdo con ese principio bésico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) eon el cliente — Un contrato es un acuerdo entre
dos o mis partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIITF 15 se
aplican a cada contrato que haya sido acordado con um cliemte y cumpla los criterios
mﬁlw:&mlsmqmqmmmmmyh
contabilice como uno NIF 15 también proporciona requerimientos la
contabilizacion de las modificaciones de contratos. e

MELMMrthmauﬂmm-Unm inchaye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son distintos,
los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado. Un bien o
servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con
olros recursos que estin ficilmente disponibles para el clienie y el compromiso de la entidad de
wansferir ¢l bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del
contrato,

Etapa 3: Determinar el precio de Ia transaccidn - Fl precio de la transaccidn es el impone de
la contraprestacion en un contrato al que una entided espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccién
puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una
contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccion también se
ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacién significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimard el imporie de la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El imporie estimado de la
contraprestacion varioble se incluird en ¢l precio de la iransaccion solo en la medida en que sea
altamente probable que no ocurra uma reversion significativa del impone del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre
asociada con la contraprestacion variable.

Etapa 4: Asignar el de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
mﬂﬁu-ﬂmnﬁmumahm.mwmma
desempefio sabre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o servicio
distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo estimard. En algunas ocasiones, el precio de la ransaccion incluye
un descuento o un imparte variable de la contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una
parte del contrato. Les requerimienios especifican cudndo una entidad asignard el descuento o
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confruprestacion variable a una o mis, pero no a todas, las obligaciones de desempeiio (o bienes o
servicios distintos) del contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) 1a entidad
satisface una obligacién de desempeflo - Una entidad reconocers el ingreso de actividades
ordinarias cuando (o a medida que) sanisface una obligacion de desempefo medianie la
transferencia de un bien o servicio comprametido con el eliente (que es cuando el cliente obtiene
el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de sctividades ordinarias reconocido es
el importe asignado a la obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacidn de desempefio
puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de
transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar
servicios 4l cliente). Para obligaciones de desempefio que se satisfacen 3 lo largo del tiempo, una
entidad reconocerd un ingreso de actividades ordinarias & lo largo del tiempo seleccionando un
método apropindo para medir ¢l progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de esa
obligacion de desempeio.

La NIF 15 también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de informacion a revelar
que daria lugar & que una entidad proporcionard a los usuarios de los estados financieros
informacién integral sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y de los flujos de efectivo que surgen de Jos contratos de la entidad con los
clientes, Especificamente, la NIIF 15 requiere que una entidad proporcione informacion sobre:

8) los ingresos de actividades ordinarias reconocidos procedentes de contratos con clientes.
incluyendo la desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias en las categorias
apropiadas;

by los saldos procedentes de dichos contratos, incluyendo el saldo de apenura y de cierre de las
cuentas por cobrar, uctivos de comratos y pasivos de contratos:

c) las obligaciones de desempefo, incluyendo informacion sobre cufndo satisface habitualmente
Ia entidad sus obligaciones de desempefio, asi como el precio de la transaccion que se atribuye
a las obligaciones de desempefo pendientes de un contrato;

d) los juicios significalivos, asi como Jos cambios en dichos juicios, que se han realizado para
aplicar las requerimientos de dichos contratas; y

¢) los netivos reconocidos de los costos para obtener o cumplir un contrato con un cliente.

En abril 2016, ¢l IASB emitid “Clarificaciones a la NUF 15" en refacién a la identificacion de
obligaciones de gjecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guln de
aplicacion para licencias.

La compafifa reconoce ingresos por la prestacion de servicios refacionado con la auditonia, tal
como se describe en la nots 2 La Administracin ha evaluado preliminarmente estas
Iransacciones y considera que solo existe una obligacion de desempefo, en consecuencia, los
WWMMWIHW&MWmhmtﬁh
cual la Administracion de la compafiia espera que la aplicacion de esta nueva NIIF no origine
ingresos que sean significativamente diferentes de los que estan determinados actualmente, razon
por la cual, no tendrd un impoeto significativo en la situacion financiera y/o resuliado de la
Compania.
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5 INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con ¢l porcentaje de variacion en los indices
kmdmmwﬂlmwkwmm

Aflo terminado Variacion

Diciembre 31 porcentual
2013 3.38
2016 1.12
2017 (0.20)

6. EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan fondos mantenidos en una cuenta corriente con
un banco local,

7. CUENTAS POR COBRAR

2016

. » » US.dblares . . .

Comerciales (1) 103,083 85,789
Crédinos tributarios en impuesto a la renta (2) 15,636 12,004
Créditos tributarios por IVA 12,931 4,375
Anticipos n proveedores 10,507 1.654
Empleados 2986 3,611
Subtotal 145,233 113,433
Deterioro scumulado de cuentas incobrahles (3) (5219 {4.201)
Total 140,014 109232

(1) Al 3] de diciembre de 2017 y 2016, M'mwmim.mhm
de servicios, la mayoria de los créditos se expiden y se cobran én la fecha de vencimiento.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan retenciones en la fuente y créditos tributarios
provenientes de afios anteriores los cuales se liquidan en abril de 2018,

(3) Al 31 de diciembre de 2017, segun andlisis de recuperacion de cartern, Ia Compaitio reconocié
castigo y deterioro de cuentas incobrables por USS$9,27] por USS1,018 respectivamente. EI
movimiento del deterioro acumulado para las cuentas incobrables, es ¢ siguiente:

017 2016
Saldo al inicio del afio 4,201 4,201
Gasto del afo (4) L018 =

Saldo al final del ano 5219 4201
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2017 2016
Vehio .« - US dblares . . .
o 115,284 75,115
Mun:blns d&uﬁdxg 35,811 47,120
Equipos de computacion 10,206 2045
Subiotal ! 161,301 124,280
Depreciacion acumulada (92,182} (69,774)
Total 65119 54,506
El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, és el siguiente:
2017 2016
o« « US délares . . .
Saldo neto al inicio del afo 54,506 187,334
Transferencia (1) , (181,133)
Adquisiciones (2) 49,405 68540
Baja de activos (3) (11,203)
Ajuste 130
Depreciacion (23.719) (20.235)
Saldo neto al final del afo 69,119 sl

{1) Las construcciones en curso fueron reclasificadas a cuentas por cobrar partes relacionadas,
porgue el edificio donde se hizo las mejoras no es propiedad de Vizhihay, Asociados C. Lida.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, representan compra de vehiculos v egquipos de codmputo por

115$40,169 y US$9,236.

(3) Al 31 de diciembre de 2017, representan baja de muebles de oficina obsoletos por

LIS$11.203, segiin andlisis de la Compagia.

CUENTAS POR PAGAR
2016
- « «» LS délares . . .
Retenciones en la fuente e unpuesto al valor agregado 24,136 11,678
Proveedores (1) 21,172 23943
Onras cuentas por pagar (2) 20,000 20,000
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 12,745 3991
Anticipos de clientes 12,000 4200
Impuesto-a la renta cormiente, nota 17 11,459 3.590
Tarjetas de crédito 10,005
Intereses por pagar 1,814
Empleados 3017
Total 13931 10410
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1.

1.

12.

(1) Al 3] de diciembre de 2017 v 2016, vepresentan facturas de compras de hienes v Servicios
adquiridos bajo condiciones normales de erédito y no generan intereses.

{2) Al 31 de diciembre de 2017, representan valores a favor de un tercero el cual no generan
intereses y se espera cancelar en los priximos doce meses.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
2017 2016
« » + 115 ddlares . . .
Décimatercera remuneracion 4,906 9,873
Participacion de utilidades, nota 16 3.875 730
Vacaciones 1.925 3,794
Décimacuarta remuneracion 1.876 2,022
Fondo de reserva =
Total ) 13,103 16419

CONCILIACION DE LOS PASIVOS QUE SURGEN DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Enerol, Flujosde Cambios distintosal  Diciembre

2017 efectivo efective 31,2017
K Intereses
J devengados
Deuda a corto plazo 24,590 3251 27.%41
Préstamos otorgados a corto plazo (130,130) {2.170) (132.300)
Total pasives por actividades de
financiacion (05540)  LOS1 (104.459)
SALDOS POR COBRAR Y PAGAR PARTES RELACIONADAS
2017 2016
o o US dblares . oo
Cuentas por cobrar
Ing. Eddie Vizhfiay Diaz (1) 132 130,130
Cuentas T
Ing.. Rﬁd?‘ﬁmﬁﬂ}' N, (14.063) (23,813
Ing. Eddie Vizhiiay Diaz T8 (777}
Total (27.841) (24,5201

Neto 104,459 105,540



13.

14,

15.

16.

Las transacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos términos y
condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros,

(1) La cuenta por cobrar Ing. Eddie Vizhilay Diaz se recuperard mediante ¢! arriendo que
Vizhiay, Asociados C. Lida,, tiene que pagar por el uso de las instalaciones donde opera.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2017 2016

« « « US. dblares . ..
Jubilacién patronal 99,892 99,892
Desahucio 42422 4742
Total 147,314 147,314

CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, capital estd constituido por 5,000 acciones de valor nominal
unitario de USS1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

RESERVA LEGAL

La Codificacién de la Ley de Compafies requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva iegal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo péro puede ser capitalizada en su
totalidad.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, Jos trabejadores tienen derecho a participar en las
utilidades de |a compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provisién para participacién de trabajadores fueron como sigue:

2017 2016

.=+ US.délares . . .
Saldo al inicio del afo 730 800
Provisidn del afia 1,875 730
Pagos efectuados (730) (800)
Saldo al fin del afio 1875 730



17.

18,

19,

20.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Coneiliacidn tributaria.
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta de los afos 2017 y

20186, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de socios nacionales s¢ encuentran sujetos a retencion

; continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
iciembre:

2017 2016
« «« LS. dblares . . .
Utilidad segiin estados financieros,
neta de participacidn a trabajadores 21,9a0 4,137
Mis:

Giastos no deducibles (diferencias permanentes) 30,126 12,182
Base tributaria 52,086 16310
Tasa impositiva 2% _22%
Impuesto a la renta corriente 11,459 5,590

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las mutoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compafifa en el afio 1974 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2015, 2016 y 2017, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y pastes de la
Compaiiia.

INFORME TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos sobre los impuestos fiscales, esia en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido

‘adquinidos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de aworizacion de los fabricantes.

Las marcas y el nombre comercial, con que trabaja la entidad son de propiedad exclusiva de la
entidad.

HECHOS POSTERIORES

Entre €l 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de este informe (abril 25 de 2018), no se
han producido eventos que en opinién de la Administracion de VIZHNAY. ASOCIADOS C,
LTDA. pudietan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia en marzo 27 de 2018 y serdn presentados a los socios para su
aprobecion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta General de Socios sin modificaciones.



