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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
Turismo Carros y Botes (TURISCAR) C. Ltda.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos revisado los balances generales de Turismo Carros y Botes (TURISCAR) C. Ltda. al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, y los estados conexos de resultados, inversion de los socios y flujos de cfectivo por
los ailos terminados en esas fechas. Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados
estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestro examen se efectué de acuerdo con normas internacionales
de auditorfa. Estas normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de

R auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria
también incluy6 la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la ¢valuacién en conjunto de Ia
presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinién.
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3. Segin confirmacién bancaria recibida de Filanbanco en liquidacion, Turiscar mantiene obligaciones vencidas
al 31 de diciembre del 2001 por US$161,496.03. Segiin la informacién disponible de la compatitia estas deudas
fueron canceladas al 22 de septiembre de 1999 mediante la firma de un documento que consolidé todas las
obligaciones existentes a esa fecha con cargo a un asesor. Al 31 de diciembre del 2002 no hemos recibido
respuesta a la confirmacién enviada a esta institucién, que nos permita conocer asuntos importantes que
afecten la presentacion de los Estados Financieros o que sean necesarios revelar.

4. La administracién no tiéne una politica contable consistente para el registro de la amortizacién por la opcion de
compra de los activos adquiridos bajo arrendamiento mercantil. En el 2002 no hubo aumentos en otros activos
(por la adquisicién de estos bienes) y se registré US$40,000.00 en gastos sin un sustento técnico que soporte el
cargo, mientras que en el 2001 se registro US$335,942.50.

5. En nuestra opinién, sujeto a los ajustes que podrian producirse por lo mencionado en el parrafo 3 y por lo
mencionado en el parrafo 4, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Turismo Carros y Botes (TURISCAR) C. Ltda. al
31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los&af!osbx .fxﬁ Loy
terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDblares)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)

Gastos pagados por anticipado (Nota E)

Total Activo Circulante

ACTIVOS FIJOS (Nota F)
OTROS ACTIVOS (Nota G)

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS

PASIVO CIRCULANTE:
* Sobregiro bancario (Nota H)
Documentos y cuentas por pagar (Nota I)

Total Pasivo Circulante

INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota J)
Capité.l social
Aporte para futuro aumento de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de Capital
Utilidades acumuladas

TOTAL PASIVO E INVERSION
DE LOS SOCIOS

A o, Toler'

31 de diciembre del

2002 2001
8.518,64 8.737,31
82.383,62 52.742,74
29.786,89 29.038,47
120.689,15 90.518,52
407.411,18  529.716,07
34649697  397.707,59
87450730  1.017.942,18
10.630,34 13.078,06
70208221  846.858,55
71271255 859.936,61
80,00 80,00
62,00 62,00
1.897,47 1.396,90
29,56 29,56
150304,89  150.304,89
9.510,83 6.132,22
161.884,75  158.005,57
- 8747597,30 1.9{7.942,18
: e
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Srta. Fanny Alicia Palacios
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

Aifios terminados el
31 de diciembre del

2002 2001
INGRESOS:
Alquiler de vehiculos 404,784.09 384,911.69
Proteccion contra accidentes (Nota K) 159,663.60 155,439.80
Utilidad en venta de vehiculos 14,652.97
Otros ingresos (Nota L) 33,391.71 52,020.85
612,492.37 592,372.34
GASTOS:
Gastos de ventas (Nota M) 276,681.56 248,032.27
Mantenimiento de vehiculos 96,982.98 7 63,557.43
Gastos de administracion 44,480.65 56,313.64
Depreciaciones 124,239.847.  119,292.28
Amortizaciones 40,000.00 79,004.99
Gastos financieros 2,344.27 1,618.75
Otros gastos (Nota N) 12,058.90 14,089.51
. 596,788.20 581,908.87
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 15,704.17 10,463.47
15% de participacidn de los trabajadores 2,355.63 1,569.52
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO I
A LA RENTA _~—"13,348.54

7
Srta. Fanny Alicia Palacios
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros




——— — a— vt —

TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) CIA. LTDA.

ESTADO DE INVERSION DE LOS SOCIOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en USD6lares)
Aporte para

Capital futuro aumento Reserva Reserva Reserva de Utilidades

social de capital Jegal facultativa capital scumuladas
Saldo al I de enero del 2001 80.00 62.00 952.20 29.56 150,304.89 10,009.45
Utilidad del ejercicio 8,893.95
Transferencia del 5% a la reserva legal 444.70 (444.70)
Ajustes (1,994.32)
Ajuste por cancelaci6 de leasing (10,332.16)
Saldo al 31 de diciembre det 2001 Gast 80.00 62.00 1,396.90 29.56 150,304.89 6,132.22
Utilidad del ejercicio 15,704.17
Transferencia del 5% a la reserva legal 500.57 (500.57)
Ajuste afios anteriores (11,824.99)
Otrc 80.00 62.00 1,897.47 29.56 150,304.89 ,510.83

Stta. Fanny Alicia Palacios /" Econ. Johnny Triviio

Representante Legal Contador

Vea notas a los estados financieros



TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a empleados y varios acreedores
Impuestos, intereses bancarios pagados
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos
Suscripciones
Ventas de vehiculos
Adiciones en adecuaciones de activos
Efectivo neto usado en las actividades
de inversion
Gastos de ventas (Nota M)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago a Relacionadas
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

D] Otros gastos (Nota N)
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

A e YRl

Aiios terminados el

31 de diciembre del
2002 2001
375,143.21 523,260.52
(406,572.43) (299,707.32)
(1,618.75)
33,391.71 52,020.85
1,962.49 ’ 273,955.30

(21,070.27) (83,077.11)
(246.21)
19,135.32

(1,094.40)

(2,181.16) (84,171.51)

(181,274.48)

000  (181,274.48)

(218.67) 8,509.31

8,737.31 228.00

8,;).64 /8,737.31

Sll'ta. Fanny Alicia Palacios
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

(Expresados en USDélares)

Afios terminados el
31 de diciembre del

2002 2001
CONCILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DEL
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUETO
A LA RENTA 15.704,17 8.893,95
Mas gastos (ingresos) que no representan utilizacién de efectivo:
Amortizacion leasing mercantil 40.000,00 79.004,99
Depreciacion 124.239,84 119.292,28
Amortizaci6én publicidad 303,75
Ajustes de afios anteriores 52,25
Amortizacion matricula anual GTG 525,35
Baja de inventarios 4.673,83
179.944.01 212.746,40
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar (29.640,88) (64.254,71)
Gastos pagados por anticipado (748,42) (3.573,03)
Otros activos 11.456,83 131,88
Sobregiros bancarios (2.447,72)
Documentos y cuentas por pagar (156.601,33) 91.532,96
Gastos acumulados por pagar 37.371,80
(177.981,52) 1 61.208,90

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

‘@49

/ 7173.955,30

Sria. Fanny Alicia Palacios
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

on. Jo
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresadas en USD6lares)

~ A. TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.:

Fue constituida en el afio 1970 en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el
16 de febrero de 1970, Ecuador con el nombre de “Turiscar & Boating Rent C. Ltda.” . El 23 de
julio de 1979 cambid su denominacién social a Turismo Carros Y Botes (Turiscar) C. Ltda.
Tiene por objeto la promocioén del turismo local por medio de arrendamientos de toda clase de
automdviles, en colaboracién con hoteles, agencias de viaje y otros organismos promocionales del
turismo nacional e internacional. A partir del 1 de octubre del 2000 opera con la licencia AVIS Rent
a Car, la afiliacién a la multinacional origino un incremento de los clientes del extranjero.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del 2000 y
de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los mas importantes que se
han utilizado:

Provisién para cuentas incobrables No se registra provision para cuentas incobrables, la
administracién considera que la cartera no requiere provision.

Los Activos fijos registrados al 31 de marzo del 2000 estin contabilizados segin el
procedimiento establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y las adquisiciones
posteriores a esa fecha, al costo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados.

Los afios de vida util estimado de los activos fijos son los siguientes:

Activos Afios
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Herramientas 10
Obra en propiedad ajena 10
Programa guia 10
Varios 10
Equipos de computacién 5
Vehiculos 5

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 no es concordante con las préicticas
internacionales de contabilidad.

Los_ingresos y_gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se
producen Yy los gastos cuando se causan.

Amortizacién. La Compaiiia registra la amortizacién de los contratos de arrendamiento
mercantil en la fecha de vencimiento de los cinones mensuales, esta practica fue descontinuada
desde el afio 2000. Actualmente, la Compaiiia efectiia estimaciones que considera necesarias.




TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacion):

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso local en la
Repuiblica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Incluye principalmente US$8,345.71 de fondos restringidos que se mantienen en Filanbanco. S.A,
en liquidacion.

D. CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2002 2001
Compaiiias relacionadas ¢)) 15,534.25
Alquiler de vehiculos 58,893.11 48,293.40
Deudores varios 7,956.26 4,449.34
82,383.62 52,742.74
(1) Ver Nota P.
E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
31 de diciembre del
2002 2001
Impuesto al Valor Agregado 18,117.84 1,728.40
Retenciones en la fuente €)) 11,669.05 27,310.07
29.786.89 29,038.47
(1) Representan las retenciones efectuadas por lo clientes.
F. ACTIVOS F1JOS:
Saldo al Ventas y/o Saldo al
01-01-02 Adiciones Retiros 31-12-02
Costo:
Maquinarias y equipos 10,777.63 105.71 81.11 10,802.23
Muebles y enseres 26,984.17 1,267.35 28,251.52
Vehiculos 657,439.62 18,840.00 20,024.94 656,254.68
Dispositivos de seguridad-Hunter 25,637.47 548.21 26,185.68
Herramientas 558.80 558.80
Qbras en propicdad ajena 2,225.06 2,225.06
Equipos de computacién 9,600.34 219.00 9,819.34
Programa de vehiculo 5741 57.41
Programa guia 302.42 302.42
Varios 594.05 594.05
Programa SRI 90.00 90.00
734,176.97 21,070.27 20,106.05 735,141.19
Depreciacié lad 204,460.90 124,239.84 970.73 327,730.01

529,716.07 (103,169.57) 19,135.32 407,411.18
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.

G. OTROS ACTIVOS:
31 de diciembre del

2002 2001
Cargos diferidos:

Arriendo — vehiculos ‘ 478,432.90 478,432.90
Menos: Amortizacion acumulada 134,992.95 94,992.95
1) 343,439.95 383,439.95
Otros 2,810.81 2,810.81
Matricula anual en comision de transito. - 7,789.44
Publicidad - 3,630.74
Suscripciones 246.21 ‘
Patentes - 36.65
346,496.97 397,707.59

(1) Corresponde al saldo de Leasing no amortizado, adquirido en julio de 1998 a dos afios plazo al
Banco del Tungurahua (En Saneamiento). Durante el 2001 esta cuenta se incrementé en
US$70,113.90 por intereses de mora en la activacién de la opcién de compra de 20 vehiculos, el
movimiento de la cuenta Amortizacién Acumulada fue como sigue:

2002 2001
Saldo inicial 94,992.95 15,987.96
Amortizacion 40,000.00 335,942.50
Reversiones (256,937.51)
Saldo final 134,992.95 94,992.95

H. SOBREGIRO BANCARIO:
Representa el sobregiro contable en la cuenta corriente del Banco de Machala.

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
31 de diciembre del

2002 2001
Compaiiias relacionadas 1) 685,547.42 845,188.93
Acreedores varios 2) 8,907.5 33,661.89
Retenciones e impuestos A3) (955.30) (38,790.23)
Provisiones de beneficios sociales 8,582.59 4,769.46
Documentos por pagar - 2,028.50

702,082.21 846,858.55

(1) Corresponde a valores entregados por un asesor para la adquisicién de activos fijos. (Ver Nota
P).

(2) Incluye principaimente US$7,050.26 (En el 2001 US$17,308.14) por pagar a Avis Rent Car
(EEUU) por regalias. (Ver nota M).
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* TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (Continuacién):

(3) El detalle es el siguiente:

. 2002 2001
IVA Crédito fiscal pagado en las operaciones de
Arrendamiento mercantil (5,487.06) (40,027.39)
Retenciones en Ia fuente 1,173.16 1,215,70
Impuesto a la renta 3,358.60 21.46
(955.30) 38,790.23

J. INVERSION DE 1L.OS SOCIOS:

Capital social: Representa 2.000 participaciones comunes, suscritas emitidas y en circulacién
con un valor nominal de US$0.04 cada una.

Aporte para futuro aumento de capital: Corresponde a aportes en efectivo efectuados por los
Socios para incrementar el capital pagado de la Compaiiia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe destinar,
por lo menos el 5% de sus utilidades liquidas anuales a la reserva legal, hasta completar el 20%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso
de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva Facultativa: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de la Compaiiia y
puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos y gastos de ejercicios
anteriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas, transferidas al
31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresién monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.IC1.017 de la Superintendencia de Compaiiias, publicada en
R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, es posible compensar las pérdidas del ejercicio y las
acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizardn los saldos
acreedores de las cuentas reserva por valuacién y reserva por donaciones. Si se aplica la
compensacion debera ser previamente aprobada por la Junta del Directorio.

Utilidad acumulada: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

K. PROTECCION CONTRA ACCIDENTES:

Corresponden a valores que se cobran a los clientes por concepto de seguros personal y contra
terceros (en el caso de existir accidentes) durante el tiempo de alquiler de los vehiculos.
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.
L. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$11,016.17 por recuperacion de gastos en reparacion de vehiculos. (En
el 2001 fue US$11,086.91).

M. GASTOS DE VENTAS:

31 de diciembre del

2002 2001
Remuneraciones ¢)) 107,678.95 61,009.37
Regalias ) 42,596.58 34,762.88
Varios 3) 126,406.03 152,260.02

276,681.56 248,032.27

(1) Corresponde a los valores pagados a empleados y otros funcionarios por sus servicios.

(2) Ver Nota O.
(3) Corresponde a los pagos por arriendos, servicios basicos y otros.

N. OTROS GASTOQS:

Incluye principalmente US$7,744.03 por descuentos concedidos a los clientes en el alquiler de
vehiculos.

O. ACUERDO DE LICENCIA:

El 5 de septiembre del afio 2000, Cedant Car Rental, Inc., Avis Rent a Car System y Turismos
Carros y Botes “TURISCAR” celebraron un acuerdo de Licencia mediante el cual TURISCAR
utiliza el nombre AVIS en el alquiler de vehiculos. Esta licencia cubre la operacién del negocio de
alquiler de vehiculos de TURISCAR unicamente en el Ecuador por un periodo que comenz6 el 1 de
octubre del afio 2000 y que terminara el 31 de diciembre del 2004.

Los pagos que la compaiiia debe efectuar a Avis son los siguientes:

DIC FEES
Periodo largo de (Participacién
Alquiler diario alquiler (m4s de un sobre el seguro
Aiio aiio) cobrado)
2000 6% 2% 2%
2001 6% 3% 2%
2002 6.5% 3.5% 2%
2003 7% 4% 2%
2004 7% 4% 2%

En el 2002, los valores registrados por este concepto ascienden a US$42,596.58 en la cuenta
Gastos de Ventas. (Ver Nota M).
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.
P. TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2002 los saldos con relacionadas son los siguientes:

2002 2001
Cuentas por Cobrar
Club Sport EMELEC 7,547.84 295.73
Wanderjahr C. Ltda. 1,159.41 140.10
Inmobiliaria Ultra Continental S. A. 1,600.00
Lavomatic S. A. 5,227.00
15,534.25 435.83
Cuentas por pagar
Omar Quintana 685,547.42 769,771.09
Wanderjahr C. Ltda. 75,417.84
685,547.42 845,188.93

Las transacciones efectuadas no tienen fecha de vencimiento definido ni generan o causan
intereses, y se originan principalmente en operaciones de crédito y compensacién.

Q. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados financieros por
el periodo terminado el 31 de diciembre del 2002, no han ocurrido eventos o circunstancias que
puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




