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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios

Turismo Carros y Botes (TURISCAR) C. Ltda.
Guayaquil, Ecuador

Hemos examinado el balance general de Turismo Carros y Botes (TURISCAR) C. Ltda. al
31de diciembre del 2000, y los estados conexos de resultados, inversion de los socios y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de

la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener
una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los
estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacion del uso de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas
por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacion de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinidn.

En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado la
Compaiiia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las practicas
utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 29.

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de Turismo Carros y Botes (TURISCAR)
C. Ltda. al 31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efecttvo

por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en
la Nota B.

Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y politico
del pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del 2000 se
reemplazo al Presidente de la Republica por el Vicepresidente; se decreté la dolarizaciéon de la
economia y desde el 1 de abril las transacciones se registran en USDolares, moneda que fue
oficializada para uso corriente dentro del territorio ecuatoriano. No se ha logrado un consenso
politico entre los diferentes estamentos del estado, impidiendo crear el ambiente necesario para

confiar en la estabilidad y desarrollo del Ecuador y consecuentemente de sus instituciones
publicas y privadas.

Edgar Naranjo L.
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDolares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo US$ 228.00
Cuentas por cobrar (Nota C) 40,510.00
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 25,465.44
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 66,203.44
ACTIVOS FIJOS (Nota E) 461,860.18
OTROS ACTIVOS (Nota F) 406,465.26
TOTAL DEL ACTIVO USS 934,528.88
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PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros bancarios US$ 6,803.27
Documentos y cuentas por pagar (Nota ) 21,789.81
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores 2,423.00
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE ' 31,016.08
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H) 742,037.27

INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota I)
Capital social 80.00
l. Aportes para futuras capitalizaciones 62.00
. Reserva por revalorizacion del patrimonio 78,195.47
Reserva legal 952.20
Reserva facultativa 29.56
Capital adicional 72,146.85
Utilidades acumuladas 10,009.45

161,475.53

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS SOCIOS US$ 934,528.88

e e ]

Vea notas a los estados financieros



ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en USDdlares)

INGRESOS DE OPERACION:
Alquiler de vehiculos
Resultado por exposicion a la inflaciéon (Nota J)

Utilidad en venta de vehiculos
Otros ingresos (Nota K)

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas

Mantenimiento de vehiculos
Gastos de administracion

Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

15% de participacion de los trabajadores

UTILIDAD NETA

Vea notas a los estados financieros
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

US$ 319,893.07
33,811.71

22,964.44
152,124.90

528,794.12

410,681.90

63,890.73
36,498.53

6,140.59
382.37

517,794.12

11,000.00

1,650.00

US$ 9,350.00



l Saido al 1 de enero del 2000
Utilidad neta
quste de afios anteriores vy aiio cornente
ransferencia a la reserva legal 10%
Ajustes por aplicacion de la NEC 17
Pago de muita tributaria
Transferencia de cuentas

Saldo al 31 de diciembre del 2000

, 4
TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) CIA. LTDA.
ESTADQO DE INVERSION DE LOS SOCIOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 |
(Expresado en USDdlares)
Aporte para Reserva por
Capital futuro aumento revalorizacién Reexpresidn Reserva Reserva Capital Utilidades
social de capital del patrimonio monetaria lgal facultativa adicional acumuladas
USS 80.00 USS 62.00 USS 77,987.17 US$ USS 11.83 USS 29.56 USSH US$ 7.48
9,350.00
208.30 5.67 (181.77) 1,590.96
935.00 (935.00)
88.62 72,240.00 2.10
(6.09)
(88.62) {72,240.00) 72,328.62
US$ 80.00 USS 62.00 USS 78,195.47 USY 0.00 USS 952.20 US$ 29.56 USS 72,146.85 US$H 10,009.45

Vea notas a los estados financieros



TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDéolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes USS 291,183.08

Efectivo pagado a empleados y varios acreedores (369,367.32)

Impuesto a la circulacion de capitales 5,797.28
(343.31)

Impuestos, intereses bancarios pagados
' Otros ingresos 41,052.75

Efectivo neto usado en las actividades de operacion (31,677.52)

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos (150,916.94)

Ventas de vehiculos 209,250.12

Adquisicion de matriculas afio 2000 (18,353.98)

Adiciones en adecuaciones de activos (1,011.53)

Pagos de publicidad ario 2000 (9,106.15)

Disminucion en otros activos, neto . 91.34

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion 29,952.86

' ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

. Pago de multa tnibutaria (6.09)
Ajustes de afios anteriores 1,923.47

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 1,917.38

AUMENTO DEL EFECTIVO 192.72

Saldo del efectivo al inicio del afio 35.28

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 228.00

Vea notas a los estados financieros
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Mas gastos (ingresos) que no representan desembolsos de efectivo:
Ajuste por registro de leasing mercantil afio 2000
Amortizacion leasing mercantil afio 2000
Depreciacion
Resultado por exposicion a la inflacion
Utilidad en venta de vehiculos
Amortizacion leasing mercantil afio 1999
Amortizacion publicidad afio 1999
Amortizacion publicidad afio 2000

Amortizacion matricula-anual- GTG afio 1999
Amortizacion matricula-anual GTG aiio 2000

Baja de inventarios

VARIACION EN ACTIVOS Y- PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar
Inventanos
(Gastos pagados por anticipado
Sobregiros bancaros
Documentos y cuentas por pagar
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

US$

USS

9,350.00

157,386.75
11,045.00
80,553.80

(33,811.71)

(22,964.44)
4,942.96
13,213.26
5,171.66
1,279.73
10,039.19

807.34

237,013.54

(21,451.72)
(684.26)
(14,127.08)
(2,180.44)

(232,148.25)

1,900.69

(268,691.06)

(31,677.52)

Informacion suplementaria: Compra a crédito de 11 vehiculos Ford Explorer por US$262,850.14, valor a

pagar al Sr. Omar Quintana Baquerizo.

Vea notas a los estados financieros



TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresadas en USDélares)
A. TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 23 de julio de 1979, pero venia
operando desde 1970 con la denominacion social de “Turiscar & Boating Rent C. Ltda.”. Tiene
por objeto la promocion del turismo local por medio de arrendamientos de toda clase de
automoviles y lanchas a motor, en colaboracion con hoteles, agencias de viaje y otros organtsmos
promocionales del turismo nacional ¢ internacional.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del 2000
y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Provision para cuentas incobrables No se registra provision para cuentas incobrables, debido
a que la situacidn actual de la cartera no requiere tal provision.

Los activos fijos se contabilizan al valor que resuito de convertir los saldos al 31 de marzo
del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este procedimiento pretende ajustar el
costo histérico de los bienes en funcién de los indices de inflacién y devaluacion para determinar
su costo actual en USDolares. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de
los activos relacionados. Los porcentajes de depreciacion utilizados son:

Activos Ailos
Maquinanas y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Herramientas d
Equipos de computacion 5

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan,

Diferencia en cambio originadas en el ajuste de saldos de moneda extranjera se registra en
cuenta de resultados hasta el 31 de marzo del 2000, a partir de esa fecha las transacciones se
registran en USDOlares.

Flujo de efectivo.- Para la preparacion del flujo de efectivo se procedié de la siguiente
manera:




TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacidn)

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y con la
finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agrego a los saldos del
ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de aplicar la NEC 17
y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Las variaciones producidas en las cuentas
de los balances generales se dividié para $/.25.000 y se obtuvo los valores en USDolares de las
cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicacion _de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo
interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobé la aplicacion de la NEC 17, para convertir

los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del Ecuador hasta el 10 de enero
del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada establece los siguientes
procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del 2000. El
resultado de aplicar la correccién monetaria integral se registra en la cuenta Resultado por
exposicion a la inflacidon en los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién acumulada de
la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion (Indice especial de correccién de
brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o
fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. El resultado de aplicar el indice
de esta primera brecha se registrarad en la cuenta patrimonial Reexpresion monetaria.

l (3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacion acumulada de
la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (Indice especial de correccién de
l brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo
del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta segunda brecha se registrara en la
cuenta Resultado por exposicion a la inflacién en los resultados financieros del estado de
' 1ngresos y gastos.

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segun lo descrito
en los numerales 1, 2 y 3, se dividira para S/.25.000 para obtener los estados financieros
convertidos a USDolares.

(S) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estan sujetos a Reexpresion
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccion de brecha.

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresitn
monetaria se revelaran como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.

C. CUENTAS POR COBRAR:

Alquiler de vehiculos US$ 31,202.43
Deudores varios (1) 9,307.57

US$ 40,510.00

(1) Incluye principaimente un saldo de US$4,187.45 por la venta de vehiculos en 1999 y
US$2,863.42 a Carro Seguro Carseg S.A. por saldo no utilizado por la Compaiiia.



TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.

D. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Retenciones en la fuente

(1) US3 18,117.84
7,347.60

USS 25,465.44

(1) Incluye principalmente US$16,389.44 correspondiente a tarjetas de crédito.

Adiciones

3,556.66
1,355.85
401,841.58
},147.80

3,670.00

NEC 17

1,700.13
8,706.15
232,691.96
555.57
10.85

895.51

103.87
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E. ACTIVOS FLJOS:
Saldo al
01-01-00
Reexpresado:

Magquinarias y equipos 4,447.55
Muebles y enseres 16,449.4})
Vehiculos 306,056.26
Herramientas 1,553.66
Obras en propiedad ajena 1,066.41
Programa OMNI $ 402.06
Equipos de computacion 2,164.18
Programa Infoconta 257.45
Programa de vehiculo 57.41
Firmesa UPS Data Save 290.10
Programa guia 208.50
Varios 298.96
333,251.95
Menos depreciacion acumulada 124,161.49
209,090.46

F. OFROS ACTIVOS:

Cargos difendos:
Amiendo - vehiculos
Menos: Amortizacion

CTG Maiacula anual
Adecuaciones de activos
Publicidad
Suscripciones

Patentes

413,767.08
80,553.80

333,213.28

244,763.95

138.803.29

105,960.66

Ventas y/o Saldo al
Retiros Ajustes 31-12-00
9,704.34
26,511.41
440,829.10 (368.07) 499,392.63
2,109.23
2,225.06
402.06 0.00
8,729.65
257.45 0.00
57.41
290.10 0.00
312.37
394.06
441,778.7) (368.07) 549,636.20
255,493.03 249.53 87,776.02

461,860.18

18628568 ____(118.59)

US$  408,319.00
15,987.96
(1) 392,331.04

8,314.79
1,716.41
3,934.49
126.00
42.53

USY  406,465.26

(1) Corresponde al saldo de US$403,376.04 registrado en septiembre del 2000 por Leasing con
el Banco del Tungurahua (En Saneamiento) Ver Nota H. Este valor se amortizara en su

totalidad durante el afio 2001.
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.

G. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Acreedores varios (1) USS 22,866.97
Retenciones e impuestos (1,077.16)

US$ 21,789.81

(1) Incluye principaimente US$11,372.69 por pagar a Avis Renta Car (EEUU) por alquiler de
vehiculos en el exterior.

H. PASIVO A LARGO PLAZO:

Banco Tungurahua (En Saneamiento)

CAM No.98020 USS  536,623.38
CAM No.98021 24,139.41
(1) 560,762.79

Omar Quintana Baquenzo (2) 181,274.48

USS  742,037.27

(1) Corresponde a contratos de arrendamiento mercantil con opcién de compra legal. Estas
operaciones se encuentran vencidas.

(2) Corresponde a pagos en calidad de préstamos realizados por €l Sr. Omar Quintana Baquerizo
por cuenta de la Compaiiia, estos préstamos no tienen fecha de vencimiento especifica ni
causan 1ntereses.

I. INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital social: Representa 2.000 participaciones comunes, suscritas emitidas y en circulacion
con un valor nominal de US$0.04 cada una.

Aporte para futuro aumento de capital: Corresponde a aportes en efectivo efectuados por
los Socios para incrementar al capital pagado de la Compaiiia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compailia debe
destinar, por lo menos el 5% de sus utilidades liquidas anuales a la reserva legal, hasta
completar el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2000 se
transfirio el 10% de la utilidad neta.

Utilidad acumulada y reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
socios de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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TURISMO CARROS Y BOTES (TURISCAR) C. LTDA.

J. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la norma de contabilidad — NEC 17, cuyo
resultado es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de gestion
0 actividades operativas de la Compaiiia.

K. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$111,072.15 correspondiente a los cobros por prnmas de
seguros para cubrir riesgos de los vehiculos rentados, sus ocupantes y terceros.

L. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17
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205,700  4.526 0,97752
213,42  4.527¢

221,42 48849

229,72  5.063,

238, 5.222,23

247,28 5.264.4
256,55  5.353,4¢
268,1 5.482,7(
278,13  8.185,95
286,51 8.736,0(
277,1C 8.462,45
289.4 8.761

T

abla de correccion de brecha entre el 31 de diciembre

de 1999 v Ia fecha de transicién
(Coeficiente de ajuste por inflacién al 31 de marzo del 2000)

Tabla de correccién de brecha al
31 de marzo del 2000

DICIEMBRE 1999-MARZ0 2000

Noviembre
Dictembre

0.328118
0.257967
0.100292

M. EVENTOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de los estados financieros por el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la

presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




