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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores socios de
COMISARIATO DE TODOS “EL CONQUISTADOR” CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Compaiiia COMISARIATO DE TODOS
“EL CONQUITADOR?” CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2005, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de la compafiia
COMISARIATO DE TODOS “EL CONQUITADOR?” CIA. LTDA. al 31 de diciembre
de 2004 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 22 de Abril del 2005, contiene
una opinién sin salvedades sobre esos estados.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorias generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

3. Como se describe en la Nota R del informe, los socios asumieron parte de los gastos operativos
de periodo con cargo a cuentas por cobrar individuales de cada socio, el efecto sobre los estado
de resultados asciende a un valor aproximado de $ 536,826.71

4.  En nuestra opinién, excepto por lo manifestado en el pérrafo tercero, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de Compafiia COMISARIATO DE TODOS “EL CONQUITADOR” CIA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, se emite
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. \oY
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COMISARIATO DE TODOS "EL CONQUISTADOR" CIA.LTDA.

Balance General

(Expresados en délares)
{55

Diciembre 31, 2005
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 149,618.14
Cuentas por cobrar (Nota B) 1,239,390.13
Inventarios (Nota C) 113,291.27
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 10,968.94
Total activos corrientes 1,513,268.48
Propiedad, planta y equipo (Nota E) 285,547.75
Otros Activos (Nota F) 14,912.60
1,813,728.83

M

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones Financieras (Nota G) 228.240.04
Cuentas por pagar (Nota H) 947,108.53
Obligaciones Tributarias (Nota I) 12,502.94
Gastos Acumulados por pagar (Nota J) 63,280.85
Total pasivo corriente 1,251,132.36
Pasivo a Largo Plazo (Nota M) 497,731.31
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota N) 50,000.00
Reserva de Capital (Nota O) 23,090.32
Reserva Legal (Nota P) 1,313.89
Pérdidas Acumuladas (Nota Q) (5,544.44)
Pérdida del Ejercicio (3,994.61)
Total patrimonio de los accionistas 64,865.16
1,813,728.83
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.




COMISARIATO DE TODOS "EL CONQUISTADOR" CIA.LTDA.
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Ailo terminado en Diciembre 31, 2005

Ventas Netas 4,090,079.32

Costo de ventas 3,589,491.34

Utilidad bruta en ventas 500,587.98
Gastos de administracién y ventas 463,332.77
Utilidad en operacién 37,255.21
Otros gastos, ingresos 36,629.97
Gastos financieros, netos 77,879.79
Otros ingresos, netos 36,629.97
Pérdida del ejercicio (3,994.61)

m

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.




COMISARIATO DE TODOS "EL CONQUISTADOR" CIA. LTDA.

Estados de evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

..

Aiio terminado en Diciembre 31, 2005
Capital social

Saldo inicial y final 50,000.00
Reserva legal

Saldo Inicial 1,171.29

Transferencia de Utilidad afio 2004 142.60

Saldo final 1,313.89
Reserva de capital

Saldo inicial y final 23,090.32
Pérdidas Acumuladas

Saldo inicial (8,253.87)

Transferencia utilidad afio 2004 2,992.23

Apropiacioén Reserva Legal (142.60)

Ajuste (140.20)

Saldo final (5,544.44)
Pérdida del Ejercicio

Saldo final y final (3,994.61)
Total patrimonio de los accionistas 64,865.16

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.




COMISARIATO DE TODOS "EL CONQUISTADOR" CIA.LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2008

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 4,127,262.28

Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,380,531.67)
Intereses pagados (78,432.78)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (331,702.17)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, planta y equipo ( 18,734.33)
Software de Computacién (5,017.90)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (23,752.23)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por préstamos bancarios 528,314.59

Efectivo pagado por préstamos bancarios (261,481.49)

Efectivo neto utilizadas por las actividades de financiamiento 266,833.10
(Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo ( 88,621.30)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 238,239.44

Efectivo x ﬁuivalentes de efectivo al final del afio 149i61 8.14

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.




COMISARIATO DE TODOS "EL CONQUISTADOR" CIA.LTDA.

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacién

(Expresadas en dolares)

—_——m—m——m

Aiio terminado en Diciembre 31, 2005

Perdida del Ejercicio (3,994.61)

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacion:

Actividades que se realizarén sin el desembolso del efectivo

Depreciacion 91,274.40
Amortizacion otros activos 2,140.51
Obligaciones con los trabajadores 25,494.86

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en documentos y cuentas por cobrar (584,547.58)
Disminucién en inventarios 283,905.52
Aumento de gastos anticipados (689.40)
Disminucion de cuentas por pagar (145,285.87)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion 331,702.17

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.




COMISARIATO DE TODOS
“EL CONQUISTADOR?” CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Propiedad planta
y equipo

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 30 de Octubre de
1970, mediante escritura publica e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de
enero de 1971 con el nombre de “Supermercado El Conquistador Cia.
Ltda.”, el 2 de septiembre de 1983, mediante escritura publica y segin
inscripcion en el registro mercantil el 2 de diciembre de 1983, efectu6 el
cambio de denominacién Social por el de Comisariato de Todos “El
Conquistador” Cia. Ltda.

El principal objeto social de la compafiia es dedicarse a la importacion,
distribucion y ventas de productos alimenticios y afines, por mayor y menor.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que Ila
gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados
financieros adjuntos se refieren a la amortizaciéon de otros activos y los
pasivos por impuesto a la renta y participacion de los trabajadores. Atdn
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Para prop6sito del estado de flujos de efectivo, la Compatiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses 0 menos.

Los inventarios estdn valuados al costo de adquisicion, el cual no excede al valor
de mercado. El costo se ha determinado en base al método (ultimas entradas
primeras salidas)

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada al costo de adquisicion

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida til estimada de los activos relacionados.




COMISARIATO DE TODOS
“EL CONQUISTADOR?” CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

Otros activos

Participacién de
Trabajadores

Reconocimiento
de los ingresos

La tasa de depreciacion anual del activo es la siguiente:

Activo Tasas
Inmuebles 5%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computo 33%

Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de adquisicion,
los cuales son amortizados en linea recta.

Seglin disposiciones legales establecidas en el Cédigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de diciembre del 2005. (Nota K)

El ingreso es reconocido, cuando los activos estan debidamente
documentados para su transferencia de dominio; por lo tanto, constituye la
base de medicion del principio contable lo devengado




COMISARIATO DE TODOS
“EL CONQUISTADOR?” CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005
Caja 57,983.30
Banco Bolivariano 38,070.96
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 37,973.03
Unibanco 6,018.22
Banco Territorial 9,572.63
149,618.14
|
B. Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y cuentas
por cobrar Diciembre 31, 2005
Tarjetas de crédito 17,333.33
Empleados 3,603.71
Empresas y personas afiliadas 17,804.84
Otras cuentas por cobrar 14,946.10
Cuentas por cobrar relacionadas ( Nota R) 36,046.80
Cuentas por cobrar socios (Nota R) 1,149,655.35
1,239,390.13
C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005
Inventario mercaderia centro 31,739.90
Inventario mercaderia Quito y ayacucho 15,587.24
Inventario mercaderia Alborada 40,495.44
Inventario mercaderia Acacias 25,468.69
113,291.27
D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado Diciembre 31 2005
Seguros pagados por anticipado 6,260.87
Crédito por Retenciones 4,708.07
10,968.94

9




F. Propiedad

y equipos

“EL CONQUISTADOR?” CIA. LTDA.

COMISARIATO DE TODOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005
Muebles y Equipos de Bodega 69,341.02
Equipos de planta 56,898.64
Muebles y Equipos de Oficina 41,852.08
Equipos de Computacion 138,330.09
Vehiculos 748.06
Instalaciones 306,454.40
613,624.29
Depreciacién Acumulada 328,076.54
285,547.75
El movimiento de propiedad y equipos, fue como sigue:
2005
Costo :
Saldo inicial 594,889.96
Adiciones del afio 18,734.33
Saldo final 613,624.29
El movimiento de depreciacion acumulada fue como sigue: 2005
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 236,802.14
Gasto del afio 91,274.40
Saldo final 328,076.54

10




COMISARIATO DE TODOS
“EL CONQUISTADOR?” CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

E. Otros Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Activos
Diciembre 31 2005
Software de Computacion 24,593.23
Menos
Amortizacién Acumulada 9,680.63
14,912.60
G. Obligaciones
Financieras Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005
Banco Bolivariano:
Préstamo Hipotecario Comercial No. 100532 al 11%
de interés anual, vencen el 17 abril del 2006. (1) 100,000.00
Mas
Porcién corriente de pasivo a largo plazo, (Nota M) 128,240.04
228,240.04

(1) Respaldado con un Pagaré a favor del Banco Bolivariano, donde constan
como deudores solidarios, los conyuges Carlos Miranda Freire y Olga
Maria Issa Obando, Maria Angélica Freire Rosero e Inmobiliaria Miranda

Freire Cia. Ltda.
H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2005
Proveedores Locales 262,545.78
Cheques girados y no cobrados, proveedores (&) 675,649.36
Seguros 2,994.86
Varias 5,918.53

947,108.53

(@) Corresponde a cheques girados y no entregados.

11




COMISARIATO DE TODOS
“EL CONQUISTADOR?” CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

1. Obligaciones Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Tributarias
Diciembre 31, 2005
Retenciones de IVA por pagar 3,091.59
IVA por pagar 6,309.54
Retenciones en la fuente por pagar 3,101.81
12,502.94
|
J. Gastos Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Acumulados
por pagar
Diciembre 31, 2005
Beneficios sociales con los trabajadores 22,837.69
Obligaciones con el Seguro Social 5,315.17
Otras obligaciones 35,127.99
63,280.85
L]
K. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:
con los
trabajadores
Diciembre 31, 2005
Participacion de los trabajadores:
Saldo inicial 1,325.51
ngos efectuados (1,325.51)
Saldo final
Beneficios sociales:
Saldo inicial 16,772.33
Provisién del afio 100,993.01
Pagos efectuados (101,068.01)
Saldo final 16,697.33

12




COMISARIATO DE TODOS
“EL CONQUISTADOR?” CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L. Impuesto La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de
a ]a renta diciembre del 2005, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

La compaiiia fue revisada por las autoridades tributarias en el afio 1998.

La conciliacion tributaria de acuerdo a la tasa impositiva, es como sigue:

Concepto 2005
Perdida del ejercicio 3,994.61
Menos gastos no deducibles 23,874.84
Base imponible para Impuesto a la Renta 19,880.23
Impuesto a la renta del 25% 4,970.06

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

Saldo inicial

Provision del afio 4,970.06
Meneos

Compensacion con Retenciones 4,708.07
Saldo por pagar 261.99

M. Pasivoalargo  Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

plazo
Diciembre 31, 2005
Banco Bolivariano:
Préstamo No.60976 con vencimiento el 5 de abril del 2010, tasa
de interés del 11% anual ® 279,066.64

Préstamo No.60499 con vencimiento ¢l 3 de diciembre del
2010, tasa de interés del 11% anual. @) 255,000.00

Crédito del Exterior, Relacionado (Nota R)
Préstamo del Sr. Carlos Miranda Freire, al 7.75% con

vencimiento el 14 de abril del 2019 3) 91,904.71
625,971.35

Porcion Corriente (Nota G) (128,240.04)
497,731.31

A
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COMISARIATO DE TODOS
“EL CONQUISTADOR?” CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

N. Capital
social

0O. Reserva de

Capital

P. Reserva
Legal

Q. Pérdidas
Acumuladas

(1) Respaldado con Pagaré firmado a favor del Banco, teniendo como garantes
a los conyuges Carlos William Miranda Freire y Olga Maria Issa Obando;
Maria Angélica Freire Rosero e Inmobiliaria Miranda Freire, convirtiéndose
segtin contrato en deudores solidarios. Pagadero en 60 cuotas sucesivas de
US $5,366.67 cada 30 dias..

(2) Garantizado con Pagaré a favor del Banco, firmado por los cényuges
Carlos William Miranda Freire y Olga Maria Issa Obando; Maria Angélica
Freire Rosero e Inmobiliaria Miranda Freire, quedando establecidos en el
contrato como deudores solidarios. Pagadero en 60 cuotas sucesivas de US
$5,000.00 cada 30 dias.

(3) Otorgado por un accionista de la compafiia, de su cuenta personal de
Miami. Registrado en el Banco Central de Ecuador en mayo 17 del 2004, los
intereses se cancelan cada 180 dias.

Al 31 de diciembre de 2005, estd constituido por 50,000 participaciones
nominativas e indivisibles, no negociables por un valor de US $ 1,00 cada
una.

Esta cuenta absorbi6 las cuentas patrimoniales de ajustes por inflacién hasta
marzo del 2000 que se efectué la conversiébn a dolares, las cuentas en
referencia son Reserva por Revalorizacion de Patrimonio y Reexpresion
Monetaria.  Esta cuenta puede capitalizarse pero no puede ser distribuida
entre los accionistas.

La Ley de Compatfiias del Ecuador requiere como minimo el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance méaximo
el 25% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compailia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable
del aflo.
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COMISARIATO DE TODOS
“EL CONQUISTADOR” CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

R. Transacciones

con partes
relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2005
Cuentas por Cobrar: (Nota B)

Relacionadas

Fantasias Del Conquistador 36,046.80
Socios A

Haydé de Garcia 264,794.52
Gladys de Avalos 287,901.76
Martha de Nuilez 305,474.20
Carlos Miranda Freire 289,824.87

Pasivo a largo Plazo: (Nota M)
Carlos Miranda Freire 91,904.71

A: Con acta del 28 de diciembre del 2005 los socios decidieron asumir parte
de los gastos operativos del periodo debido a la perdida significativa que
arrojaba los estados de resultados de compaiiia, el valor aproximado de esta
operacion es de $536,826.71, con cargo a las cuentas por cobrar individuales
de cada socio; a la fecha de presentacién de este informe los valores fueron
cubierto en efectivo (Ver Nota V)

Las transacciones maés significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Aiio terminado en Diciembre 31, 2005
Ingresos

Ventas a Fantasias El Conquistador 67,314.45
Costos:

Compras a Importadora y Exportadora Carmiranda S.A. 60,194.59

Estas operaciones se realizaron en términos y condiciones equiparables a otras
de igual especie

15




COMISARIATO DE TODOS
“EL CONQUISTADOR?” CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

S.

Derechos de
Autor

Activos y
Pasivos
Contingentes

Otras
Revelaciones

Eventos
subsecuentes

De acuerdo a disposiciones legales, descritas en el Registro Oficial No. 289 del
10 de marzo del 2004, la compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre
derechos de autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de
computaciéon, que ha utilizado para el procesamiento informético de la
informacién financiera y operativa.

Al 31 de diciembre del 2005 la Compafiia no mantiene activos ni pasivos
contingentes con terceros.

Segin Resolucién No.02.Q.ICI.008, este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para
su revelacion y lectura de terceros.

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de presentacién de este informe,
15 de junio del 2006, los accionistas cancelaron la obligacién asumida
descritas en la Nota R el valor se utilizo para el pago de deudas financieras y
obligaciones con los proveedores.
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