INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
COMISARIATOS DE TODOS “EL CONQUISTADOR?” CIA. LTDA.

(%)

. He auditado el balance general adjunto de COMISARIATOS DE TODOS “EL

CONQUISTADOR” CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2004, y los
correspondientes estado de resultado, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, que
les son relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados en mi auditoria. Los
Estados Financieros de la Compafiia COMISARIATOS DE TODOS “EL
CONQUISTADOR?” CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003, fueron auditados por
otros auditores cuyo informe de fecha 19 de abril del 2004, contiene una opinién sin
salvedades sobre esos estados.

Mi auditoria se efectud de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes de revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también, la evaluacidn de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi
auditoria proporciona una base razonable para expresar mi opinion.

En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera d¢ COMISARIATOS DE TODOS “EL
CONQUISTADOR?” CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2004, el resultado de sus
operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.I. (Circular No. 9170104
DGECO001 del 21 de enero del 2004), la opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, se emitira por scparado conjuntamente con los anexos que serdn elaborados
y conciliados por el contribuyente.

Quito - Ecuador
Abril 22 del 2.005

Cawvlae Dand Faninnca Alhdn Reoictro Nacional de Firmas Auditoras
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COMISARIATO DE TOBOS "EL CONQUISTADOR" CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE .-L\ﬂ::RlC.\)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 238,239.44 Préstamos y sobregiros bancarios (Nota 9) 879,674.47
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores 387,834.39
Cuentas por cobrar (Nota 4) 49,334.32 Impuestos v retenciones (Nota 11) 14,315.34
Filiales v socios (Nota 5) 309.886.13 Otras cuentas por pagar (Nota 10) 71,170.65
Otras cuentas por cobrar 64,667.22
Gastos acumulados:
Subtotal 662,127.11 Beneficios sociales (Nota 12y 13) 16,772.33
Participacion a trabajadores (Nota 14) 1,325.51
Impuesto a la renta (Nota 14) 4,519.03
Activos largo plazo (Nota 7) 260,000.00
Total corriente 1,375,611.72
Inventarios (Nota 6) 397,196.79
Pagos anticipados 10,279.54
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 9) 255,114.78
Total corriente 1,329,603.44
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social (Nota 15) 50,000.00
ACTIVOS FLJOS - Neto (Nota 8) 358,087.82 Reserva legal (Nota 17) 1,171.29
Capital adicional (Nota 16) 23,090.32
Resultados acumulados (8,253.87)
OTROS ACTIVOS 12,035.21 Utilidad del ejercicio 299223
‘
Total patrimonio 68,999.97
Total 1,699,726.47 Total 1,699,726.47

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 23)



COMISARIATO DE TODOS "EL CONQUISTADOR'" CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 5,778,955.62
(-) Costo de ventas (4,822,406.03)
UTILIDAD BRUTA 956,549.59

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de ventas (749,900.07)

Gastos administrativos (146,126.73)

Subtotal (896,026.80)

UTILIDAD OPERACIONAL 60,522.79
FINANCIEROS Y OTROS:

Otros ingresos / egresos (neto) (51,686.02)

Subtotal (51,686.02)

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 8,836.77

15% Participacion trabajadores (Nota 14) (1,325.51)
25% Impuesto a la renta (Nota 14) (4,519.03)

) ’ Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 23)

: E UTILIDAD DEL EJERCICIO 2,992.23
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COMISARIATO DE TODOS "EL CONQUISTADOR" CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

o RS Grmewee  msumeon

Saldos iniciales 50,000.00 909.26 23,090.32 0.00 8,220.58
Transferencia Reserva Legal
15% trabajadores afio 2003 (1,233.09)
Impuesto renta 2003 (1,746.87)
Ajustes (8,253.87)  (4,978.59)
Transferencia 262.03 (262.03)
Utilidad del ejercicio 2,992.23

TOTAL

82,220.16

0.00
(1,233.09)
(1,746.87)

(13,232.46)

0.00
2,992.23

Saldos finales 50,000.00  1,171.29 23,090.32 (8,253.87) 2,992.23

68,999.97
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COMISARIATO DE TODOS "EL CONQUISTADOR" CIA. LTDA.

FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciaciones y amortizaciones

Beneficios sociales
Ajuste con cuentas de resultados

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento Cuentas por cobrar
Disminucion Pagos Anticipados
Disminucion Inventarios

Aumento Otros activos

Aumento Proveedores

Disminucion Otras cuentas por pagar
Disminucion Gastos acumulados
Aumento Pasivos a largo plazo

Efectivo neto provisto en actividades de operacion
Recursos utilizados en actividades de inversion:
Adquisicion de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:
Adquisicion de obligaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Disminucion neta del efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del aiio

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 23)

8,836.77

88,699.74
70,236.82
(8,253.87)

150,682.69

(24,612.21)
737.65
36,505.19
(7,195.11)
536.90
(70,095.12)
(110,094.03)
54,972.42

(119,244 31)

40,275.15

(11,778.80)

(11,778.80)

(82,756.14)
(82,756.14)
(54,259.79)
292,499.23

238,239.44



Carlos René Espinosa Albdn

COMISARIATO DE TODOS “EL CONQUISTADOR?” CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 30 de Octubre de 1970,
mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 25 de Enero de 1971
como “Supermercado El Conquistador”; el 12 de diciembre de 1983 mediante
escritura publica cambia su objeto social a “Comisariato de Todos “El
Conquistador”; el objetivo social principal de la Compafiia es la importacidn,
distribucidn y venta de productos alimenticios y afines.

2, PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES
2.a. Bases de presentacion

. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
f Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la
' Superintendencia de Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estan basados en el
costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversion instrumentada en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables
para determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizaciéon de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

2.b. Inventarios
Los inventarios estin valorizados al costo, ¢l cual no excede al valor de

mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método (Gltimas
entradas primeras salidas).




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ ddlares)

2.c.

2.d.

2.1

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

La compaiiia no registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir
futuros riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de
cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente por cuanto sus ventas son de
contado.

Activos fijos

Estan registrados al costo historico, y su depreciacion es calculada sobre
valores histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccidon
monetaria registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 10 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Registra el dilerencial cambiario producido por la aplicacion de la NEC 17,
menos su amortizacion, acorde a lo que estipula el Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compaiiias.

Participacién a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de Diciembre del 2.003. (Nota 14)

Impuesto a la renta

De acucrdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provision
correspondiente. (Nota 14)

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de Socios
nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional alguna.



Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ délares)

2.h. Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

2.1, Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los bienes debidamente documentados para
su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de
medicién del principio contable del devengado.

2.j.  Flujos de cfectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

l3.  CAJAYBANCOS

; Incluye:
’ VALOR
- Caja General 93,212.98
- Otras cajas menores 5,043.60
- Banco Bolivariano Cuenta Corriente 136,010.92
- Banco Bolivariano Cuenta Ahorros 638.47
- Produbanco Cuenta Ahorros 1,458.59
- Produbanco Cuenta Corriente 1,874.88
Total 238,239.44



Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS délares)

4. CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
VALOR
- Diners Club 3,774.60
- Filancard 8,270.08
- Master Card 4,103.38
- Ing. Miranda 8,405.07
- Otras 24,781.19
Total 49,334.32
5. FILIALES Y SOCIOS
i Incluye:
{ VALOR
- Fantasias El Conquistador 48,907.75
- Hayde Garcia 45,323.60
- Gladys Avalos 65,386.41
- Martha Nuifiez 82,958.85
- Carlos Miranda 67,309.52
Total 309,886.13
6. INVENTARIOS
Incluye:
VALOR
- Mercaderias 397.196,79

Total 397.196,79




. Carlos René Espinosa Albin
s_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ ddlares)
M’ 7. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
Incluye:
= VALOR
e - Inmobiliaria Miranda Freire 260,000.00
Total 260,000.00
” Corresponde a fondos acreditados para la compra de inmueble en la ciudadela los
, Samanes, destinado al local de venta del Comisariato de Todos “El Conquistador”
c Cia. thda.
. !
Ver siguiente pagina: Activos fijos
- |
o B
t
- :




AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

ACTIVOS FLJOS

Aire acondicionado
Equipo de refrigeracion
Equipo de planta
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computacién
Instalaciones

Subtotal
Depreciacién:

Aire acondicionado
Equipo de refrigeracion
Equipo de planta
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Instalaciones

Subtotal

TOTAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SALDO : SALDO
INICIAL ADICIONES FINAL
7,478.15 442.75 7,920.90
60,624.76 60,624.76
50,182.03 2,455.71 52,637.74
13,472.12 1,973.50 15,445.62
25,184.86 25,184.86
128,073.75 1,753.00 129,826.75
298,095.49 5,153.84 303,249.33
583,111.16 11,778.80 594,889.96
1,508.09 788.52 2,296.61
15,084.72 6,062.48 21,147.20
18,865.74 5,166.02 24,031.76
3,914.12 1,464.04 5,378.16
4,590.14 2,518.49 7,108.63
82,693.94 42,586.96 125,280.90
21,445.65 30,113.23 51,558.88
148,102.40 88,699.74 236,802.14
435,008.76 (76,920.94)  358,087.82

%
DEPRECIACION

10%
10%
10%
10%
20%
20%y 33%
10%



, & Carlos René Espinosa Albdn

' NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ délares)
“ 9. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
o Incluye:
: CORTO PLAZO LARGOPLAZO
;.a Préstamos:
Q | BOLIVARIANO:
o Operacion No. 54842, con una tasa de
interés del 11,00% anual con vencimiento
it en Julio del 2000; Garantia Hipoteca. 06.666.72 111.111,04
, Operacion No. 21030, con una tasa de
& interés del 13.03% anual con vencimiento
g en Junio del 2006; Garantia Hipoteca. 92.673,41 51.913,51
4 Operacion No. 36075, con una tasa de
ot : interés del 14.00% anual con vencimiento
! en Enero del 2005; Garantia sobre firmas. 55.555,44
o ! Operacion No. 69897, con una tasa de
1 ! interés del 12,00% anual con vencimiento
: ; en Enero del 2005; Garantia sobre firmas 8.333,30
- ;
Operacion No. 84287, con una tasa de
interés del 11,00% anual con vencimiento
- en Marzo del 2005; Garantia sobre firmas 96.400,00
E INTERNACIONAL:
. & Operacion No. 13318, con una tasa de
I ‘ interés del 11.05% anual con vencimiento
g en Junio del 2006; Garantia sobre firmas. 3.600,00 92.090,23
. Otros 12.600,00
Cheques girados y no cobrados:
L Banco Bolivariano 543.845,60
- Totales 879.674,47 255.114,78




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ ddlares)

10, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

1

Incluye:
VALOR
- Atlas Cia. de Seguros 2.831,24
- Pico Hernan 22.800,00
- Otras 45.539,41
Total 71.170,65
11, IMPUESTOS Y RETENCIONES
Incluye:
. VALOR
! - Impuesto a la Renta 1% 4.585,27
! - Impuesto a la Renta 8% 218,29
: - Retenciones IVA 3.782,32
’ - IVA por pagar 5.729,46
Total 14.315,34
12. BENEFICIOS SOCIALES
Incluye:
VALOR
- Décimo tercer sueldo 2.039,17
- Décimo cuarto sueldo 7.936,11
- Fondo de reserva 6.797,05
- Vacaciones -
Total 16.772,33

Ver pigina siguiente: Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
13. MOVIMIENTO DE PROVISIONES
Al 31 de Diciembre del 2.003, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:
DECIMO TERCER DECIMO CUARTO . ’
SUELDO SUELDO FONDO DE RESERVA  VACACIONES TOTAL
SALDOS INICIALES 2,189.44 7,688.43 5,985.66 0.00 15,863.53
Débitos
Pagos (27,765.98) (23,980.70) (19,336.37) 1,755.03 (69,328.02)
Créditos
Provision 27,615.71 2422838 20,147.76 (1,755.03) 70,236.82
SALDOS FINALES 2,039.17 7,936.11 6,797.05 0.00 16,772.33




Carfos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ délares)

4. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

I.a conciliacidn entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

VALOR
a.- CALCULO DE LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE DEDUCCIONES 8.836,77
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 1.325,51
b.- CALCULO IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE DEDUCCIONES 8.836,77
- 15% Participacion trabajadores 1.325,51
! Sub-total —-—T?;-Z?S—r
| (+) Gastos no deducibles 10.564,87
I' BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO A LA RENTA 18.076,13
| c.- 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 4.519,03
Menos:
Retencion en la fuente del afio 2.888.05
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 1.630,98

d.-  TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente
a la tasa impositiva de las sociedades, se establece ¢l 15% en que la Junta de Socios
resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25 % sobre las utilidades sujetas a
distribucion de dividendos, la Compailia registra sus impuestos a la tasa impositiva
cl 25%.




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS$ délares)

Io.

17.

19.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.004, el capital social de COMISARIATO DE TODOS
“EL CONQUISTADOR?” Cia. Ltda. esta integrado por 50.000 participaciones
nominativas e indivisibles, no negociables por un valor de US$ 1,00 cada una a
valor nominal unitario.

CAPITAL ADICIONAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econdmico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y
reexpresion monetaria.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. [sta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econdmico 1.998 inclusive, de la revision efectuada por
la autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacion al
monto de los impuestos declarados por la Compaiiia.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. 9170104DGEC001 del 21 de enero
del 2004, el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas
a tener auditoria cxterna, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacion.
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ délares)

20.

21.

22,

DERECHO DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
diciembre del 2004, utiliza en su procesamiento informatico.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.004, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiifas, Resolucion No. 02.Q.ICI.008, este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.004 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 22 del

2.005), no se han producido eventos econdmicos importantes que en opinion de la
Gerencia General deban ser revelados.



