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" DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

-1

RE

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de INVERSIONES Y
NEGOCIOS C.LTDA. (en delante la, Compaiiia), los cuales comprenden los
balances generales al 31, de diciembre del 2009 y 2008, y los estados conexos de
resultados, de evolucion del patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los
aflos terminados en esas fechas, asi-como un resumen de polmcas y otras notas
explicativas. :

SPONSABILIDAD ‘DE LA ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS

FINANCIEROS

2.

La Administracion de INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA. es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de esos estados financieros de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control ‘interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones

-erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y

aplicando politicas contables apropladas y haciendo estimaciones contables que sean

nuesira avdifotia: deé eonformidai com a5 SRR es /Auéimﬁ‘a y
aseguramiento. Esas normas requieren que cumplamos COmTeTe r1m1entos éticos, asi
como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de representaciones erroneas de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion



de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
los auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiifa, a fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion de la Compaiiia, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

OPINION

4.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situaciéon financiera de
INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA., al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

PARRAFO DE ENFASIS

S.

)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que
INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA. continuara como una empresa cn
marcha, situacién que prevee la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal de los negocios. La Compaiiia mantiene cuentas por pagar a corto plazo
con un accionista y con una compailia relacionada por US$. 6.715,881 (Nota H), que
representa el 92.2% del total del activo, los mismos que no generan intereses.
Ademas, la linea de venta de productos ha sido descontinuada, dejando para los
préximos afios solo el cobro de arriendos de los inmuebles, que son mantenidos para
dar ese tipo de servicios.

Sin modificar nuestra opinion, el resultado obtenido al 31 de diciembre del 2009,
después del impuesto a la renta fue de US$ 22,269, lo cual demuestra que la
ompaiiia no genera el suficiente flujo de efect1 -parg cancelar las cuentas por pagar
corrientes. Los planes de la administraciopga pcoﬂgrtui como negocio en marcha
para lo cual iniciardn un analisis de JGé- e nonei‘giﬁc'@rrndos para proceder a
incrementarlos con la finalidad de geneyda wﬁ%cfectw@ s\gﬁmentes y proceder a
definir un plan de pagos de la deuda majytes idw€o k@l@&mpﬁm Relacionada, y en lo
que respecta a la deuda con el Accmms‘f’fa ga&n%a mamfftst que este accionista a
manifestado su decision de aportar US; 4:41 500 para indy ﬁ hentar el capital, y el
' kﬁ" lar 19&37\}” os estados financieros

pegation y clasificacion de los
0s y clasificados de pasivos que

montos registrados de activos o los montos reglstra
podrian resultar de esta incertidumbre.
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6. INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaififa
como agente de retencion y percepcion del afio 2009, se lo emite por separado.
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INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en dolares norteamericanos)

ACTIVO
2009 2008
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo 22,141 42,474
Cuentas por Cobrar (Nota C) 94,100 218,472
Inventarios (Nota D) 734,598
Gastos Pagados por Anticipado (Nota E) 37,293 170,349
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 153,534 1,165,893
PROPIEDADES E INSTALACIONES (Nota F) 5,559,100 4,161,507
OTROS ACTIVOS (Nota G) 1,612,455
7,325,089 5,327,400
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por Pagar (Nota H) 6,811,227 4,843,039
Gastos Acumulados por Pagar (Nota I) 12,911 9,167
Impuestos por Pagar (Nota J) 9,260 7,223
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 6,833,398 4,859,429
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital Pagado (Nota K) 8,500 8,500
Reserva de Capital (Nota L) 338,304 338,304
Reserva Legal (Nota M) 2,280 2,280
Ganancias Retenidas 142,607 118,887
491,691 467,971
7,325,089 5,327,400

D

Dera-Nelly Sanchez R.

AP T

~—

CBA. Rocio Jacome

Contadora
RNC No. 0.22408

Vea notas de A a N a los estados financieros

4




INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares norteamericanos)

2009 2008
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas (Nota D) 630,455
Arriendos:
Tarifa 12% 712,782 611,875
Tarifa 0% 141,521 64,832
854,303 676,707
1,484,758 676,707
GASTOS OPERACIONALES:
Costo de Ventas (Nota D) 734,598
Gastos de Ventas 1,030 1,729
Gastos de Administracién 377,528 331,085
Depreciacion 336,337 314,385
1,449,493 647,199
GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS
ANTES DE LA PARTICIPACION Y LOS 35,265 29,508
MPUESTOS
Participacion de Trabajadores (5,290) (4,426)
29,975 25,082
Impuesto a la Renta (7,706) (6,271)
GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 22,269 18,811

. anchez R.
Gerente-General

Vea notas de A a N a los estados financieros

CBA. Rocio Jacome

Contadora
RNC No. 0.22408
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INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Saldo al 1 de enero del 2007
Ganancia del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2008
Ajuste

Ganancia del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2009

D

(Expresado en ddlares norteamericanos)

RESERVA
CAPITAL DE RESERVA GANANCIAS

..Q.................0..0.‘0....000...COC...O.Q...Q.......'Qr

z'mch‘ez R.
Gere General

PAGADO CAPITAL LEGAL RETENIDAS TOTAL
8,500 338,304 2,280 100,076 449,160
18,811 18,811

8,500 338,304 2,280 118,887 467,971
1,451 1,451

22,269 22,269

8,500 338,304 2,280 142,607 491,691

CBA. Rocio Jicome

Contadora
RNC No. 0.22408

Vea notas de A a N a los estados financieros
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INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares norteamericanos)

2009 2008
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1,609,130 517,143
Efectivo (pagado a) recibido de proveedores y otros neto (170,657) 8,218
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 1,438,473 525,361
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de Activos Fijo (1,733,930) (505,271)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (1,733,930) (505,271)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos de compaiiia relacionada 275,124
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 275,124
(20,333) 20,090
EFECTIVO DISPONIBLE:

Saldo del efectivo al inicio del afio 42,474 22,384
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 22,141 42,474
CONCILIACION DE LAS GANANCIAS DE LOS
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 22,269 18,811
Maés gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones 336,337 314,385
Participacion trabajadores e impuesto a la renta 12,996 10,697
371,602 343,893
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar 124,372 (159,564)

Inventarios 734,598

Gastos pagados por anticipado 134,507 25,872

Cuentas por pagar 80,610 331,885

Gastos acumulados por pagar (1,546) (6,984)
Impuestos por pagar (5,670) (9,741)
1,066,871 181,468
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 1,438,473 525,361
—
/m 5 Foesn
ly Sanchez R. CBA. Rocio Jaicome
Ge e General Contadora

RNC No. 0.22408

Vea notas de A a N a los estados financieros
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INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares norteamericanos)

A. DESCRIPCION DEL NEGOCIO:

INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA., (La Compaiiia) fue constituida el 12 de
Abril de 1971, en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. Su actividad
principal es dedicarse a la industria en general, la inversién de capitales en todas las
actividades industriales, comercializacion de productos industriales, la importacion,
exportacion y en general todas las actividades industriales y comerciales no prohibidas
por la ley.

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Base de presentacion.- La Empresa mantiene sus registros contables en US $ dolares
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de
conformidad con principios y practicas contables, establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias, las mismas que son utilizadas en la preparacion de
los estados financieros.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, en un
numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se
derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y
estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No.
348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero 1 del afio 2009.
Desde enero 1 del 2009, la Superintendencia de Compaiiias deroga las resoluciones
emitidas, por las cuales dispuso la aplicacion obligatoria de las NEC en las entidades
sujetas a su control y vigilancia.

Debido a los posibles impactos de la crisis financiera global la Superintendencia de
Compatiias decidié, mediante resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, diferir la aplicacion de las NIIF por parte de las compaiiias y entes sujetos a su
vigilancia, hasta el 1 de enero del 2010. Se establece el afio 2009 como periodo de
transicion; para tal efecto, todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria
externa, deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF a partir
del ejercicio economico del afio 2010.

De acuerdo a esta nueva disposicion, la Compaiiia deberd sujetarse a este cambio el
cual le corresponde para el afio 2011 considerando como periodo de transicion el afio
2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre
del 2011 deberan contabilizarse el 1 de enero del 2011.
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INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dolares norteamericanos)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion......... )

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a
resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse
en la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacion de las
mismas.

Inventarios. Estan registrados al costo de la compra y de fabricacion que no excede
al valor neto realizable. El costo se determina bajo el método de costo promedio.

Propiedades e _instalaciones.- Los Activos Fijos se presentan netos de la
depreciacion acumulada y estdn contabilizados al costo revaluado como registro
inicial y posterior a ello al costo historico. Los pagos por mantenimiento son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la
vida util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacion se registra con cargo a las operaciones del periodo y es
calculado mediante el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas que se
consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcion de la vida til
estimada:

Los edificios se deprecian a razon del 5% anual y las instalaciones al 10% anual.
Participacion de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Codigo de

trabajo, la Compailia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la Renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el afio 2009, la Compaifiia calculd la provisiéon para impuesto a la renta
aplicando la tasa corporativa del 25%.

Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos se reconocen cuando se presta el
servicio o se transmite la propiedad del bien.

Reconocimiento de Costos y Gastos. — Los gastos son reconocidos sobre el método
de causacion.

9




INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares norteamericanos)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién......... )

Uso de Estimaciones. — La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requiere que la Administracién de la
Compaifiia realice estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente, asi como las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros.  Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el
siguiente:

2009 2008
Clientes 97,732 221,127
Provision para cuentas incobrables 1) (3,632) (2,655)
94,100 218,472

La politica de crédito de la Compafiia para clientes fluctia entre 30 y 60 dias plazo y
no generan intereses. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo por cobrar a
clientes representa facturas por cobro de arriendos de locales y departamentos.

(1) El movimiento de la provision para cuentas incobrables, es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 2,655 1,023
Provision del afio 977 1,632

3,632 2,655

La estimacion para cuentas por cobrar comerciales de cobro dudoso fue determinada
en base a la experiencia crediticia de los clientes e informacion disponible a la fecha
de los estados financieros. A la fecha de emisién de los estados financieros la
Administracion de la compafiia no considera inusual las dificultades de cobro
presentadas en cartera de mas de 90 dias. La Administracion no tiene razones para
creer que cualquier cuenta importante no sera recuperada substancialmente a corto
plazo.

10



INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dolares norteamericanos)

D. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008

Inventario de productos terminados 734,598

734,598

Este inventario de productos, mantenidos desde afios anteriores, fue vendido con
descuento sobre la base del costo, determinandose una pérdida de US$ 104,143, como
se demuestra en el estado de resultados al 31 de diciembre del 2009.

. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre del 2009 y 2008
es el siguiente:

2009 2008
Crédito tributario 2,487 135,910
Retenciones en la fuente ?2) 34,806 34,439
37,293 170,349

(2) El movimiento de las retenciones en la fuente, es como sigue:

2009 2008

Saldo al inicio del afio 34,439 10,610

Reten Retenciones del afio 26,020 16,577

Anticipo pagado 8,785 15,481
Valor reconocido por el SRI (15,729)
Valor no reconocido por el SRI (848)
Crédito tributario a compensarse 5 afios (9,210)
Crédito tributario de afios anteriores (2,380)

Pago del impuesto del afio anterior (6,271) (8,229)

Saldo al final del afio 34,806 34,439
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INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares norteamericanos)

E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO (Continuacion........... )

El 24 de julio del 2009, la Sra. Nelly Sanchez R., en calidad de Gerente y como tal
representante legal de la compaiiia Inversiones y Negocios C. Ltda. envia una
solicitud administrativa al SRI tendiente a que se le reintegren US$ 26,388.86, mas
sus respectivos intereses por cuanto alegan haber pagado en exceso por concepto de
anticipo y retenciones en la fuente del impuesto a la renta que le fueron efectuadas
durante el ejercicio fiscal 2008. Dicho valor se encuentra compuesto de la siguiente
manera: US$ 16,577.09, monto total retenido por terceros, US$ 15,480.87, pago por
anticipo del impuesto a la renta del afio 2008, menos US$ 5,669.09,valor real causado

como impuesto a la renta 2008 una vez realizada la declaracion respectiva presentada
el 20 de abril del 2009.

El 9 de diciembre del 2009 el SRI mediante resoluciéon No. 109012009RREC020065
que corresponde al tramite No. 109012009049387, niega la solicitud administrativa
interpuesta por la compaifiia Inversiones y Negocios C. Ltda. en la parte en la que
solicita el reintegro del anticipo pagado por concepto de Impuesto a la Renta
correspondiente al afio 2008 mas los intereses respectivos, pero reconoce el derecho
que tiene la compaifiia para que se le reintegre la cantidad de USS$ 15,728.64 pagada
excesivamente por concepto de retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta
correspondiente al afio 2008, mas los respectivos intereses calculados desde el 24 de
julio del 2009, por lo cual la Direccion General del Servicio de Rentas Internas
confiere las correspondiente notas de crédito.

. PROPIEDADES E INSTALACIONES

El movimiento de las Propiedades e Instalaciones, neto y su depreciacién acumulada
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

SALDOS VENTA Y/O SALDOS

01-01-2009  ADICION _ TRANSF. RETIRO 12 - 31 —2009

Terrenos 211,137 888,850 1,099,987

Edificios 3,879,880 845,080 4,724,960

Instalaciones 1,303,846 1,303,846

Subtotal 5,394,863 1,733,930 7,128,793

Depreciacion

Acumulada (1,233,356) (336,337) (1,569,693)
4,161,507 1,397,593 5,559,100
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INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dblares norteamericanos)

F. PROPIEDADES E INSTALACIONES (Continuacion...... )

SALDOS VENTA Y/O SALDOS
01-01-2008  ADICION  TRANSF. RETIRO 12 - 31— 2008

Terrenos 49,751 161,386 211,137

Edificios 3,535,995 343,885 3,879,880

Instalaciones 1,303,846 1,303,846

Subtotal 4,889,592 505,271 5,394,863

Depreciacion

Acumulada (918,971) (314,385) (1,233,356)
3,970,621 190,886 4,161,507

. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008

Derechos fiduciarios 1,612,455

1,612,455

Este saldo corresponde a efectivo entregado por la compaiiia relacionada Almacenes
Estuardo Sanchez S. A. para la constitucion y gastos del Fideicomiso Mercantil de
Administraciéon  denominado FIDEICOMISO INVERPLAYAS TF-G-286,
realizado el 4 de abril del 2009, el cual fue celebrado por los conyuges Sr. Roberto
Munive y, Sra. Rosa Lépez, Inversiones y Negocios C. Ltda. y Trust Fiduciaria S.A.,
quienes son propietarios de varios inmuebles en el cantdn Playas los cuales por
voluntad propia deciden transferirlos a un Fideicomiso Mercantil de Administracion,
en beneficio de la compafiia INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.
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INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares norteamericanos)

H. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:
2009 2008
Cuentas por pagar accionista:
Estuardo Sanchez Garcia A3) 4,788,689 4,843,039
Compaiiias relacionadas “4) 1,927,192
Proveedores locales 95,346
6,811,227 4,843,039

(3) Valores que no generan ningun tipo de interés.
(4) Corresponde a los préstamos efectuado por la compafiia relacionada Almacenes

Estuardo Sanchez S. A. ALESSA, principalmente, para la constitucién y gastos
del FIDEICOMISO INVERPLAYAS TF-G-236 (Nota G).

I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle y movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del
2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
Décimo tercer sueldo 449 340
Décimo cuarto sueldo 3,887 2,300
Fondo de reserva 884
Vacaciones 2,391
Participacion de empleados 5,290 4,426
Aporte patronal y personal 852 983
SECAP — IECE 42 48
Préstamos quirografarios 186
12,911 9,167
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INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dolares norteamericanos)

I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion....... )

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de los beneficios sociales, fue el

siguiente:
SALDOS SALDOS
01-01-09 PROVISION PAGOS 12-31-09
Décimo Tercer Sueldo 340 3,236  (3,127) 449
Décimo Cuarto Sueldo 2,300 3,262 (1,675) 3,887
Fondo de reserva 884 (884)
Vacaciones 2,391 2,391
3,524 8,889  (5,686) 6,727
SALDOS SALDOS
01-01-08 PROVISION PAGOS 12-31-08
Décimo Tercer Sueldo 1,828 2,996 (4,484) 340
Décimo Cuarto Sueldo 1,500 2,870  (2,070) 2,300
Fondo de reserva 977 2,043  (2,136) 884

4,305 7,909  (8,690) 3,524

De acuerdo al Reglamento para el pago o devolucion del Fondo de Reserva al
trabajador, a partir del mes de agosto del 2009, ¢l empleador pagara por concepto de
fondo de reserva de manera mensual y directa a sus trabajadores, conjuntamente con
el salario o remuneracién, un valor equivalente al 8,33% de la remuneracién de
aportacion. Si el afiliado solicita a través del aplicativo informatico que el pago del
fondo de reserva no se le entregue directamente, el empleador depositara en el IESS,
mensualmente el 8,33% de la remuneracion de aportacion, conjuntamente con la
planilla mensual de aportes. Dichos fondos se registraran en la cuenta individual del
afiliado para su devolucion. De no pagarse el fondo de reserva dentro de los primeros
15 dias del mes siguiente al que corresponda, causara la mora con los recargos y
multas correspondientes.
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INVERSIONES Y NEGOCIOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares norteamericanos)

J. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:
2009 2008
Impuesto a la renta (5) 7,706 6,271
Retencion en la fuente 1%, 2% y 8% 1,554 341
Retencion del IVA 30%, 70% y 100% 611
9,260 7,223

(5) La conciliacion del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

2009 2008
Ganancia antes de la participacion e impuesto 35,265 29,508
Participacion trabajadores 15% (5,289) (4,426)
29,976 25,082
Mas:

Gastos no deducibles 848
Base imponible 30,824 25,082
Impuesto a la renta 7,706 6,271

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2009 y
2008 respectivamente, es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 6,271 8,229
Saldo a favor del contribuyente 25,787 1,620
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (16,577) (9,849)
Anticipo pagado (15,481)

Impuesto a la renta causado 7,706 6,271
Saldo al final del afio 7,706 6,271
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K. CAPITAL PAGADO

L.

Esta representada por un Capital Autorizado de 21,250 participaciones al valor
nominal de US$ 0,40 cada una, las cuales se encuentran suscritas y pagadas en su
totalidad. El 30 de diciembre del 2004 mediante resoluciéon No. G-DIC-007749 en la
Superintendencia de Compaiiias queda inscrito el aumento de capital de US$7,912
equivalentes a 19,780 participaciones al valor nominal de US$ 0,40 cada una, las

cuales se encuentran suscritas y pagadas en su totalidad, incrementando el capital de
USS$ 588 a US$ 8,500.

RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICI1.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

M. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
economico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En
la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.141.005 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2009, no existen
activos y pasivos contingentes.

2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (Agosto 20 del
2010), no existen eventos, que en opinién de la administracion de la compaiiia,

afecten la presentacion de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009.
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N. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
(Continuacion....... )

3. Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2009, existen transacciones

realizadas con partes relacionadas que estan reveladas en las notas de este
informe.

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el
periodo auditado, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas
para superar las observaciones detectadas por Auditoria Externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las

notas a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por
tal razon no son reveladas.

o e
A N R TN
Dora. Nelly Sanchez R. CBA. Rocio Jacome
Gerenie General Contadora
RNC No. 0.22408
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