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INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA

NOTAS DE LOS EBTADOS FINANGIEROS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenges)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compaiifa fue constituida mediante escritura plblica el 7 de diciembrs del 1970 en gl
Cantén de Guayaduil e inscrits en el Registro Mercantii al 18 de enero del 1971.

Sy actividad principal &s 12 conversidn del papel, cartan y todo 1o relacionado a la actividad
e imprenta, elaboracidn de documentos impresos, entre ofyos a clientes distribuidores.

La Compaiia mediante escritura pablica del 10 de noviembra del 2014, procedié a la
emision de pbligaciones hasta bor US$1.500.000, misma que fue aprobada el 26 de
ltebrero del 2015 segun resolucidn del Mercado de Valores de Guayaquil N°
SCVS INMV.DNAR.15-0000511.

Situacién financiera del pafs

5i bien la econemla ecuatoriana mejord su desempeiic durante los afios 2018 v 2017, aln
continua en procesa de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del pstrdleo, los
hajos niveles de inversidn, asl comn el alto endeudamiento del estado vy deficit de fa caja
fiscal, que por ahora se slgue cubriendo con |a contratacion de deuds adicional.

Ante estas situaciones el Goblemo Ecuatoriana ha implementado varias reformas que
prefenden reordenar |as finanzas publicas, a travas de la eliminacidn y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccitn del tamaiic del Estado con la fusion de varlas entidacks
estatales y la obtencion de financiamiento mas convenienie en tasa y plazo con organismos
Internacionakes ¥ gabiernces axtranjeros, Asi tambidn ha implementado cieras reformas
tributanas y de ofra Indole, que principalmente buscan fortalecer v fomentar las nuevas
invergiones privadas o en alianzas publicoprivadas para los sectores estratégices de la
gconomia.

La Administracién de la Compafiia considera que |a situacion antes indicada no ha
griginade sfectos que ameriten impactos significativos en los estados financlercs v las
aperaciongs de la Compaliia.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financleros por el afo terminado ¢| 31 de diciembre dal 2018, han sido
emitilos con la autorizacion de facha 20 de marzo del 2018 da la Gerencia General y

posterisrmente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Socios para su
aprebacion definitiva.

RESUNEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién

de ostos estades financieros. Tal ¢como [o requiers la Norma intemiacional de informadibn
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcldn a la NIIF vigente al 31 da
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diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme an todos los ejercicics presenlados en
estas estados financieros, con excepcitn da (o citado en la Nota 2.1 siguiaite.

Bases de preparacién

Los presentes estados finencicros de la Comparila al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan praparados dé acuerdo con las Normas ImMernacionales de Informacién Financiers -
NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB), 1as que
han sido adoptadas en Ecuador, y, por la dispesicidn establecida en el Oficic SCVS-
INMY-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Suverintendencia de
Companias, Valores y Seguros, en &l cual es establece que la Repiblica del Ecuador
cuenia con un mercada de benos corporativos de alta calidad, que se pueden asockar al
concepto da mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
las provislones de jubilacidn patronal y desahucio, en especifico respacto de |la enmienda
g la NIC 19 "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de anero del 2018.

En funcién a Io anterior y ial como $e describe con mas detalle en |8 Nota 213, la
Compafila, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, realiz6 el caleulo actuarial con la tasa de
descusnto de bonos corporativos locales (7,72% y 7,57%, respeciivamente), lo cual
difiere ds la referida enmienda a la NIC 19, donde se estableca el utilizar las tasas de los
banes empresariales de alta calidad de la monada vigenie en el pais, que en aste caso
corresponde a la tasa de los Estades Unidos de Norteamerica.

Laos estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo caon el pringipio
del coslo histérico. La preparacidén de los estados financieros ce acusrdo con NIIF
requicre & usc de ciertos estimados contebles criticps. También requiere que [a
Administracion gjerza su juicio en el pracese de aplicacion de [as paliticas contables de la
Companfila. En la Nola 4 s& revelan las areas que implican un mayor gradao de juicia o
complajidad, o las areas donde los supuestos y estimadionas son significalivos para los
estados financieros. Debido a la subletividad inherente sn este proceso contable, los
resultacos reales pueden diferir de 108 montos estimadas por la Administracion.

Can el objetp de uniformar la presentacién de los estados financieros del afio 2018 con
log del afio 2017, se han efectuado cierlas reclasificaciones y/o agrupscicnes de los
astados financieros vy sus notas.

Nusvas noymas, enmiendas e Interpretaciones emitidas Internaclonalmente

A la fecha ds emisidn ds eatos estados financieres, se han publicadc enmiendas, mejoras e
interprelaciones a las normas existentes yue no han entrado en vigencia v que la
Compafila no ha adoptado con anticipacion. E! JASE conslderp como necesarios y
urgentes, log siguientes proyectos aprobacios, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacibn:

(Véase pagina sigulente]
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La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nusvas mtarpretaciones antes descritas, no tendrén impacie en los estados financieros en
el ejercicit ¢e su aplicacién iniclal, pues an gran parte no son aplicables a las operacianes
de la Compafila.

En cuanto a La NIlF 18 se incorpara las siguientea medificacionss principales:

’ Reconoclmiente de activos por el derache de uso ¥ pasivos por arrendamientos en
gl estado de situacién financiera, inlclaimente medidos al valor presente de los
pagos de arrsndamiento futuros,

. Reconocimienta de amortizacion de los activas per derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales,

. Separacion del montc lotal de dingre pagado en uma porcidn de principal
(presentada dentro de |as actividades de financiamianto) & Interés (presentada
dentto de las actividades de operacion) en el estade de flujos de efectivo.

Sobre la cilada harma, [a Adminisfracion efectud un anallsis general v concluyé que con
fecha 1 d& enero del 2018 88 reconoceran como “Activos por Derecho de Usg”, con su
corrgspondiente contrapartida en los "Pasivos por Amendamiento’, por un total de
US$226.800 apraximadamente; y, US$113.400 en los resultados acumulados .
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Adopcioh de nuevas normas NIIF 8 y NIIF 15
NIIF 8 “Ingtrumentos financlaros”

La NIF 9 reemplsza los modslog de clagificacion y medicién de la NIC 39, “Insiumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidn™ g incorpora principalmente o siguiente:

» La clasificacidn y medicidn de actives y pasivos financieros,
¢ Detarioro de los activos financieros, y
v Contablligad general de coberturas.

Clasificacion;

Los activos financieros se clasfican tdependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asf‘
coma lag caracteristicas de los flujos de efectivo contractuzles de estos activos. Bajo NIIF 8
se prasentan [as siguientes categorias:

Costo amprtizado: Un instrumento financiero se mide al costo amaortizado sic a) el objetive
the) mpdelo de negocic es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efactivo
contractuales; y, b} las condiciones del instrumento fnanciero dan lugar, en fechas
espacificadas, a flujos de efactivo que son Unicamenta pagos de capital (principal)
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valkor razenable con cambios en
“Otros resuliados integrales” cuando dentra de su modelo de negocio se busca cobrar log
flujos de efectivo contractuales y/o vender el aclivo financiero, es decir, el objetivo es mixto
{cobrar y vender). Cuande no cumplen esta caractaristica s¢ miden al valor razonabie con
campios en resultados.

Para ef casa de instrumeanitos de patrimonio se pusde realizar una eleccion irrevocable en ¢
momemto de su recenocimiento inicial y medir los cambios posteriores de aslos aclivos
financieros al valor razonable ¢on cambio en "Olyos resultados integrales”, d= In contrario
se miden al valor razanable con cambios en resultados.

En cuanto a les pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizadc y valor razonable, dependiends de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasiva financiera meadido al costo amortizado se modifique sin
fue esto resulte en una baja del pasivo, se dehs reconocer una ganancla ¢ pérdida
inmediatamenta en resultados.

Deterioro de activos financieres
La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y madicitn de las pérdidas

por deterioro ce activos financieros, éstableciendo un nuevo modelo gue incorpora ef
concepio de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lgar de un modelo ¢de pérdida incurrida

(4)



INDUSTRIAS UNIDAS CIA.LTDA,

NOTAS DE LQS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en dolares estadowidenses)

aplicado bajo la antericr NIG 38. Para este nuevo ctiterio se pusde utilizar dos altemativas
de medicién:

» Enfoque general de trgs fases: Para este enfogue Ios activos financisros deben ser

ciasificados an tres categorias o fases, dependiende de su calidad crediticia a la fecha
de reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objeiva de deterioro.
Cadla fasa establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y
como apllca el método de lasa de interds efectiva, Esta altemativa se uliliza
principalmente para los aclivas financieros que Henen companentes de financiamienio
{devengan interds),

» Enfogue simplificado: cuando na existen componentes de financiamiento significativos
{cuentas por cobwrar comerciales corrientes), una enfidad puede resonocsr la pérdica
gsperada para toda b vida del activo desde el reconocimiento inicial y Liilizar un métode
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en !'a qua se aplique un
porceniaje fijo en furcldn al nimero de dias que &! salde estd pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los haches pasados,
las condiciones pressntes v las estimaciones justificables respecto de las condlclones
economicas Tuturas.

Aplicacion en industrigs Unidag Cla, Lida ;

Segun lo permitido an 1as disposiciones de transicién da la NIIF 9, la Compatila decidic
no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existisron impactos
significalivos corn respecto &l afic anterior.

Los activos financieros que comprenden las cuentas por cobrar clientes, rglacionadas y
ptros relacionados con la operacidn de la Compafiia contindan midiéndose al costo
amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacién de costo
amortizado, sin modificacion con respecte a la meadicidn dei ano 2017.

En lo referenta a fa implementacién del madalo de pérdidas crediticias asparadss, no se
abtuvo un impacto significativo; 1a Compafila utilizd el enfoque sinmplificade y los niveles de
provision previamente reportedos no presentaron modificaciones importantes frente g este
nucve modslo de medicion, principalmenta por la calidad crediticia y nival de riesgo de sus
clientes.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

{a NIIF 15 reamplaza los concaptos de reconocimiento de ingresos astablecidos en la NIC
18, “Ingreses de actiidades ordinariag’, NIC 11, “Contratos dé construccion™ y varias
inferprataciones agaciadas can su registro.

Esta nueva norma estableces log giguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:
(i) ldentficar los contratos con clientes,

(5
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(i) !dentificar las ohligaciones de desemperio,

flil) Detemninar ! precic de la transaceian,

(1v) Asignar el precio de la transaccidn de cada obligacitn de desempeno; v,

{v) Reconocer el ingreso de lag actividedes ordinarias cuandp la Compaia satisface cada
abligacion de desempehic.

Todo &l modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconote cuando el control da
un bien o servicio se fransfiere a un cliente, concepte qua reemplaza al anterior de la NIC
18 sohwe la transferencia de rigsgoes y beneficios.

Los principales cambios comprenden.

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pere gue individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desampsiio).

- Cusndo haya mas de una obligacién de desempefio en un proceso de venta, ks
precios se asignardn an proporcidn &l total de |a transaceidn.

- Las contraprastaciones variables inciLyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, &xito de un resultado, costos capitalizables de
cantratos, etc. Eslos valores se deben contabilizar como una reduccian dal valor
vendide y/o como activos o pasivos del contrato, segln comresponda; dichos valores se
van reconociendo en los rasultados integrales del afio conforme ag vayan devangando
o redlizando.

Aplicacion en Industtias Unidas Cia. Lida.;

Segln Yo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compariia decidid no reexpresar
[as cifras comparafivas del affo 2017, debido a que no existieron impactos significativos
con respecto al afic anterior,

Sus ingresos g8 componen de obligaciones de desempefio claramente identificadas, su
reconocimiento se realiza al momento gue el control del active es transferido al cliente,
cuando se enfrega el bien ¥ ho existen contraprsstaciongs variables significativas como
parte de estratagia comerclal.

Adicionalmente ia Compafiia modificé de manera voluntaria [2 terminologlia astablecida
en la NIIF 15 para la presentacién del rubro anticipos recibidos de cliente que
previamente s& mantanian como aniicipos de clientes (al 1 de enero de 2018), ahora se
definen como pasivos del contrato.

Moneda funcignal y de presentacidn
Las partidas en los estados financieros de la Compafila se sxpresan en [a moneda def
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieres se expresan en dalares estadounidenses, gue as |a monada fungional v la
motieda de presentacidn dela Compafila,

(&)
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective ¥ equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible ¥ depdsiles a la
vista en bancas locales. Los mencionados valores son de libre dispanibilidad.

Activos v pasivos financienos

ClasHlcacion

Compo se degcribe con mas detalle en [a Nota 2.3, la Compania, a parllr del 1 de enero
del 2018, dlasifica sus acilves financieros en las slguiertes caiegorias: “activos
financleres a costo amortizado", “activos financieros a valor razonable con cambios &n
otra rasultado integral® y “activos financieros a valor razonable ¢on cambios en
resuliados’. Las pasivos financlercs $8 clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
fimancieros a costo amoriizadsy” y "pasivo finangiero a valor razonakle con cambios én
resuitados”.

La clasfficacion de los activos financlercs depende del propdsite para el cual se
adqlirisron, tomande en consideracion el modeld de negocio ulilizado para la
Administracion de esios instrumenios, asi como los términos contractuales de sus flujos
de afectivo. La clasificacion de log pasivos financieres depende dsl propésilo para el cual
sa contrataron dichos pasives. La Adminisiracidn detemina 1a clagificacion de sus actives
¥ pasivos financieros a la fecha de su reconocimients imicial.

Al 31 de diciemhbre del 2018 y 2017, |la Companla mantiene dnicaments activos
financieros en las categorias de “"aciivos financisros a costo amortizado™ y pashios
financieros en la categoria de “pasivos financlerns & costo amortizade”. Las
caracteristicas de los raferidos instrumentos financisros se explican a continuacion:

(a) 0% financisros & € anortizado

Leos activas inancisros son designados a tosto amonizado si el active financiero se
mantiene dentra da un rmodelo de negecic suyo objetvo ea oblener Jos fluios de
efecltiva contractuales y las condicienes del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectiva que san unicamente pagos del principal ¢
interasas sobre al Importe de! principal pendlente. Se incluyen en el active cofrlente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

{b) Pesivos financieros a cosio gmortizado

Tados los pasives financicros se miden a costo amortizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcién de valor
razonzble con cambios en e} resuliado del periodo.

{7
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2.6.2 Reconocimiento y madicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una enfidad reconcce un active ¢ pasive financiero an su estade da situacion finandiers
$0ln cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medlcién inicial

Loz activos y pasivos financieros $on medidos inicialmsnte a suU valor razanable mas
sualquier costo atribuibla a la adquisicion, gue de ser significative, es reconocido coma
parte del activo 0 pasivo; siempre gue el activa o pasiva financiero no sea designado
tomo de “valor razonableé con cambius en resultados’. Los ¢0$tos de transaccion de
actives financieros a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterloridad al reconocimiento inicia! la Compafia registres los
inatrumentos financliemns ¢oiMo 86 describe a continuacion:

NMediclén posterior
(ai Aciivos financieros al cosito amortizada:

Posterlor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando e
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pardida qus surfja de la baja en
cuantas, s€ reconoce directamente en resultados ¥ se presenta sn olras ganancias
(pérdidas) junte con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. Las
pérdidas por deteroro se presentan cotmo una partida separada en el estado de
resultados Integrales. En espscifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas comrresponden a los montops
sdeudados por sus clientas por la venta de bienss en &l curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar €n un afio o menos se ciasifican como aclivos
corrientes, de lo contrario $& presentan como activos no corrientes. Se
reconocen & suU valor nominal que es equivalente a au costo amartizade puss
no generan intereses ¥ son exigibles hasta en 60 dias, menos la provision por
deferioro comespondiente.

(i) Cuentas por cobrar compaliias relagionadas: Estas cuentas comesponden a
los montos adelidados por companias selacionadas por servicios prestados o

venta de productos. Se recanocen a su valor nomingl que es equivalants a su
costo amortizado pues ne generan intereses ¥ $on exigibles hasta en 90 dias.

(b) Pasivas financlearos a costo amertizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadn aplicando e
matade de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
asta categorfa;

{\Véaze pagina siguienta)
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() Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que ho
difieren de su valer razcnable, puss gstan confratados a las tasas vigentes én
8l mercado, No existen costos de transacciones significativas incurridos 2l
momento ¢& sU confratacitn, Los (ntersses devengados e estas obligaclonss
sa prasentan en el esfado de rasultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los Intareses pendienies de pago se presentan
er 8l astado de situacion financiera, bajo el rubre “Obligaciones financieras™.

(il Emisién de obligaciones: Se registran inicialmente a su valar naminal que no
difiaren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en
al mercado sl momento de la transaccidn, Mo existen coslos da
transacciones significatives incurridos al momente de su  contratacion,
Postariormante se miden al costo amortizado ytilizando las tasas de hterés

pactadas.
(i) Cuentas por pagar proveedores: Son abligadiones de pago par hbienes ©

servicios adquiridos de proveedorss locales y del exderior en el cursa normal
de los negocios y también por anticipos recibidos de clientes. Se reconocen &
su valor nominel que es equivalente a su costo amorlizado ya que no generan
interases ¥ son pagaderas en plazas manoras a 82 diss.

(v) Cuentas por pager a compariias relacionadas. Corresponden a abligaciones

d& pago principalmenta por la adquisicién de bienes o servicios dentro dal giro
normai del negocio, los cuales 8@ raconacen a su valer nominal que es
gouivalente & su costo amortizado, pues se liguidan hasta en 90 dias. Estas
transacciones han sido efactuadas en condiciones equiparables a otrag de
igual haturaleza realizadas can tercercs.

(vy Cuentas por pagar otras: Comresponde principalmente a la provisién por los
intereses de las obligacionas flnancleras.

2.8.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de defericro de valor es reconocer 1as pérdidas
crediticias asperadas duranie el tiempo de vida del activo, para todos jog instrumentos
financigrgs en l0s cuales existen incramentos significatives en el riesgs credificko deade el
reconccimiento inicial, evaluade sobre una base geolectiva o individual.

En rezén de qug no existen componentes de financiamiente significatives, para las
cuendas por cabrar comerdlalas y paries relacionadas la Compaliia utilize el enfoque
simplificado, permitido por la NIIF 2, mediante el cual |as pérdidag por deterioro son
reconocidas desde el registro inicial de los mencionadoe activos financieros, utilizando
una matriz de provisiones por tramos, en ks que se aplican porcantajes fijo en funcidn al
ndmera de dias que ol saldc eata pendiente de pago. Ver ademas Nota 7,
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Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenia sobre lo8 hechos pasados, fas
cendiciones presentes y las astimaciones justificables raspecto de las condiciones
econdmicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, 1a Compaiila registra el daterioro por pérdidas crediticias

asperadas de sus cuentas por cobrar comerciales, La melodalogia aplicada incluye la
determinacién de si se ha praducido un aumento significative en ¢! riesgo de crédite. Al
31 de diclembre det 2018, la Compaliia registré provisiones por deterioro de sus cuentas
por cobrar por US$6.526, que representa el 100% de provisidn sobre los actives no
recuperables incurrides, Dichos registros s2 presentan deduclende el rubro de cuentas
por cobirar somerciales.

Si, en un pariodo pesterior, el manto dea Jas pérdidas crediticias esperadas disminuye, 56
reconocs en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracién de la Compafila, considera que la estimacién por deteriora de lag
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre
adecuadamente el nesgo de crédito de estas paridas a easa fecha,

2.6.4 Baja de activos y pasivos financleéros

2.7

2.8

Un activo financizro se elimina suando expiran Ins derechos a recibir los flujos de efectiva
del activo o si la Compafiia transfiere e} activo a un tercero liquidandolo, Un pasive es
aliminado cuando las obligaciones de la Compania se han extinguido, este es, cuando la
obligacién especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuegios y retencicnss

Correspionden principalments a retenciones del impuesto a la renta qua seran
recuperacas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributaio del impuesto al valor
agregado efectuadas por tarcaros. Cuanda la Adminlstracldn estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan 2 10s resultados del afio,

inventarios

Laos inventarios se registran al ¢costo o a su valor neio de realizacidn el que resulte menar,
E! costo de los producios teminados ¥ productos en procese comprenden loe costos de
disefio, materias primas, 'a mano de obra direca, los gastos indirectos de fabricacién
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condicionss necesarias pera su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como pare del cosfo de f(os
inventarios el Impuesto a fa Salida de Divisas,

El costor de |os inventarios y de lss productos vendidos se datermina usando e midtado
promedio ponderado. El valor neto realizable 2s el precio de venta estimado en el curso
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normal de los negoeios, menes los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a ¢abo la venta.

Adicionalmente, ty Administracion de ta Compafifa constiliys una provision con cargo 2
los resultados del sjercicle para cubrir las péardidas por Inventarios en mal estade,
obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacién denominade "Provision por
obsolescencia®, ademas Incluye el inventario en exceso ¢ue no sera realizade an afos
siguientes, esta ptovisién se incluye por US$26.550 dismiruida en el rubra de inventarios.

Las impartaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionacios con la importacion.

Propiedad y equipos

Las propisdades, maquinarias y equipos son ragistrados al costo histdrico, menocs
depreciaciones acumuladas y pérdidas por detericro, én caso de producirss. El costo
incluye los desembolsos directamenie afribuibies a la adquisicion o construccion del
active. Los desembolsos pasteriores a la compra o adquisicidn sdle son capitalizados
cuando ee probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia [a Comparfiia y fos costos pueden ser medidos razanablemente. Los ofros
desembalsos posteriores  correspondsn a raparaciones o mantenimisntt y  son
registrados en |08 regultadoa integrales cuando son incurridos.

La depraciasién de fas propiedades, maquinarlas y equipos, €3 caleulada linealmente
basada en la vida Ot estimada de los biehes, o de= componentss significativos
identificables que posesan Vidas Cliles diferénciadas, ¥ no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compafila eéstima que el valor de reallzacion de sus
equipos al términe de su vida Gl es inelevante. Las estimaciones de vidas Hiles de Jos
activos fijos son revisedas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cienre de los
estados financleros.

Las vidas Ufiles estimadas de las propiadadas, maquinarias y equipes son las slguientes:

Tipo de bienes MNOmera de afios
Instalaciones 10
Magulnarias 10
Equipos de oficina ' 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Yehlculo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipoe, se caloulan comparando los ingrescs
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monfo recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

{(11)
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Deterioro de activos no financieros (Propiedades, maquinarias y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion &8 3ometen g pruebas de detericro
cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro comresponden al monto en el que sl valer en
librog del active excads st valer recuperable. E) valor recuperable de los activos
comesponde al mayor entre €l monto neto gue se obténdria de su venta o su valor e&n

ug0.

Para efectos de la svaluacién por deteriorc, Ins activos se agrupan a los niveles mds
pequefios en log qus ganeren flujos de efectiva identificables {unidades generadoras de
efective). En el caso que &l monto del walor libros del active exceda a su monto
recupereble, la Compaiifa registra una pérdida por daterigro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de aclives no financieros que han sido objete de castigos
por deterioro se revisan a cadz fecha de cierre de los eglados financieros para verlficar
pasibles reversiones dsl dateriorn.

La Compafifa evalia anuaimante la existencia de indicadores de deterioro sobrs sus
activos no financiares. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocide pérdidas
por deterioro de activos no financieres, debido a que la Administracién ba determinado
gue no existen indicadoras de deteriorn,

Pasivos del confrafo

Los pasivos te contratos constituyen la obligacién de la Compafiia a transfarlr bienes a
un ciente, por los cuales |la Compaiiia ha recibido un pago por parte de su cliente
anteriormente anticipos da clientes,

Al 31 de diciembre la Campafila presenta el siguients pasivo de cantrato;

Anticipos; incluyen valores pagados por anticipado de ¢liéntes, suU liquidacion se efachia a
traves de |a entrega o prastacidn de bienes y servicios, segun ¢Grresponda, par parte de
la Compatila.

Impuesto a la renta corrfente y diferido

El gasto por impuesta a la renta del afic comprande el impuesto a [a renta corrlente y el
diferida. El impuesto s reconoce en el estado e resultados integrales, excepto cuando
se trata de parfidas que se réconocen directaments en el patrimonio. En esté caso el
impuesto lambién se reconoce en otros resultados integrales o directamsenie en g

patrimonio.
{7 Impuesio a la renia corriente: La provigidn para Impuestd a la renta $& calcula

medianta ja taza de impuesto aplicable & |as utilidades gravables ¥ s& carga g los
resultades del afio en que se devenga con base en el impussto por pagar exigible.
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(i)

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métado del paslve, scbre lag diferencias temporarlas que surgen
enfre |as bases tribularias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostratios
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesio a la renta difsrido se
determina usanda tasas tnibutariag que (1an gido promulgadas a la facha del estado
de siluacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto & la
renta diferido activo se realice @ el impuesto a la renta pasivo s& pague

Los activos por impuestos diferidos compremden las cantidades de impuestos sobre
(&3 ganancias a recuperar & periodos fUluros, relacionadas con:

(i) las diferencias tamporarias deducibles,

{il la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos antariores qua todavia no
hayan sido ob|sto de deduccién fiacal,

{ii} )a compensacion de créditos tributarios no ulilizados procedsantss de periados
antsriores, sismpre y cusndo no e solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Intemas y sea probable 1a disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que 8 produzcan beheficios tribltarios futuras contra los que se puedan
usar las diferenclgs temporales,

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan
cuando sxista el deracho legal exigible a compensar Impuestos activog corrientes
con impuesfos pasivos cormentes y cuando los impuestos a {a renta diferidos
activos y pasivos sa relacionen con Ja misma autoridad tributaria.

Al 31 ds diciembre del 2018 y 2017 la Compaiila ha delerminado Iz eXistencia de
diferencias temporales entre sus bases tribufarias de activos y pasivos y sus
respactives valores mostrados en los estadoes financieres preparadoes bajo NIIF, en
los rubros de revallio de activos fijos por adopcion NIF, jubilacién patronal y
desahucio.

2.13 Beneficios a smplsados

(=)

Beneficios de corto plazo

Se registran enh el rubro de provisiones ¢ei estado de situacién financiera y
carrespoenden principalmente a.

{  Participacién de los trabajadores en las_utiiclagdes: Caicufada en fungién del

15% de |a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, sagin lo
estableado por la legislacidn scuatariana vigente. Se registra con carge a
resultados y se prssenta como parte del costo de ventas y de |os gastos
administratives en funcién de la labor del empleado gue recibe este bansficio.
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(iy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones ce
personal sobre hasa devehgada.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldgs y beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerde a la legislacién vigente en el Ecuador.
{b} Beneficios de largo plazo

Provislones de jubilacion patronal y desahucio: La Comparifa determina anualmente
iz provisldn para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios actuatiales
practicadas gor un profesional independiente y se reconcoe con cargo a los costos
y gastos (resultados imegrales) del afio aplicando e método de Costeo da Crédito
Unitaric Proyectade v reprasanta el valor prasente de las obligacionas a 12 fecha del
astado de situacion financiera, el cual se delammina descontando los flujos de salida
de efective estimados usando la tasz anual de conmutacion actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos da gobiemo lacal, publicada por & Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la moneda en la qug los beneficios seran
pagados ¥ que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
. per pensiones hasta su vencimiento,

Para el afio 2018 la tasa utilizada por &l actuario de la Compaiiia es del 7.72%
(2017: 7.87%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-20117-00060421-QC de
facha 28 de diciembrs del 2017 emitido por |2 Superintendencia de Compafiias,
Valores v Seguros, =n el cual sxlablece gue la Republica del Ecuador cuenta con
un mercao de bonos corporativos de sita caldad, que =8 pusden ascciar al
concepto de mercado amplio, 1o cual difiere de la enmianda a la NIC 19,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a |la tasa de
canmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento future de remuneracioness, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganarncias y perdidas actuariales que surgen de Jos ajustes basedos ep Je
experiencia y cambios en 105 supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el pafiodo en &l que surgen. Los coslos de log 8arvicios pasados se
reconocen inmedlatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.14 Provislones colrianies

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidén y {iii} el monte se ha estimado
de forma flable. Los monios reconocidos como provisiin son la mejor estimacion de la
adm/mistracidn, a la fecha de cieme de los estados financieros, de los dessmbolsos
necesarios para iquidar la otligacibn.
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Reconacimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonahle de o cobrada o por cobrar por la varta de log
proguctos en al curso nofmal de las operaciones de |a Comparia. Los ingresos se
muestran netas de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Mo existen componartes de financiamiento significativo dada que las venlas se realizan a
un plazo de credito da 60 dias a tercercs y a partes relacionadsas, [0 cual es considerado
consistente con las practicas locales.

Los ingreses son raconocidos en la medida s que es probeble gue los benefisios
econdmicos fluyan hacla la Compaiiia, pusdan ssr medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los critering descritos para cada linea ds negogio.

El monto de los ingrssos no puede ser meadido confiablemente hasla que todas las
contingencias relacionadas oo la verda havan sido ras.eltas. La Compafiia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccidn y
condiciones espacificas de caga acuerdo.

Venta de hignes: Los ingresos por venta de bishes se recongcen cuando fa Compafifa ha
entregado los productas al cliente, el clients tiane discrecidn sobre ios mismos y no cxiste
ninguna obligaciér incumplida que puede afectar |a aceptacién de los productos por parte
del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que éste haya aceptado los productos de
acuerdo con &l contrato ¥ la comnicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esla razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los coslos y gastos se registran al costo, estos se reconecen a medida en gue se incurren,
independientemante de a fecha en que se realiza el paga, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién {devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Cstados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de rlaago financiero

Las actividades de la Compariia 1a sxponen a una variedad de riesgoes financieras:
nesgos de mercado (incluyendo rissgo de tipo de cambic, riesgo de precio y
concentracién), riesge de crédito ¥y rlesge de liquidez. El programea general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en io impredecinie
de los mercados financieras y trata de minimizar potenciales efectos adversos sn el
desampefio financiero de la Compatifa.

La Compafia dispone de una organizacion y de slstemas de informacién, administrados
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
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proponer al Directario medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su

efactividad.
{a) Riesgos de mercado
(I} Riesgo de valor razonable por tipe de intarés; Debide a que la Compaiila ne

(i

registra pasivos que generen intereses a tasag variables, no esté expuasts al
rnesgo de tasa de interds sobre sus flujos de efective,

Rieggo de precio y concentracidn, La exposicién a (a varlacion de precios de ia

Comparila estd relacionada con el componente de Jravameres en
importaciones y la polftica de gobierno cantral que incrementa gradualmente
[o3 mismos. Los iMpuestos podrian legar a converlirse sn un componente
importante del costo de los productos para la venta para aguelos productos
gue son importados para sU comercializacidon, Esta circunslanda es meadida
constantemants por €l departamento financiero a fin de determinar la sstructura
de precios adecuada. Sin embhargo, dadas |as circunstancias actuales, la
Administracidn considera que el riesgo de pracio es bajo puesto que no &8

prevén cambios en [as politicas del goblsma cantral.

(b) Riesao de crédita

Las polilicas de administracion de riesgo crediticio gon aplicadas principalmenie por
Gerencia Gensra|. El riesgg de crédito se ancuentra presente en &l efactivo, en [as
cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por cobrar.

Respesto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calficaciones de riesga independlante gue denoten niveles da solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en genheral superan la calificacion “A’.

La Compafila mantiene su efective y equivaleme de efective en Instituciones

finencieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco Amazonas S.A. A+ At
Banco e Machala 5.A. A+ DMAE
Banco De 1e Praduccion §.A. Produbanco AAA~ I AAA- AAA- | AAA-
Banco Ol Austro S5 A, AR S AL Al t B4
Banco Bal Pacifica S.A. ApA AAA- f AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- | ADA- AAA- | APA-
Banco De Guayaguil 5.A. AAS | APA- AAA | ABA-
Banca Internacional 5.4, AAA- T AAS AAA-F BAL

{1) Datos digponibles al 30 de junie del 2018, Fuente: Superintendencia de Bancos.
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{c}

El riesgo de crédito por su haturaleza, es un riesgo inherenle, que si se controla
nunsa desaparece, esto por a f3ita g2 page de facturas o pago fuera de tlempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, gue incluyan;

» Revisidn de clientes de acuerde a las politicas de crédito (eveluacién crediticia:
capatidad de papo, garaniias, caracter, entrs ofras) y cobranzas ((écnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
fipo ds cliente canal.

¢ Analisis mensual de indicadcores de carlera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la torma de decisiones adecuadas v soporadas.

= Mejoramiento continua de (o8 procesos inmersos en las pollticas de craditc y de
cobranzas {soporte lecnolégico y hemramientas disponibles).

Rlga e idez

La principal fuente de liquidez son log flujos de efecthvo provenientes de sus
actividades comerciales y obligaciones oon entes financiares y emisiones de
papeles comerciales. Para adminlstrar |a liguidez de corte plazo, la Compafifa se
hasa en los flujos da caja proyectados para un periodo de docs meses.

La pelitica para el manejo dsl desgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efective y equivalenies de efectivo de seguridad y acceso inmedijaio a recursos.
Por tanto Iz Compafia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
Inmediatas con saldos relacionasos a proveedores y ofros con antigledad menor a
LN ang.

La Compariia durante el afio 2018 y 2017 concentrd su apalancamiento netamente
con praveedores, entidades financieras y emisién da obligaciones, Las buenas
relaciones que se mantiensn con proveedores y entidades fingncieras han
implicada cansequir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de
praducles que la Compafia mantiene.

Confinuands con al modelo de hegocio y factibilidad Interno que Maneja se maneja
imernamente se administra |a liguidez tomande en consideracion los siguientes
purttos:

« Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientas, manuales de cobranzas
claras que p&rmitan un mejor seguimienta del credito otorgado, & través de una
estructura adminlstrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y andlisis mensual deé indicadores que permitan avaluar la gestion
en determinadas procesos.

» La cobranza es relizada por el 4rea adniinistrativa y vendedores {eficiencia),
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La Comparfiia no mantiene instfumentos detlvadas. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financiaros de la Compafia agrupados sobre Ta base de( petiodo
remanenta a la fecha del estado de situacién hasta (a fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en &l cuadro son los flujos de efectivo ne descontados,

2018

Obllgaciones financmras
Bnision de obligationas
Cusntaspor pagear provestnres
Cueantas por pagar oiras
Cuantas por pagar a compafias
refacionacday

017

Obligaclones finahcleras
Bmisiin de chligreionas
Cuentagpor pagar provesdaras
Cusentas por pagar otres
Cuentas por pagar cormpalilae
relacinnadas

Menos e Entre 30y Entre 180 dias Enire
X0 dizs 180 dias a1 afo 1 & 2 afina Total
114,838 121.418 120653 284 840 BE6.751
- 167, 500 - - 187.500
794,430 7.086 aA047 - 804,547
3,580 - - - 2.580
78,412 - - - 79412
284.2e0 315,904 123.702 294840 1 730788
M=nas de Enira @0y  Enirs 180 dias Entre 1
A0 dias 180 dias a1 a 2 anog Total
- 266 414 " - 256 414
83.750 187.500 837580 187, 500 &2 500
721,263 &00 27T " 723.033
9047 - - - 9,047
1702 - - - .70
B2E_461 454 714 F4.921 187800  1.552.556

3.2 Administracidn del riesgo e capital

Los objstivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de copfinuar gcomo empresa en marcha con el propdsito de generar
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura e capital dptima para
reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad inisma que maneja la Comparifa se
administra el fesgo te capital tomando en consideracldn lgs siguientes puntos:

56 trazan horizontas de retorno de capital de corto {(mendras & 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afos) y largo {mas de 3 afios) plaze que permita analizar el mayor valor
acondmico a ia Compafnia,

Se pare de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retornos de
activos y pasivos,

El retorno de ¢apital se reduce a una combinacién lineal de retomos de instrumentos
financiercs gue permite enfocar los asfuerzos de la Compariia an los productos mas
reritables.
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INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

NOTAS DE 1 08 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE D¥E 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

Aditlonalmente, consislante con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamianto. Este ratio =e calcula como la deuda neta dividida entre
8l capital fotal. La detida neta ge caloula como =/ 1otal ds los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efective y
equivalentes al efectiva. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda

heta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembra de 2018 y 2017 fueron los siguisntes:

28 2037

Obligaciones financieras 588751 266.414
Emlskin de obligaciones 187.500 £52.500
Cuenlas por pagar proveedores B04.543 F22.033
Cuentas por pagar 8 ¢compariias relacionadas 79.412 1.702
Cuentas por pagar ctras 2,580 9.047

1730786 1.562.686
Menos: Efective {173.316) (206.592)
Dauda neta 1.567.470 1.356.104
Total patrimtenia neto 2.415.432 2330114
Capital total ' 3.972.802 3.885.218
Ratic de apalancamiento 39% 7%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARBLES SIGNIFICATIVOS

La preparaclén de estados financieros roguiere gue la Adminisfracién reafice
estimacionses y utilice supuestos qua afectan log montos incluidos en estos estados
financiercs y sus notas relacionadas. Lag estimaciones realizadas y supuéstos utilizados
por la Compaflia s& encuentran basadas en {a experiencia fistorica, cambios en la
industria & infermacidn suministrada por fuenles externas calificadas. Sin embargo, |os
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes parz reflgjar comectamente |a situacién financiera y los resultados de la
Compafiia vo las que requisren un alto grado de juicio por parte da la Adminisiracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientas concaplios:

(a) Deterioro de ¢uenias por coprar

A partir del 1 de enero de! 2018, la Compaiia aplica el enfogue simplificads de fa
NIIF 9 para medir las pérdidas credilicias asperadas, el cual utiliza una pravigion de
pardida esperada sobre (a vida del instrumentc para todas cuentas por cobrar (en la
MNota 7 se proporciona més detatle). La Compaftia reconoce una reserva para
pérdidas para dichas pérdidas en cada facha de presentacian.
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INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en-dilares estadounidenses)

{c}

{d

Hasta el 31 de diciembre dsi 2017, la estmacidn de esta provision sra determinada
por la gerencia de la Compafifa, en base a una évaluacion de la antigliedad de los
saldos por cobtar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

El deterioro da cuentas por cobyar se sarga a |98 resultados del afo y las
recuperaciones de cusmas provisionadas ss acreditan a otros ingresos.

Las carmnbics en circunstancias, tales como avances tecnojbgicos, cambios en el
use planificado, pedrian hacer que |a vida (til fusra diferente de |as estimacionas
realizadss. Las estimaciones sg basan principalmente &n las proyeccionas de uso
futurg de los actlves. La determinacion de las vidas Utiles se evallla al cierre de
cagda afio. Ver Nota 2.9,

reyjsiones por benaflcios leados a largo plazo

Las hipdlesis empleadas en el calculo actuarlal de jubilacién patronal y desahucio,
pare o cual ufiliza estudios actuariales practicados por  profesionales
independientas. Ver Nota 2.13,

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizady |2 estimacion de sua impuestos diferides consigerando
gue todas las diferenclas entre el valor en likros y la base {ributaria de sus activos y
pasives se ravertiran en el futura. Ver nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIERGS

Categorias de instrumentes financieres

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al ciemre de ¢ada ejercicio:

ZME 2017
Carrianta  No corriente Comriente  Na comiante

Activas financiercs medidas al coaipc amortizado

Efectiva y squivalents de afagtiva 173316 - 206 592

Cuentas por cobrar clemes 821,329 - T778.802 -

Cusnlas por cobrar relacionedas 255.857 - 224,354 -

Total actlvos financiercs 1,250.502 - 1.208.746 -
{Whasa pagina siguienta}
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INDUSTRIAS UNIDAS CiA, LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadouniténses)

2016 2017
Correntg Mo corriznte Garlonte Mo corrgpis
Pagivas financlkeros medidos 2l 2ostn smortizado:

Obligaciones financieraa 3681.8511 204,840 266414 -
Emisldn de obligasiones 147,500 - 375.000 187 500
Cuentas por pagar praveederes B04.543 - 23.0a83 -
Cuentas por pagar relacionadas Fa412 - 1. 702 -
Cuentaz pof pagdar olras Z2.580 " 2.047 "
Tolal pasivos financleros. 1.435.948 294.840 1375, 196 187,500

5.2 Valor razonable de Insfrumantos financieros

Fara finres de determinar ! valer razonable de un actlve o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de |las siguientes jerarquias de medicion:

« FPrecios de colizacion (ne ajustades) en mercados activos para aciivos o pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informacitn distinia a precios de cotizacién incluidos en &l nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directaments (precios), ¢ indirectamente
(que && deriven de precios) {nivel 2}.

» Informacidn sobre el active o pasive gue no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (Informacion no abservable) (nival 3).

El valar en libros de cuenias por cobrar clisntes, relacionadas y ofras, cuentas por pagar
proveadoras, relacionadas, otras, emision de obligacicnes y obligaciones financieras v
efectivo v equivalente de efeclivo se apraxima al valor razonable debido a la naturajeza de
asfos instrumenios.

6. EFECTIVG Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Compasicion;
2018 2017
Caja 42,235 47.621
Bancos (1) 131.084 158.971
173318 208.592

(1) Carrasponde principaimenle a depdslios mantenidcs en Banco Guayaguil S.A.
Bance Internacional 5.A. ¥ Bance Pichingha C.A.

T. CUENTAS POR COBRAR GLIENTES
(Véase pagina siguiente}
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INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Composicion:
18 2017

Hlentes (1) 827 _BES 778.802
Manos pravsidn pare cuentas incobrables (2) {6.528) -
Tetal 821.329 778,802
{1) Ver antlgledad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2018 2017
Saldo corriante 402 586 377.104
Vencida
ia30dias 188.032 228.713
31 & 50 dias 81.434 79.042
81 a 80 dias 26,463 5B8.465
91 8 180 dias a5.017 2.843
181 a 360 diaa 11.828 8.560
Mas de 361 disa 22.58 22977

827.899 778.802

Como se menciona an la Nota 2.3, la Compaiila decidid aplicar el "enfofjue simplificada”,
a parfir del 1 de enero de 2018, para la delerminacién de las pétdidas crediticias
esperadas de su cartera de clientes. Para realizar esta medicién, la cartera de dientes
fue agrupada con base en las caracteristicas de riesgos, segun se mussira en el cuadro
anterior, y en su historial de vencimiento, estableciendo una matriz de provisiones por
trames, fundamentada en hechos pasados, las cundicionas brasentes ¥ las estimaciones
Jugtificables respecto de (28 sondlclones econdmicas futuras.

Con base en lo ndicade anteriormente, la Compaiia determing la giguiente matriz de
provisiones para pérdidas crediticias esperadas:

-0 dms  31-B0dfEs 5190 dfas 2i-180 dizs 181-360 dlae 361 @ mas
Ratlo esperado pérdidas

crediicias 0,0% 1,0% 2.0% J.0% 5.0% 7.5

Cusntss por cobrar comercial | 188.032 §2 434 26.483 95.017 11.628 226186

Rérdidas credificias 38 824 529 2851 =k 1683
B.526

Pebide a que no existieron impactos significatives con respecto al 2017, la Compafila
decidié no reexpresar las cifras comparativas de| aflo 2017, seqgdin lo pemmitide en las
dispasicionss de transicion de la NIIF 9.
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INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA,

NOTAS DE | 08 ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2618
(Expresads en dilares estadounidenses)

(2) Los movimientos de |a pravision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial - -
(+) incrementos 8,528 -
Saldo final B.526 -
[ —— P—_—
CUENTAS POR COBRAR OTRAS
Composicion,
2018 2017
Emplaados 16.240 14,493
‘Depésios en garantia a3 14.686
Cuentga por hiquidar - 2185
Gtros menores - 522
16.273 3a1.885
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicién:
2018 2017
Fideicomisec Industias Unidas {1) 85.409 81.816
Excatl Unison Enginesring Sdn Bhd 21.875 -
B.Matic Srl 18172 -
Wanguard Tool& Mg 11.0040 -
Smurfit Kappa Wrexen Paper & Board Smbh 8.141 -
Huge Beck Maschinenbay Smbh 1.818 -
Comarme S.R.L - 43.884
Otros menores 5372 18.753
153,487 152 453

{1) Con escrilura publica del 10 de noviembre del 2014, se constituye el Fideicomiso
mercantil de& administracion de racursos dinerarios, flujos y pagoes cuyo abjeto es la
constitucidn de un patrimonio autenomo que reciba los recursos y flujos gue sean
aportados al mismo, los administre y destine conforme a ias instrucciones impariidas
por [ndustras Unidas Cia. Lida., ¢ presente mante corrasponde al valpr entregado al
Fideicomiso para realizar los pagos por la emisién de abligaciones; los mismos se
liquidaran en el 2018,
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INDUSTRIAS UNIDAS ClA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses})

INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017

Materia prima (1) 787125 609 008
Mercaderla 508 522 565.847
Invertario en trénsito 494 142 197.087
Feapuestos 388.438 336.770
imeitana an praceso 12.610 16.950

2.161.037 1.815.583

(1) Incluye principaimente bobinas da papel por US$204.201 (2017; UE$205022) y

herrajes para archivadores por U3$119.689 (2017: US%93.801).

PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS

Composiaidn:

(Véase pagina siguiente)
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INDUSTRIAS UNIDAS C[A, LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresade en dblares estadounidenses)

CUENTAS PCR PAGAR PROVEEDORES

Composician:
208 2017
Frowesedoras del exterior 743.389 600 763
Provesdores |ocales 55.154 122.270
B04.543 723.033

Comesponde a s2ldos por pagar con proveedorss del exterior y losalas por transacciones
relacionadas al gire del negocia, principalments compras de invertarios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente as un resumen de ias principales transacciones realizadas durante los afios
2018y 2017 con la compaiiia relacicnada. Se incluye bajo la denominacién de compafiia y
relacionada & la persona jurldica {compariia) que direclamente ¢ indiractaments controla o
&s contralada por la Compaiia, tiens control conjunto o influencia significativa (asociada).

a} Saldos al 31 de diciembre:

Refacian Trang scclén 2018 207

Cuenias pror eobrar:
Extraper 3.A Enidad del arepo Gomenial 161.152 123,872
Juan Marcet Cia. Lida, Enfidad dal grupo Comencial 82523 100,432
Equipos ¥ Fredios Cia, Ltda. Entidad del grupo Comercial &.003 -
Continental de Predies Copre 8A  Enlidad del grupo Camercial 5279 -

258807 224 354
Cuentas por pagar.
Juzarn Marcet Cia. Lida. Entidad del grupo Comercial TaZ2TH 150
Exraper 8.4, Entldad del grupe Comerclal 397 4654
OFIASA Olicinas v
Acciones SA Azcionisty Comercial 735 -
Confinantal de Fredios Goprs 8A  Emtidad dsl gripe Comarcial - 1.088

79412 1.702

b) Transacciones afactuadas durante los afos:

(Véase pagina siguietnte)
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INDUSTRIAS UNIDAS Cla, L TDA.

NOTAS DE LOB ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado an délares sstadounidenses)

Sockedsd Ralaclin
Vantag
Extraper S.A. Entidad de| Grupa
Juan hareet Cia. Lida, Enticad del Grupa
Equipes y Predios Gla. Lida, Enticjad del Grupo
Conlinertal de Fredios Copre S.A. Entirad del Grupo
Compras
Exiraper 5.A. Ertidad del Grupa
Jusn Marcet Cia. Lida, Enlidad ded Girupa
Conbnental de Pradios Copra 5.8, Entidad del Grupa
Ofinsa Ofcinas ¥ Acciones S A, Aceionista

Traneaceion

Comencial
Comartlal
Comercial
Comarcial

Comercial
Comeraial
Comerclal
Comercial

2018 2017
385301 298 4h5
408, 588 4P0.954

35,264 14970
12,518 11.5%4
842,765 808 483
g 480 T.260
139,253 27187
113,400 12.520
1.400 1.754
263,593 48 B
——————  ———

Estas transacciones han sido efectuadas en ¢ondiciones equiparables a otres de igual

naturaleza realizatias con lercers.

14. OBLIGACIONES FINANGIERAS

Compasicion:
Tasa de interds
InsttuziGn 2018 2017
Y% %
Baneo Guayequil 5.A. 8,95% -0, 02% 8,03%
Banco Intemacicnal GA, 9, 76% - 0,84% B 95% -9,33%

henos - Porcidn corrents

218 2017
315.002 108,170
341,749 159,244
656,751 286 414
(361.811]  {266.414)
294,840 -

Los vengimicntos anuales de (os préstamos y obligacionas financleras a large plaze son

zomo siguen:

Afos
2018
2020
2021

15. EMISION DE OBLIGACIONES

2018

192.912
101,928
294 840

2077

(Vdase pagina siguienta)
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INDUSTRIAS UNIDAS Cla. LTDA.

NOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

Composicidn:

2018 2017
Corto plazo 187.500 375.0Q0
Largo plazo - 167.500
Emision de abligaciones 167.500 562,500

El detalle de lss amisiones de obligaciones se muestra a continuaciin:
Segunda emisidn de

ohligaciones
Monto talocado 1.500.004
Pages de capltal realizadas en.
2015 (255.475)
2016 (307.025)
2097 (375.000)
2018 375000
Saldo al 31 de diciembre 187 500

Corresponde a emision de obligaciones con garantia general, a una msa anual fija dal
8,25%. El plazo de vigencia s da 4 afios, el cual Hense vencimiento final a abril del 2015.
Laos recurses obtenidos de asta segunda emision se dastinaron a compra de inventarios y
adicionalmente disminuir deudas financieras de corto ¥ larga plazo.

Las emisiones de obligaciones estan respaldadas con garamtia gereral que en [os
tarminos de (4 Ley de Marcado de Valores y su Reglamants, consiste en la totalidad de
sus activos no gravados,

Los principales resguardas de las emisiones a favor de les inversjonistas, son los
siguientes; i) determinar medidas arientadas a preservar al cumplimiento objets soclal o
finalidad de las actividades del emisor tendientes a garantizar el pago de las obligaciones
& los inversicnistas; i) no reparir dividendos mientras existan cbligaciones &n mara; ¥ i)
maniener |a relacion de aclives libres de gravamen &obre obligacioness an circulacion
acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional de Valores. A la fecha de emisién de
aetos estadoes finansieros, la Compandia ha cumplida con estos resguardos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila cumple con |a relacion de los activos
llbres de gravamen sobre obligaciones en ciraulacidn,

Los intereses registrados en resyltados por las emigiones antes indicadas son:

2018 2017
Intereses generados par émision de obligaciones 29.651 61.057

(28)
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INDUSTRIAS UNIDAS GA, LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares egtadounidensas)

BENEFICIOS SOCIALES
Cemposicion:

Baldos al Pagoa wo Saldos al
inicio Increrm antas ulilizaciones final

#rlo 2018
Comente

Bansficics sodales (1) 85.854 1.265.082 (1.274.270) B7.3458
No cortienta

Provisién para jubilacidn palronal y

desahucio(@) 560512 133.832 {3171 721173

Aflo 2017
Cormienta

Emnaficios socisles (1) 51.919 1.194.038 {1.168.612) A7 345
N comienbs

Provisian para jubilacién pairanal ¥

deszhuao(2) 528.442 78.948 {16.878} 5aD.512

(1) Incluye provision de décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, aporte
patranal y persenal par pagar al IESS y vacaciones.

(2) VerNota 18,

IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
Situacion fiscal

La Compania no ha sido fiscalzada hasta 'a presente fecha. Los afios 2015 a 2018 se
encuentran abierfos a revisidn fiscal por parte da |as autoridades correspondientes.

Impuesto a la renta

La composicién del impueslo a la renta es la siguients:

2018 2017
Impuesto a la rents cormente £§3 107 56.624
Impuesto a ia renta diferide (21.418) {18.470)
Cargo a los msultados integrales del afia 31778 23.154

Conciliaclén del resultado contable-tributaric

El impuesto a |a rerta de los afios 2018 y 2017 se determiné como sigue:
(Véase pégina siguienle)
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INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Utilldad antes da panicipacién laboral e impuastas Bi. 292 140 686
Mencs: Participacitn laboral {12.79d) (A0.977)
Utilidax] antas de impuestos T2 408 110,002
Mas: Gastos no deducibles {1) 169,308 147,373
Meanos: ngresos no objelo de eafa
Bage imponible tatal 241 B3 257.382
Tasa de Impussto a la enta (2) 22% 22%
Impuesto a la renta comiante causado 53197 66,624
Anticipo iImpusste a la renta 46,421 46,576
kripuestc a Ja renta determinado 53197 o6.624

{1} Correspende proncipabmente al gasto por depreciacidn de aquellos activos
revaluados por adoption NIIF por US4%83.859, por jubilacién patrongl y desahucla por
- US$85.296.

{2) De acuerde a |a Compafiia por ser denominada como exportadora habitual se acoge
a la tarifa del 22% de impuesio a ia renta para el periedo 2018,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la determinggién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2018 2017
imnuesto a la renta conlenls causeda 53,197 56.624
Mencs
Ratancionas en la fente efectuscias {126.823) (110.148)
Cradlo fributario afo antarior (33.105) (32.963)
Saldo a favor (106.731) (B, 387)

La provigion para impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuestc
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuasto 2 la renta del 26% [2017; 22%) ablicable a las utildades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La normativa vigente establace 8| page de vn “aniicipo minimo ge impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertivd en
impuasto a la retita definitivo, a mehos que el contribuyents solicite al Servicio de Rentas
Internas suU devolucidn, lo cual podria ser aplicahla, an limitadas cireunstancias descritas

an la norma gue rige esls anticipa.

Durants el 2018, la Compafila deternind que et anticipe minima de ascendia a
US$46.421 (2017: US$E46.876), monto que no supera &l impuesto a fa renta causade, por
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lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renia el monto de
US$53.187 (2017 US356.824).

(d} Impuestos por recuperar y pagar

2018 2017
Impusstos par recuperar
Crédilo tribiario afios enteriores 33.105 32 863
Retenciones en la foente de impussto a la renta Fa.626 53,524
Impuesto al vakr agregado 21.074 16 906
Retanciones en la fuente dé impuesto al valor agregado 1.463 1.268
129,268 107.651
IMpuestos por pagar
Retenciones en la fuante de Impuesto 3 13 Renta 3.248 2,325
impu=sto al walor agregado - WA y relencicnes &7 38E 71.463
70,637 7A 7B
(e} Impuesic a la renta diferido
El analisis de Impuesto diferide adivo es el siguiante:
2613 2017
Impuestes diferidos activ:
Impuesta giferide activo por jubilacién patronal ¥ desahuclo que se
recupararg deapuds de 12 messs 21.418 -
mpuestos difeqidos pasiv:
impuesto diferido pagive que && iquidard antes de 12 meses 13.024 20.965
Impuesta diferido pasivo que $& liquidara después de {2 meses 21.358 34.382
34,382 65 347

El movimiento de la cuenta del active y pasive por impuesto a Ja renta diferido es el
siguiente:
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Activo Pasvo
Jubilacién
pefronal y Revaluo

desahucio  de activo fijg Tatal

Al de enarp del 2017 - {73.813) {73.618)
Grédilo 2 resultados por Impuesto diferido - 18.478 18470
Al 31 de diciembra del 2017 - (55 348)  (65.348}
Crediio 2 res ullados par im puesto diferide (21.418) - (21.418)
Credite 2 resullados ecumuladne por impuesto diferldo - 20.28% 20,965
A 31 de diclem bre d&| 2018 (21.418) (34.383) (55.801)

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes ingorporan el princlpio de plena competencia para las
operaciones rmalizadas con partes relacicnadas, Por su parte ef Servicio de Rentas
Internas, mediante Resclucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemente del RO, 511 del viernes 28 de mayo del 2015 solicitd se prapare y
remita por parte de la empresa un Informae Intagral de Precios de Transfarencia v un
Anexo de Operaciches con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellag compafias
que hayan tenide operaclones con partes relacionadas domiciliadas en ¢ exterior y
locales en el mismo pericdo fiscal y cuyo monbe acumulado $ea superior a
US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En (a referida Resolucidn se
establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo
& Informe Integral de Precios de Transferancia y se menciona gue no sumardn los
montas da aperaciones con partes que sean relacionadas Onicamente por proporcién de
transgccionas.

El monto de las transacciones de la Compafila ¢on partes domiciliadas Iocales y en el
exteror para og afios 2018 y 2017 no superan &f monio acumuiado de USH15.000.000
para cada afio indicado por el Servicio de Rentas Internas para la abligacion de presentar
un estudio de precips de transferencia ni el anexo de operacicnes con paries
relacionadas locales y del exterior.

La Administracién de la Compafila ha concluido gue no existen impactos sobre |a
provisidn de impuesto a la renta corriente para los afios 2018 y 2017, conhsiderando gue
las transacciones mantenidas con Comparilas y partes relacionadas locales y del exteriar
cumplan con gl principio de plana competancla,

Otros asuntos - reformas tributarias
“Raglamento para la aplicacién a la Ley Orgéanica para el Fomento Productive,
Atracclén de Inversiones, Generacion de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal™

El 21 de agosta del 2018 se publicé el referide documento en el Registro Oficial No. 308,
donde entre otros aspectos, s€ dispone lo siguierte:
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» Remisién de interés, mullas y recarges del 100% del saldos de las obligaciones
fributarias o fiscales infernas cuya recaudacion yfo administracion corresponda
unicamenie al Bervicio de Rentas Intemas, con sus respectivos términos y
condiciones.

s  Redusccion de intergses, mulias y recargos de las obligaciones patronales en mera
con el Instiluto Ecuatoriano de Seguridad Social, |as que se encuentre an firme hasta
el 2 de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos esteblecides.

« |as susencias dsl pais serdn consideradas asporidicas =n la medida en que no
axcedan los ocha (8) dias corridos.

* Se elimina el page de la tercera cuota del Anticipe Impuesto a la Renta pagado para
el afio 2019. Por lo cual, en [os casos en que el Anticipo Impuasto a la Renta pagado
sea mayor al Impuesto a la renta causado se tomard comp crédito tributario su
diferencia para ef afio 2015,

« No aplicara la sxencidn de relensicnas en la fuente conforme a lo indicado en Ia
resolucién 509 del afio 2015, cuando la socledad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distribucidn, incumplido con el deker de informar sobre la composicién
socistaria ¢orregpondiente a dicho dividenda, conforme las dispesiciones aplicables
del presente Reglamento, dicha socledad procedera con la respectiva ratencién en la
fuemts cel impuesto a la renta.

= Se aclara |z foma de progeder a la retencién en |a fuente por dividendas, para la
gplicacién del porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes regias:
a) Cuando la tarifa de impuesto a la ranta aplicada por la saciedad sea dsl 28%, el
porcentale de retencion sera 7%.

b} Cuando la tarifa de impuesto a |z renta aplicada por la sociedad saa del 25% o
menor, el porceniaje dz retencicn serd 10%,

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el
Servicio de Rentas Internas establecera los respeciivos porcentajes de retencion,
a través de resolucion de cardcter general,

= Se dercga sl 150 bajo compensacion, cuando existan casos de compensacidn de
créditos, y del neteo de saldos deudores y acreadores con el exterior, resultare un
valor a favor de la socledad exiranjera, la base imponible estard constitukda par el
sakio nato transferido.

“Cédigo dal Trabajo™: El 8 de abril del 2018 se publics ta dHima modificacidn mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuadar declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articules al tratar sobre el techo de lag utilidades.
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“Ley Organica para la Reactlvacién de la Economia, Fortalegimiento de [a
Dolarizaclén y Modernizacidn de 1a Gestlén Financiera {(Ley de Reactivacién de la
Economia)”: El 28 de diciembre del 2017 sg publicd {a referikda Ley en el Segundo
Suplemerto del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e Ihcremente del 22% al 25% para sociedades,. Para |gs ¢ascs de
sociedadss con Socios en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
junisdicciones de manor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 23% en [a parfe
correspondients a dicha participacion.

Cambios en los criterios para fa reduccidn de tanfa dg IR por la reinvarsién de
ulilidades. Las sociadades exportadoras habltuales, asi como las que se dedlquen a
la produccion de blenes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o
imas de components nacional y aguellas soclsdades de turismo raceptivo gue
reinvierizan sus utilidades en el pais, podran obteher una reduccion de 10% ds a
tarifa del impuesto a la renta sobre el monta reinvertido en activos produclivos,

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilldades. La reduccion de |a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
ge utlidades mainvertidas, aplicaria Onicamenta 3: ) sociedades exportadoras
habituales; 1i} a fas que se dediquen a fa produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufaciurero, que posean 50% o mas de componente nagichal, y; iii)
aguellas sociedades de turismo receplivo.

Exconeracidn del pago de impuesto a la renta para micre y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en &l que genersn
ingresos operacionales, Para sxporadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en ¢l comaspondiente elercicio fiscal se mantenga © incremente el
empleo,

Rebaja de 3% de la larfa impositiva parg micro ¥ pequelas empresas o
exportadoras habituales.

El Servicic de Rentag Internas podra devalver total o parcialmentes el excaedente
entre el anticipe de Impuesio a la Renta pagado ¥ al impuesto a la renta causado,
siempre qua 58 verifique gue se ha mantanide ¢ incrementado €l empleo neto, Asi
tambien para el calculo del anlicipe del impuesto ala Renta se exeluiria los costos y
gastos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracidn, as{ como
aportes palronales al segurc social abligatorio.

Se establece I2 devalucidn Impuesto 8 lz Salida de Divisas para saporntadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacidn de contar con estudio actuarlal para sustentar la
deducibildad de |a |ubllagidn patronal y desabucio sélo seran deducibles los pagos
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por gsios conceptes siempre gue nc provengan de provigiones declaradas en
ejercicios antericras.

. Disminucidén del monto para |3 obligatoriedad de efectuar pagos a través dei
Sigtema Financlerc de US$H000 a3 USEL00D =) moento determinado para la
obligatariedad de utilizar a cualquier Institucion del sistema financiero para realizar
sl pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédilo y débito,
chaques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, no se esperan efectos significativos en sus
pperacionas.
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasive por jubilzcién patronal v tesahucio es comoe sigue;

2018 2017
Jubilacién patronal 578.280 468.44 1
Bonificacidén por dagahucio 142 B83 122.071
721173 b0 512

Ef saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembra del 2018 y
2017, corssponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadares, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para (2 Compariia.

Las presuncionas principales usadas para propdsilos de los calculos son las siguientes:

(Véase pagina sigulente)

2018 2017
Tasa(s) de descuants 7.72% 7.57%
Tasafs} esperada del incremento salanal 4.10% 3,00%
Tasa de incraments de panslones MNIA 2,50%
Tasa de mortalidad & invalidez (1) ™ [ESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotecién 11,60% 10,97%
Vida laboral promedig remarente 7.21 8

(1 Corraspondan a las Tablas de mortalldad publicadas par el Instifulo Ecuatodano
de Seguridad Sccial en el afio 2002
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Las cambios en |a provision acumulada de beneficlos definidos pofjuhilacién patronal y
bonifisacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes.

2018 2017
Provision al inicio del afio 590.512 28 442
Coste laborsl ¥ financierp por sendcics actuales 42 840 42,978
Costo flnansiarn 43.031 36.680
Pérmida {ganancia} actuanal (2} a47.197 (12.237)
Beneficios pagados (375) (708)
Efecto de redusclonss y llquidaciones anticipadas (2) {1.832) (4.641)
Provisidn al final del afo TZ21.173 L T2

{2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a loa empleados”, lag pérdidas o ganancias
actuariales gon reconocidas en el Otro Resulade Integral en el Estado de Cambios en
el Pafrimonio.

GAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2018 esta conslituide por US$300.000 dividido en 300.000

acciones ordinarias, nominativas, incivisibles y liberadas @ valor nominal da US$H1 cada
una.

Mom bre Macicnalidad Acciones %
OFIASA Oficinas y Acciones 5.4 Ecuatoriana 299.9p9 100%
Marcet Ghiglione Juan Ruggem Ecuazloriana 1 0%
300.000 100%%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con |a legislacién vigsnte, la Compafila dehe apropiar por lo menos &l 5% de
la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscritc. La reserva lagal no estd disponible para distribucidn de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para apsorher pardidas. Al 31 de
diciembre dal 2018 y 2017, Ia reserva constituida alcanza el 22% del capital suscrits.

Reserva facultalivg

Corresponde a aportes generades er afios anteriores que no representan para la
Compafila una abligacion contractual de entregar efective u otro active financiero o de
intercambiar activos o pasivos financieros ni comrmesponden a contratos que requeriran la
ytilizacion de algdn instrumento de patrimenio y son de libre disponibilidad previo
dispasicion dz la Junta General de Socios de la Compaiila.
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Resultados acumulados

Los resylfados (Utilidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en esle rubro,
mantsniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprebacidn
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiclones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mienfras que las pérdidas se
maniienen &n Resultados acumulados o se compeansan coh la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentasg patrimonialas de libre disposicion de Jos Socios.

Ourants al afio 2017 13 Compafiia ha efectuado ajustes en los resultados acumulados
correspondiente a retenciones de impuesto a la renta por US$20.043 por encontrarse

fuera ael perlodo de les 3 afias.

INGRESOS

Composicidn:

2018 2017
Suministros de oficina 4.582.529 4,203.614
Suministros escolares 244,079 345.745
Resmas 96,404 82.124
Arficulas desachables £7.45D 88,023
Qtros 22.821 20 788

5.113.282 & 721.212

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA
Compasicion:

(Veasa pagina siguiente)
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2018

Suministros de oficina
Rermunsracion del persanal
Banefklos sooiales
Depraciat;iin

Surrinizting escolares
Gastos de propledad

M nteh iMsmo

Transpatts

Sarvicios presiados
Resmas

Fublictdad ¥ propaganda
ArHoulos desechabks
Otros gaains del personal
Servicios nasicos ¥ tecnologia
Honorarkes profesionales
Imoukesfas y contrisuciones
Artendo

Farticlpacisn trabajadores
Saguro

Proviskin incobrsbles

Otros menoeres

2017

Suminktros de oficing
Retruneracion

Baneflios seciales
Depreclacibn

Suminietras escolares
Mantanirmianto

Arrindo

Transporte

Fesmas

Arbculos Jesechables
Gaslos de parsonal
Servicios bigicos ¥ tecnobgia
Hanararios

Serviclos prestados
Participacion trabaladoras
Impussing v confribuclones
Fublicklad y prapeganda
Seaguros

Saguros

Legal

Movi#zachn

3eslos 08 vigje

Otros mancres

Cost e Gaslos Gastas
yentg adminletratives de vantas Total
2327468 4,52 agh 2.34%.6854
364,076 275,508 85,155 735,840
200.346 132,104 45 088 370.575
244 640 38,225 25,583 308,508
206.281 - - 290,251
168.041 - - 168,041
143,585 506 1332 160 025
- - 93,642 03,6473
21.620 I7.IT 28,920 &87.911
TRABG - - 8. 380
- - 55.82T €5.827
a8.090 - - 80.094
28 333 20157 11.290 69,780
43,640 4,982 4,508 83130
- 44 738 - 44.738
- 28670 - 29 570
- 200 128718 13.076
. 12784 - 12,75
- 4,122 4006 8,127
- 6.5265 - 5,526
181 3795 11122 23.082
3,994,661 815,809 403.115 5.017.585
Cogto de {(Fastos Gastoa
Vantas acminis rativos de 5 Total
2.083.607 2724 1.508 2.037.8236
341.693 255.981 86.898 684,472
195 761 116.913 42 K38 357.200
287732 45 714 27 384 30810
04572 - - a04 572
124,082 12.864 43,584 185.340
113400 - 12.361 128 T&1
- - 90.2682 o252
4,429 - - 54.425
g1.788 - - g1.788
24,162 23.500 B RE6 54.218
42,320 4.857 4,329 51.500
- 45300 - 45280
21.800 10.021 2050 34,6880
- 3077 - 30.877
303 25,8582 - 26 BBE
- - 25.683 25.583
17221 - - ir.221
- 5. 448 4.016 9,454
- 6140 - &.140
- 4.203 4.203
- 1.7249 - 1.728
5.436 &52 4,385 10,403
3.608.146 £00.971 361.751 4560068
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entrs ! 31 de diciembre del 2018 y |2 facha de emizion de estos astados financieras no &8
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de (a Compartiia, pudieran tsner
un efacto significativo sobre dichos estados financieros gue no se han revelado en los

MISMOs ¥ qus ametiten mayor exposicion.

mte.- Contador Reg. 0.502
N\

.éﬁn:.s MARCET ORTEGA CESAR VILLAFUERTE ANDRADE
-]
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