INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2017

Operaciones

INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA., se constituyd mediante escritura publica
otorgada por el Notario Séptimo dei Cantdn Guayaquil el 7 de diciembre de
1970, debidamente inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén el 19 de
enero de 1971,

Su actividad principal es |la fabricacidn de papel y todo lo relacionado a la
actividad de imprenta, elaboracién de documentos impresos entre otros.

OFIASA Oficinas y Acciones 5.A,, posee US$299,999 dei valor del capital.

La Compaiiia mediante Escritura Publica del 10 de noviembre del 2014, suscrita
ante la Notaria Marfa Elena Sdnchez, procedié a la emisién de obligaciones
hasta por US$1.500.000, Emisidn aprobada el 26 de febrero del 2015 segin
Resolucién del Mercado de Valores de Guayagquil No. SCVS.INMV.DNAR.15-
0000511.

Mediante Resolucién No. SCVS.INMV.DNAR.16.000068C del 12 de febrero
2016, resuelve conceder la prérroga de la oferta publica de (os valares emitidos,
por el saldo de valores no colocadas que ascienden por US$435.815. (Nota 18}

Bases de preparacion de log estados financieros,

a} Declaracién de cumplimiento

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera NiIF. La Superintendencia de Compafiias, Seguros y Valores es ia
entidad encargada de su control yvigilancia.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que {a.
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de 1a Compafifa.



b)

Bases de Medicién;

tos estadas financieros han sido preparadas en base al costo histdrico. El
costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccidon ordenada entre
participantes de mercado a la fecha de medicién, independientemente de
si dicho precic es directamente observable o estimado usando otras
técnicas de valoracién. En |a estimacion del valor razonahle de un activo o
pasive, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activa o un
pasive que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién,

Adicionalmente, para propdsitos de informes financieros, el valor
razonable esta categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en
que los datos de entrada para la medicion del valor razonable son
observables y la importancia de los datos de entrada para la medicién del
valor razonable en su totalidad. Los niveles de Jos datos de entrada se
describen a continuacién:

1. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que fa
Compafiia puede acceder en la fecha de {3 medicion.

2. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,
directa o indirectamente.

3. los datos de entrada de nive! 3 son datos de entrada no observables
para el activo o pasivo.

Moneda funcional v de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en fa Norma Internacional de
Contahbilidad No. 21 {NiC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar de los
Estados Unidos de América representa su moneda funcional, y las
transacciones en otras divisas distintas de dicha moneda se consideran
“moneda extranjera”. Para determinar la moneda funcional de reporte, se
considerd que sus operaciones en Ecuador son realizadas en dblares de
Estados Unidos de América.



Los estados financieros estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de |la Compaiiia, de cursa legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

d) Uso de estimados v juicios:

El proceso de preparacién de estados financieras de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracién efectue las estimaciones, juicios vy
supuestos necesarios que afectan la aplicacion de politicas de contabitidad
y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en
el perfodo en que las estimacionhes son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se
describe en Jas siguientes notas:

» [nstalociones, moquingrias v equipos: Al cierre de cada afio se evalla
jas vidas Gtiles.

e Provisiones por beneficios g empleados: Las hipétesis empleadas en
el caleulo actuarial, utilizadas en los estudios actuariales preparados
por profesionales independientes.

Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente a todos los perivdos presentados en estos estados
financieros:

a) Clasificacion de saldos corrientes y ho corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se
esperan realizar, consumir o liguidar en el ciclo normal de la operacién de
la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periado.



b) Activos y pasivos financieros

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
"activas financieros al costo amortizado” y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican
todos como medidos pasteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto por los pasivos financieros gue se
contabilicen al valor razonable con cambio en resultados. La clasificacién
depende del proposito para el cual se adguirieron los activos o contrataron
los pasivos. ta Administracion determina la clasificacidn de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiifa mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo” y “cuentas por cobrar” y
mantuve pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Efective y equivalente de efectivo: El| efectivo comprende el efectivo
disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacian financiera por
las cuentas por cobrar a clientes, anticipos a proveedores, compaiifas
relacionadas, empleados, y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinabies y
que no cotizan en un mercado activo.

Préstamos bancarios, obligaciones emitidas: representados en el estadode
situacién financiera por las cuentas por pagar {proveedores locales y del
axterior, anticipos de clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por
pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién

financiera.
Medicién de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos iniclalmente a su valor
razonahle mas cualquier costo atribuible a la transaccién, gque de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasiva; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos usando el método de interés efectivo.



<)

d)

Inventarios

Los inventarios estén valorados al costo o al valor neto de realizacion, e
menor, excepto los inventarios en transito gue se registran al costo.

instalaciones, maguinarias v Equipos
Reconocimiento y Medicion

Las instalaciones, maquinarias y equipos (nota 10} se reconocen como
activos si es probabie gque se deriven de ellos beneficios econémicos futuros
y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las instalaciones, maguinarias y equipos se presentan al valor razonable a
la fecha de la adopcion de las NiiF, menos depreciacién acumulada. Las
pérdidas por deteriorq, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja
adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo o
su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable gue se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compafiia y si su
costo puede ser confiablemente estimado.

Las ganancias y perdidas de la venta de un componente de maquinarias y
equipos son determinadas comparanda los precios de venta con sus valores
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o

se conocenn.
Depreciacion

La depreciacidn de las instalaciones, maguinarias y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo
atribuido, menos el valor residual. La depreciacién es reconocida en
resuftados con base en el método de linea recta, considerando la vida util
establecida para cada componente de maquinarias y equipos.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo la polftica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

___Hasta  _Porcentaje

Instaiaciones 10 afios 10%
Maduinarias 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 afios 10% f“%\

Equinos de computacién 3 afios 33,33%



f)

Los métodos de depreciacion, vidas atiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario,

Activos Intangibles
Reconocimiento y Medicion

Las partidas de activos intangibles son valorizadas al costo histdrico menos
amortizacion, tos activos intangibles se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicas futuras y su costo
puede ser determinado de una manera confiable.

Amortizacion

La amortizacion es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando fa vida «til establecida para cada companente de
activos intangibles {nota 11).

__Hasta Porcentaje

Softwarey aplicaciones 3 afios 33.33%

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal
e Indemnizacién por Desahucio:

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Repiblica
del Ecuador que establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubifacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compafiia; obligacidn la cual representa un plan de beneficios definidos sin
asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a future con
esa obligacion.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, o por acuerdo entre las partes, el empleador debera pagar una
indemnizacidn calculada en base al numero de afios de servicio.

La Compahia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacidn patronal e indemnizacién por desahucio calculando por separado
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados
han adquirido a camhio de sus servicios durante el perfodo actual y
perfodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. £l cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectado.,



h)

Beneficios a Corto Plazo

Las ohligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada {esto es, valor nominal derivado de
la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas
en el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacion laboral),

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacidn legal o implicita
actual de pagar este monto come resuitado de un servicio entregado por el
empleado (prestacidn laboral) en el pasado y la obligacidn puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la

Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tornada la decisidn de dar por terminada

la relacion contractual con los empleados.

Participacion de trabajadores en utilidades

La Compafiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
de las utilidades liguidas, segin disposiciones del Cddigo de Trabajo,
cuando aplica.

Provisiones vy Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconacen como pasive en el estado de situacion financiera cuando existe
una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
gue sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion referida y el
monto puede ser razonablemente estimado. E! importe reconocido como
provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar ia obligacidn
presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodeanh a la mayoria de los sucesos y circunstancias concutrrentes a la
valoracion de éstas.

Cuando no es probabie que un flujo de salida de beneficios econdrmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la
obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente.

;



1}

Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada
por la ocurrancia o no ocurrencia de uno o més eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes (no cuantificados) a menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea

remota.

Reconacimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, neta de devoluciones, descuentos, honificacicnes o rebajas
comerciaies. Los ingresos son reconacidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesga y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbras significativas
relativas a la recuperacidon de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando e! desembolso efectuado no

produce beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por concepto de
intereses, dividendos, cambios en la valuacion de los activos financieros al
valor razonable, y los ajustes de los pasivos financieros al valor presente,
expuestos en resultados, Los ingresos por intereses son reconocidos en
resultados utilizando el método de interés efectivo,

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacion del valor presente de los
pasivos financieros y de las provisiones, y las pérdidas por deterioro
reconocidas en los activos financieros. Los costos por préstamos gue no son
directamente atribuibles a la adquisicién o la construccion de un activo que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usande el
método de interés efectivo.

=



kj impuesto ala Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente coma el diferido
son recohocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconacidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente,

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando fa tasa impositiva aplicable. En casc de
correccion de declaraciones de impuesios de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto par pagar de afios anteriores.

El impueste a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
reportados para propdsitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias,

Ef impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de Impuesto gue se espera
apligue al momento de la reversion de ias diferencias temporarias de
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y activos por impuestos corrlentes, y estan relacionados con el
impuesto a [a renta aplicado por la misma autoridad tributaria,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibies, en la
medida en gue sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los
estados financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores
tributarios, reconacidos como tales por autoridad tributaria, v siempre que
los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademds, se
relacionen con el mismo tipo de impuesto acompensar, ;56\
»



La tarifa del impuesto a |a renta para las sociedades es del 22% (2016 y 2017)
v 25% (2018). No obstante, la tarifa impositiva seréd de 3 puntos porcentuales
mds cuando [a sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquei
gue corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicidn sea
Inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mds 3 puntos
porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacién, de acuerdo a io indicado en ei
reglamento.

Asimismo, aplicar la tarifa de sociedades més 3 puntos porcentuates a toda
fa base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar sobre la
participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta
Ley v las resoluciones que emita el Servicio de Rentas internas.

El anticipo se determina sobre |la base de la declaracién del impuesto a la
renta del afic inmediato anterior; calculado sobre: 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos. La referida norma establecié gque en caso de gue el impuesto
a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gitimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas la devolucién de este anticipa. (nota

16).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniclaren actividades,
estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién
efactiva, entendiéndose por tal 3 iniciacion de su proceso productivo y
camercial. En caso de que el proceso productivo asf lo requiers, este plazo
podra ser ampliado, previa autorizacidn de la Secretaria Técnica def Consejo
Sectorial de |la Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas v su aplicacién

Las siguientes Normas internacionales de Informacion Financiera (NIF), y

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacién obligatoria, asi: ﬁ-%"\\



Narrmas / Aplicacidon
Interpretaclones Cambios en {as NIIF abligatoria a partir
modificadas de:

Aplicacidon de la NIIF 9 Instrumentos Financieros
P de la NIIF um s Financiero 1 de enero del 2018

NIIF 4 con la NIIF 4 Contratos de Seguros

NIC 40 Transferencias de Propledades de Inversidn 1 de enero del 2018

MIfF 12 Modificaciones a NIIF 12 1 de enero del 2017

?SJFQEN;;F 7, NIIF Modificaciones a NIIF 1. 1 de enero del 2018

NiC 28 Madificaciones a NIC 28 1 de enero del 2018
interpretacidn CINNIE 22, Transacciones en

NilF 1 Moneda Extranjera y Contraprastaclones 1 de enero del 2018

Anticipadas
La Administracién de la Compaiiia no ha estimado el impacto que [a adopcidn
de las normas y enmiendas antes descritas tendrdn en los estados financieros

de la Compaifiia.

Administracidn de Riesgo Financierco

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. E! programa de administracién de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafia. La Comgpafifa tiene a su cargo la administracidn de
riesgos; la cual identifica, evalda y mitiga los riesgos financieros.

1) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es contratado a través de la evaluacion y anélisis de
transacciones individuales, para lo cual se realiza una evaluacién scbre deudas
vencidas, cuya cobranza se estima remota, para determinar la provisidn
requerida por incobrabilidad.

2} Riesgo de liguidez

La liguidez se controla a través del cilculo de los vencimientos de sus activos,
pasivos, y de la obtencién de linea de crédito que le permite desarrollar sus
actividades normalmente.,

i



3} Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el
rendimiento de sus socios a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio.

Transacciones con partes relacionadas

INDUSTRIAS UNIDAS, ha realizado las siguientes transacciones con partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

- Mediante Acta de junta General de Accionistas celebrada el 23 de marzo del
2016 se aprueba del 25% de las utilidades del afio 2015 distribuir dividendos
a los accionistas. El 21 de marzo del 2017 mediante Acta de junta General de
Accionistas se aprueba del 19,80% de las utilidades del afio 2016 distribuir
dividendos.

Un detalle de los saidos por cobrar y pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016.
Es el siguiente:
2017 2016

o —Cobrar  __Pagar  ___Lobrar  __ Pagar
Relacignadas:

Juan Marcet Cla Ltda. Uss 100.381 150 61.449 0
Equipos y Predios Cia. Lida, 0 0 8.068 g
Extraper S.A. 123.872 464 115.419 1]
Otros 101 1088 . 5 921

uss 224,354 1.702 184.941 921

Un detalle de las transacciones principales al 31 de diciembre dei 2017 y 2016.
Es el siguiente:

2017
Total Tozal
—[ngresos —Lompras
Juan Marcet Ca Lida. Liss 480,954 27.157
Extraper S.A. 299.005 7.260
Otros 12,520 1,989
uss 792479 36.406




2016

T Total Total
ingresos Campras
Juan Marcet Cia Ltda, uss 432.263 13.892
Equipos ¥ Predios Cia. Ltda, 14,656 4}
Extraper 5.4, 205,701 4,758
Otros _ 13392 113.400
uss 666.912 132.050

6.- Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo af 31 de diciembre 2017 y 2016 se
descompone en:

uss
2017 2016
Cala 47,621 5.200
Bancos iacales ........vumeee. 158.971 239,179
Total 206,592 244,379

7.~ Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar se descomponen de
la siguiente manera:

uss
Nota  __ 2017 2015
Clientes 778.802 720.134
Relacionadas 5 224,354 184,941
Anticlpos proveedores 154,649 135.651
Prestamps a empleados - 14,482 1973
Otros impuestos 21.246 2.395
Impuestos por cobrar 8y1l6 143.515 166.342
Otras 35 35
Tatal 1.337.083 1.211,471

a.- Impuestos por cobrar

El saldo de impuestos por cobrar, corresponden al crédito tributario impuesto
a la salida de divisas y retenciones en Ja fuente, Un detalle es ef siguiente:

e Deseripclén 2017 —_ 2016

Retenciones en la fuente Uss 46.902 47.164
impuesto Salldas de Divisas 96.127 119,178
Anticipo impuesto a la renta 436 0

uss 143.515 166,342 X-\



9.~ Inventarios

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de inventarios incluye lo siguiente:

. us$
2017 ___2016
Materia prima 743.146 592.705
Mercaderia 521.608 496,967
inventarios en procese 16,950 41.282
importaciones en transito 197.078 383.129

Inventaric de repusstos 336.770 _ 313,331
1.815.863 _ 1.827.414

10.- Instalaciones, maguinarias ¥ equipos

El movimiento de 1as instalaciones, maguinarias y equipos al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, es como sigue:

badcal Adiciones  Reclasificaciones »aldo al Tasa de
31-dic-16 31-gic-17 Depreclac.
Losto:
instaiaciones tiss 483,759 38.547 -8.510 513,796 10%
Maqulnarlas y equipos 2.960,248 43.147 -43.314 2.960,081 10%
Muebles y enseres 7.873 0 0 7.873 10%
buebles y Equipas de Gficina 253.630 [ n 253.630 1634
Vehiculos £3.930 19.620 a 73.550 20%
Equipos de Computacién 67.652 7.343 0 75.000 33%
Equipos de Comiunicacidn 82,2256 o 0 32.226 33%
Revalug 718,725 0 51.824 770.549
Instalaciones en curso 36.098 8144 g 44,212
Total costo 4,664,141 116.776 0 4,780.817
Depreciacion acumulada: _..2.985.312 323.499 0 3.322.811
Propledad y equlpo, neto Uss 1.664.829 1.458.106
Saldo al Adiciones Saldo al Tasa de
—81.dic:15 31-dic16  __Deprecac,
Costa:
Instalaciones uss 319.898 163.861 483,759 10%
Maquinarias y equipos 2.941.295 18.953 2.860.248 10%
Muebles y anseres 7.873 0 7.873 10%
Muebles y Equipos de Oficina 201.022 52.508 253,630 10%
Vehiculos 52,636 1.294 53.93¢ 2a%
Equipos de Computacion 55,222 12.430 67.652 33%
Equipos de Comunicacidn 82.226 0 82.226 33%
Revaluo 718.725 0 718,725
Instalaciones en curso 251 35.847 36.098
Total costo 4,379.148 284,993 4.664.141
Depreclacidn acumulada: 2.688.956 310.256 2,999,312 };\,{‘

Propiedad y equipo, nato Uss 1.690.192 ___ 1664829




El cargo a gastos por depreciacién de las Instalaciones, maquinarias y equipos
fue de US$5323.,499 en el 2017 y US5$310.356 en el 2016, incluye US$72.504
{2017 y 2016) por revalio.

11.- Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 e! movimiento de activos intangibles es

comea sigue:
uss
Saldo al . Saido al
) Adiciones
31-dic-16 _31-dlc1?
Softwara 62.787 693 63.480
Amortizacidn 53.997 7.311 61.308
Costo, neto 8.790 -6.618 2172
Lss
Saldo 2l Adiciones Saldo al
31-gic-15 __31-dic-16
Software 561.295 1.4582 62,787
Amaortizaclén 46,789 7.208 53.997
Costo, heta 14.506 5,716 8.790

i2- Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los préstamos bancarios se descomponen
de la siguiente manera:

uss
2017 2016

Bance Internaclonal

Al 8,95% de interds anual con vencimientas USS

mensuales hasta agosto del 2017 0 55.372
Cartas de crédito con venclmientos en maszo |

del 2017 4] 36.560
Al 9,33% de interés anual con vencimientos

mensuales hasta agosto dal 2018 47,357 0
Al 9,33% de Interés anual con vencimientos

mensuales hasta jullo del 2018 60.887 0
Al 8,33% de interds anual con vencimienios

mensuales hasta diciembre delf 2018 50.000 0

Banco de Guayaquil
Al 3,74% % de interés anual con vencimiento

hasta tharzo de! 2017 0 94,554
Al 3,74% % de interés anual con vencimiento
hasta febrero dei 2018 117.218 0

275462 __ 186486




13.- Cyentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a:

Uss
Nota____2017 2016

Proveadores locales y exterior 723.033 672.832
Relacionadas 5 1.702 921
Anticipo de cllentes 8.205 6.740
Impuestos por pagat 73.788 58.479
Otras cuentas por pagar 26,105 19.426

832.833 758,398

14.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los afios terminados
el 31 de diciembre del 2017 y 20186, se descompone en:

Salda Saldo
31-dig-16  _Adiciones _ Paggs _3l-dicl?
Beneficios soclales Uss 43.582 174417  -179.427 38.572
Participacion de trabajadores 30.346 30.877 -30.346 30.977
uss 73.928 205.394 -209.773 69.549

Saldo Saldo
_31-dic-15 _Adicione: __Pagos _31.dic-16
Beneficios sociales Uss 44,308 171519  -172.245 43.582
Particlpacidn de trabajadores 42.712 30.346 -42.712 30.346
uss 87.020 _ 201865 _ -214.957 73.928

15.- Provisiones

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 |os saldos de las provisiones de la Compafia
es el siguiente:

Saldo al Adiciones ORI 53'60 al
31-dic-16 31-dic-17
Jubilacién patronal y desahucio 528.442 78.943 -16.878 580.512
Saldo al Adiciones ORI Saldo al
—3-dic-15 31-dic-16
Jubitacién patronal y desahuclo 414.446 49.219 64.777 528,442

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones
fueron:

-
{
5
e
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2017 2016

Tasa de descuento 7,57% 7,46%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de inmertalidad e invalidez TMIESS 2002  TM 1ESS 2002
Tasa de rotacién 10,97% 14,40%
Vida laboral promedio remanente 9,00% 8,76
Antigliedad para jubilaclén hombres y mujeres 25 afios 25 afos

impueste a la renta

El gasto del impuesto a la renta consiste de:

us$
2017 2016
Impuesto corriente 56.624 59,665
Impuesto diferido -18.470 17.237
38.154 76.902

La Ley Organica de Régimen Tributario vigente para el 2018, establece que las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas Jas del sector manufacturero, gue posean 50%
o mas de componente nacional y aquelilas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, gue reinviertan sus utilidades
en el pals, podran obtener una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de
la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, pidntulas y
todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
floricuftura, que se utilicen para su actividad productiva, asf como la adquisicién
de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo;
para ello deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con
los requisitos que se establezcan en ef reglamento a la presente Ley. E
aumento de capital se perfeccionara con ia inscripcién en el respectivo Registro
Mercantil hasta el treinta y uno {31} de diciembre del ejercicio itmpositivae
posterior a agquel en que se generaron las utilidades materia de lareinversion.

El gasto por 22% de impuesto a fa renta sobre fas utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016, respectivamente difiere del
alculo de la base por |a siguiente conciliacién tributaria efectuada:




Utllidad contable antes def impuesto a |a renta 0SS 110.010 171,956
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuestos a la tasa vigente 24,202 37.830
Efecto de los Gastos no deducibles 32.422 21.834
Impuesto a las ganancias calculado 56.524 59.664
Anticipo impuasto a la Renta _46.875 56.254
Gasto por impuesto a las gananelas (Anticipo > IR Calculado } uss 56,624 59.664

La Campafiia al 31 de diciembre del 2017 no ha realizado la compensacién del
impuesto a la renta por las retenciones en |a fuente que le han sido efectuadas.
E! movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al

31 de diciembre del 2017 y 2018, es el siguiente:

Uss
2017 2016
Saldo al inicio del afio 166.342 194.018
Impuesto pagado -59.665 «74.199
Devolucidn SRE -53.494 -57.201
Baja da retenciones -20.046 0
Retenciones de impuesto a la renta 46.165 46,465
Crédito tributario de salidas de divisas 63.727 57.259
Anticipo impuesto a la renta 486 _ 0
Total impuesto a favor 143.515 166.342

17.- Impuesto difaerido

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los
pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto a la renta estd relacionado

con {a misma autoridad tributaria.

El movimiento de los impuestos diferidos pasivos, es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inlcio del afio uss 73.818 56.582
Cargo (abono} a resultados de! afio -18.471 17.2436
Saldo al final del afic tss 55,347 73.818

Los activos por impuestos diferidos se originan por:

AT
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Revaluacidn Provision por Provisiénde

actives fijos deterioro de cuentas Total
inventarios incobrables
Saldo a diciembre 31, 2015 LSS 87.078 -18.044 -12.452 56,582
Cargo a resultados -13.260 18.044 12,452 17.236
Safdo a diciembre 31, 2016 73.818 0 0 73.818
Carpgo a resultados -18.471 _ 0 _0 _  -18471
Saldo a diclembre31, 2017 USS 55.347 Q 0 55.347

18.- Obligaciones emitidas

Emisidn de obligaciones. - Mediante Escritura Pablica del 10 de noviembre de}
2014, suscrita ante la Notaria Maria Elena Sdnchez; Industrias Unidas Cia, Ltda.,
procedié a la emision de obligaciones por U5$1.500.000 con un plazo de 1,440
dias con una tasa nominal anual del 8,25%, los intereses serdn cancelados cada
90 dias.

El 26 de febrero del 2015 segln Resolucién del Mercado de Valores de
Guayaquil No. SCVS.INMV.DNAR.15-0000511, se aprobd la emisidn de
obligaciones, amparada con garantia general.

Mediante Resolucidn No. SCVS.INMV.DNAR.16.0000680 con fecha 12 de
febrero del 2016, concede fa prdrroga de la oferta pdblica de los valores
emitidos por la Compaiila, auiorizada mediante Resolucidon No.
SCVS.INMY,.DNAR.15-0000511, por ef saldo de valares no colocados que
ascienden a la suma de U55435.815,

Fideicomiso Mercantil de Administracién de recursos dineraries, flujos ¥ pagos

Mediante Escritura Pulblica del 10 de noviembre del 2014, suscrita ante la
Notaria Marfa Elena Sanchez, Industrias Unidas Cia. Ltda., procedid a la
constitucién del Fideicomiso Mercantil de administracion de recursos
dinerarios, flujos y pagos cuyo objeto es la constitucion de un patrimonio
auténomo que reciba los recursos y flujos que sean aportados al mismo, los
administre y destine conforme a las instrucciones impartidas en este contrato.
El constituyente ha concebido el presente fideicomiso como instrumento y
mecanismo para el pago de las obligaciones que el mismo tiene en virtud del
proceso de emision de obligaciones a largo plazo que ha estructurado.

Al 31 de diciembre del 2017, el movimiento de |as Obligaciones Emitidas, es el

siguiente; {5{,
\\



uss$
2017 2016

Obligaclonas emitidas
Al 8,25% de interés anual con vencimientos

rmansuales hasta abril del 2019 uss 562,500 937.500
Menos: Vencimiento corrlente de deuda

a largo plazo 375.000 375.000
Préstames a largo plazo Uss 187.560 562.500

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue:

uss
Afios 2017
2018 375.000
2019 187.500
Totat 562.500

19.- Gastgs por su naturaleza

La descomposicion de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2017 y 2016 es [a siguiente:

uss
Nota 2017 2016

Costos de producto 2.469.882 2.543,143
Gastos del personal 1.011.552 958,818
Jubilacién patronal y desahucio 14 82.044 58.025
Honorarios y servicios prestadas 78.150 92.933
Arrendamiento 125.761 127,306
Gastos de viajes 1.729 13,924
Correo y encomiendas 1.208 1.440
Impuestes, tasas y contribuciones 26.857 36.815
Setvicios bédsicos y mantenimiento 162.446 147.355
Publicidad vy progaganda 25.715 15.663
Transporte y movilizacidn 94.485 63.255
Depreciaciones y amortizaciones 10y 11 329.576 317.943
Gastos intereses bancarios 73.747 128.742
Otros gastos bancarios 16.699 21.385
Otros 94,292 35.360
Seguros 26.685 29,198

4.620.828 4.591 305

20.- Capital social

El capital suscritc y pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende a
US$300,000, dividido en 300.000 acciones ordinarias nominativas de US$1cada j&,}\\
una. A



21.~ Reserva fegal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran
a Reserva lagal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 30% del capital social.
Dicha reserva no esté sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacién de
la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. En 2015 se transfirié US58.392

22.- Resuitados acumulados

De acuerdo a {as disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen {os saldos de Utllidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de los
NiIF.- Mediante Resoiucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador determind que los ajustes de la adopcion por primera
vez de las “NiIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultados Acumulados provenientes de fa adopcién por primera
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saido
acreedor se utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el
caso de liguidacion de la Compa#ia.

Con fecha 21 de marzo del 2017, mediante Acta de Junta General Ordinaria de
Sacios, se resuelve el pago de dividendos por US522.230. Fi 23 de marzo del
20186, resuelve el pago de dividendos por US$39.859.

23.- Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (Abril 12, 2018) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion de [a Compafifa, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos.

24.- Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacidn del Gerente General con fecha 22 de marzo del 2018, y
posteriormente serdn puestos a consideracién de la junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

]
SR. }}NME MARCET ORTEGA SR. CESAR VILLAFUERTE A,
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