INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.
Notas Explicativas a los Estados Financieros

Ano terminado al diciembre del 2014

Nota No. 1: Actividad Economica

INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA,, se constituyd mediante escritura
publica otorgada por el Notario Séptimo del Cantdén Guayaquil el 7 de
diciembre de 1970 debidamente inscrita en el Registro Mercantil del
mismo Canidén €l 19 de enero de 1971, Su objeto principal es la
actividad de convertidores de papel para su comcrcializacion,

El capital suscrito y pagado es de trescientos mil ddlarcs (US$
300.000,00) dividido en trescientas mil participaciones sociales, iguales
e indivisibles razdén de un ddlar cada una, segiin consta en la escritura
piblica otorgada ante la Notaria Décima Tercera del cantdn Guayaquil,
Dr. Virgilio Jarrin Acunzo el 13 de noviembre del 2007,

Tiene su domicilio en la ciudad de Guayaquil, v su actividad principal
es la de convertidores de papel y cartén.,

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas
contables

a) Bases de presentacion:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo
histérico. El costo histérico esta generalmente basado cn el valor
razonable de la contraprestacién dada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonablc es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes de mercado a la fecha de medicién, independiente de si
dicho precio es directamente observable o estimado usando otras
técnicas de valoracién., En la estimacién del valor razonable de un
activo o pasivo, la compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un
activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta
al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion,

Adicionalmente para propoésitos de informacién financiera, €l valor
razonablc esta categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en el grado
en que los datos de entrada para la medicion del valor razonable son



observable v la importancia de los datos de entrada para la medicidon del
valor razonable en su totalidad, Los niveles de los datos de entrada se
describen a continuacion.

¢ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar)
en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
Compafiia puede acceder en la fecha de medicién.

¢ Los datos de entrada 2 son distintos de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1 que son observable para los activos o
pasivos, directa o indirectamente,

¢ Los datos de entrada en nivel 3 son datos de entrada no
observable para el activo o pasivo.

b} Instrumentos Financieros:

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un
activo financiero en una Compafiia y a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra Compania. Los activos y pasivos
financieros son reconocidos cuando la Compafia se convierta en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento,

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito
normales, v los valores de los deudores comerciales no tienen intereses.
Cuando el crédito se amplia més alla de las condiciones de crédito
normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de
los deudores comerciales se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a scr recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente el resultado una perdida por deterioro del
valor,

Los acreedores comerciales v préstamos bancarios representan los
pasivos financieros de la Compafila. Los acreedores comerciales son
obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se
reconocen sobre la base del método del interés efectivo v se inchuyen en
los gastos financieros,

¢} Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacién, el
menor excepto los inventarios en transito que se registran al costo,



d} Propiedad, planta v equipos

Las maquinarias se presentan a su valor razonable, Las instalaciones,
equipos de oficina y computacion se presentan al costo histérico menos
la depreciacion acumulada,

La depreciacion de los activos se registra cn los resultados del afio,
utilizando tasas de depreciacién basadas en la vida 1itil estimada de los
bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Instalaciones 10 afios
Maguinarias 10 anos
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacién 3 afios

e} Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por
pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio,

El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre
el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva
para sociedades del 22 %, sobrc la suma de coeficientes que
constituyen el impuesto minimo,

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importcs en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y
sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias}. Los pasivos por impuesto diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere gue incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los actives por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencia temporarias que sc espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuesto diferide se miden al importe
maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o cstimada
futura, es probable quc se recuperen.

El valor en libros neto de los activos v pasivos por impuesto diferidos se
revisa en cada fecha sobre la que se informa v se ajusta para reflcjar la
evaluacion actual de las ganancias y pérdidas fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce cn el resultado del periodo. El impuesto
diferido se calcula seglin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera rcalizar el
activo por impuesto diferidos o cancelar el pasivo por impuesto
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practlcamenie terminado
al final del periodo sobre ¢l que se informa.



f) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta
relacionado con lo establecido por el gobierno para pagos por largos
periodos de servicio, El gasto y la obligacién de la compariia de realizar
pagos por bencficios a los empleados se reconocen durante los periodos
de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los
beneficios a los cmpleados por parte de los empleadores, Los pasivos
por los beneficios post-empleo: jubilacion patronal v desahucio, son
registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afos o maés hubieren prestado sus servicios en forma
continua o interrumpida, tendran decrecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su
condicidén dc afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, en
los casos de terminacioén de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25 % del equivalente a la Ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador,

g} Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las
utilidades de la empresa es calculado sobre las utilidades liquidas
obtenidas en el gjercicio econdmico; debiendo entender por utilidad
liquida el total de los ingresos menos ¢l total de los costos v gastos.

El derecho asciende al 15 % de la utilidad liquida, sin ajustes
fributarios salvo precios de transferencias vy ofras arbitrariedades, en
proporcién al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el
ejercicio econdémico:

10% (dos terccras partes del derecho) serd destinado a todos los
trabajadores, v el 5 % (una fercera parte) restante serd entregado al
trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a
trabajadores del 15 % de la utilidad liquida del ejercicio corriente en
base a normas legales; por lo tanto, se provisionan estos valores al
cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacién de este beneficio a los
trabajadores, son tratados como un beneficio a los empleados a corto
plazo, de acuerdo con la NIC 19,



h} Reconocimiento de ingresos por actividades ordinariag

La compafiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el
inventario ha sido entregado al cliente.

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA
ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en la
Nota 2, se requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y
supuestos del valor en libros de los activos y pasivos. Las estimaciones
y supuestos asociados estan basados en la experiencia del costo
histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo
de negocio en marcha,

4, ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante ¢l curso normal de las operaciones, la Compaiiia csté expuesta
a una variedad de riesgos financicros. El programa de administracion
de ricsgos de la Compaifia trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compafiia. La Gerencia
Financiera dc la Compafia tiene a su cargo la administracién de
riesgos; la cual identifica, evaliia y mitiga los riesgos financieros.

a} Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es contratado a través de la evaluacion v anélisis de
transacciones individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre
deudas vencidas, cuya cobranza se estima remota, para determinar la
provisidon requerida por incobrabilidad.

b} Riesgo de liquidez

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus
activos, pasivos y de la obtencién de linea dc crédito que le permite
desarrollar sus actividades normalmente,

¢} Riesgo de Capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la compafia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras
maximiza el rendimiento de sus socios a través de la optimizacion de los
gastos, deuda y patrimonio.



5. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La distribucién de dividendos para los socios de la Compafila se

reconoce comoe un pasivo en los estados financiercs de la Compaiiia en
el periodo en el cual los socios aprueban dichos dividendos,

6, UTILIDAD NETA POR PARTICIPACION

La utilidad neta por participacién se calcula dividiendo la utilidad neta
para el total de las participaciones suscritas y pagadas.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La compesicién del rubro al 31 de Diciembre de 2014, 31 de diciembre
2013 es la siguiente:

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar esta
compuesto de la siguiente manera:

Cuertas por Cobrar 3 1.12.2013
Clientes (1) 899.644 865,872
Crédito Tributario {2} 255.511 239.828
Anticipos proveedores y otros 200.160 295.374
{1} Al 31 de diclembre del 2014, incluye principalmente cuentas por cobrar a; Importadora

Regalado SA. Por US$81,331 (2013: US$70.045); Dilipa Cia. Ltda. Por US$47,519 {2013
US$53,574); Utimpor SA. Por US$61,565 {(2013; US$43,786) y; Suker SA. Por
US$46,549 {2013: US$12,802)



{2} Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente; i} Impuesto a la salida de divisas
por US$149,113 (2013; US$138,040; iijRetenciones en la fuente por US3100,639 {2013;
US8$H101,788)

9, PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrary
pagar en el corto plazo con partes relacionadas es el siguiente:

Juan Marcet Cia, Ltda. 133,783 77.568

Continental de Predios COPRE S.A, {1,953} {1,953)
Extraper S.A. 63,513 32,829
Ofiasa Oficinas y Acciones S.A. O 15,612
Otros 2,044 2,044
Industrias Unidas Cia. Ltda, (495) {304)
Total Partes Relacionadas 196,892 125,196

Durante el 2014 y 2013, las principales transacciones con partes relacionadas
son las siguientes,

2014 2013
Ventas de mercaderias 864,915 507,685
Dividendos 94,572 24,000

10, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios incluye lo

siguiente:

2014 2013
Materias prima 1,021,336 1,394,824
Mercaderia 754,571 618,304
Inventarios en proceso 41,544 43,492
Importaciones en transito 468,488 526,929
Inventarios de repuestos 382,458  367.836

2,668,397 2,951,385




11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, el movimiento de instalaciones,
macuinarias y equipos, neto es el siguiente:

(OPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, NETO 31122014 8112013
Salde &l inicio del afio 1,668,301 1,511,982
Adiciones, netas 445,386 390,216
Depreciacion . (255319)  (235897)
Motal ©o L 66,368 1,666,301

(1) Instalaciones, maquinarias y equipos se encuentran garantizando
obligaciones financieras por US$1,705,329 {2013; US$1,093,737}, ver
nota 9 OBLIGACIONES FINANCIERAS

12, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, las obligaciones financieras se
forman de la siguiente manera:

2014
Porcion Porcidn I

Corriente Largo Plazo  Total
Banco Internacional
Préstamos con vencimiento 641,482 0 641,482
Cartas de Crédito 195,085 0 195,085
Bance del Pichincha
Préstamos con vencimiento 120,687 0 120,687
Banco Produbanco
Cartas de Crédito 32,480 0 32,480
Banco de Guayaquil
Préstamos con vencimiento 869,145 42,901 912,046
Carias de Crédito 252,602 0 252,652
Intereses por Pagar 27,603 0 27,602

2,139,134 42,901 2,182,034




2013

Porcion Porcién i

Corriente Largo Plazo Total
Bance Internacional
Préstamos con vencimiento 221,116 0 221,116
Cartas de Crédito 515,015 0 515,015
Banco del Pichincha
Préstamos con vencimiento 21,011 O 21,011
Cartas de Crédito 132,142 0 132,142
Banco Produbanco
Cartas de Crédito 122,452 0 122,452
Emisién de Obligaciones 300,000 0 300,000
Banco de Guavaguil
Préstamos con vencimicnto 434,430 110,983 545,413
Cartas de Crédito 160,882 0 160,882
Intereses por Pagar 54,958 Q 54,958

1,962,006 110,983 2.072 989

Garantias

Las obligaciones estan garantizadas con contrato de prenda comercial
con reserva de dominio e hipotecas sobre bienes muebles, inventarios y
magquinarias, como se detalla a continuacion:

2014 2013
Banco Pichincha 366,460 0
Banco Guayaquil 1,338,869 1,093,737

1,705,329 1,093,737

13. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar
incluye lo siguiente:

2014 2013
Proveedores locales v exterior 962,326 958,882
Otras cuentas por pagar 138,844 141,958
Anticipos de clientes 3,959 3,655

1,105,129 1,104.495



14. OBLIGACIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia tiene registrada una
provisién por jubilacién patronal y por desahucic sustentada en un
estudio actuarial preparado por un profesional independiente, el
movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién

Patronal  Desahucio Total
Saldo al 31 diciembre 2012 168,934 43,654 212,588
Provision del afio 97.589 35,744 133.333
Saldo al 31 diciembre 2013 266,523 79,398 345,921
Ajustes 6,799 330 7,129
Provision del afio 39,235 ©,291 45.526
Saldos al 31 diciembre 2014 312,657 86.019 398.576

15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las
ganancias, se establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando
los resultados se capitalizan.

La conciliacién entre la utilidad segiin financieros v la utilidad gravable,
es como sigue:

2014 2013

Utilidad antes de participacién a

Trabajadores e impuesto & la renta 368,640 342,485
Participacién a trabajadores (55,295) {51,373}
Gastos no deducibles 17,749 133,277
Utilidad gravable 331,094 424,380
Impuesto Causado 72,841 93,366
Impuesto diferido {13,209) (54,548)




De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacién
financiera, el movimiento del pasivo de impuesto diferido es:

2014 2013
Saldo inicial 92,462 147,010
Ajustes afio 2013 {13.209] {54,548)
Saldo final 79,253 92,462

16. PATRIMONIO

Canpital Social

El Capital suscrito y pagado de la Compafia es de 300,000
participaciones de US$1 cada una.

Aportes futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta se transfiere a obligaciones con
partes relacionadas por lo que su saldo es de US$0,

Reserva Legal

La Ley de Comparfiias requiere que por lo menos €l 5% de la utilidad
anual s¢ asigne como reserva hasta gue ésta como minimo alcance el
20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital social con la
aprobacién de los socios,

Resultados acumulados

La resolucién No, SC.ICU.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Compafias el 9 de septiembre del 2011, indica
que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revalorizacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion
de aplicacién de las NIIF Completas v NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonic a cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas,

a) Reserva de capital

Corresponde a los saldos de las cuentas de reserva por revalorizacion
del patrimonio y re-expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion.



El saldo de esta reserva no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito v no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas
o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los socios en caso de
liguidacién.

17. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

Emisién de Obligaciones

Mediante Escritura Publica del 17 de mayo del 2011, suscrita ante el
Notario Roberto Salgado, Industrias Unidas Cla. Ltda., procedid a la
emisién de obligaciones por US$1,000,000 divididas en tres series a un
plazo de 1,080 dias, aprobada por el Intendente de Mercadoe de Valores
de Guayaquil el 31 de agosto del 2011 con Resolucion
No.SC.IMV.DJMV,DAYR.G.11.0004833,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de la emisién de
obligaciones es el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 300,000 625,000
Pagos {300,000) (325.000]
Saldo final 0 300,000
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