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DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012 

  

(Expresadas en dólares de E.U.A.) 

ACTIVIDAD ECONÓMICA 

INDUSTRIAS UNIDAS CÍA. LTDA., se constituyó mediante escritura pública 
otorgada por el Notario Séptimo del Cantón de Guayaquil el 7 de diciembre de 1970, 
debidamente inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantón el 19 de enero de 
1971. Su objeto principal es la actividad de convertidores de papel para su 
comercialización. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y serán presentados al Directorio 
para la aprobación de su emisión, y luego puestos en consideración de la Junta 
General de Socios que se realizará dentro del plazo de ley, para su modificación y/o 
aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron 
aprobados por la Junta Ordinaria de Socios de fecha 15 de marzo del 2013, 

BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS 
CONTABLES 

a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación 
dada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente 

observable o estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del 
valor razonable de un activo o pasivo, la Compañia toma en cuenta las 
características de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrían en 
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medición. 

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 

para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación: 

o Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en 
la fecha de la medición. 

o Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en 
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa O 
indirectamente.



e Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el 

activo o pasivo, 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 

una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía, Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía 

se convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los 
activos financieros de la Compañía. Para propósitos de presentación del estado de 
flujos de efectivo, la Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones 
temporales cuyos vencimientos es menor a tres meses o corresponden a valores de 
alta liquidez. 

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los 

valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplía 
más allá de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores 

comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables, Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor, 

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos 

financieros de la Compañía. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas 
en condiciones de crédito normales y no tienen intereses, Los gastos por intereses 
de los préstamos bancarlos se reconocen sobre la base del método del interés 
efectivo y se incluyen en los gastos financieros. 

c) Inventarios 

Los inventarios están valorados al costo o al valor neto de realización, el menor, 
excepto los inventarios en tránsito que se registran al costo. 

d) Instalaciones, maquinarias y equipos 

Las maquinarias se presentan a su valor razonable. Las instalaciones, equipos de 
oficina y computación se presentan al costo histórico menos la depreciación 

acumulada. La depreciación de los activos se registra en los resultados del año, 
utilizando tasas de depreciación basadas en la vida útil estimada de los bienes, 
siguiendo el método de línea recta, así tenemos: 

Instalaciones 10 años 
Maquinarias 10 años 
Equipos de oficina 10 años 
Equipos de computación 3 años 

e) Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar está basado en la 
ganancia fiscal del año.



El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor de entre el cálculo 
sobre la renta imponible del año utilizando la tasa impositiva para sociedades del 
22% (2012: 23%), sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto 
mínimo. 

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en 
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales 
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por 
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se 

espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos 
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que 
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no 
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, sobre 
la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. 

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en 
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de 
las ganancias y pérdidas fiscales futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el 

resultado del periodo, El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que 
se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera 
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, 

sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de 
aprobación esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. 

f) Obligaciones por beneficios a empleados 

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la 
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se 
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. 

La NIC 19 especifica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post- 
empleo: jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al 

correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente. 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social. En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador 
con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

y) Participación a trabajadores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utilidades de la 
empresa es calculado sobre las utilidades líquidas obtenidas en el ejercicio 
económico; debiendo entender por utilidad líquida el total de los ingresos menos el 
total de los costos y gastos. 

El derecho asciende al 15% de la utilidad líquida, sin ajustes tributarios salvo precios 
de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicio prestado 

en la empresa durante el ejercicio económico:



10% (dos terceras partes del derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 
5% (una tercera parte) restante será entregado al trabajador en proporción a sus 
cargas familiares, 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 

15% de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo 
tanto, se provisionan estos valores al cierre del ejercicio. 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 

tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19. 

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

La Compañía reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario 

ha sido entregado al cliente, 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las politicas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 

requiere que la Administración haga Juicios, estimaciones y supuestos del valor en 
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están 
basados en la experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados 
relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las 
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio 
en marcha. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una 

variedad de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la 
Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía. La división financiera de la Compañía tiene a su cargo la 
administración de riesgos; la cual identifica, evalúa y mitiga los riesgos financieros. 

a) Riesgo de crédito 

El riesgo crediticio es contratado a través de la evaluación y análisis de 
transacciones individuales, para lo cual se realiza una evaluación sobre deudas 

vencidas, cuya cobranza se estima remota, para determinar la provisión requerida 

por incobrabilidad. 

b) Riesgo de liquidez 

La liquidez se controla a través del cálculo de los vencimientos de sus activos, 

pasivos, y de la obtención de línea de crédito que le permite desarrollar sus 
actividades normalmente. 

c) Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento 

de sus accionistas a través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio.



5. CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar está compuesto 
por: 

2013 2012 
Clientes (1) 865,872 909,307 

Crédito Tributario (2) 239,828 226,350 

Anticipos proveedores y otros 295,374 434,224 

Estimación de cuentas de dudoso cobro 0 (6,347) 
.1,401,074 1,563,534 

(1) incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) Importadora Regalado S.A. por US$70,045 
(2012: US$20,490); ii) Dilipa Cla. Ltda. por US$53,574 (2012: US$3,678); ¡li) Utimpor S.A. 
por US$43,786 (2012: US$4,691). 

(2) Incluye principalmente: i) Impuesto a la salida de divisas por US$138,040 (2012: US$ 
121,544); ii) Retenciones en la fuente por US$100,863 (2012: por US$103,936). 

PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar corto 
plazo con partes relacionadas es el siguiente: 

013 2012 
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas 

por cobrar  porpagar porcobrar por pagar 

Juan Marcet Cía. Ltda. 77,568 0 96,590 0 

Equipos y Predios Cía, Ltda. 0 23,900 2,186 0 

Continental de Predios COPRE S.A. (1,953) 186,462 438 44,287 
Extraper S.A. 32,829 0 31,657 0 
Ofiasa Oficinas y Acciones S.A, 15,012 0 15,012 0 

Otros 2,044 248 2,044 0 

Industrias Unidas Cía. Ltda. (304) 0 (304) 0 
  

125,196 210,610 147,623 44,287 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar a largo plazo con partes 

relacionadas se forman de la siguiente manera: 

2013 2012 
Continental de Predios COPRE S.A. (1) 0 20,415 

(1) Préstamo con vencimiento en septiembre del 2013, a una tasa promedio de interés anual 
del 10%, 

Durante el 2013 y 2012, las principales transacciones con partes relacionadas son 

las siguientes: 
2013 2012 

Venta de mercaderías 667,685 818,712 

Dividendos 24,000 26,048 
Alquiler planta 0 112,265



7. 

8. 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de inventarios incluye lo siguiente: 

2013 2012 
Materia prima 1,394,824 999,463 

Mercadería 618,304 505,818 

Inventarios en proceso 43,492 95,544 
Importaciones en tránsito 526,929 845,940 

Inventario de repuestos 367,836 327,813 

Estimación por valor neto realizable 0 (50,784) 
2,951,385 2,723,794 

INSTALACIONES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de instalaciones, maquinarias y 
equipos, neto es el siguiente: 

2013 2012 
Saldo al inicio del año 1,511,982 1,688,413 

Adiciones, netas 390,216 107,900 
Depreciación (235,897) (284,331) 

1,666,301 (1) 1,511,982 

(1) Instalaciones, maquinarias y equipos se encuentran garantizando obligaciones financieras 
por US$1,093,737, ver Nota 9, OBLIGACIONES FINANCIERAS. 

Saldo al final del año 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones financieras se forman de la 
siguiente manera: 

  

  

  

2013 
Porción Porción 
corriente largo plazo Total 

Banco Internacional 

Préstamos con vencimientos hasta junio del 

2014, a una tasa de interés anual promedio de 
10,21% 221,116 0 221,116 
Cartas de crédito con vencimientos en el 2013 515,015 515,015 

Banco del Pichincha 

Préstamo con vencimiento en abril del 2014, a 
una tasa de interés anual del 9.74% 21,011 0 21,011 
Carta de crédito con vencimiento en el 2014 132,142 0 132,142 

Banco Produbanco 
Cartas de crédito con vencimientos entre enero y 
febrero del 2013 122,452 0 122,452 

Emisión de obligaciones (4) 300,000 0 300,000 

Banco de Guayaquil 
Préstamos con vencimientos hasta julio del 
2016, a una tasa promedio de interés anual entre 
el 9,96% y 11.23% 434,430 110,983 545,413 
Carta de crédito con vencimiento en el 2013 160,882 0 160,882 
Intereses por pagar 54,958 0 54,958 

1,962,006 110,983 2,072,989 
 



Porción Porción 

corriente largo plazo W o e 2 

Banco Internacional 

Préstamos con vencimientos hasta septiembre 
del 2013, a una tasa de interés anual que fluctúa 

entre el 9,84% y 11.34% 427,120 
Cartas de crédito con vencimientos en el 2013 326,069 
Banco del Pichincha 

Cartas de crédito con vencimientos en el 2013 187,185 0 
Banco Produbanco 

Carta de crédito con vencimiento en septiembre 
del 2012 : 108,561 0 108,561 
Emisión de obligaciones (1) 325,000 300,000 625,000 

Banco de Guayaquil 

Préstamos con vencimientos entre abril y mayo 

del 2013 y julio 2014 y 2016, a una tasa 
promedio de interés anual del 9.96% y 11.23% 349,902 219,837 569,739 

Carta de crédito con vencimiento en el 2013 49,470 0 49,470 

Intereses por pagar 28,728 0 28,728 

1,802,035 519,837 2,321,872 

427,120 
326,069 o

o
 

187,185 

(1) Ver Nota 14, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Emisión de obligaciones. 

Garantías 

Las obligaciones están garantizadas con contrato de prenda con reserva de 

dominio e hipotecas sobre solares, maquinaria GTO CTP y máquina impresora, 

como se detalla a continuación: 

2013 2012 
Banco del Pichincha 0 297,631 
Banco Guayaquil 1,093,737 1,052,312 

1,093,737 1,349,943 

10, CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por pagar incluye lo 
siguiente 

2013 2012 
Proveedores locales y exterior (1) 958,882 1,042,417 

Otras cuentas por pagar 141,958 161,985 

Anticipo de clientes . 3,655 11,576 

1,104,495 1,215,978 

(1) Incluye principalmente cuentas por pagar a: i) Baca International Inc. por US$361,830 
(2012: US$0); ii) Industria Meccanica Lombarda SRL por US$157,376 (2012: 
US$73,797); y li) W.A. Fritze Gmbh 8, Co. Kg por US$ 94,177 (2012: US$0).



11. 

12. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social. 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación 

de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
empresa o empleador. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía tiene registrada una provisión por 

jubilación patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por 
un profestonal independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente: 

  

  

Jubilación 
patronal Desahucio Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 62,081 29,473 91,554 
Provisión del año 106,853 14,181 121,034 
Saldo al 31 de diciembre del 2012 168,934 43,654 212,588 

Provisión del año 97,589 35,744 133,333 

Saldo al 31 de diciembre del 2013 266,523 79,398 345,921 
  

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se 

establece en el 22% (2012: 23%), disminuyéndose en un 10% cuando los resultados 
se capitalizan. 

La conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es 

como sigue: 
2013 2012 

Utilidad antes de participación a 
trabajadores e impuesto a las ganancias 342,485 249,043 

Participación a trabajadores (51,373) (37,357) 
Gastos no deducibles 133,277 166,308 
Deducciones tributarias 0 (15,748) 
Utilidad gravable 424,389 362,246 

Impuesto causado 93,366 83,316 
Impuesto diferido (54,548) (18,151) 

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situación financiera, el 

movimiento del pasivo de impuesto diferido es: 

2013 2012 
Saldo inicial 147,010 165,161 
Ajuste año 2013 (54,548) (18,151) 

Saldo final 92,462 147,010



13. PATRIMONIO 

Capital social 

El capital suscrito y pagado de la Compañía es de 300,000 participaciones de 
US$1.00 cada una. 

Aportes futuras capitalizaciones 

El 24 de agosto del 2012, se registra aporte de socio por US$200,000 en efectivo. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social, 
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a 
aumentar el capital social con la aprobación de los socios. 

Resultados acumulados 

La Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de 
Compañías el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las 
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o 
Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año anterior al periodo 

de transición de aplicación de las NIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser 

transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas. 

a) Reserva de capital 

Corresponde a los saldos de las cuentas de reserva por revalorización del patrimonio 
y reexpresión monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarización. 

El saldo de esta reserva no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar 
el capital suscrito y no pagado, pero podrá ser capitalizado en la parte que excede el 

valor de las pérdidas acumuladas o del año, si las hubiere, o ser devuelto a los 

socios en caso de liquidación. 

b) Ajustes acumulados por transición a las Normas Internacionales de Información 

Financiera — NIF 

De acuerdo a la Norma Internacional de Información Financiera 1, el siguiente cuadro 

muestra los ajustes causados por la transición de Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad a Normas Internacionales de información Financiera - NIF, así 
tenemos: 

31/12/2011 1/1/2011 

  

Total patrimonio de acuerdo a NEC 1,230,819 4,171,791 

Ajustes a la fecha de transición NEC a NIIE: ! 
Cuentas por cobrar (21,391) (21,391) 

Inventarios (9,162) (9,162) 

Instalaciones, maquinarias y equipos, neto 718,725 718,725 

Pasivo por impuesto diferido (165,161) (165,161) 
Total ajustes en la fecha de transición NEC a NIF 523,011 523,011 

Ajustes durante transición 18,151 0 

Total patrimonio de acuerdo a NIF 31 de diciembre del 2011 1,771,981 1,694,802



14, 

c) Ajustes 

Mediante ajustes soportados en Acta de Junta General de Accionistas, se aprueba 
realizar los siguientes ajustes: 

Ajustes en cartera 36,937 

Sobrante de inventario 534 

Impuestos no devueltos por SRI (1,137) 
Impuestos diferidos 54,548 
Saldo final 90,882 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES * 

Emisión de obligaciones 

Mediante Escritura Pública del 17 de mayo del 2011, suscrita ante el Notario Roberto 
Salgado, Industrias Unidas Cía. Ltda. procedió a la emisión de obligaciones por 

US$1,000,000 divididas en tres series a un plazo de 1,080 dias, aprobada por el 

Intendente de Mercado de Valores de Guayaquil el 31 de agosto del 2011 con 
Resolución No, SC.IMV,DJMV.DAYR.G.11.0004833, 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de la emisión de obligaciones es 
el siguiente: 

2013 2012 
Saldo inicial 625,000 925,000 
Pagos (325,000) (300,000) 
Saldo final 300,000 625,000 

Fideicomiso Mercantil de administración de recursos dinerarios, flujos y pagos 

Mediante Escritura Pública del 17 de mayo del 2011, suscrita ante el Notario Roberto 
Salgado, Industrias Unidas Cía. Ltda. procedió a la constitución del Fideicomiso 
Mercantil de administración de recursos dinerarios, flujos y pagos cuyo objeto es la 
constitución de un patrimonio autónomo que reciba los recursos y flujos que sean 

aportados al mismo, los administre y destine conforme a las instrucciones impartidas 
en este contrato. El constituyente ha concebido al presente fideicomiso como 
instrumento y mecanismo para el pago de las obligaciones que el mismo tiene en 

virtud del proceso de emisión de obligaciones a largo plazo que ha estructurado. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
e 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Abril 21, 2014) no se 

produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido 
ajustados p revelados gn los mismos, 

    
* 

nr 

C.P.A Cesar Villafuerte . Juan dicet Ghiglione 

Contador General erente General   


