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A los Socios de
Industrias Unidas Cla. Lida.

Guayaquil, 26 de abril del 2018

Informa sobre ia auditoria de log astados financieros
Opinian

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Industrias Unidas Cia. Ltda,,
que comprenden el estade de situzcitn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspendientes estados de resultados integrales, de cambics en el patrimonio y de
fiwjos te efeciive por ef afio terminado an esa fecha, asi como un resumen de [as
politicas cantables significativas y otras notas expiicativa,

En nuestra opinidn, los estados financierns adjuntos mencionados presenian
razenablemanta, en todos s aspectas importantes, la siuacibn financiera de mdusttias
Unidas Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2018, ¢! resultado de sus operaciones ¥y sus
flujos de efectivo por el afio terminade en e&sa fecha, de acuerde con Normas
Internaciohakes de Informacidn Fingnciera (NIIF) NIIF y dispesiciones especificas
establecidas por la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Ssguros descritas en la
Nota 2, :

Fundamento de la oplnidn

MNuestra auditoria fue efechuada de acuerdo con Nomasg Intemacionaies de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normss se describe mas adelante
gn la seccidn *Responsabilldad gdel auditor en relacién con la auditorfa de los estados
financieras de nuestra infame.

Somos incdependientes de Industrias Unidas Cla. Lida_, de acuerdo con ¢l Codigo de ética
para MProfesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Efica para Contadores (IESBA por sus 2iglas en inglés) junto con ios requerimientas
de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de os estadas financieros en Ecuador y
hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requarimientos v con el codigo de éfica ds IESBA. Consideramos que [& evidencia de
auditorla que hemos oblenido propsreiona una base euficiente y adecuada para nuestra
opinkdn.
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Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de [a auditoria son aquellos que, a nuestra juisio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoriz de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre def 2018, Estos asuntos han sido
tratados en e} contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuesira opinidn sohre los
estados financisres en su conjunto, v no &xpresamos Una opinién per separado sobre

estos asuntos.

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en
nuestra auditoria

Raconocimianto da ingrasos

El reconocimiento de ingresos por venta de
suministros de  oficina, suministros
escolares, entre otros, corresponden a una
unica obligacidn de desempefio claramente
identificada, la misma que es reconocida
come ingresos an sus estados financigros
&l momento que ss satisfaca la misma.

Nuestros procedimientos de auditorfa
consietiercn, enire oiros:

« Optener evidencia necesaria y [a
cerleza de que la Campafila ests
estimando con fiabilidad los ingresos
de aclividades ordinarias asociados a
sus  operacioness, veriicando  de
acueardo a las condicionas astablacidas
en la normativa contable vigents.

Realizar una prusha de validacidn de
saldos donde soliciiamos la irformacidn
de las transacciones de ingresos
generadas en &l afic 2018
Adicionalments solictamos una
muestra de facturas a efectos de
validar la informacion reprocesada,

donde verificamoe la documentacion
soporte.

Cumplimiento de page por emisidn de

aoblipaciones

l.a Compafila durante el afio 20115, como | Nuestros  procedimientos de  auditoria

fuente de financiamiento ha procedido a la
segunda emisidn de obligaciones de
LUS%1.5 rmillones, [a ecuval ha sido
negociadas en la Bolsa de Valores de
Guayaguii y que han sido adquiridas por el
plblico an general.

consistizron enfre ofros, en los siguientes:

+ Revisar decumentacian soports
relacionada a las tablas da
amoriizacion de la  emision da

chiigaclonas a_ sfeclos de evaluar Ia




A los Socios
Industrias Unidas Cia. Ltda.
Guayaquil, 28 de abril del 201%

Este financiamiento que  totaliza
US$137.500 al 31 de digiembre del 2018,
tuve como objetivo la reestructuracidn de
pasivos vy capiial de trabajo, los cuales ze
cancelaran penodicamerde hasfa el afio
2019 aproximadamente.,

La Compafila para tal efecto mantizne
garantias gue respaldan la emisidn de

razonabilidad de lag provisiones para el
pago de capital e infereses
presentados en el estado financisro al
31 de diciembre del 2018,

Verificar las garantiaz mantenidas por
la Compafiia en relacidon a los pasivos
mantenidos por las obligacicnes donde
verificaremos la razonabilidad y la

valoras, la cual es suficiente para la
cobertura de dichas pasivos.

gxistencia de las mismas.

Parrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las Nermas Internacicnales de Informacién
Financiera y el Oficio SOVS-INMV-2017-00080421-0OC del 28 de diciembre del 2017 de la
Superintendencia de Companias, Vaiores v Seguros, en & cual es establece que la
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de banos corporativos de alta calidad, que
se pueden asocier al concepto de mercado amplio, ¥y que tal criteric deberd ser
considerado para el calculo de las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio, an
especffico rsspecto de k2 enmienda a la NIC 19 “‘Beneficios a empleados”, vigente s partir
del 1 de enere del 2018. Estas basas de preparscion fueron adoptadas para atender las
disposiciones emitidas por dicha Superimtendencia, por esta razén, los estados
financieros pusden no ser apropiados para otros propdsitos.

Otros asuntos y ofra informacién

Dbros ssuntos

Les estados financieros adjuntos de [ndustrias Unidas Cia. Ltda., al 31 de diciembre del
2017, fueron examinados por otros auditeres cuye dictamen fechado el 12 de abril del
2018, expresa una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Cira informacgion

La Administracian de {a Compafiz es la respansable por la preparacién del Informe anuai
del Gerente General, que no incluye los estados financiercs ni el informe de auditoria
sobre g mismos. A la fascha de este informe no hemos recibido esta informacion vy se
gapera que s&a puesta a nuestra digposicion con posterioricad,

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia, no induye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre [a
misma,
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En conexidn con la auditoria de los estados financierss, nuestrs responsakilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacion contiene jnconsisiencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiznto obtenido
durante 2| desarrcllo de nusstra auditoria y quea deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el Informe anual del Gerente General, si existiera un eror material
en esta informacidn, es nuestra obligacién reportar este asuntc a los Socios de la
Compainiia,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacidn y presentacion
razonzble de estos esiados financieros de acuerde con Nomas Intemaclonales de
Informacién Financiera — NilF, y del control interno ¢ue considere necesario para psrmitic
la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debide a fraude o
error,

En la preparacion de los estados financieros adjuntosg, la Administracién as responsable
de evaluar la capacidad la Compariia para continuar como negocic en marcha, revelando,
segln comesponda, los asuntos relacionadas con empresa an marcha y utilizando el
principio contable de empress en marcha a mengs que ja Administracion tenga ja
infencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus pperaciongs, ¢ hien no exista alguna
gtra alernativa realista.

La Administracion es responsable d2 la supeivisidn del proceso de informadién financiera
de la Compafiia.

Responsabilldad del auditor en ralacion con la auditonia de los estadog financieros.

Los objetives de nuestra auditoria son cbtener una seguridad razonable de si los estados
financierns en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
smitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un afto
grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Intarnacionales de Auditeria detecte siempre un error material cuando exista.
Los erroras materiales pueden deberse a fraude o emor v se ¢ansideran materiales si,
individualments o en su conjurtto, podrian razonablemente Influir en las decigsiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estades financleros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Nommas [nternacional de Auditorfs,
aplicamos nuestro juicic profesionat ¥y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditorfa. Adernas como parte de nuestra audiorfa:

» |dentificamos y valoramos log riesgos de error material en los estados financieres,
debida a fraude o emor, disesfiamos y aplicamos procedimienios de auditoria para
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responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficients y adecuada
para preporcionar una base para nuestra opinian. El resgo de no detectar un emor
maierial debide a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude pueda implicar ¢olusidn, falsificacion, omisiones
deltberadas, manifestacicnes intencionadamente eméneas o la vulneracion de control
infermno.

« Obtenemos conocimiente del contral interna relevants para la auditeria con el fin de
diseftar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de |as
gircunstancias y no con |a finalidad de expresar una cpinidn sebre g eficiencia del
control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente informacién revelada por la
Administracién de |z Compafriia.

= Concluimos sobre 1o adecuado de [a utilizacién, por parte de [a Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos scbra la base de la
evidencia de auditorfa cbtenida, si existe ¢ ng una incertidumbre material rslacicnada
con hechos o condicicnes gue pueden genersr dudas significativas sobre la
capacidad de la Comparifa para continuar como empresa en marcha. S concluimos
gue existe una incertidumbre material, se reguiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la carrespondiente informacion revelada en los
gslados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, GUs expresemos una
opinién medificada. Nusstras conclugiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embarge, heches o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

« Evaluamos la presentacion global, Iz estryctura v el contenide de |os estados
financieros, ncluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones ¥y hechos subyacentes de un modo que [ogran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de k2 Compafia en relacidn con,
ertre olras cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizacidn de la auditeria planificados
y los hallazgos significatives de la auditoria, asf come cualquier deficiencia significativa
del contrel intemo gue identificamos en el franscurso da [a auditoria.

También proporcionamos a Igs responsables de la Administracién de la Compafila una
declaracion de que hemos cumpliclo los requerimientos de éfica aplicablfes en relacian
con la independencia y comunicado con ellos acerea de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan zfectar a nuestra
independencia y, &n suU caso, (48 comespondientes salvaguardas.
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de |a
Administracion de la Compafiia, determinamos los mas significatives en la auditoria de
lus estados financieros del periodo acfual y que son, &n consecuencia, los asuntos claves
de la euditoria. Describimos estos asuntoz en nuestro informe de audiforia salve que las
disposiciones legales c reglamentarias prohiban revelar pdblicamente estos asuntos ¢, en
gircunstancias extremadamente poco freclentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar gue las
consecuencias acvarsas superaran los beneficios de interés plblico del mismo.

Informe sobra otfros requarimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién por el ejercicio terminade el 31 de diciembre del 2013, sobre; i)
Informacion Financiera Suplementaria, y i) Cumplimiento de Qbligaciones Tributarias
como agenie de retencidn y percepcion de Industrias Unidas Cia. Ltda., se emiten por
separado.

Qoze gm;

Mumero de Registro en la Farnanda Castellanos R,
Superintendencia de Compaiias, Representarte Legal
Valores y Seguros. SC-RNAE-2-760 No. de Reglstro: 36169
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INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADCS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 34 DE DICIENIERE DE 2043
(Exprasados en ddlares estadounderses)

Referencia .
a Hotas 2018 2017
Ingresos
\antas netas 21 5. 113.283 4731212
Costo de ventas 22 {3.934.651} {3.808,146)
Litlildad banuts 1.118.622 1.113.068
Gazios operativos;
De zdministracian 22 {A19.802) (530,971}
De vantas 22 {403.115) (351.751)
Ulidad operacianal g93.688 160.344
Gagios financiaros BTN {50,507
Qtros ingresoe nete 59.516 40,803
Litilidad antes el impuesto 2 la ranta 72497 110.010
Impuests a Iz renta 17 {10.814) (28 1543
Utllidag nata del afo 81483 T{885
Oire rasultade integrai
Muevas mediciones de fos planes de baneficio
definida - Ganancias (Pérdides) actuarizles 18 {45.365) 16.878
(Pardidal utlldad nata v resultado intecral del afis 16,318 BE.724

Las notas explicativas anexas son parte integrante de log astados finansierns.
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INDUBTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLLJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referancia
a Notas 2018 2ng

Fiujos de efactivo provenfante da actividades de apsracidn:
Resibidn de clientes £.048,.263 4.621.285
Fagado a provesdores, relacioneds y atres acreedores (4843.358) [4.221.134)
Fago de Impueatos (77.515) {39,894
Efectvo neto proviste por I8 actindades de cpemaidn 127182 380192
Flujo de sfeativo de las actividadas de inversion:
Adfeianes natas de astvos fios 10 {175.794) {117.457)
Efectivo neto ulllzsds an [as actividades de inversian (175.794)  [117.467)
Flujo de afactivo de las actividades de fTnanciamlznta:
Dbligacionss Enancioras 200,538 g4.482
Emisién de obligaciones [375.000) (375.000)
Efectivo neto prwste par (utfizado a)

las actividadas de financiamicnio 15.336 {280.518)
Dismikucidn neta de efectv v equivalentes de efactive (32.278) [37.787}
Efestive v sgubalantes de afectnig al inicio del afio 206.582 244,379
Efaciivo ¥ equivalentes de efedtivo & inal del afic B 172316 206,592

Las notas explicativas anexas son parte intagrante de los astados financieros.
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INDUSTRIAS UNIDAS ClA, LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUWJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresadas en dilares estadounidenses)

Referencia
aNotes 2018 2017
Flujo de efectivo de lag 2etividades de operagcian:
Utilidad neta del afg 40718 T1.256
Mas cangos @ nesUltados gue no representan
movimlento de afeciva:
Provieidn para cuentas incokbrables 7 £.526 -
Depracistivn 10 300508 B30.310
Provisién para jubfacion patranal v desabucio 18 85671 THASE
442 423 482320
Carnblos en activos y pesivas:
Documentos y cuentas por sabrar, neto {65.018) {100,180
Invantarics (345,444} 11.823
Dacumantas y cuantas por pagar, neto 141.333 {31.318)
Pasivos por impuesios corlentas {45.735) {17400
Bensficios pagadpe por desabucio (575 {705)
Efectivo noto provisto porlas actividades de operacién 177,122 350.198

Las motas explicalivas anexas son parte infagranta dae s eclados finansieras,

i . o
f o
Sr. Jaime Marcet Ortega Sr. César Villafuerte A
(G]arante Ganaral Gontador General
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1.2

INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013
(Exprésado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objete social

La Compafiia fue constifuida mediante escritura publica el 7 de diciembre del 1870 en el
Cantén de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercarntil el 18 de enero del 1971,

Su actividad principal es la conversion del papel, carion y todo le relacicnads a la actividad
de imprenta, elaboracion de documentos impresos, emire otros a clientes distribuidores.

Lz Compariia mediante escritura pablica del 10 de noviembre del 2014, procedid a la
emizién de cbligaciones hasta por US$1.500.000, misma gque fue aprobada ¢l 26 de
febrero del 2015 segun resolucidn del Mercade de Valores de Guayaguil N*
SCVS.INMV. DMAR. 15-0000511.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los aiffos 2018 y 2017, aun
continia eh proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petrdlso, los
bajos niveles de inversidn, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de 1a caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicicnal.

Ante ostas situacionss el Gobiemo Ecuatoriano ha implementado varias refarmas qus
pretenden reordenar |las finanzas pablicas, a traves de |a eliminacion v optimizacién de
clertos subsidios, la reduccion del tamafio del Estado con ta fusidén de varas sntidades
estatales y la obtencidn de financiamiento mas conveniente &n tasa y plazo ¢on organismos
internacionales y gobiernas extranjeros. Ast también ha implementado ciertas reformas
tributariag ¥ de otra indole, gue principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas ¢ en alianzas publice-privadas para los sectores estratégices de |a
economia.

La Administracion de [a Compafiia considera que la sitluacion antes indicadz no ha
originado efectos que ameriten impactos significativog en los estados financieros y las
pperaciones da la Compafia.

Aprobacion de los estados financiercs

Los estados financisros por el afie terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitiios con la autorizacién de fecha 20 de marze del 2019 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Socios para su
aprobacian definitiva,
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2.2

INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMERE DE 2018
{(Expreasado an ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PFRINCIPALES PGLITICAS CONTAELES

A continuacion se describen las principales politicas cantables adoptadas en la preparaciéon
de estos estados financieros. Tal coma [o requiers ia Norma Intemacional de {nformacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a ia NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en tades los elercicios presentados en
estos egtados financieros, con axcepeicn de lo citada en la Mota 2.1 siguiente.

Bases de preparacion

Loz presentes estados financieros de la Compafia sl 31 de diciembre del 2018 v 2017
estan preparados de acuerdo con las Nomnas Imtemacionales de Informacion Financiera -
MNIIF, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Centabilidad (IASB), las que
han side adopladas en Ecuador. v, por la disposicion establecida en el Ofigio SCVS-
INMV-2017-00080421-0C det 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Comparniias, Yalores y Seguros, en el cual es establece que la Replblica del Esuador
clenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, gue se pusden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debsra ser considerado para el caloulo de
las provisinnes de jubllacién patronal y desahucio, en especifico respecta de la enmienda
ala NIC 19 “Beneficios a empleados’, vigenie a partir del 1 de enero del 2018,

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalis en la Noia 2.13, la
Compafiia, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, realizd el caloulo actuanial con [a tasa de
descuente de boncos corporatives localas (7,72% vy 7,57%, raspectivaments) o cual
difiere de |a referida enmienda a ta NIC 19, donde se establece el uilizar las tasas de los
bonos empresariales de alta calidad de Ja moneda vigents en el pais, que en este caso
corresponds a la tasa de los Estados Unidos de Nortsameérica.

Los estados financleros de la Compafiia han sido preparados de acusrdo con &l pringipio
del costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuerde con NIIF
requiere &l uso de ciertos estimados contables criticos. También regquiers que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de |a
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complgjidad, ¢ [as areas donde log supuestos y estimaciones son significativas para |03
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procese contable, los
resultados reales pusden difenr de Ins montos estimados por la Administracion.

Con el abjefo de uniformar la presentacion de [os estados financieros del afio 2018 con
los del afio 2017, se han efectuado ciertas reclasificacionss vfo agrupaciones da [os
estados financieros vy sus notas.

Nuevas normas, anmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmenta
A la fecha de amisidn de estos estados financiaros, s& han publicado enmigndas, mejoras

interpretaciones 2 las normas existentes gue no han entrado en vigencia y gue Iz
Compafila no ha adeptade son anficipacion, El |ASE considera como necesarios y
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urgentes, os sigulenfes proyectos aprobades, de aplicaciéon obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacin:

iniciacos a parfic des

NIF3y NIF 11 Enmienda. La MIF 3 clarfica cuando una anidad obtiens corerol de Ln negocic gue 1 de &nero del 20718
es un joint venture. Vielve a medr los intereses previamrenta mentenidos en dicha
negocio. La MIIF 11 eclere que cuands una entikded obffene el contred conjumto de una
BNErESa QUE 8% UNA Operacidn coRjunts, | enlida no vuelve a madir 05 iMereses
Freviamente conacidos & 85 a empresa.

HIF D Enmeanda. Caracterizticas de prepago con commpaensacion negativa. 1 de enere del 2019
MIIF 16 Fublicacidn da |a nomma: "Armendamiantos® agta nome reemplazaa ala HIC 17, 1 da snerro dal 2019
HIC 12 Enmianda. Clarfice qus todas las consacuenclas del wmpuesto & fa renta de o8 1 d= epero del 2018

dividendos daben reconocerse en reaukedos, independieniemante de coma =urje el

impuesto . Adicionaimante analiza (a5 consecusnciag del impuesto sobee la rents de

oz pagos ds nstrumantas clasificados coma patrinonio
HIC 19 Eremisnda. Modificackin, reduccidn o iguidacion del pley 1 de erero del 2018
HIC 23 Enmienda. &cdara gua si un prastame eepacifice panhaneca pendients después de - 1 de enero dal 2018

e 8l aclive ralacionacdoe ests isio para su wso 0 vanta previsio, ese endaudamismty

se convierte en parte de los fondos gue [a entidad toma generalmere en prastame al

cakiclar iy fata de capitalizacion o los pristamos ganerles, Adzisnalmente azliar

sobre Ins cos1os por préstamgs elegibles para capitallzacion

HIC 23 Enméenda. Intereses a farge plazo en asocladas v negacios conintos. { de ererg del 2018

CINIF 23 Enrgenda. Incerfidumire sobre fratamientos al Impuesto 2 1 Renla. 1 de anero dal 2018

MICTy MIC 8 Medificacionss para aclarar 9l concepto de talerafdad y alingano con otras 1 de anerp ded 2020
modficacianes.

HIF 3 Bravienda. Dofinicidn de un mwegadie, 1 ¢e ariro del 2020

HilF 17 Publbeacin de B noma: "Ganiratza e sag s gue reemplazers a s NIF 4. 1 o= anars ded 2021

La Compafiia estima que Iz adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y fas
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacio en los estados financieros &n
el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las oparaciones
de la Compafila.

En cuanto a La NIIF 1€ se incorpora las siguientes moedificaciones principales.

- Reconocimiento de activos paor el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en
el estado de siteacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros,

- Reconocimiemo de amortizacién de fos activos per derecha de uso y los intereses
sobre [os pasivos de amendamiento en el estado de resultado integrales.

. Separacion dsl monto total de dinero pagade en una porcién de principal
(presentada dentro de lag aclividades de financiamienta) & imterés {(presentada
dentro de 1as actividades de operacidn) en el estado de flujos de efectivo.

Sobrs la citada norma, (@ Administracion efectud un andlisis general y concluyd que con
fecha 1 de enero del 2019 se reconaceran como “Activaz por Derecho de Uso”, con su
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correspondiente contrapartida en [os “Pasivaos por Amendamientg”, por un {otal de
US$225.800 aproximadamente, los cuales serdn revisados al cierre te cada ejsrcicio.

Adopcidn de nuevas nomas NIIF 3y NIIF 16

NIIE 9 “Instrumentos financieres™

La NIIF g reemplaza los modelos de clasificacion y medicidn de la NIC 38, “Insitumentos
Finantieros: Reconotimiento y Medicion® e incorpora principaimente: (o sigulente.

» La clasificacidn v medicién de activos y pasivos financieros,
« Detarioro de los activos financieros, y
» Contabilidad generat de coberfuras,

Clasificacidn;

Los activos financiercs se clasifican dependienda da! modelo de negocio de la Entidad, asi
comao las caracteristicas de (os flujos de efective confractuales de estos activos. Bajo NIIF 9
se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiers ee mids al costo amortizado si: a) 2l objetivo
de! modelo de negocio es mantengr el ackive financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) les condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital {principal) e
interagss,

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor rezonable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de Ut modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo confractuales y/o vender el activo financiero, es decir, 21 abjetivo &s mixto
(cebrar y vandar). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden sl valor razonable con
cambios en resultados,

Para =| caso de insttumentos de pattimonic se puede realizar una eléccion irrévocable en el
momepte de su reconocimients inicial v medir los cambios posteriores de estos activos
financiaros al valor razonable con camhbio en *Otros resultados Integrales™, de lo contrario
se miden al valor razonable can cambics en esultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razpnable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuands un pasive financiero medido al costo amortizado se mudiflque sin
que esto resulte Bn una baja del pasive, se debe wmoconocer una ganancia © pérdida
inmediatamente en resuitados.
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Deter| ivos financieros

La NIIF 9 medifica sustancialimenie ks criterios para al registro y medicion de |as pérdidas
por deterioro de activas financiercs, estableciendo un nuevo medelo que ihcorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo [a anterior NIC 38. Para este nuave criterio se puede utilizar dos alternativas
da medicidn:

» Enfoqus general de tres fases: Para este enfoque los activos finansieros daban ser
clasificacios en tres categorias o fases, dependiendo de su calldad credticia a ka fecha
de reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de detaricro.
Cada fase establece la forma en la que una anfidad mids sus pérdidas por deteriore y
como aplica el método de tasa de interés sfectiva.  Esta altemativa se utifiza
principalmente para los activos financieros que tienen componentes de finandamisnto
{devengan interés).

« Enfogue simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
{cuentas por cobrar comerciales comientes), una entidad puede raccnacer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento micial y ufilizar un método
practico a través de una mafriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en funcidn al nimere de dias que el saldo esta pendiants de pago.

En genecral las pérdidas crediticias esperadas se fundameantan sobre ios hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condicionss
economicas futuras,

Aplicacién en Industrias Unidas Cia. Ltda.:

Seguin lo pamitido en las disposiciones de transicidn de la NIIF 9, la Compafiia decidid
no reexpresar |as cifras comparativas del afic 2017, debido a que no existieron impactos
significativos con respecto al afia anterior.

Los activos financieros que comprenden las cuentas por cobrar clientes, relacionadas v
otres relacionados con la operacién de la Compafiia contindan midiéndose al costo
amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion de casio
amortizado, sin modificacion con respecto a la medicion del afio 2017.

En lo referente a ia implementacion del modelo de pérdidas crediticias ssperadas, no se
obtuve un impacto significative; la Compafiia utilizo el enfoque simplificado vy los niveles de
provision previamente reportados no presentaran modificaciones importartes frente a este

nueve modelo de medicidn, principalmeants por la calidad crediticia y nivel de riesgo de sus
clientes.
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NIF 15 “Ingresos procedentas de contratos con clhentes”

La NIiF 15 reemplaza los contsptes de reconocimiento de ingresoes establecidos en s NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias®, NIC 11, “Contratos de construcgion” y varias
interpretaciones asodadas con su registra.

Esta nueva norma estableca los siguientes cinco pagos para el reconodimianto de ingreses:

(I Identificar los contratos con clientes,

(i \dentificar las obligaciones de desempeno,

{m) Determinar el pragio de la transacsion,

{iv} Asignar el precic de |a transaccion de cada obligaciéon de desempefio; v,

{v} Reconocer el ingreso de ias actividades ordinarias cuandp la Comparila satisface cada
obfigacion de desempeiio.

Todo &l modelo de la NIIF 15 se basa an que &1 ingreso ge reconoce cuando el control de
un bien o s&rvicio 8 transfiere a un dignte, concepto que reemplaza al antarior de fa NIC
13 sobre Ja transfersncia de riesgos y baneficlos.

Los principales cambios compranden:

- Bienes o servicios vendidas en conjunto pere que individusimente son distinios se
daben reconocer por separado (cbligaciones ge desempefio).

- Cuando haya masz de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, 108
precios se asignarmn en proporeldn al total de la transaccidn.

- Las contraprestaciones variables incluyan conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalfas, éxitc de un resullado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valomes se deben contabilizar come una reduccion del valor
vendido y/o como activas o pasivos del contrato, segun comesponda; dichos valores se
van reconociends en |9$ resultades integrales del alte conforme se vayan devengando
o realizando.

Aplicacion en Indusixizs Unidas Cia. Lida.:

Segin o permitido &n las disposiciones de la NIIF 15, la Compaiia decidia no regexpresar
las cifras comparativas del afic 2017, debido & que no existieron impacios significativos
con respacto al afio anterior,

Sus ingresos se comporien da obligaciones de desempefio claramertte identificadas, su
raconacimiento se raaliza al momento que =l control del active es fransferide al dients,
cuando s& entraga ol bien ¥ ne existen confraprestaciones vanables significativas como
pare de estrategia comercial.
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Adicionalmente la Compafiia modificd de manera voluntaria 1a terminologia estableckda
en la NIIF 15 para |a presentacion del rubro anticipes recibidos de cliemte que
previamente s& martenian como anticipos de clisntes (al 1 de enero de 2018), ahora se
definen come pasivos del contrato.

Moneda funcional y d= presentacidn

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se exprasan en la moneda del
ambiente econdmico primane donde opera la entided (meoneda funcional). Los sstados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funciconal y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El sfective v equivalentss de efective compranden el efective disponible vy depdsitos a la
vista en bancos locales. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Aclivos y pasivos financierps

2.6.1 Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, 1a Compaiiia, 2 parlir del 1 de ansra
del 2018, clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categarias: “activos
financieros 2 costo amortizads”®, “activos financieros a valor razonable con cambios en
ofro resultado integral® y “actives financieras a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros s& clastfican en las sigulentes categorias: “pasivos
financieros 2 costo amortizado™ y “pasivo financiero a valor razonable con cambios an
resultados”.

La clasificacién de los actives financieros depende del propésito para el cual se
adquinieron, tomande en consideracién el modelo de negocio ulilizadd para la
Administracién de estos instrumentos, asl como los t@rminos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del proposito para el cual
32 contrataron dichos pasivos. La Administracién determina [2 clasificacion de sus aciivos
¥ pasivos financiernes a la fecha de su reconocimients inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |la Comparia mantiene uUnicamenia activos
financieros en las categorias de “actives financieros a costo amortizade" y pasivos
financieros en 2 categoria de “pasivos financieros a costa amortizade”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financiaros se explican a continuacién:

(a) i i ortizado
Los activos financieros son designados a costoe amortizado si el activo financiero se

mantiena dantro da un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener jos flujos de
efectivo contractuales vy las condiciones del activa financiere dan jugar, en fechas
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especificadas, a flups de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
ntereses sobre ¢l importe del principal pendients. Se incluyen en &l active corrisnte
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce messs o menos

{b} Pasivos financi i

Todos les pasivos financieros se miden a costo amortizado g menos que los
mismos sean mantenidos para negociacidn o se aplique la opcién de valor
razonable con cambios en el resuttado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimianta

Una antidad recanoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiers
solo cuando se convierie en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Madicién inlcial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialments a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible & [a adquisicidn, gque de ser significative, es reconocido como
parte del actvo o pasivo; siempre que &l active o pasivo financiero rno sea designado
coma de “valor razonable con cambics en resultados”. Los costos de ftransaccion de
activog financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultades
itegralas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila regisiros los
ingtrumentos financleres como sa describe a continuacién:

Medicion posterior
{a) Activos financieros al costo amortizado:

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoriizado aplicando el
meétode de interés efactiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la bagja en
cuentas, se reconoce diractamente an resultados v se presenta en ofras ganancias
{pérdidas) junto ¢an las ganancias vy pérdidas por diferencial cambiario. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en &l estade de
resultados integralss. En espacifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas
dentro da esta categorla:

() Cuentas por cobrar clienies: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clieni2s por la venta de blenes en &l cursa normal de Tos
negeocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos
corrientas, de |o conmtrario se presentan come activos no cordenies. Se
raconocen a su valor nominal que &5 equivalente a su coste amottizado pues
ho generan interesss v son exigibles hasta en 60 dias, menos 1a provisidn per
detatiore comespondients,
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(i} Cuentas por cobrar compafilas relacionadas; Estas cuentas corresponden 2
los montos adeudados por companias relacionadas por sernvicios prastados o
venta de productas. Se reconocen & su valor nominal gue es equivalents a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 20 dias.

{b) Paslvos flnancieros a costo amortizado

Posterior a su reconadimisnto inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
método de interés efectivo. La Compariia presenta las siglientess cuentas dentro de
osta catagoria:

(i} Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiaren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transaccignes significativas incurrides al
momento de su contratacidn. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resuitades integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financiercs, netos®, los intereses pendientes de pago se pragentan
en gl estado de situacién finandiera, bajo el ubro "Obligaciones financiaras”™.

(i) Emision de ohligacionas: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en
el mercade al momento de la transaccion. No existen costos de
fransacciones significatives incumides al momento de su conbratacién.
Posterionnents se miden &l costo amortizado utilizando 1as tasas de interés
pactadas.

il Luenias vor pagar proveedores: Son obligacionss de pago por bienes o
servicios adguiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal
de los negocios v lambign por anticipos recibidos de clientes. Se recongcen a
su valor nominal gue s equivalents a su costo amortizade ya que no generan
inferesas y 50N pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(v) Cuenias por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de page principalmente por [a adyuisicién de bienes o servicios dentro del gire
normal dal negocio, los cuales se raconocen 2 su valor nomihal que es
edulvalents a su costo amortizado, pues se liguidan hasta en 80 dias. Estas
transacciones han side efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

(v) Cuentas por pagar otrag. Comesponde principalmante a la provisidn por los
Intereses de las obligaciones finandieras.

2.6.2 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deteriore de valor es reconsear las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active, para todos los instrumentos
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financieros &n los cuales existen incrementos significativos en &l desgo crediticio desde =
reconocimientn inicial, evaluado sobre una base calactiva o individual.

En razan de gque no exisfen componentes de financlamiente significatives, pars las
cuentas por cobrar comerciales v partes relacionadas la Comparifa utiliza el enfoque
simplificado, pemitide por la NIIF 8, mediante &l cual las pérdidas por detenoro son
reconocidas desde el registro inicial de lus mentionados activos financieros, utilizando
una matniz e provisiones por framos, en los que se aplican porcentajes fije en funcién al
numero ae dias que of saido estd pendiants de pago. Ver ademas Nota 7.

Easta matrlz de provisicnes por tramos se fundamenta sobre los hechos pasades, |as
condiciones presentes y las estimacionss justificables respecto de las c¢ondicionas
acondmicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia regigtra el deterioro por pérdidas craditicias
esperadas de sus clUentas por cobrar comerciales, La metodologia aplicada incluye la
determinacion de si se ha producide un aumento significativo &n el rnesgo de crédito. Al
31 de diciembre del 2018, la Compariia registré provisinnes por detericro de sus cuentas
par cobrar por US$5.526, que representa el 100% de provisidn sobre los actives no
recuperables incurrides. Diches registros se presentan deduciende el rubro de cuentas
por cobrar comerciales.

$i, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas credilicias esperadas disminuye, ¢
reconece en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracién d8 la Compafiia, conskiera que la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciemhre de 2018 y 2D17, cubre
adecuadaments el riesge de crédito de estas parlicias a esa facha.

2.6.4 Baja de activos ¥ pasivos financierps

2.7

Un active financierc se eliming cuanda expiran los derechos & recibir os flujos de efectivo
del activo u si la Compafiia transfiere el activo 3 un tercero liquidéndolo. Un pasivo es
eliminado cuando |2s obligaciones de la Compafiia se han extinguido, esto es, cuando la
obligackn especificada haya sido pagada o cantelada, o haya expirado.

Impeuestos y retenciones

Correspanden principaiments 2 retenciones def impueste a la rents que seran
recuperadas on un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agragado sfectuadas por terceres, Cuando la Administracidn estima gque dichos saldos no
podrén ser recuperadns se cargan a [os resullados del afio.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor nefo de realizacion el gue resulte menar,
El costo de los productos terminados y productos en procese compranden los costos de
disefio, materias primag, la mano de chra diracta, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos airibuibles a los inventarios, £e incluye como parie del costo de los
inventarios &l Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventanios v de los producios vendidos se determina usande el metode
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de vanta estimado en el curso
normal de [os negocios, menos los costos estimades para terminar su produccion y los
necesatios para (levar a cabo 1a venta.,

Adicionalmente, la Administracién de la Compafia constifuye una provision con cargo a
los resultados del ejercicic para cubrir las pérdidas por inventanos en mal estado,
obsoletos 0 no aptos para su utilizacién ¢ comercializacién denominado "Provision por
cbsolescencia’, ademés incluye el inventario en exceso que no sera realizado en afios
siguientes, esta provision se incluye por US$28.550 disminuida en el rubro de inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados can la imporacian.

Propiedad y equipos

Las propiedades, maguinarias y equipos son registrados al costa histérico, menocs
depreciaciones acumuladas vy pérdidas por deteriero, en caso de producirss. El costo
ncluye los desemboleos directamente atribuibles a 1a adquisicldn o construccidn dal
activo. Los desembolsos posterloras a 1a compra o adguisicién sdlo son capitalizades
cuzando es probable que beneficios scondmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razenablemente. Los olros
desembolsos posteriores cofresponden a r2paraciones ¢ mantenimiento y  son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacidn de |las propiedades, maquinanas y equipos, es calculada linealments
basada en la vida 0iif estimada de los bienes, o de componentes significafives
identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafiia estima que ¢l valor de realizacién de sus
equipes al término de su vida Gtil es irelevante. Las estimasionas de vidas dliles de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es racesario, a2 cada fecha de cleme de los
estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de |as propiedades, maquinarias y equipos son las sigulentes:

{(Vease pagina siguiente)
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Tipo de bisnes Ndmero de afios
Instalaciones 10
Magquinarias 10
Equipas de oficina 10
Muehies y enseres 10
Equipos de cdmputo 3
Vehiculo : 5

Lzs pérdidas y ganancias por |2 venta da equipos, 8 calculan comparande los ingregos
obienidos con el valor en [ibros y se incluyen en el estado de resuitados integralas.

Cuandao el valor en libros de un active fijo excede a su morta recuperable, este es
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieres (Propledades, maquinarias y equipos)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacién s someten a prusbas de deterioro
cuando sa praducen eventos o cireunstancias gue indican que podrfan no recuperarse a
sy valor en libros.  Las pérdidas por detariorn coresponden al monta en el que &) valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los actlvos
corresponde al mayor entre ¢l monto neto gue se obtendria de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefics en los gue genharen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectiva). En 2l caso que & monto del valor libros del active exceda a su monto
recuparabie, 8 Compahia registra una perdida por deterioro en los resuliados del
eerclcio. Los saldes en libros de activos no finangieros que han sido objelo de castigos
par deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del detenoro.

La Compafiia evalla anualmente la existercia de indicadores de deteriora sobre sus
actives no financizros. Al 31 de diciembra del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a gue la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Pasivos del contrato

Los pasivos de contratos constituyen la obligacidn de la Compafifa a transferir bienes a
un cliente, por ibs cuales la Compafila ha recibido un pago por parte de su cliente
anteronmente anticipos de clientes.

Al 31 de diciembre la Compalfila presenta el siguiente pasive de confrato:

(Wéase paglna siguliente]
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Anticipas: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su fiquidacion se efechia a
través de |la entrega o prestaciaon de bienes y servicios, segin corresponda, por parte de
la Compafiia.

Impuesto a la renta corrients y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ane comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesio se reconoce en ] estado de resultades integrales, excepte cuando
ge trata de partidas que se reconocan directaments en el pattimonio. En este caso el
impuasio también se& reconoce en ofros resulftados integrales o directaments en el
patrimanic.

@)

(if}

Impuesto_a la_renta_comients: La provisidn para Impuesio a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables vy se carga a los
resultados dal afic en que se devenhga con basae en el Impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona &n su
totalidad, per el método del pasive, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre Jas bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparades bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
detarmina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesic a la
renta diferido active se realice o el impuesto a fa renta pasivo $& pague

Los activos por impusstos diferidos compranden las canticdades de impues{os sobre
las ganancias a recuperar en periodes futuros, relacionadas con:

() las diferencias temporanas deducibles,

(il la compensacion de pérdidas obtenidas en peniodes anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

{ii} la compensacion de creditos tributarios no wtilizados procedentes de periodos
anferiores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicia de
Rentas intemas y sea probable la disponibilidad de ganandias fiscales futuras,
para su utilizacien.

Les impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en |3 medida que sea
probahle que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que 86 puadan
usar las diferercias tempaorales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan
cuando exista el deracho legal exigible a compensar impuestos aciivos corrientes
con impusstos pasivos corfentes v cuando los impuestos a la renta diferides
activos vy pasivos sa relacionan con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de dicismbre del 2018 y 2017 la Compafiia ha determinadao la existencia de
diferencias temporales entre sus bases iributarias de aclivos y pasivos y sus
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respactivos valores mostrados en los estados financleros proparados bajo NIF, en
los rubros de revallio de activos fijps por adopcion NIIF, jubilacidén patronal y
desahucio. :

2.13 Beneficios a empleatos

(a)

{b)

Baneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn fmanciera y
comesponden principalmente a;

{i) Participacién de los trabajadores en las ullidades; Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesio a [a renta, segun o
establecido por ia legislacién ecuatoriana vigente, Se regQistra ¢on cargo a
resuliados y se presenia como parte del costo de ventas y de los gastos
administratives en funcion de la Iabor del empleado que recibe este beneficio.

{il Vacaciones: Se registra e! costo comespondienie & las vacaciones del
personai sobre base devengada.

(il Décimos tercer v cuartc sueldos v beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigentz2 an el Ecuador,

Beneficios de large plazo

Provisiones de jubilacion paironal y desahucio: La Compania determina anuzlmente
la provisidn para jubilacion patronal y desahucic con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con ¢argo a los costos
¥ gastos (rasultados imagrales) del afio aplicando &l métode de Costed de Crédito
Unitarlo Proyectado y representa &l valor presente de [as abligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, ef cual se detarmina descontando (o8 flujos de salida
de efectiva estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial equivalenie a
1z tasa promedio de los bonos de gobierno lacal, publicada por el Banco Central del
Ecuador que zstan denominados en la moneda en la que log beneficios seran
pagados y que tiznen términos que se aproximan a los iérminos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Pera 2| afie 2018 la tasa ulilizada por el actuario de la Compania es del 7.72%
{(2017: 7.57%) de conformidad con ef oficic SCVS-INMV-2017-00060421-OC de
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superntendencia de Compafhias,
Valores y Seguros, en @l cual astablece gue Iz Repliblica del Ecuador cusrta con
urt rrercade de bonos corporativos de alta calidad, que sze pueder asociar al
concepto de mercado amplio, lo cug! difiere de la enmienda a = NIC 19.

Las hipétesis actuanales incluysr variablas como gon, an adicidn a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, sdad, sexo, afios de servicios,
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remuneraciones, incremento futurg de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
ofras,

Las ganancias y pérdidas acfuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuesios actuariales se cargan a oiros resuliados
integrales en el penodo en el que surgen. Los costos de 0s servicios pasados se
reconogen inmediataments en resultados del ang, Al cerme del ano (&5 provisiones
cuhbren a todos los empleados que se encortraban trabajande parz la Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: {i} la Compaiia tieng una ebligaddn presente, ya
sea legal o impliciia, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesana una salida de recursos para ligquidar la obligacion v {iii} el monto se ha estimado
de forma fiablz. Los montos reconocidos como provision son la mejor astimacion de la
administracion, a la fecha de ciems de los estados !lnam:]eros de los desambolsos
necesarios para liquidar |2 ohligacion.

Raconocimisnto de ingresos

Los ingrasos comprenden el valor razenable de 1o cobrado o por cobrar par la venta de los
productas en el curse normnal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muastran netos de impuestos, develuciones, rebajas y descuentos otorgados.

No existen compaonentes de financiamiento significative dado que [as ventas se realizan a
un plazo de wédito de 60 dias a terceros v a partes relacionadas, |o cual es cansiderado
consistente can las pradticas locaies.

Log ingresos son reconocides en @ medida en que es probable gus log baneficlos
econdmicos fluyan hacia la Compadia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de Ios ingresos no puede ser medido conflablemente hasta que todas las
gcontingencias relacionadas con la verta hayan skio resuehzas. La Compafiia basa sus
estimados en resultados histdrices, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condicionas especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes: Las ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha
enfregado los productes al cliente, el cliente fiane discrecion sabre los mismos y no existe
ningina obligackén incumplida que puade afectar |3 aceptacidn de log productes por parte
dei cliems. La entrega al diierte no 82 da hasta que &ste haya aceptado los productos de

acuerdo con el confrate vy la condicién de venta pactada vy la cobranza de las cuentas por
cobrar esta rezonablemente asegurada.
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Costas y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida &n que se mouren,
independiamemente de la fechs en dua sa rezliza e pago, de acuerdo a los [Ineamientos
de |2 base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presentacion ce Estadoas
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiaro

Las acfividades de la Compafiia !a expongn a una variedad de riesgos financieras:
riesgos de mercade (incluyende Hesgo de tipp de cambio, riesgo de precio vy
concentracitn), riesgo de crédifo y resgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra prncipalmente en lo impredecible
de los mergados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero da la Compafila,

La Companiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia, que permiten idantificar dichos rizsgos, determinar $u magnitug,
proponer al Directorio medidaz de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

{a) Riesgos de mercade

(i Riesgo de valor razonable por tipo de interés: Debide a que la Compafiie na
registra pasivos gué generen intereses a tasas variablas, no astd expuesta al
riesgo de ta8a de interés sobre sus Rujos de efective.

{i) Rissgo de precio v concentracidn: La exposicion a la variacién de precios de la
Compafiia estd relacionada con el componente de gravamenes en
importaciones y la politica de gobierno centval que incrementa gradualments
los mismos. Los impuesios podrian llegar a convertirse en un componente
importanis del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida
constantements por el departamento financiere a fin de determinar la estructura
de precios adecuada. Sin embargo, tadas las circunstancias actuales, la
Administracién considera que el nesgo de precio es bajo puesto gue no se
prevén cambios en las politicas del gobiema certral.

{b) Riesgo de crédito
Las pojiticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

Gerencia General. F riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuenias por cobrar comerciales, comparniias relacionadas y otras por cobrar.
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(c}

Raspecto a los bancos e instituciones financieras donde s& mantiane el efectivo,
tisnen calificaciones de riesgo independiente gus denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuades; dichas calificasiones en general superan (a calificacidn A",

La Compafiia mantiene su efactivo v equivalente de efectivo en instituciones
financieras con (85 siquientes calificaciones;

Calificacién {1}

Entidad financiera 2018 2017
Bance Amazonas S.A. AbE At
Banco De Machala 5 A Ab+ Al
Banco De La Produccion S.A. Produbanco AAA- | AAA- AAA- | ARA-
Baneo Del Austro S.A. Ah{ AA Al | AA
Banco Del Pacifico 3.A. AR AAA- | AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- | AAA- AAA. | Al
Banco De Guayaquil 3 A AAR [ AAA- AAA | AAA-
Baneo Intemacional S.A ABA- T AAA AbAL | AAA

(1) Datos disponibles al 30 de junic del 2018. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

El rissgo de crédite por su naturaleza, &§ Un rissga inherente, que si se controla
nunea desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para
reducirio s& cuenta con diferentes controles, que incluyen;

* Reavisidn de clientes de acuerdo a las pollticas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas {{ecnicas de
cobranzas) mas efaectivas, acordes a las ofrecidas por el mercade, y para cada
tipo de clisnte canal.

» andlisls mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
avolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soporiadas.

* Mejcramienta continuo de los procesos inmersas en las politicas de crédito y da
cobranzas (soparte tecnoldgico y hemamientas disponibles).

Riasgo da liquidez

La principal fuente de ligquidez son log flujos de efective provenientes de sus
actividades comarciales y obligaciones con emies financieros y emisiones de
papeles comarsiales. Para administrar la liguidez de corte plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de docs meses.

La politica para el manejo de) riesgo de liguidez involuera 8l mantanimianio de nivel
de efectivo y equivalenies de efectivo de seguridad y acreso inmediato a recursos.
Paor tanto la Compariia mantens indices de liquidar para cubrir eventuales pasivos
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inmediatos con saldos relacionados a provesdores ¥ ores con anfigiedad menor a
un afio,

La Compafiia durante el afia 2018 y 2017 concentré su apalancamiento nefamente
con provesdores, entidades financieras y emision de obligaciones. Las buenas
relaciones que se mantienen con proveedores vy entidades financiergs han
implicade conseguir plazos que pemiten acoplar sus pagos al proceso de venta de
productos que la Compaiiia mantiene.

Continuandc con sl modelo de negocio y factibilidad intemo gue maneja se mansja
internamente se administra |a figuidez tomanda en consideracién los siguientes
puRtos:

» Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito ofergado, a través de una
estructura administrativa desceniralizada que la soporie.,

v Elaboracién y analizis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestidn
en determinados procesos,

+ La cobranza es realizada por sl 4rea administrativa y vendedores {eficiancia).

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del perioda
remanentz a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento, Los
montos revelades en el cuadro san los flujos de efective no descontados.

Menosde  Entre30y  Enire 180 dies Entre

£018 30 dlas 120 diss a1 1adafios Total
Obligaciones fitancieras 1152338 121418 120855 284.840 B56.751
Ermigidn de chligationes - 187.500 - - 187.600
Cuentaspor pagar proveedores 784,430 7066 3.047 - 504,543
Cuentas por pager otras 2.580 - - - 2.580
Cuentas por pagar & compafias
redacionadas To412 - - - 78412
258280 215984 123,702 254 8B40 1.T30.THE
. Mernade  Entre 30y Enfre 180des  Enire
2017 30 dras 180 rifas e1afa a . anoes Total
DObligaciones financieras - BEA414 - - 26%.414
Emtzidn de ahligasthnes 83750 187 500 83 750 187 800 82 500
Cuentaspor pagar proveedores TA1.862 |00 27 - T23.043
Cuentas par pagar ofras 2047 - - - a.047
Cuentas por pagar companias
refaclonadas 1.702 = - = 1.702

B26.461 454,714 54.021 187.600  1.562.595
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar e! capital $on el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar comc empresa en marcha con €l propdsito de generar

beneficios 2 ofros grupos de interds v mantsner una estruciura de capital épiima para
reducir el costo del ¢apital,

Continuande con sl modele de negocio y factibilidad inferno que maneja la Compafiia se
administra &l riesgo de capitat tomando en consideracion [os siguientes puntos:

« 3e trazan horizontes de retomo de capifal de ¢orte {(menores a 1 afio), mediano

(entre 1 y 3 afios} y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economica a la Compalila.

¢« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con [0 retomos de
activos y pasivos.

s El retorno de capital s2 reduce a una cambinacion lineat de retornos de instrumentos

financiaros que parmite enfocar los esfuerzos de [a Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, Ja Compariia monitorea su capital sobre |a
base del ratic de apalancamiento. Esie ratio se calcula como 1a deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recureos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compabias relaecionadas) menos ol efeclivo y
equivalentes at efective. El capital total s& calcula como al “patrimonio neta” mas ks deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciambre de 2018 y 2017 fueran los siguientes:

2018 2017
Obligacionas financieras B56.751 266.414
Emisién de obligaciones 187500 562.500
Cuantas por pagar proveadores 804543 723.032
Cusntas por pagar a campanias relacionadas 79.412 1.702
Cuentas por pagar otrag 2.580 2047
1.730.788 1.6562.608
Menas: Efective {(173.318) _ (206.682)
Dauda neta 1.5587.470 1.366.104
Total patrimonio neto : 2415432 2.239.114
Capital total 3.972 902 3.695.218

Ratio da apalancamienty 359% 7%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de esitados financieros rtequisre qua |la Administracién reajice
estimaciones y utilice supuastos gue afecfan los montos incluidoz =n estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
par la Campafila se encuentran basadas en la experiencla histérica, cambios en la
industria & informacidn suministrada por fuentes extemas calificadas. €in embarge, los
resultades finales padrfan diferir de las estimacionss kajo ciertag condiciones.

1 as estimaciones v polificas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamante la situacidn financiera y los resultados de Ia
Compariia y/o [as que requieren un alte grade de juicio por parie de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesicnal se encusnfran
relacionadas con los siguientes conceptos:

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

A partir del 1 de energ del 2018, la Compaiiia aplica e| enfoque simplificado de la
NUF 2 para medir las pérdidas ¢raditicias esperacias, el cual utiliza una provision de
pérdida esperacla sobre (g vida del instrumento para todas cuentas por cobrar (en la
Nota 7 se proporciona mas defalle}. La Compefia recongce una reserva para
pérdicias paca dichas pérdidas en cada fecha de preserdacian.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision era determinada
por la gerencia de Iz Compahia, en base a una evaluacion de ks antigiedad de (os
sa/dos por cobrar y la posibilidad de recuperacian de los mismos.

El deteriocro de cuentas por cobrar s& carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acraditan a olras ingresos.

() Vida Otil de las propiedades, magquinarias ¥ squipos

Las cambios en circunstancias, tales como avances tacnslégicos, cambics en el
uso planificade, podrian hacer que la vida 0tll fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaiments en las proyecciones de uso
futuroc de los activos. La determinacidn de las vidas tiles se evalda al cierre de
cada afio. Vier Nota 2.9,

{¢) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en al cdlcule actuarial de jubilacidn patronal v desahucio,
para o cusl utiliza estudios actuariales practicades por profesionzles
independientes. Ver Nota 2.13.
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INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en ddlares estadeunidanses)

{d) [Impuesto a la renta diferida

La Companiia ha realizade |a estimacién de sus impuestos diferidos considerando
gue todas las diferencias entre al valor en libros ¥ la base tributaria de sus activos y

pasivos se revertiran en el future. Ver nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores llbros de cada categoria de Instrumentos

financieros al cietre de cada sjercicio:

2018

17

Comante M 2orfente Canfents Mg condamte

Activos fipancieras medides al coute amonzhdo:

Efactive y aquivalenme fe sfastiva 173316 206 532 -
Cuentas par cobrar cllentes 821328 FTa.s02 -
Cuentas par cobrar relacionadas 25852457 - 224,354 -
Total actlves financieros 1.280.502 - 1.208. 748 -
Faslvos financlercs medldos al costo amortizado:

Cusntas por pagar provasdoms H04.943 . TZ3.033 -
Cuentas por pager refacionadas 78.412 - 1.702 -
Cblgaciones financiems 361811 284,840 266.414 -
Emigién de obligaciones 187 500 - 375.000 187,500
Cusntag por pagsr olras 2.580 - 9,047 -
Tokl pasivos inancivros 1436548 294,840 1,375,195 187 200

Valor rmzonable de instrumentos financieros

Para fines de geterminar =i valor razonable de un aclivo o pasive financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de madicion:

s Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados actives para aclives o pasives

ldénticas (nivel 1).

» Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el aclivoe o pasivo, ya sea directamente {(precios), o indireciamente

(que se deriven de precios) {nivel 2}.

= |nformacién sobre el activo o pasivo que no ee basa en data que se pueda confirmar

en el mercado {informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientss, relacionadas y ofras, cuentas por pagar
proveadoras, relacionadas, ofras, emision de okligaciones y okligaciones financieras v
efective y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debide a |a naturaleza de

esios instrumentos.



INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTRA.

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE PICIEMBRE DE 2018
{Expresanc en adiares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

COompaiicion:
2018 2017
Caja 42,235 47.621
Bancos {1) 131.051 158,971
173.3186 206.552

(1)  Corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en Banco Guayaguil S.A.,
Banco Interacional S.A, y Banco Pichincha C A,

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composician:

20186 2017
Clientes (1) R27.855 778.802
Menos provigion para cuentas incobrables {2) {6.526) -
Tokal £21.328 778802

(1) “Veraniigledad de cartera al 31 de diciembre a confinuacién:

2018 2017
Saldé corriente 402.565 377104
Vercida
1a 30 dize 168,032 228.F13
31 a 60 dias 81.434 78.042
B1 a 80 dias 26,483 58 465
& a 180 dias a5 017 2.043
181 2 380 dlas 11.828 8558
Mas de 361 dias 22.816 23.377

B27.855 776.802

Como se menciona en la Nota 2.3, 1a Compafiia decidid aphicar e! "anfogue simplificado”,
a parir del 1 de enero de 2018, para la determinacidn de las pérdidas crediticias
esperadas de su cariera de clientes. Pera realizar esta madicion, |8 cartera de diantes
fue agrupada con base en las caractaristicas de rigsgos, s2g0n se muestra &1 of cuadio
anterior, y en su historial de vencimiento, estatlecienda una matnz de provisiones por
tramos, fundamentada en hechos pasados, [as condiciones presentes y las estimaciones
justificables respecta de las condicionas econdmicas futuras.



INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEVMEBRE BE 2018
(Expresado en dSlares estadounienses)

Gon base en lo indigado anteriormente, ia Compafija determiné la siguiente malriz de
ptovisiones para perdidas crediticias esperadas:

1-30 dias 31-£0 dias B1-50 dias g1-180 dbe 151-380 diag 361 2 mis
Fatlc egparado pardidas

credticias 0.0% 1.0% At 20% a8.0% 7.02%
Cuantas por eobwar comercle! 188.032 82,434 25.453 85017 11.828 prar Xy (-]
Perdigas craditiciie 3G EZ+4 g5 2851 561 1653
————
6,546

Debido a que no existieron impactos significatives con respecte al 2017, la Compafila
decidid no reexprasar las cifras comparativas del afio 2017, segin lo permitide en las
disposiciones de transicién de fz NIF 9.

{2) Los movimientos de la provisidén por deterioro para cuentas por colirar as como sigus:

2018 2017
Saldo inicial - -
{+) incrementos B.526 -
Saldo final 6.526 -
GCUENTAS PCR COBRAR OTRAS
Composicién:
2018 2017
Empleados 16.240 14,493
Depdsitos en garantia 33 14,685
Cuentas por liquidar - 2185
Ofros menores - 522
18.273 21.885

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicidn:

(Véase pagina siguiente)



INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

HGTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

2018 2017
Fideicomiso Industrias Unidas {1) 85.409 91.818
Excel Unison Engineerng Sdn Bhd 21.675 -
B.Matle Sd 18172 -
Vanguard Toal& Mig 11.900 -
Smurfit Kappa Wrexen Paper & Board Gmbh 8.141 -
Hugo Beck Maschinenbau Gmbh 1.5818 -
Comanme S.R.L - 43.884
Ofros menores 5.372 16.753
153 487 152,453

(1) Con escritura publica del 10 de noviembre del 2014, se constituye el Fideicomiso
mercaniil de administracién de recursos dinerariog, fljos y pagos cuyo objeto es la
canstiiucién de un patrimonio auténomo gue reciba los recursos y flujos que sean
aportados al mismo, l0g administre vy destine conforme a las ingirucciongs
impartidas por Industrizs Unidas Cla. Lida., e presente monto corrasponde al valor
entregado al Fideicomiso para realizar 108 pagos por 1a emision de obligaciones; los
mismos Sé liquidardn en el 2018,

INVENTARIOS
Composicitn:
2018 2017

Matera prima {1} TB7.128 599,098
Mercaderia 508.522 585 847
Inventario en fransito 464 142 197.087
Repuestos 358.538 336.770
Inventarie &n proceso 12.610 16.890

2.181 037 1.815,933

{1y Incluye principalmente bobinas de papel per USH204.201 (2017 US3205.922) v
harrajes para archivadores por US$119.609 (2017, US%93.801).

La Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene una garantia general por las
abligaciones par la emigién de obligacionss. Ver Nota 15.

PROPIEDADES, MAGHHNARIAS ¥ EQUIFOS
Composicion:

{Véase pagina siguienta)
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INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

NQTAS DE LOS ESTADOQS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR PRCVEEDCORES

Compaosicion:
2018 2017
Proveedares del exterior T48.35% G00,753
Proveedores locales 55.154 122,270
804 5473 723.033

Corespaonds a saldos por pagar con proveedores del extsrior y localas por transacciones
relacionadas al giro del negocio, principalmente compras de inventarios,

SAl DOS Y TRANSACCIONES CON COMPANSAS RELACIONADAS

El siguientz es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con la compafiia relacionada. Se incluye baje la denominacién de compadia y
relacionada a la pareona juridica (compafia) que directaments o indirectarnente conirola o
es vontrolada por la Compadia, fiene confrel conjunio o infiuencia signiticativa (asociadaj.

a) Saldos al 31 de diciembye:

Belacién 1m=nsgceidn 2015 2017
Cuantas bor cobrar:
Exdraper 3.8 Enfidad del aruco Comercial 164152 123,872
Juan Marcst Cla. Lida, Enfidad del arupo Comerclal 82523 100,482
Equipos v Predias Cla. (fda. Entidad del grupo Caomencial 5.963 -
Contlnentsl da Pradios Copre $.A Entidad del arupo Comercial L -

—Za8857 224304

Cuentas DOT agan

Juan Warcet Cia, Lida. Entidad del arupo Comercial TB.2TE 150

Extraper 8 A, Entidad del prypo Comercial 397 AR4

GFIASA Cficinas y

Acciones A Acdorista Cormercial 738 -

Continental da Predias Copre 5.4 Entidad 42! arupo Comercigl - 1.084
78,412 1.70a

b} Jransacciones @ 2el rante los afios:

(Vease pagina siguients)
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INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA

NOTAS DE |.OS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DIGIEMERE DE 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Socledad _Relbeldn TransgoEon S8 2017
Yerias
Exrapar S8 Entidad del Grupe Comrcial 3853 290,004
Juan Marsat Cla, Lada, Entidad cel Srups Comaralal 406 804 420,054
Eqllpos ¥ Pradios Cia. Lida. Entidad del Grupo Crmeraial 35258 14.970
Continental de Predios Gopre $.A, Entidad del Crups Cornerciel 13.51% 11.554
BA2. 755 306,483
Compras
Extiapar S A Entictad el Grupsn Comarcial 9460 7.280
Juan Marcet Cha. Ltda. Ertidad del Gnipa Comerzial 138,243 27157
Continantal de Predios Copra 3A Entidad del Srups Comercial 113.400 B ¥ Rt
Ofzsa (fisinas v Ascionss 5.4, Acclanista Comarcial 5400 1.754
263 553 4B. 821

Estas transacciones han side efectuadas en condicicnes eguiparablas a otras de igusl
naturaléza raalizadas con terceros.

DELIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:
Tasa de inferas
Lnstiusion 018 2817 2018 2047
Banct Guayaqul S.A. 8,95% -8 02% 9,03% 3s.0m 108170
Bance Inlermacional T.A 9.7% - 9.84% 8.9%8% - 9,33% 341.749 158.244
G538, 751 265414
Menos - Porcidn cormianis (361.911) {268.414)
254,840 -

Los vencimientos anuales de los prastamos y obliigaciones financieras a largo plazo son
coma sigusn:

2018 2017

Abiog

2018 - -

2020 192.912 -

2021 101.928 -
284.840 -

EMISION DE OBLIGAGIONES
Composicion;

{(Véase pagina siguisnte)



INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMERE DFE 2018
(Expresado an ddlares estadounidenses)

2018 27
Corto plazo 187.500 375.000
Largo plazoe - 187 500
Emisidn de obligaciones 187.800 562.500

El detalke de lag emisiones de obligaciones se muestra a continuacion:

Segunda emisidn
ie obligac
Mento colocado 1.500.000
Pagos te capital realizados en:
2014 {265.475)
2018 (307.028)
2017 (375.000)
2018 gBTS.DIJOt
Saldo al 31 de diciembre 187.500

Corresponde a emisihn de obligaciorss con garantia general, & une tasa anual fija del
8,25%. El plazo de vigencia es de 4 afios, el cual tiene vencimiento final a abrl del 2019,
Los recursos obtenitdos de esta segunda emisidn se destinaron a compra de inventarios y
adicionaimente disminuir deudas financieras de corto v largo plazo,

Las emiciones de obligacicnes estdn respaldadas con garantla general gue en los
términos de |z Lay de Mercado de Valores y su Reglamento, consiste en {a totalidad de
sus actives no gravados.

Los principales resguardos de las emisiones a favor de los inversionisizs, son los
siguientes: 1) determinar medidas orentadas a preservar ¢! cumplimiento abjete social ¢
finalidad de las actividades del emisor tendientes a garantizar el page de las obligacionas
a log inversionistas, ii) no repartir dividendos mientras existan obiigaciones en mora; y iii)
mantenher la relacian -de activos lbres da gravamen sobre obligaciones en circulacion
acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional de Valores. A la fecha de emision de estos
estados financieros, (a Compariia ha cumplide con estos resguardas.

Al 31 de diciembre del 20118 v 2017, la Compania cumple con la relacién de los activos
libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion.

Los intareses registrados en resultados por las emisiones antes indicadas son:

2018 2017
Intersses generados por emision de obligaciones 29,651 61.057
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INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en dolares estadgeunidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composicidn:
Saldos al Fagos yfo Saldos al

Alin 2018
Comiente

Beneficios sosiales (1) 95,654 1.265.982 {(1.274.270%) A7.345
Me corriante

Frovigion para jubéacion patranal y

dasahuciol2) £90.612 133.832 {3171 Ta1473
Afto 2047
Corriente

Beneficics sociales {1) 61.918 1,194,038 {1.1580.303) 5 654
Mo coerlente

Prowisidn para jubiiackin patronal y

desahucio{2) 528.442 78.948 {16.878} 40512

(1) Incluye provision de decimo {ercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, aporte
patronal ¥ personal por pagar al |[ESS y vacacionas,

(2) Ver Noia 18.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

La Compadia ng ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los anos 201b a 2018 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades comrespondientes.

En al afie 2017 [a Compafifa presenté un reclame al Servicios de Rentas Intemas por
pago en exceso de retenciones que provienen del 2017 por retenciones en la fuente e
impuesto a la salida de divisas, las mismas gue astenden a US354.010, el 11 de octubre
del 2018 la Administracion Trbutaria mediante notificacién N°® 108012018RDEV30BE8E8,
resolvig la devolucion de la totalidad del monta del reclamn.

Impuesto a 1a renta

La composicidn del impuesto a la ramta es la siguiente:

2018 2017
Impuesta a la ranta comsnte 53,197 56.624
Impuesto a ka ranta diferido {42.383) (18.470%

Cargo a |0s resuliades integraies dei ana 10.814 38,154
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INDUSTRIAS UNIDAS ClA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

Conciliacion del resultado contable-trihutario

El impuesto a la renta de los afios 2018 v 2017 sa datemmind ¢omo sigue:

2018 2017
Lhtildad antes de participacian laboral e impuestos B5.291 140.987
Menos: Participacion laboral (12.794) (30.877)
Hilidad antes de impuestos 72 457 110.010
Mas: Gastos no deducibles (1) 168.305 147.373
Menos: Ingrasos no objeto de renta
Base imponibie fotal 241802 257.383
Tasa de impuasto a fa renta (2) 22% 22%
Impuesio a la renta comiente causado 53.197 56.624
Anticipo impuesto a [a renta 45 421 48.876
Irnpuesto a la renta determinedo £3.197 56.624

(1Y Conesponde proncipalmente al gasto por depreciacion de aquellos actives
revaluados por adopcion NIF por US$83.859, por jubilacion patronal v desahucio
por USH85.286.

(2) La Compafiia por ser denominada como exportadora habitual se acege a la tarifa
del 22% des impuesto 2 |2 renta para el periodo 2018,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la deteminacian del impuesto a 1a renta por pagar
fue como sigue;

e 2017
Imguastks 2 2 renta comente causads 53.197 56.624
Menos
Retenciones en la fuente efsctiadas (125.523} (110.148}
Credito tribulario afio anterior (33.105) (32.B63)
Saldo a favar {108.731) (88.387)

La provisién para impuesto a la renta comente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable & lag uliidades gravables. Las normas tributarias vigemtes establecen una tasa
de impuesto a la rents del 25% (2017: 22%) aplicakle a las utilidades disfribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% si las utllidedes son reinvertidas por el contribuyente,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta®, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesio a Ia renta causado, se convertird en



(d)

()

INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresada en délares estadounidenses)

impuesto a ia renta definitivo, 2 menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descntas
an la norma que tige gste anficipo.

Durante el 2018, la Compafiiz determiné que el anticipe minimp de ascendia a
USH4e.421 (2017, US846.876), morto que no supéara el impuesto a la renta causado, por
lo ¢uadl se incluye en el estado de resultzdos como impuesto a la renta & monto de
USE53 197 (2017, USE58.624).

Impuestos por recuperar y pagar

2018 2017
Impuestos por fecupsrar
Grédito tributario afios antericres 33.105 32.85%
Retanciones en la fuente de impueste a 1a ranta TI.628 53.524
Impuesta 2l valor agregado 21.074 12,998
Retenciones en la fuente de Impuesto al velor agregado 1483 1.268
125.268 107 .65
Impuesios por pagar:
Retencionss en la fuente de Impuesto a la Renta 3.248 2.325
Impuesto al valar agragado - VA ¥ ratenciones 57.38%9 71,463
70.835 73.768
Imipuesto a ka renta diferido
El analisis de impuesto diferido aclivo es e! siguiente:
2018 2017
Impusstos diferidos active:
Irpuesto diferido activo por jubilacién patrenal y desahucio que se
recuperara despues de 12 meses 21418 -
Impuestas diferidos pasive:
Impussto diferido pasfvo que s liguldara antas de 12 meses 13024 20.985
Impuests dferddo nasio que se liquidara despuds de 12 mases 21,388 34.382
34.3482 55,347

El mevimiento de la cuenta del activo y pasivo por impuesto & la renta diferido es el
siguisnta;

(Végse pagina sigquients)
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INDUSTRIAS UNIDAS ClA. LTDA.

NMOTAS DOE LOS ESTADQGS FINANGIERCE
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Exprasado en dolaras astadounidenses)

Aclivo Pasivo
ubilagion
patronal ¥ Revallo

Al 1 da anars del 2017 - {Fa.810] {73.818)
{Debito) Grédito a resuitados por impuesto diferida - 18470 18.470
Al 31 de diciembre def 2017 - {55.348) {56.348)
Crédito a resultades por impuesio diferikdo 21.418 20.985 42.383
Al 31 de diciembre det 2018 21.418 (5343835 {12.985)

Fraclo de transferencia

Las normas inbutarias vigentes incorperan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con paries relacionadas. Por su parie el Servicio de Rentas
Intemas, mediante Resolucion Mo, NAC-DGZERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo def 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de ia empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
que hayan {endo operaciones con parles relacionadas domicihadas en el exterior y
locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US53.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se
estableca ademas las operacionss que no deben contemplarse para el analisis del Anexo
e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumardn los
mentos de opearaciones con partes que sean relacionadas Unicamentz por proporcidn de
transacciones.

El monto de las transacciongs de la Compafiia ¢on paries domiciliadas locales v en el
exterior para los afios 2018 y 2017 no suparan &f monto acumulado de US$15.000.000
para cada aiio indicado por el Servicio de Rentas Internas para 1a obligacion de presentar
un estudio de precios de fransferencia ni el anexo de operaciones con partes
relacionadas locales y del exterior. .

La Administracidn de |a Compafila ha concluide que no existen impactos sobre la
provision de impussto a la renta corriente para los afics 2018 y 2017, considerando que
las transacciones mantenidas con Compafias y partes relacionadas locales vy del exterior
cumplen can &l principio de plena competencia.

Ofros asunios - reformas fributarias

“Reglamento para la aplicacion a la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empieo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™:
£l 27 de agosto del 2018 se publicé el raferido documento en el Registro Cficial Ne. 308,
donde entre otros aspectos, se dispone |o siguiente,

(Véase pdgina siguiants)
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« Remisién de interés, multas y recarges del 100% del saldos de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudacion wfo administracién comresponda
dgnicemente al Servicic de Rentas iniernas, con sus respeclivos fémincs y
condicicnes.

» Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mara
con 8l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, 1as gue se encuentre en firme hasta
&l 2 de abnl de] 2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

= Las ausencias del pals serdn consideradas esporadicas en la medida &n que no
excedan los ocho (8) dias corddas.

+ Se elfimina el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a ja Renta pagado para
¢l afia 2018. Por lo cual, en los casos an que el Anticipo Impuesto @ |la Renta pagado
sea mayor al Impuesto a la renta causado se tomarg como crédite tributans su
diferencia para sl afioc 2019.

s No aplicara la exencion dz retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la
resolucion 508 del afic 2015, cuando la saciedad gue diskibuya el dividendo haya,
previo a su distribucién, incumplido con el deber de informar sobre la composicién
socetana correspondiente a dicho dividendo, conforme [as disposiciones aplicables
del presente Reglamento, digha sociedad pmcederé con |a respectiva retencién en la
fuente def impuesto a la renta.

« Se aclara la forma de proceder a la refencidn en la fusnte por dividendos, para la
aplicacidn del porcentaje de retencidn da dividendos ¢ utilidades que se apliqus al
ingreso gravado se deberan considerar las siguiantes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencion serd 7%.

b} Cuando la farifa de impuesto a la renta aplicada por ia sociedad sea del 25% o
manaor, el porcentaje de retencidn sera 10%,

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o ulilidad, el
Senvicio de Rentas Internas establecera los respedlivos porcentajes de retencidn,
a través de resolucion de carécter general.

= Se deroga el ISD bajo compansacion, cuando existan casos de compensacién de
créditos, y dsl nateo de saldos deudores y acreedeores con el exterior, resultara un
valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estard constituida por el
saldo neto transfendo.

“Cédigo del Trabajo”: EI 6 de abril del 2018 se publics la dltima modificacién mediante
santencia de la Corte Constitucional del Ecuador declaranda la insonstitucionalidad de
ciertos articulos al trefar sobre el techa de las utilidades.
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“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Medernizacion de la Gestien Financiera {Ley de Reactivacian de |a
Ecanomia)” k[ 28 de diciembre del 2017 se publicd la referide Ley en el Segundo
Suplements del Registro Qficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectiian las
siguienfes reformas detalladas a continuacion:

Incramanto da |3 base imponibie para pago de impuesto 2 la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% parz sociedades. Para los casos de
sociedades con Bocios en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes ¢
juriediceiones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
currespondiente a dicha participacian.

Gambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por fa reinversidén de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
la praduccién de bienes, incluidas Ias del sector manufacturero, que posean 50% ¢
mas da componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccidn de 10% de Ja
tarifa del impuesto & |a renta sobre el monto reinvertide en activos productivos.

Cambios en los critetios para la reduccion de tarifa ds IR por la reinversidn de
utilidades. La reduccidn de |a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre &l monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i} sociedades exportadoras
habituales; ii} a las que se dedlquen a la produccion de bienes, inciuidas las del
sector manufacturero, gue posean 50% o més de componente nacional, y; i)
aguellas sociedades de turismo receplivo,

Excneracion del pagoe de impuesic a la rentz para micro ¥ pequefia ampresa
durante tres 2fios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que gensren
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantengz o incrementa el
empleo.

Rebaja de 3% de |a tarifa imposiiva para micro y pequefias smpresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Infernas podra devolver total o parcialments el excadanta
entre el anticipe de Impuesto a la Renta pagado y el impussto a la rerta causado,
siempre que se vetifiqgue gue s¢ ha mantenido o incrementado el empleo neto. As’
también para el célculo del anticipo del Impuesfo a la Renta se exeluiria los costos y
gastos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneraclon, asi como
aportes patronales al seguro social chligatorio,

Se establece I3 devolucion Impuestt a fa Salida de Divisas para exportadores
habituales, en |la parte que no sea utflizada como crédito tributario.



18.

INDUSTRIAS UNIDAS Cia. LTDA,

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresade en délares estadounidenses)

. Eliminacion de la obligscion de contar con estudio actuanat para sustentar Iz
deducihilidad de la jubilacion pafronal ¥ desahucic sélo seran deducibles los pagos
por esios conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicioe anteriores.

. Disminucidn del monto para 2 obligatoriedad de efectuar pagos z iraves del
Sistema Financiero de USH5.000 a US$1.000 el monto determinade para la
obligatoriedad de utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar
al pago, a través de giros, transferancias de fondos, tarjetas de créditc y débito,
cheques o cualquler otro medio ds pago elsctronico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafifa, no se esperan efsctos significativos en sus
aperaciones.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo por jubilacidn patronal y desahuclo es como sigue:

2018 201
Jubilacitn patronal 578.280 468.441
Bonificacion por desahucio 142.893 122.071

F21.173 500.512

El saldo d2 la provisidn para jubilacidn patronal y desahucic al 31 de diciembre del 2018 y
27, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independienie para todos Ins trabajadores, que =2
dichas fechas so encontraban prestando servicios para la Compania.

Las presunclones principales usadas para propdsitos de los cdlculos son las siguientes:

2018 2017
Tasa(s) de descuento ) 7,72% 7,67%
Tasa(s) esperada del incremento salanial 4,10% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/ A 2,80%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TH IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de mtacidn 11.80% 10,97%
Vida laboral promedio remanents T.21 o

(1) Corresponden a |as Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Saguridad Social en el afo 2002.
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Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubliacién patronal y
bonificacion por desabucio de acuerdo al informe del actuario son les siguientes:

2018 2017
Provisitn al inicia del afin So0.512 578.442
Cosfo laboral v financiero por senvicios actuales 42 840 42 9783
Costo financiers 43.031 36.680
Pérdida {ganancia} actuarial (2} 47197 {12.237)
Beneficios pagados {375} (708)
Efecto de reducciones ¥ liquidaciones anticipadas (2) {1.832) (4.641)
Frovisitin al final del afie T21.178 580,512

{2y De acuerdo a la NIC 19 “Baneficios a los empleados®, las pérdidas o ganancias
actuariaies son reconocidas en el Otro Resuttado Integral en el Estado de Cambios en
el Patrimanio.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de dickembre del 2018 esid constiiuldo por US$303.000 dividide en 300.000

acciones ordinarias, nominativas, indivisibles vy liberadas a valor nominal de US%1 cada
Una.

Momkre Nacionalidad Accinnes %o
CFIASA Oficinas y Acciones S.A Ecuatoiiana 295809 10084
darcet Shiglione Juen Ruggers Ecuatoriana i 0%
alo.aon 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUNULADOS
Resenva legal

De ascuerdo can la legisiacion vigente, 1a Compafiia debe apropiar por 1@ menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una raserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcancs sl
20% del capital suscrito, La ressrva legal no estd disponible para distribucidn de
dividendos, pero pucde ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, |a reserva constituida alcanza el 22% del capital suscrito,

Reserva facuttativa

Corresponde & apories gensrados en alfos gnteriores queé ho repregentan para la
Compafija una obligacion contractual de entregar efectivo u otro active financiero ¢ de
intercambiar activos o pasives financieros ni corresponden a centratos que requeriran la
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utifizacion de algon instrumento de patrimonlo ¥y son de libre disponibilidad previo
disposicidn de la Jumta General de Socios de Ja Compafi(a,

Resultados acumulados

Los resultacos (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que pemiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacian
de ia Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciohes nomativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o desfinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con {a Reserva legal, Reserva de
capital U otras reservas y cuentas patrimoniales de {ibre disposicion de fos Socios.

Burante el afic 2017 la Compafila ha efectuado ajusies en los resultados acumulados
correspondiente a retenciones de impuesio a la renta por U3$20.043 por enconirarse
fuera del periodo de los 3 afios.

INGRESOS

Composicion:

2018 2017
Suministros de oficina 4.582 529 4205.614
Suminiztros escolares 344.079 345.745
Resmas 98 404 g2.124
Articulos desechables 67.450 56,8933
CHros 22.821 22 798

5,113,283 4,724,212

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composician:

(Véase pagina siguiente)
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Pt

Suministros de oficana
Remuneracion del pargonal
Bansaficios sociales
Deprectacitn

Suministros escolares
Gastos de propiedad
Mantenimisnto

Transporta

Senicios prestados
Resrmas

Publicidad v propaganda
Articulos desachables
Ofros gastas dal parsonsal
Senvidos bagicos v tecnologia
Honorarios prifesionales
Impuesios y contribuciones
Amendo

Partisipacion trabajedores
Provisicn meabrables

Ofros manores

2017

Suministras de oficha
Ramuneraciin

Beneficios sociales
Deprectacion

Suminisros escolares
Mantenimisnto

Arriendo

Transporte

Resmas

Articulos dasechables
Gastos dsl peraonal
Senidos basicos y tecnologia
Hongrarios

Eenddios prastados
Participacion trabajadorss
Impuestos y comribuciones
Fublicidad v propaganda
Sequros

Seguros

Legal

Mowilizaciin

Otroa menores

Costo de Sasios Gastos
2,337 463 4521 LTl 2.342.854
364,076 275,609 96,155 735,840
200,386 132901 45088 378.875
244,000 225 20,692 309,200
256,261 - - 205 281
168, 0d1 . - 168.041
143 B8O/ 505 1333 160.025
- n 83.643 83.643
21.820 37.371 28920 B7.811
T4, 340 - - 78.340
- - B5.827 65.827
&0, 089 - - 80099
28,233 20,157 11.290 58.760
43 840 4932 4 508 53130
- 44,735 - 44 T36
- 26 570 - 20.670
- 200 125875 13,076
- 12.794 - 12.704
- B.526 - 6.628
8.161 7.9 15.127 31408
3,994 661 §19.808 403,115 £.017.585
Coslo da Gaslos Gastos
ventas adrministrativos e ventas Tolal
2,033 807 2.724 1.505 2037836
341.893 255881 A5 295 G684 472
185.751 118,813 42,536 J97.2400
287 132 45,714 27384 330.810
304.572 - - J04.572
124.082 12.864 48 504 “185.340
113,400 - 12.281 123,781
- - 90282 80.282
54,429 - - 54,429
&1.783 - - 61788
24162 23.500 6.556 54248
42 320 4 8857 4325 51.506
v 45,209 " 45784
21.800 10.021 3085 a4 840
- X877 - 0977
A 26 852 - 26 8558
. - 25683 25.683
17221 - - 17221
- 5,448 4,016 9464
- €,140 - 8.140
- - 4203 4203
5,486 2.291 4,385 12.132
3.608.148 580.871 361.781 4,580,868
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre o] 31 de diciembre del 2018 vy |2 fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeren eventos que, en la opinidn de [a Administracion de la Compafia, pudieran gner
un efecta significative sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismas ¥y gque ameriten mayor exposicion.



