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Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Industrias Unidas Cía. Ltda, 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado sn esa fecha, ast como un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativa. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la síuación financiora de industrias 
Unidas Cía. Lida al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus 
fluos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) NIF y disposiciones especificas 
establecidas por la Superintendencia de Compañlas, Valores y Seguros descritas en la 
Nota 2, 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Infemacionaies de Auditoria - 
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se desortbe más adelante 
en la sección "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditorfa de los estados 
financieros de nuestra informe 

Somos Independientes de Indusinas Unidas Cla Ltda , de acuerdo con el Código de ética 
para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos 
de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y 
hemos cumplido las demás responsabiklades de étca de acuerdo con esos 
Tequerimientos y con el código de ética de IESBA Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra 
opmión.
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Los asuntos claves de la auditoría son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron 
los de mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros 
correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2018, Estos asuntos han sido 
tratados en el contexto de nuestra auditoría y para formarnos nuestra opinión sobre los 
estados financieros en su conjunto, y no expresamos Lina opinión por separado sobre 
estos asuntos. 

  

Asuntos significativos de auditoría Como enfocamos los asuntos en 
nuestra auditoría 

  

Reconocimiento de ingresos 

El reconocimiento de ingresos por venta de 
suministros de oficina, suministros 
escolares, entre otros, corresponden a una 
única obligación de desempeño claramente 

identificada, la misma que es reconocida 
como Ingresos en sus estados financieros 
el momento que se satisface la misma 

Nuestros procedimientos de auditoria 
consistieron, entre otros: 

« Obtener evidencia necesaria y la 
certeza de que la Compañia este 
estimando con fiabilidad los ingresos 
de actividades ordinanas asociados a 
sus operaciones,  verficando de 
acuerdo a las condiciones establecidas 
en la normativa contable vigente 

+ Realizar una prueba de validación de 
saldos donde solicitamos la información 
de las transacciones de ingresos 
generadas en el año 2018. 
Adicionalmente solicitamos una 
muestra de facturas a efectos de 
validar la información reprocesada, 
donde verificamos la documentación 
soporte. 

  

  Cumplimiento de pago por emisión de 
obligaciones 

La Compañía durante el año 2018, como 
fuente de financiamiento ha procedido a la 
segunda emisión de obligaciones de 
US$158 millones, la cual ha sido 
negociadas en la Bolsa de Valores de 
Guayaquil y que han sido adquiridas por el 
público en genera!   Nuestros procedimientos de auditoría 

consistieron entre otros, en los siguientes 

+ Revisar documentación soporte 
relacionada a las tablas de 
amortización de la emisión de 
obligaciones a efectos de evaluar la 
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Alos Socios 
Industrias Unidas Cía. Ltda. 
Guayaquil, 28 de abri del 2019 

  

  

Este financiamiento que  totaliza razonabilidad de las provisiones para el 
US$187.500 al 31 de diciembre del 2018, pago de capital e intereses 
tuvo como objetivo la reestructuración de presentados en el estado financiero al 
pasivos y capital de trabajo, los cuales se | — 91 de diciembre del 2018. 
cancelaran penodicamente hasta el año 
2019 aproximadamente, + Verificar las garantías mantenidas por 

la Compañía en relación a los pasivos 
La Compañía para tal efecto mantiene mantenidos por las obligaciones donde 
garantias que respaldan la emisión de|  venficaremos la razonabilidad y la 
valores, la cual es suficiente para la] existencia de las mismas. 
cobertura de dichos pasivos.     
  

Párrafo de énfasis 

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer 
párrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de Información 
Financiera y el Oficio SOVS-INMV-2017-00080421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la 
Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros, en el cual es establece que la 
República del Ecuador cuenta con un mercado de banos corporativos de alta calidad, que 
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criterio deberá ser 
considerado para el cálculo de las provisiones de jubilación patronal y desahucio, en 
específico respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir 
del 1 de enero del 2016 Estas bases de preparación fueron adoptadas para atender las 
disposiciones emitidas por dicha Superintendencia, por esta razón, los estados 
financieros pueden no ser apropiados para otros propósitos. 

Otros asuntos y otra información 

Otros asuntos 

Los estados financieros adjuntos de Industrias Unidas Cía. Ltda, al 31 de diciembre del 
2017 fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado el 12 de abril del 
2018, expresa una opinión sin salvedades sobre dichos estados financieros 

Otra información 

La Administración de la Compañía es la responsable por la preparación del Informe anual 
del Gerente General, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría 
sobre los mismos. A la fecha de este informe no hemos recibido esta información y se 

espera que sea puesta a nuestra disposición con posterioridad 

Nuestra opinion sabre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
Información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma



MOORE STEPHENS 

  

Alos Socios 
Industrias Unidas Cía. Ltda. 
Guayaquil, 26 de abril del 2019 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
dicha información adicional, y considerar sí esta informacion contiene inconsistencias 
matenales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditoría y qua deban ser reportadas 

Cuando obtengamos el Informe anual del Gerente General, si existiera un error material 
en esta información, es nuestra obligación reportar este asunto a los Socios de la 
Compañia 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
Tazonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemaclonales de 
Información Financiera — NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir 
la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude a 
error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, 
según comesponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el 
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración tenga la 
intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna 
otra alternativa realista 

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de información financiera 
de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros. 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de ss los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoría que Incluye nuestra opinión Seguridad razonable es un alto 
grado de segufidad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 

las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe 
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran matenales si, 
individualmente o en su comyunto, podrían razonablemente Influir en las decisiones 
económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas [Internacional de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría Adernás como parte de nuestra auditoria” 

+  Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para
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Alos Socios 
Industrias Unidas Cía, Ltda. 
Guayaqur, 26 de abril del 2019 

responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opmnión El nesgo de no detectar un error 
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manrfestaciones intencionadamente erronaas o la vulneración de control 
interno 

+  Obtenernos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos da auditoría que sean adecuados en función de las 
errcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad 

+  Evalvamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Admirustración de la Compañía 

«  Conclummos sobre lo adecuado de la utilización por parte de la Administración, del 
prinepto contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, sí existe o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para conbnuar como empresa en marcha Si concluimos 
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una 
opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría Sin embargo, hechos o 

condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha. 

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, Incluida la información revelada, y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 
razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de fa Compañía en relación con, 
entre olras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa 
del contro] mterno que (dentificamos en el iranscurso de ía auditoria 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y, en su caso, (25 corespondientes salvaguardas.
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Alos Socios 
Industrias Unidas Cía. Ltda. 
Guayaquil, 26 de abril del 2019 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía, determinamos los más significativos en la auditoría de 
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves 
de la auditoría. Descnbimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentanas prohiban revelar públicamente estos asuntos a, en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes, dstermimemos que un asunto no se 
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés público del mismo. 

informe sobra otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013, sobre, 1) 
Información Financiera Suplementaria, y 1) Gumplimiento de Obligaciones Tnbutanas 
como agente de retención y percepción de Industrias Uridas Cía Ltda, se emiien por 
separado 

09/43 errcas 

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R 
Superintendencia de Compañías, Representante Legal 
Valores y Seguros, SC-RNAE-2-760 No de Registro: 36169
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POREL AÑO TERMINADO AL 34 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ingresos 
Ventas netas 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 
artos Operativos: 
De adm! 
De ventas 

istración 

Ublidad operecianal 

Gastos financieros 

Otros ingresos neto 
Utlidad antes del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 
Utilidad neta del año 

Otro resultado integral 
Nuevas mediciones de los planes de beneficio 
definido - Ganancias (Pérdidas) actuanales 

(Pérdida) utilidad neta y resultado mtegral del año 

Referencia 
a Notas 

2 
22 

47 

18 

20ta 2017. 

5.113.283 4721212 

(3 994.661) (3,608,146) 
1118 622 1113 068 

($19 809) (590 971) 
(403 415) (361.751 

35 698 160.344 
(62.717) 190.297) 
59 518, 40.605 

72.497 110 010 
10.814) (28,154) 

61883 71885 

(45 365) 16 878 

1638 BETA 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los astados finanaeros. 
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA LTDA, 

ESTADOS D5 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR BL AÑO TRRMINADO AL.$1 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Esorasados en délares estadounienses) 
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El. AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
2Notss 2018 29 

Flujos de efectvo provenfente de actividades de operacion: 
Reaibido de cientes 5.048 263 — 4621285 
Pagado a proveedores, relacionada y otras acreedores (4 843.586) — (4221194) 
Pago de Impuestos (7515) _ 9590 
Efectivo nsto provisto por las aciiwddades de operación 12102 360198 
Flujo de efectivo de las activiadas de inversión: 
Adiciones netas de activos fos 0) (175 789) _ (117-487) 
Efectivo neto utilzado en las actididades de versión (175798 — (117.487) 

Flujo de afectivo de las actividades de financiamiento: 
Obligaciones Snancieras 390,298 94.402 
Emsson de obligaciones (375.009) __ (975090) 
Efectivo neto provisto por (utilizado an) 

las actividades de financiamiento 15.335 (280518) 

Disminución neta de efectiva y equnalentes de efectivo 19278) (9778) 
Efectivo y equivalentes de efecto al nicio del año 206592 _ 244378 
Efectivo y equivalentes de efecto al final del año 6 318] — 206:592 

  

Las notas explicatvas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

4 a 
) A A 

Sfrp/alme Marcet Ortega Sr. César Villafuerte A. 
[Gerente General Contador General 
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA, LTDA. 

GONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
2Notas 2018 207 

Flujo de efectivo de las actividades de operacion: 
Utilidad neta del año 40718 71856 
Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo 

Provisión para cuentas incobrables 7 6.526 - 
Depreciación % 309.508 330 810 

Provsión para jublación paxonal y desahucio . 85671 79.666 
243 46232 

Cambios en activos y pasivos 
Documentos y cuentas por cabrar, neto (65.019) (100 180) 

Inventarios (345.444) 11828 
Documentos y cuantas por pagar, neto 141333 gaia 
Pasivos por puestos corrientes (45 736) (1,740) 
Bansfios pagadps por desahucio (575) (708) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 127 182 360 198 

Las rotas explicalivas anexas son parte fegrante de los estados financreros. 

AP EC 
Ae 

Sr. Jaime Marcet Ortega Sr Cesár Villafuerte A 
[Sprente General Cóntador General 
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Compañía fue constituida mediante escritura pública el 7 de diciembre del 1970 en el 
Cantón de Gueyaqui e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de enero del 1971. 

Su actividad principal es la conversión del papel, cartón y todo lo relacionado a la actividad 
de imprenta, elaboración de documentos impresos, entre otros a clientes distribuidores 

La Compañía mediante escritura pública del 10 de noviembre del 2014, procedió a la 
emisión de obligaciones hasta por US$1 500 000, mesma que fue aprobada el 26 de 

febrero del 2015 segun resolución del Mercado de Valores de Guayaquil N* 
SCVS INMV DNAR. 15-0000511 

Situación financiera dal país 

S1 bien la economía ecuatoriana mejoro su desempeño durante los años 2018 y 2017, aun 
continua en proceso de recuperación, dada la inestabilidad de tos precios del petróleo, los 
bajos niveles de inversión, as! como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja 
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratación de deuda adicional 

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado vanas reformas que 
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminación y optimización de 
ciertos subsidios, la reducción del tamaño del Estado con la fusión de varias entidades 
estatales y la obtención de financiamiento más conveniente en tasa y plazo con organismos 
internacionales y gobiemos extranjeros Así también ha implementado ciertas reformas 
«tributarias y de otra indole, que prncpalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas 
inversiones privadas o en alianzas público-privadas para los sectores estratégicos de la 
economía. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha 
originado efectos que amenten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 20 de marzo del 2019 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Socios para su 
aprobación definitva.
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en dóleres estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en tados los ejercicios presentados en 
estos estados financieros, con excepción de lo citado en la Nota 2 1 siguiente 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
estan preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera - 
NIF, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), tas que 
han sido adoptadas en Ecuador, y, por la disposición estableada en el Oficio SCVS- 

1NMV-2017-00080421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendenaia de 
Compañías, Valores y Seguros, en el cual es establece que la República del Ecuador 
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al 
concepto de mercado amplio, y que tal criterio deberá ser considerado para el cálculo de 
las provisiones de jubilación patronal y desahucio, en específico respecto de la enmienda 
ala NIC 18 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016 

En función a lo antenor y tal como se describe con más detalle en la Nota 2.13, la 
Compañta, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, realizó el cálculo actuarial con la tasa de 
descuento de bonos carporatwos locales (7,72% y 7,57%, respsctivamente), lo cual 
difiere de la referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los 
bonos empresariales de alta calidad de la moneda vigante en el país, que en este caso 
corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Nortsamérica 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables críticos También requiere que la 
Admimstración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de jutcio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administración 

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del año 2018 con 
los del año 2017 se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los 
estados financieros y sus notas 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmenta 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se har publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación, El lASB considera como necesarios y
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urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación 

Nomma 

NIE S y NIF 11 

MID 
NIF 16 
NIC 12 

NIC 19 
MIC 23 

NIG 28 
CINE 23 
NIC 1yNIC 8 

MIES 
NIE 17 

Tora 

Enmienda. La NIF" 3 clarifica cuando una entidad cbdens congo! de un negocio que 
es un joint venture. Vuelve a medi los intereses previamente mantenidos en dicha 
negocio La NIF 14 acisra que cuando una entidad obtene el contro! conunto de una. 
enresa que es una operación conjunta la entidad no vuelve a medir los intereses 
prevamente conocidos en esa empresa 
Enmienda Caracteristicas de prepago con compensacion negativa 
Pubicacion de la norma "Arrendamientos" asta norma seemplazara a la NIC 17 
Enmienda Ciaifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 
dividendos deben reconocerse en resultados, independentermente de coma suya el 
impuesto Adicionazmente ansIza las consecuencias del impuesto sobre la renta de 
los pagos de Instrumentos clasificados como patrimiomo 
Enmienda Modificación, reducción o liquidación del plan. 
Enmienda Aclara que ss un prástamo especilico parmaneca parienta despues de 
que el aclivo relacionado este listo para su uso o venta previsto, ese endaudamento 
se convierte en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en prestamo al 
calcular la tasa de capitalización de los préstamos generales Aeronalmente aclara. 
sotre los costos por préstamos elegibles para capitalzación 
Enmienda Intereses a largo plazo en asociadas y negacios congntos. 
Enmienda Incerbduntre sobre tratamentos al Impuesto a la Renta 
Modificaciones para aclarar el concepto de malerialdad y almsano con otras 
modificaciones 
Errmenda Definicion de un negocio. 
Publicación de la norma “Contratos de seguros" que reemplazará a 18 NIIF 4 

unciados a part de. 

1 de enero del 2019 

1 de enero del 2019 
4 de ener del 2019 
1 de enero del 2018 

1 de enero del 2018 
4 de enero del 2018 

4 de enero del 2019 
1 de enero del 2019 
1 de anero del 2020 

1 de enero del 2029 
1 dé anero del 2021 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las 
nuevas interpretaciones antes descntas, no tendrán impacto en los estados financieros en 
el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones 
de la Compañía 

En cuanto a La Ni[F 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales. 

+ Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos par arrendammentos en 
el estado de situación financiera, imcialmente medidos al valor presente de los 
pagos de arrendamiento futuros, 

. Reconocimiento de amortización de los actos por derecha de uso y los intereses 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales 

. Separación del monto total de dmero pagado en una porción de principal 
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada 
dentro de las actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo 

Sobre la citada norma, la Administración efectuó un análisis general y concluyó que con 
fecha 1 de enero del 2019 se reconocerán como “Activos por Derecho de Uso”, con su
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correspondiente contrapartida en los "Pasivos por Amendamiento”, por un total de 
US$226.800 aproximadamente, los cuales serán revisados al arerre de cada ejercicio. 

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15 

NIF 9 “Instrumer final z 

La NIÍF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 38, “Instrumentos 
Financieros: Reconocimiento y Medición” e incorpora principalmente lo siguiente 

» La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
« Deterioro de los actvos financieros y 
+ Contabilidad general de coberturas 

Clasificación. 

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, así 
como las características de los flujos de efectivo contractuales de estos actvos Bajo NIIF 9 
se presentan las siguientes categorias: 

Costo amortizado, un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo 
del modelo de nagocio es mantener el activo financiero para cobrar los fiyyos de efectivo 
contractuales; y, b) las condiciones del mstrumento financiero dan lugar en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital (principal e 
intereses 

Valor razonable un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en 
“Otros resultados integrales” cuando dentro de sli modelo de negocia se busca cobrar los 
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es dear, el objetivo es mixto 
(cobrar y vender) Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con 
cambios en resultados. 

Para el caso de msttumentos de patrimonio se puede realizar una elección irrevocable en el 
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios postenores de estos activos 
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario 
se miden al valor razonable con cambios en resultados 

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo 
amortzado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos 

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin 
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer uma ganancia o pérdida 
inmediatamente en resultados.
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Dete: wos financieros 

La NIIF 9 modtiica sustancialmente los oritenos para el registro y medición de las pérdidas 
por deterioro de activos financieros estableciendo un nuevo modelo que incorpora al 
concepto de Pérdidas Credtticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incumda 
aplicado bajo la anterior NIC 39 Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas 

de medición: 

» Enfoque general de tres fases Para este enfoque los activos financieros deben ser 
clasificados en tres categorías o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha 
de reporte y del aumento de nesgo de incobrabilidad y evidencia obyetiva de detenoro. 
Cada fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y 
cómo aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta altemativa se utiliza 
principalmente para los activos inancieros que tienen componentes de financiamiento 
(devengan interés) 

« Enfoque simplficado. cuando no existen componentes de financiamiento significativos 
(cuentas por cobrar comerciales comentes), una entidad puede reconocer la pérdida 
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento micial y utilizar un método 
práctico a través de una maíriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un 
porcentaje flo en funcion al número de días que el saldo está pendiente de pago 

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, 
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las corriiciones 
económicas futuras 

Aplicación en Industnas Unidas Cia_Ltda 

Segun lo permitido en las disposiciones de transición de la NIF 9, la Compañia decidió 
no reexpresar las cifras comparativas del año 2017, debido a que no existeron impactos 

significativos con respecto al año anterior 

Los activos financieros que comprenden las cuentas por cobrar clientes relacionadas y 

otros relacionados con la operación de la Compañía continúan midiendose al costo 
amortizado En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificación de costo 

amortizado, sin modificación con respecto a la medición del año 2017 

En lo referente a la implementación del modelo de pérdidas crediticias esperadas no se 

obtuvo un impacto significativo la Compañía utilizo el enfoque simplificado y los niveles de 
provision previamente reportados no presentaron modificaciones importantes frente a este 
nuevo modelo de medición, principalmente por la calidad crediticia y nivel de nesgo de sus 
clientes
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NIE 15 “Ingresos procedentas de contratos con clientes” 

La NIF 15 reemplaza los concsptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC 
18, “Ingresos de actividades ordinanas", NIC 41, “Contratos de construcción” y varias 
interpretaciones asociadas con su registro. 

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos 

6) Identificar los contratos con clientes, 
(1) Identificar las obligaciones de desempeño, 
(iy Determinar el praclo de la transacción, 
div) Asignar el precio de la transaccion de cada obligación de desempeño; y 
(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuandp la Compañía satisface cada 

obligación de desempeño. 

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de 
un bien o sénicio $8 transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 
18 sobre la transferencia de nesgos y beneficios 

Los principales cambios comprenden 

- — Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se 
deben reconocer por separado (obligaciones de desempeño) 

- Cuando haya más de una obligación de desempeño en un proceso de venta, los 
precios se asignaran en proporción al total de la transacción 

- — Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como incentivos, rebajas, 
comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, costos capitahzables de 
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reducción del valor 
vendido y/o coro activos o pasivos del contrato, según comesponda, dichos valores se 
yan reconociendo en los resultados integrales del año conforme se vayan devengando 
o realizando 

Aplicación en Industugs Unidas Cía _Ltd: 

Según lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compañía decidió no reexpresar 
las cifras comparativas del año 2017 debido a que no existieron impactos significalvos 
con respecto al año antenor 

Sus ingresos se componen de obligaciones de desempeño claramente identificadas, su 
raconacimiento se realiza al momento que el control del activo es transtendo al cliente, 
cuando se entrega el bien y no exasten contraprestaciones vanables significativas como 
parte de estrategia comercia!
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Adicionalmente la Compañia modificó de manera voluntaria la terminología establecida 
en la NIE 15 para la presentación del rubro anticipos recibidas de cliente que 
previamente se mantenían como antiapos de clientes (al 1 de enero de 2018), ahora se 
definen como pasivos del contrato 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico prmano donde opera la entidad (meneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la meneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depósitos a la 
vista en bancos locales. Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

2.6.1 Clasificación 

Como se describe con más detalle en la Nota 2.3, la Compañía, a partir del 1 de ansra 
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos 
financieros a costo amortizado”, "activos financieros a valor razonable con cambios en 
otro resultado integral” y "activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías” "pasivos 
financieros a costo amortizado” y "pasivo financiero a valor razonable con cambios en 
resultados" 

La clasificación de los activos financieros depende del proposito para el cual se 
adquirieron, tomando en consideración el modelo de negocio Ublizado para la 
Administración de estos instrumentos, así como los términos contractuales de sus flujos 
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del proposito para el cual 
se contrataron dichos pasivos. La Administración determina la clasificación de sus aciwos 
y pasivos financieros a la fecha de su reconocwmento micral, 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañia mantiene únicamente actwos 
financieros en las categorias de “activos financieros a costo amortizado" y pasivos 
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costa amortizado” Las 
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación 

ta) je is ortizado 

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el actwo financiero se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de 
efecto contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
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especficadas, a flujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e 
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se meluyen en el activo corriente 
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos 

(db) Pasivos fi H d 

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los 
Trismos sean mantenidos para negociación o se aplique la opción de valor 
razonable con cambios en el resultado del penodo 

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situación financiera 
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento. 

Medición inlcial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribuible a la adquisición, que de ser significativo, es reconocido como 

parte del activo o pasivo, siempre que el actvo o pasivo financiero no sea designado 
coma de “valor razonable con cambios en resultados" Los costos de transacción de 
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados 
integrales Con postenoridad al reconocimiento inicial la Compañía registros los 
instrumentos financieros como se describa a continuación 

Medición posterior 

(a) Activos financieros al costo amortizado: 

Postenor a su reconocimiento mcal se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo Cualquier ganancia o pérdida que suna de la baja en 
cuentas, se reconoce directamente an resultados y se presenta en otras ganancias 
(pérdidas) junto con las gamancias y pérdidas por diferencial cambiario Las 
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en al estado de 
resultados integrales En espacífico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría” 

() Cuentas por cobrar clientes Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de bienes en el cursa normal de los 
negocios. $1 se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como acíivos 
comentes, de lo contrario se presentan como activos no comientes Se 
recónocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son exigibles hasta en 80 días, menos la provisión por 
deteriora correspondiente
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(ii) Cuentas por cobrar compañías retacionadas, Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañías relacionadas por servicios prestados o 
venta de productos Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan mtereses y son exigibles hasta en 90 días. 

(b) Pasivos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interés efecto La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría" 

() Obligaciones financieras: Se registran Inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación, Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) 
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan 
en el estado «e situación financiera, bajo el rubro "Obligaciones financieras” 

    

Emisión de obligaciones Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado al Momento de la transacción No existen costos de 
transacciones significativos incumdos al momento de su contratación 
Posteriormente se miden al costo amortizado ublizando las tasas de interés 
pactadas. 

(ii) Cuentas por pagar proveedores Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal 
de los negocios y tambien por anticipos recibidos de clientes Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

(1) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por la adquisición de bienes o servicios dentro del giro 
normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan hasta en 90 días Estas 
transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de 
igual naturaleza realizadas con terceros 

(v) Cuentas por pagar otras, Corresponde principalmente a la provisión por los 
Intereses de las obligaciones financieras 

2.6 3 Deterioro de activos financieros 

El objetivo de los requerimientos de detenoro de valor es reconocer las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tempo de vida del activo, para todos los instrumentos
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finanateros en los cuales existen incrementos significativos en el lesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual. 

En razón de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las 
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas la Compañía utiliza el enfoque 
simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por detenoro son 
reconocidas desde el registro imicial de los mencionados activos financieros, utilizando 
una matriz de provisiones por tramos, en los que se aplican porcentajes fija en función al 
número de días que el saldo está pendiente de pago Var además Nota 7 

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las 
condiciones presentes y las estimaciones justficables respecto de las condiciones 
económicas futuras. 

A partir del 1 de enero del 2018, la Compañia registra el deterioro por pérdidas crediticias 
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales La metodología aplicada incluye la 
determinación de si se ha producido un aumento significativo en el nesgo de crédito Al 

31 de diciembre del 2018, la Compañía registró provisiones por detenoro de sus cuentas 
por cobrar por US$38.526, que representa e) 100% de prowsión sobre los activos no 
recuperables incurridos Dichos registros se presentan deduciendo el rubro de cuentas 
por cobrar comerciales 

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas credilicias esperadas disminuya, se 
seconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente 
reconocida, 

  

La Administración de la Compañía, considera que la estimación por deterioro de 
cuentas por cobrar comerciales a] 31 de diciembre de 2018 y 2D17, cubre 
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha 

2.6,4 Baja de activos y pasivos financieros 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el actwo a un tercero liguidándolo, Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han extínguido, esto es, cuando la 
obligación especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones dej impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos na 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año
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Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los productos terminados y productos en proceso comprenden los costos de 
diseño, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación 
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurados para dejar los 
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como paríe del costo de los 

inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
hormal de los negocios, menos los costos estimados para termmar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta. 

Adicionalmente, la Administración de la Compañia constituye una provisión con cargo a 

los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventanos en mal estado, 
obsoletos o no aptos para su utilización o comercialización denominado “Provisión por 
obsolescencia”, además incluye el inventano en exceso que no será realizado en años 
siguientes, esta provisión se incluye por US$28.550 disminuida en el rubro de mventarios. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación. 

Propiedad y equipos 

Las propiedades, maquinarias y equipos son registrados al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo 
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la sdquisición o construcción del 
activo Los desembolsos posterlores a la compra o adquisición sólo son capítalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros 
desembolsos postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos 

La depreciación de las propiedades, maquinanas y equipos, es calculada Imealmente 

basada en la vida útil estimada de los bienes, o de componentes significativos 
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, 
debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus 
equipos al termino de su vida útil es irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de los 
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es mecesarlo, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros. 

Las vidas utiles estimadas de las propiedades, maquinarias y equipos son las sigulentes: 

(Véase página siguiente)
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Tipo de Número de años 

Instalaciones 10 
Máquinanas 10 
Equipos de oficina 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de cómputo 3 

Vehículo 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es 

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, maquinarias y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse a 
su valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monta en el que el valor en 
libros del activo excede su valor recuperables. El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en 

uso 

Para efectos de la evaluación por detenoro, los actwos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del 
ejercicio Los saldos en libros de activos no financieros que han sido obyeto de castigos 
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para ventficar 
posibles reversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deteriora sobre sus 
activos no financieros. Al 34 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas 
par deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro 

Pasivos del contrato 

Los pasivos de contratos constituyen la obligación de la Compañía a transferir bienes a 
un cliente, por los cuales la Compañía ha recibido un pago por parte de su cliente 
anterionnente anticipos de clientes 

AJ 31 de diciembre la Compañía presenta el siguiente pasivo de contrato 

(Véase página siguiente)
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Anticipos. incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su hiquidacion se efectúa a 
través de la entrega o prestacion de bienes y servicios, según corresponda, por parte de 
la Compañía 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados mtegrales o directamente en el 
patrimonio 

() Impuesto a la renta corriente, La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

(1) impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su 

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIÉ. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en períodos futuros, relacionadas con. 

(0) las diferencias temporanas deducibles, 
(1) la compensación de perdidas obtenidas en penodos antenores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal, 
(ui) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 

anteriores, siempre y cuando no se solalte su devolución ante el Servicio de 
Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 

para su utilizacion. 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan 

usar las diferencias temporales, 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía ha determinado la existencia de 
diferencias temporales entre sus bases tributanas de aciivos y pasivos y sus
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respactivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NNF, en 
los rubros de revalúo de activos fijos por adopción NIIF jubilación patronal y 
desahucio 

2.13 Beneficios a empleados 

ta) 

1b) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 

corresponden prinaipalmente a. 

(y Participación de los trabajadores en las ublidades, Celculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatonana vigente. Se registra con cargo a 
resuliados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio. 

(1) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada 

(m)  Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la segundad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de ¡ubllación patronal y desahucio, La Compañía determina anualmente 
la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios actuanales 
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos 
y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito 
Unitarlo Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del 
estado de situación financiera, el cual se determma descontando los flujos de salida 
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutación actuarial equivalente a 
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del 
Ecuador que están denominados en la moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones 
por pensiones hasta su vencimiento, 

Para el año 2018 la tasa utilizada por el actuano de la Compañía es del 7 72% 
(2017: 7.57%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00080421-0C de 
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros, en el cual establecs que la Republica del Ecuador cuenta con 
un mercado de bonos corporatwos de alta calidad, que se pueden asociar al 
concepto de mercado amplro, lo cual difiere de la enmienda a fe NIC 19 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial tasa de mortalidad, edad, sexo, años de semicios,
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remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras, 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuarales se cargan a otros resultados 
integrales en el penodo en el que surgen. Los costos de los serucios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año. Al erre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (in) el monto se ha estimado 

de forma fiable Los mentos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 

productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados 

No existen componentes de financiamiento significatvo dado que las ventas se realizan a 
un plazo de crédito de 60 días a terceros y a partes relacionadas, lo cual es considerada 
consistente con las prácticas locales 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con flabilidad y cuando se 
cumplan los critenos descntos para cada linea de negocio. 

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las 
contingencias relacionadas con la venta hayan sxdo resueltas La Compañía basa sus 
estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y 
condiciones especificas de cada acuerdo 

Venta de bienes: Los ingresos por venta de bienes ss reconocen cuando la Compañia ha 
entregado los productos al cliente, el chente tiene discreción sobre los mismos y no existe 
ninguna obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte 
del chents La entrega al dllente no se da hasta que éste haya aceptado los productos de 
acuerdo con el contrato y la condición de venta pactada y la cobranza de las cuentas por 
cobrar está razonablemente asegurada
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Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independisntemente de la fecha en que se realiza ej pago, de acuerdo a los Ineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financieras 
nesgos de mercado (mcluyendo nesgo de tipp de cambio, riesgo de precio y 
concentración) nesga de crédito y rlesgo de Iquidez. El programa general de 
administración de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible 
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos an el 
desempeño financiero de la Compañía 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, 
proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad 

fa) Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de Interés Debido a que la Compañía mo 
tegistra pasivos que generen intereses a tasas vanables, no está expuesta al 
riesgo de tasa de interés sobre sus fos de efechvo 

(1) Riesgo de precio y concentración La exposicion a la variación de precios de la 

Compañía está relacionada con el componente de gravámenes en 
importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente 
los mismos Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente 
importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos 
que son importados para su comercialización Esta circunstancia es medida 
constantemente por el departamento financiero a fin de determmnar la estructura 
de precios adecuada Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la 
Adramistración considera Que el riesgo de precio es bajo puesto que no se 
prevén cambios sn las políticas del gobiemo central 

(b) Riesgo de crédito 

Las pobticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
Gerencia General El riesgo de crédito se enpuentra presente en el efectivo, en las 
cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por cobrar
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(c) 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde $e mantiene el efectivo, 
tisnen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 

respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificación “A”, 

La Compañía mantene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones, 

Calificación (1) 

Entidad financiera 2018 2017 
Banco Amazonas S.A, AM Añe 
Banco De Machala S A AM+ A+ 

Banco De La Produccion S.A Produtnco AAA-/ARA- — ARA-/ ARAS 
Banco Del Austro S A. AA/AA AR-/AA 
Banco Del Pacífico S A ARA: ARA) ANA 
Banco Pichincha C.A, AAA-/ARA- — ARA=] Ade 
Banco De Guayaquil S A ARAJARA> — AARÍAAA 
Banco intemacional S A. AAA-JABA ARA-/ AAA 

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2018 Fuente. Superintendencia de 
Bancos 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
tas mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 

reducirlo se cuenta con diferentes controles, que Incluyen. 

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (tecnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de credito y de 
cobranzas (soparte tecnológico y herramientas disporbles) 

Riesgo de liquidez 

La prncipal fuente de figuidez son los flujos de efectivo proverientes de sus 
actividades comerciales y obligaciones con entes financieros y emisiones de 
papeles comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses 

La política para el manejo de) nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y aceeso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
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Inmedratos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigdedad menor a 
un año 

La Compañía durante el año 2018 y 2017 concentro su apalancamiento netamente 
con proveedores, entidades financieras y emisión de obligaciones. Las buenas 
relaciones que se mantienen con proveedores y entidades financieras han 
implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de 
productos que la Compañia mantiene 

Continuando con al modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja 
internamente se administra la fiquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos” 

» Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

+ La cobranza es realizada por el área administrativa y vendedores (eficiencia) 

La Compañía no mantiene mstrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del períoda 
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Menos de — EntreS0y EntetSDdias Ente 
2018 3odias _ __180 días edaño  tazafos Total 
Obligaciones financieras 119.838 121418 120 855 294 840 655751 
Emiston de obigaciones - 187 500 - 187.500 
Cuentaspor pagar proveedores 794.430 7088 3047 - 509.543 
Cuentas por pagar olras 2.580 - - 2.580 
Cuentas por pagar a compañias. 

relacionadas 79412 79412 
296 260 315984 123702 294 840 130 788 

Menos de — Entre20y  EntetéOcias — Entret 
2017 30 días 180 días etaño a2años Total 

Obligaciones financieras - 268414 - - 268,414 
Emisión de obligaciones 93750 187 500 23750 187 500 $62.800 

Cuentaspor pagar proveedores 721962 800 am - 723088 
Cuentas por pagr otras 9047 - - 8047 
Cuentas por pagar compañías 

relacionadas 1702 - - - 1702 

826 461 454 714 24021 187 500_ 1.562.698 
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Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para 
reducir el costo del capital 

Continuando con el modelo de negocio y factibuidad interno que maneja la Compañía se 

administra el nesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos 

« Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañla. 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de 
activos y pasivos 

*  Elretorno de capital ee reduce a una combinacion nea! de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos mas 
rentables 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 

base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo El captal total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda 
neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2047 fueron los siguientes: 

2018 2017 

Obligaciones financieras 856.751 266 414 

Emisión de obligaciones 187 500 562 500 

Cuentas por pagar proveedores 304.543 723 033 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 79.412 1702 
Cuentas por pagar otras 2 580 9,947 

1730.78 1 562.696 
Menos Efectivo (173 318) (206 692) 
Deuda neta 1587470 1.356 104 
Total patrimonio neto 2415 432 2 339.114 
Capital total 3.972 902 3 695 218 

Ratio de apalancamiento 239% 37%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y Utilice supuestos que afectan los mentos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas Las esfimaciones realizadas y supuestos utilizados 
par la Compañia se encuentran basadas en la experlencia histórica, cambios en la 
industna e información suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas gue son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieran un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del enteno profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

(a) Deterioro de cuentas bar cobrar 

A partir del 1 de enero del 2018, la Compañía aplica el enfoque simplificado de la 
NUF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual víiliza una provisión de 

pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar (en la 
Nota 7 se proporciona más detalle) La Compañia reconoce una reserva para 
pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentación 

Hasta el 391 de diciembre del 2017, la estimación de esta provisión era delermimada 
por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluacion de la antigúedad de los 
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos 

El detenoro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos 

(b) — Vida Útil de las propiedades, maquinanas Y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 

uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realzadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinación de las vidas útiles se evalúa al cserre de 
cada año. Ver Nota 2.9, 

(c) Provisiones pot s a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, 
para lo cual utiliza estudios actuanales practicados por profesionales 

independientes Ver Nota 2.13
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(d) Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando 
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tnbutaria de sus activos y 
pasivos se revertrán en el futuro Ver nota 2 12. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores llbros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio. 

018 2017. 
Corriente — Nscoriente  Gonfente  Nacomente 

Activos financieros medidos al costo armortzado: 
Efectivo y equivalente de efectivo 173.316 206.599 
Cuentas por cobrar clentes 821.329 T7ES02 
Cuentas por cobrar relacionadas 285837 - 224.354 - 
Total activos financieros 1250507 1208 748 

Pasivos flnancieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar provasdores. 804,543 . 723 098 . 
Cuentas por pagar relacionadas 78412 - 1702 “ 
Obligaciones financieras 361811 286.840 266.414 2 
Emisión de obigaciones 187.500 - 375000 187600 
Cuentas por pagar otras 2580 - 9.047, > 
Total pasivos fiaancioros TI 1957 ARTE    

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo finanaero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición 

+ — Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
Identicos (nivel 1) 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2). 

+ — Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (información no observable) (nivel 3) 

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes relacionadas y otras, cuentas por pagar 
proveedores, relacionadas, otras, emisión de obligaciones y obligaciones financieras y 
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de 

estos instrumentos.



6 

INDUSTRIAS UNIDAS CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en aólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 
2018 2017 

Caja 42 235 47.821 
Bancos (1) 131.08: 158 971 

173 316 206 592 

(1) Corresponde principalmente a depósitos mantenidos en Banco Guayaquil SA, 
Banco Internacional S.A, y Banco Pichincha C A 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Composición 

2018 2017 

Chentes (1) 827 855 778 802 

Menos prousion para cuentas incobrables (2) (6 526) - 
Total $21 329 778802 

(1) Ver antiguedad de cartera al 31 de diciembre a continuación. 

2018 2017 

Saldo corriente 402 565 377 104 

Vencido 

1 a 30 días 188,032 228 713 

31 a 60 días 81,434 79 042 
81 a 90 dias 26.463 58 465 

2 a 180 días 95.017 2943 

181 a 360 días 11828 8 558 

Más de 361 días 22 516 23 977 
827 855 178 802 
  

Como se menciona en la Nota 2 3, la Compañía decidió aphcar el “enfoque simplificado”, 
a partir del 1 de enero de 2018, para la determinación de las pérdidas crediticias 
esperadas de su cartera de clientes Para realizar esta medición, la cartera de clientes 
fue agrupada con base en las características de riesgos, según se muestra en el cuadro 
antentor, y en su historial de vencimiento, estableciendo una matriz de provisiones por 
tramos, fundamentada en hechos pasados, las condiciones presentes y las estimaciones 
Justificables respecto de las condiciones económicas futuras
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA. LTDA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Con base en lo indicado antenormente, la Compañía determino la siguiente matriz de 
provisiones para pérdidas crediticias esperadas: 

1-30díss — 3t-60dias  Bl-WDdas  Di-180ds 181360 dias 3612 más 
Reto esperado pérdidas 

  

  

ecos 00% 10% 20% 3 0% 5,0% 7.52% 

Cuentas por cobrar comerclal__ 198.092 82.434 28.463 95017 11808 22518 

Pérdidas credifcias se Es $29 2651 591 1693 

8.538 

Debido a que no exstieron impactos significativos con respecto al 2017, la Compañía 

decidio no reexprasar las cifras comparativas del año 2017, según lo permitido en las 
disposiciones de transición de la NIF 9 

(2) Los movimientos de la provisión por detenoro para cuentas por cobrar as como sigue 

  

2018 2017 

Saldo inicial - - 
(+) Incrementos 8528 
Saldo final 6,526 - 

CUENTAS POR COBRAR OTRAS 

Composición: 

2018 2017 

Empleados 16 240 14 493 
Depósitos en garantía 3 14685 
Cuentas por liquidar - 2195 
Otros menores 522 

31995 

ANTICIPOS A PROVEEDORES 

Composición. 

(Véase página siguiente)
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Espresado en dolares estadounidenses) 

2018 

Fideicomiso Industrias Unidas (1) 85 409 
Excel Unison Engineering Sn Bhd 21675 
B.Matle Srl 18172 
Vanguard Tool8 Mfg 11 800 
Smurfit Kappa Wrexen Paper 4 Board Gmbh 2141 
Hugo Beck Mesciinenbau Gmbh 1818 
Comarme SRL - 
Otros menores 5372 

153.487 

2047 

91816 

  

(1) Con escntura pública del 10 de noviembre del 2014, se constituye el Fideicomiso 
mercantil de administración de recursos dinerarios, flyyos y pagos cuyo Objeto es la 
constitución de un patrimonio autónomo que reciba los recursos y flujos que sean 
aportados al mismo, los admumstrs y destine conforme a las Instrucciones 
mpartidas por Industnas Unidas Cía Ltda. el presente monto corresponde al valor 
entregado al Fideicomiso para realizar los pagos por la emisión de obligaciones, los 
mismos se Iiguidarán en el 2019 

INVENTARIOS 

Composición” 

2018 

Materia prima (1) 787,125 
Mercadena 508 522 
Inventario en transito 494 142 

Repuestos 358.633 
Inventario en proceso 12610 

2161037 

2017 

099,099 
585 647 

197.087 

336 770 
16 990 

1,815,595 

€) Incluye prneipalmente bobmas de papel por US$204,201 (2017- US$205 922) y 
herrajes para archivadores por US$119 699 (2017, US$93 801) 

La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene una garantia general por las 
obligaciones por la emisión de obigaciones Ver Nota 15. 

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

Composición 

(Véase pagina siguiente)
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA, LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Composición 

Proveedores del extenor 
Proveedores locales 

804 543 

2018 201 

748 389 
55 154 

  

Corresponde a saldos por pagar con proveedores del exterior y locales por transacciones 

relacionadas al giro del negocio, principalmente compras de inventarios, 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2018 y 2017 con la compañía relacionada Se mcluye bajo la denominación de compañia y 
relaaonada a la parsona jurídica (compañía) que directamente o indirectamente controla o 
es controlada por la Compañía, tiene control conjunto a mfluencia significativa (asociada). 

a) Saldos al 31 de diembre. 

Cuentas por cobrar 

Extraper S.A. 
Juan Marcet Cla Lida 
Equipos y Predios Cía Ltda 
Continental de Predios Copre S.A. 

Cuentas por hagan 

Juan Marcet Cia Ltda 
Extraner 5 A. 
OFIASA Ofianas y 
Acciones SAA. 
Continental de Predios Copre S A. 

Relación 

Entidad del aruvo 
Entidad del arupo 
Entidad del grupo 
Entidad del arupo 

Entidad del arupo 
Entidad del grupo 

Acaorisla 
Entidad del arupo 

b) Transacoiones efectuadas durante los años: 

(Véase página siguiente) 

Tansaccon 2018 2017 

Comercial 161152 128872 
Comerelal 82623 100.482 

Comenzal 5.903 - 
Comercial 5279 

255,857 224,354 

Comercial 78.216 150 
Comercial 397 484 

Commercial m9 - 
Comercial 1088 

78412 1702 
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA, LTDA. 

NOTAS DE. 1,0S ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

Sociedad. 

Ventas 
Extrapor SA. 
Juan Marcet Cia, Ltda 
Equipos y Presos Cia Ltda 
Continental de Predios Cors 9.4, 

Compras 
Extaner SA 
uan Marcet Cia. Ltda, 
Continental de Predias Capra 5.A. 
Ofiasa Ofienas y Acciones S.A 

Relación 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo. 
Entidad del Grupo. 
Entidad del Grupo 

Accionista 

Jrensasción 2018 

Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 

Comercial 
Comercal 
Comarcal 
Comercial 

385.391 
408 896 
35.259 
13519 

v42 765 
  

2.460 
139.293 
113,400 

1.400, 
EE 

2017 

290.008 
420 954 
14 970 
11854, 
NEC 

7280 
27167 
12,520 
1754 

25091   

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual 
naturaleza realizadas con terceros. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

Tasa de miglás 
Instrución 2018 2017 

Banco Guayaquil S A 8,95% -9 02% 9,09% 
Banco Intemacional CA. 

Menos - Porción comante 

9,70% - 9,84% 8,95% - 9,33% 

2018 

315 002 
341 749 
658 751 
(361 911) 
294 840 

2017 

108 170 
158.244 
268,414 
259.414) 

Los vencimientos anuales de los prestamos y obhgaciones financieras a largo plazo son 
como siguen: 

Años 
2019 
2020 
2024 

EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

Composición: 

101 928 

(Véase página siguiente) 

2018 

192912 

284 340 

2017, 

 



INDUSTRIAS UNIDAS CÍA, LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2017 

Corto plazo 187 500 375 000 
Largo plazo - 187 500 
Emisión de obligaciones 187 500 362.500 

El detalle de las emisiones de obligaciones se muestra a continuación: 

Segunda emisión 
de ebligaciones 

Monto colocado 1 500 000 

Pagos de capital realizados en 

2015 (255 475) 
2016 (307 025) 
2017 (375 000) 

2018 (975.009) 
Saldo al 31 de diciembre 

  

Corresponde a emisión de obligaciones con garantía general, a una tasa anual fia del 
8,25% El plazo de vigencia es de 4 años, el cual tiene vencimiento final a abril del 2019. 
Los recursos obtenidos de esta segunda emision se destinaron a compra de inventarios y 
adicionalmente disminuir deudas financieras de corto y largo plazo 

Las emisiones de obligaciones están respaldadas con garantía general que en los 
términos de la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento consiste en la totalidad de 
sus activos no gravados 

Los principales resguardos de las ermsiones a favor de los inversioristas, son los 
siguientes: 1) determinar medidas orientadas a preservar el cumplimiento abjeto social 6 
finalidad de las actividades del emisor tendientes a garantizar el pago de las obligaciones 
a los inversionistas; 1) no repartir dividendos mientras existan obiigaciones en mora y ii) 
mantener la relación de activos lbres de gravamen sobre obligaciones iroulación 
acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional de Valores A la fecha de emisión de estos 
estados financieros, la Compañía ha cumplido con estos resguardos 

   

    

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía cumple con la relación de los activos 
libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion 

Los mtereses registrados en resultados por las emisiones antes indicadas son 

2018 2017 

Intersses generados por emisión de obligaciones 29851 61057,
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición 

Saldos al Pagos y/o Saldosal 
ici? Josramentes — utlzacones final 

Año 2018 
Comente 

Beneficios sociales (1) 95.654 1.265.982 (274 270) 87346 
No cordiente 

Provsion para jubdación patronal y 
desahucio(2) $90.512 133.832 Et 721 

Año 2017 
Comente 

Beneñolos sociales (1) 61919 1194 008 (1 160 303) 95 854 
No corriente 
Prowsion pera jubilación patronal y 
desahucio(2) 528.442 76.948 (18.878) — S80s12 

t Incluye provision de decimo tercer y cuarto sueldos fondos de reserva, aporte ye pi y |, AP 
patronal y personal por pagar al lESS y vacaciones 

(2) Ver Nota 18 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscat 

La Compañía no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha Los años 2015 a 2018 se 
encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes 

En el año 2017 la Compañía presento un reciamo al Servicios de Rentas Intemas por 
pago en exceso de retenciones que provienen del 2017 por tetencrones en la fuente e 

impuesto a la salida de divisas, las mismas que ascienden a US$54,010, el 11 de octubre 
del 2018 la Administracion Tnbutaria mediante notificación N* 109012018RDEV308588, 
resolvio la devolucion de la totalidad del monta del reclamo 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

2018 2017 

Impuesto a la ranta comente 53.197 56 624 

Impuesto a la renta diferido (42.383) 18,470, 

Cargo a los resultados integrales del año 10.814 39 154
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Conciliación del resultado contable-tributario 

El Impuesto a la renta de los años 2013 y 2017 se determinó como sigue 

2018 2017 

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 85.291 140 987 

Menos: Participación laboral (12.794) (30 877) 
Uhiidad antes de impuestos 72 497 110.010 

Más Gastos no deducibles (1) 189 305 147.373 
Menos Ingrasos no objeto de renta 

Base imponible total 241.802 257 383 
Tasa de impuasto a la renta (2) 22% 2% 

Impuesto a la renta comente causado 53.197 56 624 
Anticipo impuesto a la renta 46421 48.876 
Impuesto a la renta determinado 53197, 36,624 

(1) Comesponde proncipalmente al gasto por depreciación de aquellos activos 
revatuados por adopción NIIF por US$83.859, por jubilación patronal y desahucio 
por US$85 296. 

(2) La Compañía por ser denominada como exportadora habitual se acoge a la tarifa 
del 22% de impuesto a la renta para el periodo 2018 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2017, la determinación del Impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue, 

2018 2017 

Impuesto a la renta corriente causado 53 197 56,824 

Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas (125 823) (110.148) 
Credito tributario año anterior (83.105) (82.863) 

Saldo a tavor 4108 731 (88 287) 

La provisión para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 25% (2017: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha 
tasa se reducs al 12% si las utilidades son revertidas por el contribuyente, 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en
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INDUSTRIAS UNIDAS GÍA. LTDA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
¿Expresada en dólares estadounidenses) 
  

impuesto a la renta dafinitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, Jo cual podria ser apiicable, en limitadas circunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo. 

Durante el 2018, la Compañía determinó que el anticipo mínimo de ascendía a 
US$48 421 (2017 US$45 876), monto que no supera el impuesto a la renta causado, por 
lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto de 
US$53 197 (2017 US$58 624). 

Impuestos por recuperar y pagar 

  

Impuestos por fecupe: 
Crédito tnbutano años anteriores. 
Retenciones en la fuente de impuesto a la ranta 

Impuesto al valor agregado 
Retenciones en la fuente de Impuesto al valor agregado 

Impuestos por pagar. 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 

Impuesto al valor agregado - IVA y retenciones 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuesto diferido activo es el siguiente: 

Impuestos diferidos activo; 

Impuesto difendo activo por jubilacion patronal y desahucio que se 
recuperará despues de 12 meses 

Impuestos diferidos paso 
Impuesto ditendo pasivo que se Iquidaró antas de 12 meses 
Irmpuesto diterido pasivo que se Iigurdara después de 12 meses 

33 105 

73626 

21074 
1483 

129 268 

  

21418 

13.024 
21 358 
34 382 

32.863 
53 524 

19.996 
1268 

107 651 

  

20.985 
24.382. 

MEA 

El movimiento de la cuenta del activo y pasivo por impuesto a la renta difendo es el 
siguiente 

(Véase página siguiente)
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INDUSTRIAS UNIDAS CÍA LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

—— ANO POSO 
Jubilacon 
patronal y Revalúo 

— desahucio degciwvofío Total 

AL de enero del 2017 - (73.818) (73818) 
(Debito) Crédito a resultados por impuesto diferido - 19.479, 18.470 
AL 31 de diciembre del 2017 - (55 348) (65.348) 

Crédito a resultados por impuesto diferido 21418 20 985 42 383 
AL 31 de diciembre del 2018 21418 (24.383) (12.965) 

Preclo de transferencia 

Las normas inbutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
Operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas, mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 

remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañias 

que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y 
locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea supenor a 
1US$15 000 000 (Anexo e Informe) o US$3,000 000 (Anexo). En la referida Resolución se 
establece además las operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo 
e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los 
montos de operaciones con partes que sean relacionadas únicamente por proporción de 
transacciones 

El monto de las transacciones de la Compañía con partes domiciliadas locales y en el 
exterior para los años 2018 y 2017 no superan el monto acumulado de US$15,000.000 
para cada año indicado por el Servicio de Rentas Internas para la obligación de presentar 
un estudio de premios de transferencia mi el anexo de operaciones con partes 
relacionadas locales y del extenor 

La Administración de la Compañía ha concluido que no existen impactos sobre la 
provisión de Impuesto a la renta corriente para los años 2018 y 2017, considerando que 
las transacciones mantenidas con Compañías y partes relacionadas locales y del exterior 
cumplen can el prneipio de plena competencia 

Otros asuntos - reformas tributarias 

“Reglamento para la aplicación a la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: 
El 21 de agosto del 2018 se publicó el referido documento en el Registro Oficial No 309, 
donde entre otros aspectos, se dispone lo siguiente. 

(Véase página siguiente)



INDUSTRIAS UNIDAS CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

« Remisión de interés, multas y recargos del 100% de) saldos de las obligaciones 
trbutanas o fiscales internas cuya recaudación y/o administración corresponda 
únicamente ai Servicio de Rentas internas, con sus respecbwos términos y 
condiciones. 

+» Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora 
con el Instituto Ecuatoriano de Segundad Social, las que se encuentre en firme hasta 

el 2 de abril del 2018, con sus condiciones y requistios establecidos. 

+» Las ausencias del país serán consideradas esporádicas en la medida en que no 

excedan los ocho (8) días corridas 

+ Se elimina el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para 
el año 2019 Por lo cual, en los casos en que el Anticipo impuesto a la Renta pagado 
sea mayor al Impuesto a la renta causado se tomará como crédito tributano su 
diferencia para sl año 2019 

+ No aplicara la exención de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la 
resolución 509 del año 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya, 
previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la composición 
sociwetana correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables 
del presente Reglamento, dicha sociedad procederá con la respectiva retención en la 
fuente del impuesto a la renta. 

+ Se aclara la forma de proceder a la retención en la fuente por dividendos, para la 
aplicación del porcentaje de retención de dividendos o utlidades que se aplique al 
ingreso gravado se deberán considerar las siguientes reglas 

a) Cuando la tarifa de Impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el 

porcentaje de retencion será 7% 

6) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o 
menar, el porcentaje de retención será 10%. 

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el 
Servicio de Rentas Internas establecerá los respectivos porcentajes de retención, 
a través de resolución de carácter general. 

+ Se deroga el ISD bajo compensación cuando existan casos de compensación de 
créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores con el extenor, resultare un 
valor a favor de la socredad extranjera, la base imponible estará construida por el 
saldo neto transtendo 

“Código del Trabajo”: El 6 de abrí del 2018 se publicó la última modificación mediante 
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de 
ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades
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“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivacion de la 
Economía)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicó la refenda Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas a continuación: 

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de 
sociedades con Socios en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o 

jursdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación. 

Cambios en los entenos para la reducción de tanta de IR por la remversión de 
utilidades Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a 
la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que 
reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la 
tanfa del impuesto a la renta sobre el monto rexnvertido en activos productivos 

Cambios en los criterios para la reducción de tanfa de IR por la reinversión de 
utilidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto 
de utilidades reinvertdas, aplicaría únicamente a 1) sociedades exportadoras 
habituales, 11) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del 
sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; ñi) 
aquellas sociedades de turismo receptivo. 

Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa 

durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen 
ingresos operacionales Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará 
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el 
empleo. 

Rebaja de 3% de la tanfa impositiva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total a parcialmente el excedente 
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, 
siempre que se venfique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así 
también para el cálculo del anticipo del impuesto a la Renta se exclutría los costos y 
gastos relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14* remuneración, así como 
aportes patronales al seguro social obligatorio 

Se establece la devolución Impuesto a ta Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributano
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. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuanal para sustentar la 
deducibilidad de la jubilación patronal y desahucio solo serán deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores 

+ — Disminución del monto para fa obligatonedad de efectuar pagos a través del 
Sistema Financiero de US$5000 a US$1 000 el monto determinado para la 
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar 
el pago, a travas de giros, transferencias de fondos, tanetas de crédito y débito, 

cheques o cualquier otro medio de pago electrónico 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos significativos en sus 
operaciones 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen de) pasivo por jubilación patronal y desahucio es como sigue* 

2018 2017 

Jubilación patronal 578 280 468.441 
Bonificación por desahucio 142 893, 122 071 

721 173 590.512 

El saldo de la provisión para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 
2017, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Las presunciones principales usadas para propásitos ds los cálculos son las siguientes” 

2018 2017 

Tasa(s) de descuento 7,72% 7,57% 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4,10% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones N/A 2,50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM 1ESS 2002 TM IESS 2002 
Tasa de rotación 11,80% 10,97% 
Vida laboral promedio remanente 721 9 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano de 
Seguridad Social en el año 2002
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Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubliación patronal y 
bonificación por desahucio de acuerdo al informa del actuario son los siguientes 

2018 2017 

Provisión al Inicio del año 590.512 528 482 

Costo laboraj y financiera por servicios actuales 42 640 42.978 
Costo financiera 43 031 36.680 
Perdida (ganancia) actuarial (2) 47.197 (12 287) 
Beneficios pagados 1375) (708) 
Efecto de traducciones y liquidaciones anticipadas (2) (1 832) (4641) 
Provisión al final del año 721 173 590,512 

(2) Ds acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias 
actuanales son reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de Cambios en 
el Patrimonio 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2018 está constituido por US$300 900 dividido en 300 000 
acciones ordinanas, nominativas, indivisibles y liberadas a valor nommal de US$1 cada 
una. 

  

Nombre Nacionalidad Acciones % 
OFIASA Oficinas y Acciones S.A. Ecuatonana 299.999 100% 
Marcet Ghighone Juan Ruagero Ecuatonana 1 0% 

300 400. 100%, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva ! 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañia debe apropiar por la menos el 5% de 
la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanes el 
20% del capital susento La reserva legal no está disponible para distribución de 

dividendos, pero puede ser capitalizada o utlizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2012 y 2017, la reserva constituida alcanza el 22% del capital suscrito. 

Reserva facultativa 

Corresponde á apories generados en años anteriores que no representan para la 
Compañia Lina obligación contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de 
intercambiar activos o pasivos financieros m corresponden a contratos que requerirán la
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utiizacion de algún mstrumento de patrimonio y son de libre disponibilidad previo 
disposición de la Junta General de Socios de la Compañía. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este mubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las 
utilidades son distribuidas o destmadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capitaí u otras reservas y cuentas paírimomales de ¡bre disposicion de los Socios 

Durante el año 2017 la Compañia ha efectuado ajustes en los resultados acumulados 
correspondiente a retenciones de impuesto a la renta por U/S$20 043 por encontrarse 
fuera del periodo de los 3 años, 

INGRESOS 

Composición 

2018 2017 
Suministros de oficina 4.582 529 4 203,814 

Sumínisiros escolares 344 079 345 745 

Resmes 96 404 82124 
Articulos desechables 87 450 66 933 

Otros 22821 22.798 
5.113.283 4724,212 
  

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

Composición. 

(Véase página exguiente)
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Costo de Gastos Gastos 
2018 venta adimuustrativos — deventas Total 
Sumnustros de ofiona 2.387 468 4521 685 2.240.654 
Remuneracion del personal 264 076 275.509 96.185 735.340 
Beneficios sociales 200 386 132 101 46 088 378.575 

Deprectación 244 600 36.225 25.683 309.508 
Sunmstros escolares 208 281 - 206.261 
Gastos de propiedad 168 041 - - 168041 

Mantenimiento 143 598 50% 1333 150.025 
Transporte - - 93.643 99.643 
Servaos prestados 21620 37371 28.920 87911 

Resmas 70.360 - - 70.380 
Publicidad y propaganda - - 65.827 65.827 
Articulos desechables 80 089 - - 60.099 
tros gastos del personal 28233 20.187 11290 59760 
Servaos basicos y tecnología 43 640 4982 4508 53 130 
Honorarios profesionales - 44738 - 44738 

Impuestos y contribuciones 29570 - 29.570 
Amiendo - 200 12.875 13,076 
Participacion trabajadores - 12798 - 12794 
Provisión incobrables - 6626 0.528 
Otros menores 8461 1921 15127 31209 

3 994 651 619 809 403 115 5017 585 

Costo de Gaslos Gastos 

2017 ventas admimstrativos  deventas Total 

Suministros de oficina 2.033.807 2.724 1505 2.037.896 
Remuneración 341 698 285 881 88.898 684.472 
Benefits sociales 195 751 118,913 42.536 357,200 

Depreciación 257 132 45714 27384 330.810 

Suministros escolares 304 572 - - 304.572 
Mantenimiento. 124 082 12 864 48.594 185.340 

Amendo 113,400 - 12.361 125,761 

Transporte - 90.282 90.282 
Resmas 54429 - - 54.429 
Articulos desechables 61 788 - 61788 
Gastos del personal 24 162 23 500 6556 54218 

Serucios básicos y tecnología 42 200 4887 4.329 51508 
Honoranos - 45 299 ” 45.298 
Senác prestados 21800 10021 3089 34.830 

Particpación trabajadores - 30 877 - 30.977 
Impuestos y contribuciones 303 26 562 - 26.855 
Publicidad y propaganda - - 25683 25.683 

Seguros 1122 - - 17.221 
Seguros - 5448 4016 9464 

Legal - 5.140 - 5140 
Movilización 4.203. 4.203 

Otros menores 5486 2.291 4.385 12132 

3008 146 590.971 381751 4.580 808
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecta significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que amenten mayor exposición


