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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ada lunta General de Socios
INDUSTRIAS UNIDAS CIA, LTDA.

Informe sobre la auditoria de las estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieras adjuntos de INDUSTRIAS UNIDAS CiA. LTDA.
qgue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el
estado de resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estadcps financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas. '

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAS UNIDAS CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafila de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para
Contadores (Codigo de FEtica del IESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con este Cddigo de Etica. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra apinién.

Responsabilidad de la administracion en relacidn con los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacion y presentacion fiel de fos estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y del control interno necesario para permitic [a preparacién de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracidn de la capacidad de la Compafila de continuar tomo empresa en
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funcionamiento, se revelan segiin correspanda, las cuestiones relacionadas a este
asunto y de la aplicacion del principio contable de empresa en funcionamiento excepto
sl la Administracién tiene la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabifidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuanda existe,
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puedan preverse razonablemente que influyan
en las decisiones ecandmicas gue los usuarios toman basindose en los estados
financieros,

Una descripcién mas detaliada de las responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de los estados financieros se encuentre en el Anexo A. Esta descripcién es
parte integrante de nuestro informe de auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

la informacion supiementaria requerida seguin la Codificacion de las Resoluciones
Expedidas por el Consejo Nacional de Valores {actual Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera); y, el informe sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias como contribuyente o como agente de retencidn o percepcidn de los
tributos, requerido segin el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno; por parte
de INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA., serdn emitidos por separado.

HERRERA CHANG & ASOCIADOS

Superintendencia de
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INDUSTRIAS UNIDAS CIA, LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 de diciembre del 2017
En LSS ddtares, sin centavos

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
fnventarios
Gastos pagados por anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrlentes:
Instalaciones, maguinarias y equipos, heto
Activas intangibles, neto
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios

Vencimiento corrfente de obligaciones emitidas a largo plazo

Cuentas y documentos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente:
Obligaciones emitidas
Provisiones por beneficios a empieados
Impuests diferido
Total Pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones - suscritas 300.000
Reserva legal
Reserva Facuitativa
Resultados acumufados
Total patrimonlo

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de fos estados finangieros

-

Srﬁpime Marcét Ortega

Notas 2017 2016
6 uss 206.592 USS 244.379
S5y7 1.337.083 1.211.471
9 1.815.593 1.827.414
7.213 4816
3.366.481 3.292.080
10 1.458.106 1.664.829
11 2.172 8.790
15.182 5.191
1.475.460 1.673.810
uss 4.841.941 USS 4,970.290

Notas 2017 2016
12 uss 155.978 USS 186,486
18 375.000 375.000
Sy 13 942,317 758.398
16 56.624 59.665
14 63.549 73.928
1.609.468 1.453.477
18 187.500 562.500
15 590512 528.442
17 55.347 73.818
£33.359 1.164.760
2.442.827 2.618.237
20 300.000 300.000
21 65.955 £65.955
5.854 5.85_4
22 2.027.305 1.9580.844
2.3%58.114 2.352.653
uss 4.841.941 Us$ 4,970.850

g=5

Sr. Casar Villafuerte A.




INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador}

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017
En USS délares, sin centavos

Ingresos:

Ingresos operacionales

Costos de ventas
Utilidad bruta

Egresos:
Gastos administrativos
Gastos de venta
Gastos financieros
Total gastos de operacidn

Utilidad en operacion
Otros ingresos (egresos):

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a
Renta

Participacion de trabajadores sobre utilidades
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
impuesto corriente
Impuesto diferido
Suma impuesto a la renta

Utitidad neta del afio

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2017

Utilidad neta del afio
Partidas que no se reclasificaran al resultado def periedao:
Otro resultado integral :

Beneficios a empleados

Resultado integral total del afio

Las notas adjuntas san parte integrante
de |os estados financieros

Sr Jaime Marcet Ortega
Gerente

'\

Notas 2017 2016
UsSs 4721212 USS  4.717.233
19 3.5608.145 3.632.733
1.113.067 1.084.500
559,994 521.570
361.751 286.874
90.938 150.129
19 1.012.683 958.573
100.384 125.627
40.603 76.375
140.987 202.302
14 30.977 30.346
110.010 171.956
56.624 59.665
-18.470 17.237
i6 38.154 76.902
Uss 71.856 USS 95.054

2017 2016
uss 71.856 95.054
16.878 -64.777
Uss 88.734 30.277

St. GeSar Villafuerte A,

Contador General
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INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017
En USS délares, sin centavos

Resultado integral del ejercicio

Partidas de conciliacion entre el resultade integral y el efectivo neto

provisto por 1as actividades de operacidn:
Depreciacién y amertizacion
Provisidn para jubilacion patronal y desahucio
Otro resultado integral
Intereses pagados
Impuesto diferido
Total partidas concifiatorias

Cambios en activos y pasivos:
{Aumento| Disminucion en activos:
Cuentas y dacumentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipados
Otros activos
Aumento (Disminucidn} en pasivos:
Ctras obligaciones corrientes
Gastos acumulados por pagar

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién;

Flujos de efectivo de |as actividades de inversion:
Aduguisicidn de muebles vy equipos, neto
Adquisicidn de activos intangible, neto
Efectivo neto {usado) provisto por las actividades de inversian

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumentg [disminucidn} neta en préstamas financieros
Intereses pagados por préstamas financieros
Pago emisicdn de obligaciones
Pagos de dividendos

Efective neto usado por las actividades de financlamiento

Aumento [Disminucién), neto de efectivo

Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afic

Efectiva y equivalentes ds efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

ey

Sr(}@ime Marcet Ortega
"} Gerante
i

i
1,
RS

Notas 2017 2016
uss 88,734 USs$ 30.277
10y1l 330.810 317.563
15 78.947 49,219
15 -16.878 64.777
73.747 0
-18.470 17.237
448.156 448,796
-145.654 -1.005
11.821 902.062
1.603 1,958
-9.991 -503
180.878 -107.076
-4.379 -13.092
34,278 782.344
571168 1.261.417
10 -116.776 ~284.392
11 -693 -1.492
-117.469 -286.484
-20.508 -895.653
-73.747 0
-375.000 -6.086
-22.230 -39.860
-491.485 -941.599
-37.786 33.334
244,379 211.046
LiSS 206.592 LSS 144379

Sr; Cesar Villatuerte A,
Contador General
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INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

31 de diciembre del 2017

Operaciones

INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA,, se constituyé mediante escritura publica
otorgada por el Notario Séptimo del Cantén Guayaquil el 7 de diciembre de
1970, debidamente inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantdn el 19
de enero de 1971.

Su actividad principal es la conversion de papel y cartdn en sobres bolsa,
sobres, hojas para fotocopiadoras, carpetas y archivadores.

OFIASA Oficinas y Acciones S.A., posee U55299.999 del valor de! capital.

Lta Compafila mediante Escritura Publica del 10 de noviembre del 2014,
suscrita ante la Notaria Maria Elena Sanchez, procedio a la emisién de
obligaciones hasta por US$1.500.000, Emisién aprobada et 26 de febrero del
2015 segln Resolucion del Mercado de Valores de Guayaquil No.
SCVS.INMV.DNAR.15-0000511.

Mediante Resolucién No. SCVS.INMV.DNAR.16.0000680 del 12 de febrero
2016, resuelve conceder la prorroga de la oferta puiblica de los valores
emitidos, por el saldo de valores no colocados que ascienden por US5435.815.
(Nota 18)

Bases de preparacién de los estados financieros.

a) Declaracién de cumplimiento

ta Compahia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF. La Superintendencia de Compaiiias, Seguras y Valores es
la entidad encargada de su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de [a Companiia.
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b)

Bases de Medicion:

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El
costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre
participantes de mercado a la fecha de medicion, independientemente de
si dicho precio es directamente observable o estimado usando otras
técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de un activo o
pasivo, la Compahia toma en cuenta las caracteristicas de un active o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.
Adicionalmente, para propositos de informes financieros, el valor
razonable esta categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en
que los datos de entrada para la medicign del valor razonable son
observables y la importancia de los datos de entrada para la medicién del
valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se
describen a continuacion:

1. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar} en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
Compafiia puede acceder en la fecha de la medicién.

2. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,
directa o indirectamente.

3. Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables
para el activo o pasivo.

Moneda funcional v de presentacién

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 {NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el dolar de los
Estados Unidos de América representa su moneda funcional, y las
transacciones en otras divisas distintas de dicha moneda se consideran
“moneda extranjera”. Para determinar la moneda funcional de reporte,
se consideré que sus operaciones en Ecuador son realizadas en délares de
Estados Unidos de América.
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Los estados financieros estdn presentados en ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda funciona! de la Compaiifa, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de! 2000.

d) Uso de estimados y juicios:

El proceso de preparacion de estados financiercs de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracién efectie las estimaciones, juicios y
supuestos necesarios que ‘afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos vy
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.,

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier
periodo futuro afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la
aplicacién de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto
signitficativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros
adjuntos se describe en las siguientes notas:

* Instalaciones, maquinarias vy _equipos: Al cierre de cada afio se
evalua las vidas utiles.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en
el calculo actuarial, utilizadas en los estudios actuarizles preparadaos
por profesionales independientes.

Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados
financieros:

a} Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en ei estado de situacion
financiera se clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos can vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacién de
la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho@
pericdo. N
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b} Activos vy pasivos financieras

La Compafiia clasifica sus activos finantieros en las siguientes categorias:
“activos financieros al costo amortizado” y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se
clasifican todos como medidos posteriormente al coste amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto por los pasivos
financieros que se contabilicen al valor razonzble con cambio en
resultados. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su recenocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafila mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo” y “cuentas por cobrar” y
mantuvo pasives financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Efectivo y equivalente de efectivo: El efectivo comprende el efectivo
disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Cuentas por cobrar: representados en el estade de situacién financiera
por las cuentas por cobrar a clientes, anticipos a proveedores, compafiias
relacionadas, empleados, y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo.

Préstamaos bancarios, obligaciones emitidas: representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar (proveedores locales y del
exterior, anticipos de clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por
pagar). Se incluyen en el pasivo carriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualgquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafiia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo.
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Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacién, el
menor, excepto los inventarios en transito que se registran al costo.

Instalaciones, maquinarias v Eguipos

Reconocimiento y Medicion

y
Las instalaciones, maquinarias y equipos (nota 10) se reconacen como
activos si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las instalaciones, maquinarias y equipos se presentan al valor razonable a
la fecha de fa adopcidn de las NIIF, menos depreciacion acumulada. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja
adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejaras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o
su capacidad productiva, son capitalizados sdla si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compafiia y si su
costo puede ser confiablemente estimado.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de magquinarias y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se
realizan o se conocen.

Depreciacion

La depreciacién de las instalaciones, maquinarias y equipos se calcula
sabre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo
atribuido, menos el valor residual. La depreciacién es reconocida en
resuitados con base en el método de linea rects, considerande la vida dtil
establecida para cada componente de maquinarias y equipos.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de

acuerdo la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:
Hasta Porcentaje
Instalaciones 10 afios 10%
Maquinarias 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 afos 10%
Equipos de computacién 3 afios 33,33%

&
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Los métodos de depreciacién, vidas tiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de activos intangibles son valorizadas al costo histérico menos
amortizacion. Los activos intangibles se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellbs beneficios econémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera confiable,

Amortizacion

La amortizacién es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida atil establecida para cada componente de

activos intangibles {(nota 11).

Hasta Porcentaije

Software y aplicaciones 3 aflos 33.33%

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilucion
Patronal e indemnizacion por Desahucio:

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacidn patronal esta definida por el Cadigo de Trabajo de la Reptblica
del Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacidon patronal a todos aqueilos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compafiia; obligacion la cual representa un plan de beneficios definidos sin
asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futurc
con esa obligacian.

El Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, o por acuerdo entre las partes, el empleador deberd pagar una
indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio calculando por
separado para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su %\
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valor presente. El c¢dlculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitario proyectado.

Beneficios a Corto Plazo

tas obligaciones por beneficios a corto plaze de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado
de la aplicacién de leyes iaborales ecuatorianas vigentes), pues son
pagaderas en el corto plazo; y, son contabilizadas coma gastos a medida
que el servicio relacionado se grovee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado {prestacién laboral) en el pasado y la
obligaciéon puede 5ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondos de
reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la participacién de ios
trabajadores en las utilidades de la Compafia.

Beneficios por Terminacicn
Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese labaral son
reconocidas como gasto cuando es tomada [a decisién de dar por

terminada la relacién cantractual con los empleados,

Patrticipacion de trabajadores en utilidades

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por
ciento de las utilidades liquidas, segun disposiciones del Cédigo de
Trabajo, cuando aplica.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, [itigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de sitvacidn financiera cuando existe
una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion
referida y el monto puede ser razonzblemente estimado. El importe
reconacido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estada de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, tomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos
sea requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la
obligacion {no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibies, cuya existencia sera conformada
por la ocurrencia © no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes {no cuantificados} a menos
gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota.

Reconocimiento de Ingresos Ofdinarios v Gastos

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificacicnes o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada, de
los costos asociados o por la posible devolucidn de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los tériminos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso

efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por concepto de
intereses, dividendos, cambhios en la valuacién de las activos financieros al
valor razonable, y los ajustes de los pasivos financieros zl valor presente,
expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos en
resultados utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacién del valor presente de los
pasivos financieros y de las provisiones, y las pérdidas por deterioro
reconocidas en los activos financieros. Los costos por préstamos que no
son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccion de un
activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resuitados
usando el método de interds efectivo,



k} Impuesto a ia Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente
y el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el
diferido son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
_ patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto retacionado es recenocido
o en otros resuitados integrales oen el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes- establecen que solo aplican si dicha correccidn
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en
esas circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo
conformaria también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconccido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
reportades para propdsitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se
espera aplique al momentoe de la reversion de las diferencias tempararias
de acuerdo a ia ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reparte. Los actives y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravahles futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los
estados financieros por su importe neto, los saldos deuderes y acreedores
tributarios, reconaocidos como tales par autoridad tributaria, y siempre que

los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas,
se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar. ~44
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La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22% (2016 y
2017) y 25% (2018). No obstante, la tarifa impositiva serd de 3 puntos
porcentuales mas cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando Ia
mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, |4 tarifa correspondiente a sociedades mas
3 puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacién, de acuerde a lo indicado en el
reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa de sociedades mas 3 puntos porcentuales a
toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar
sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta
Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas.

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la
renta del afio inmediato anterior; calculado sobre: 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. La referida narma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas la devolucion de este
anticipo. (nota 16).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades,
estaran sujetas al pago de este anticipo después del guinto afic de
operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso
productivo y comercial. En caso de que el proceso productive asi lo
requiera, este plazo podrda ser ampliade, previa autorizacidn de fa
Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de
Rentas Internas.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas v su aplicacién

Las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIiF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacicn obligatoria, asi: %
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Normas / Aplicacion
interpretaciones Cambios en las NIF obligatoria a partir
modificadas de:

Aplicacion de la NIIF i i

NHE 4 4] ion a S instrumentos Financieros 1 de enero del 2018
con la NIIF 4 Contratos de Seguros

NIC 40 Transferencias de Propiedades de Inversidn 1de enerc del 2018

NIIF 12 Modificaciones a NIIF 12 1lde enerodel 2017

'

NIF L, NIF 7, NIIF Modificaci NIIF1 id del 2018

10, NIC 19 odificaciones a . e enero de

NIC 28 Modificaciones a NIC 28 1de enero del 2018
interpretacion CINIIF 22, Transacciones en

NIIF1 Moneda Extranjeray Contraprestaciones 1 de enero del 2013

Anticipadas
La Administracién de la Compafiia no ha estimado el impacto que la adopcién
de las narmas y enmiendas antes descritas tendran en los estados financieros

de ia Compafiia.

Administracién de Riesgo Financiero

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de
la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de iz Compafiia. La Compafiia tiene a su cargo la administracion de
riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

1) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es contratade a través de la evaluacién y andlisis de
transacciones individuales, para lo cual se rezliza una evaluacién sobre deudas
vencidas, cuya cobranza se estima remota, para determinar |a provision
requerida por incobrabilidad.

2) Riesgo de liquidez

La liguidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos,
pasivos, y de la obtencién de linea de crédito que le permite desarrollar sus
actividades normalmente.
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3) Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el
rendimiento de sus socios a través de la optimizacién de (o5 gastos, deuda y
patrimonio.

Transacciones con partes relacionadas

INDUSTRIAS UNIDAS, ha realizado las siguientes transacciones con partes
refacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

- Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 23 de marzo de!
2016 se aprueba del 25% de las utilidades del afio 2015 distribuir dividendos
a los accionistas. £l 21 de marzo del 2017 mediante Acta de Junta General de
Accionistas se aprueba del 19,80% de las utilidades del afio 2016 distribuir
dividendos.

Un detalle de los saldos por cobrar y pagar al 31 de diciembre del 2017 y
2016. Es el siguiente:

2017 2016
Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Relacignadas:
Juan Mareet Cia Ltda. Uss 100,381 150 61.449 a
Equipos y Predios Cia, Ltda. 0 0 8.068 0
Extraper 5.A. 123.872 464 115.419 0
Otros 1G1 1.088 5 921

uss 224.354 1.702 184.541 921

Un detalile de las transacciones principales al 31 de diciembre del 2017 y 2016.
Es el siguiente:

2017
Total Total
Ingresos Compras
Juan Marcet Cia Ltda. uss 480.954 27.157
Extraper S.A. 259.005 7.260
Otros ) 12.520 1.388
uss 792.479 36.406
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Juan Marcet Cia Ltda.
Equipos y Predios Cia, Ltda.
Extraper S.A.

Otros

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 2017 y 2016 se

descompone en:

-
|

Caja

Bancos locales

Total

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cohrar se descomponen

de la siguiente manera:

Clientes

Relacionadas

Anticipos proveedores
Prastamos a empleados
Otros impugstos
Impuestos par cobrar
Ctras

Total

Impuestos por cobrar

E! saldo de impuestos por cobrar, corresponden al crédito tributario impuesto
a la salida de divisas y retenciones en la fuente. Un detalle es el siguiente:

Descripcidn

Uss

uss

2017

47.621
158.971

206.592

Retenciones en la fuente

Impuesto Salidas de Divisas
Anticipo impuesto a la renta

Uss

uss
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O.- iInventarios

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de inventarios incluye lo

siguiente:

Materiz prima
Mercaderia
Inventarios en proceso
importaciones en ransito
Inventario de repuestos

kg

Uss

2017 2016
743.146 592.705
521.608 496.967
16.990 41282
197.079 383.129
336.770 313,331
1.815.593 1.827.414

10.- |Instalaciones, maquinarias v equipos

del 2017 y 2016, es como sigue:

El movimiento de las instalaciones, maguinartias y equipos al 31 de diciembre

CeO00000830008880389399999380904000800¢¢

Saldo al e Saldo al Tasa de
S1-dic-16 Adiciones  Redasificaciones 31-dic-17 Depreciac.
Losto;
Instalaciones Uss 483.759 38.547 -8.510 513.75¢6 10%
Maguinarlas y equipos 2.950.248 43,147 -43.314 2.9€0.081 10%
Muehles y enseres 7.873 0 0 7.873 10%
Muehles y Equipas de Cficina 253.630 0 0 253.630 10%
Vehiculos 53.930 15.620 0 73.550 20%
Equipos de Computacidn 67.652 7.348 0 75.000 33%
Equipos de Comunicacian 82,226 0 O 82226 33%
Revaluo 718.725 D 51.824 770.549
Instalaciones en turso 36.098 8.114 4] 44.212
Total costo 4.664,141 115.776 0 4780.517
Depreciacion acumulada: 2,995,312 323.499 0 3.322.811
Propiedad y equipe, neto uss 1.664.829 1.458.106



Costo:
Instalaciones

Maguinarias y equipos
Muebles y enseres
Muebles y Equipos de Oficina

Vehiculos

Equipes de Computacién
Equipos de Comunicacion

Revaluo

Instalaciones en curso

Total costo

Depreciacidn acumulada;

Propiedad y equipe, neto

21

Saldo al Adiciones Saldo al Tasa de
31.die-15 31-dic-16 Depreciac.
uss 319.898 163.861 483.759 10%
2.941.295 18.353 2.960.248 10%
7.873 0 7.873 10%
201.022 52,608 253,630 10%
52.636 1.294 53.930 20%
55.222 12.430 57.652 33%
82,226 0 82.226 33%
718.725 0 718.725
" 251 35.847 36.098
4.375.148 284,993 4.664.141
2.688.956 310.356 2.999.312
1.664.829

uss 1.690.192

Ei cargo a gastos por depreciacidn de las Instalaciones, maquinarias y equipos
fue de US$323.499 en el 2017 y US$310.356 en el 2016, incluye US$72.504
(2017 y 2016) por revalio.

Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el movimiento de activos intangibles es

como sigue:

software
Amaortizacion

Costo, neto

Software
Amortizacidn

Costo, neto

Préstamaos bancarios

uss
Saldo al .. Saldo al
Adiciones X

31-dic-16 31-dic-17
62.787 693 63.480
53,997 7.311 61.308
8.790 -6,618 2172

uss

Saldo al Adiciones Saldo al

31-dic-15 31-dic-16
61.295 1.492 62.787
46.789 7.208 53.897
14.506 -5.716 8.790

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los préstamos bancarios se descomponen
de la siguiente manera:




Banco Interpacional

Al 8,95% de interés anual con vencimientos USS

mensuales hasta agosto del 2017

Cartas de creédito con vencimientos en marzo .
del 2017

Al 9,33% de interés anual con vencimientos
mensuales hasta agoste del 2018

Al 8,33% de interés anual con vencimientos
mensuaies hasta julio del 2018

Al 9,33% de interés anual con vengimientos
mensuales hasta diciembre del 20118

Banco de Guayaquil
Al9,03% % de interés anual con vencimiento

hasta marzo del 2017

Intereses por pagar ;

Cuentas por pagar

Nota

0 55.372

0 36.560
47.357 o
60.887 o
50.000 0
0 80.000
7.734 14.554

165.978 186.486

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a:

Proveedores locales y exterior
Relacionadas 3
Anticipo de clientes

Impuestos por pagar

Otras cuentas por pagar

14.- Gastos acumulados por pagar

0000000933990 0000000000090080908388300060400044]

UsS

2017 2016
832,517 £72.832
1,702 921
8.205 6.740
73.788 58.479
26.105 19.426
942.317 758.398

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los aiios terminados
el 31 de diciembre del 2017 y 2016, se descompone en:

Saldo Saldo
31-dic-16  Adiciones Pagos 31-dic-17
Beneficios sociales uss 43.582 174.417 ~179.427 38.572
Participacian de trabajadores 30.346 30.977 -30.346 30.977
uss 73.928 205,384 -209.773 £9.549

Saldo Saldo
31-dic-15  Adiciones Pagos 31-dic-16
Beneficios socizles uss 44,308 171518  -172.245 43,582
Participacidn de trabajadores 42.712 30.348 -42.712 30.346
uss 87.020 201.865 -214.957 73.928




15.- Provisiones

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de las provisiones de la
Compafiia es el siguiente:

Saldoal ) iiciones ORI Saldoal

31-dic-16 31-dic-17
Jubilacién patronal y desahucio 528.442 78.948 -16.878 550,512

r
Saldo al Saldo al
. I

3idicis  Adiciones OR 31-dic 16

Jubilacién patronal y desahucio 414446 49.219 64.777 528.442

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones

fueron:
2017 2016
Tasa de descuento 7,57% 7,46%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de inmortalidad e invatidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 10,97% 14,40%
Vida laboral promedio remanente 9,00% 8,76
Antigliedad para jubilacidn hembres y mujeres 25 afios 25 afios
16.- Impuesto ala renta
Ef gasto del impuesto a la renta consiste de:
Uss
2017 2016
Impuesto corriente 56.624 59.665
Impuesto diferido -18.470 17.237
38.154 76.902

La Ley Organica de Régimen Tributario vigente para el 2018, establece que las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50%
0 mas de componente nacianal y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccidn de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta scbre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
magquinarias huevas 0 equipos nueves, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi
como la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que %\
i
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mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente
Ley. El aumento de capital se perfeccionard con ia inscripcién en el respectivo
Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de |a
reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el gjercicio
terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016, respectivamente difiere del
alculo de la base por la siguiente conciliacion tributaria efectuada:

US$
. 2017 2016
Utilidad contable antes del impuesto a la renta Uss 110.010 171.956
Tasa de impuesto a la rentz 22% 22%
Impuestos a la tasa vigente 24,202 37.830
Efecto de los Gastos no deducibles 32.422 21.834
Impuesto a las ganancias calculado 56.624 58.664
Anticipo Impuesto a la Renta 46.875 56.254
Gasto por impuesto a las ganancias {Anticipo > IR Calculado ) uss 56.644 53.664

La Compaiiia al 31 de diciemhre del 2017 no ha realizado la compensacién del
impuesto a la renta por las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas. El movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

USs
2017 2016
Saldo al inicio del afio 166.342 194.018
impuesto pagado -59.665 -74.1599
Devolucién SRI -53.454 -57.201
Baja de retenciones -20.046 1]
Retenciones de impuesto a la renta 46.165 46.465
Crédito tributario de salidas de divisas 63.727 57.259
Anticipo impuesto a la renta 486 4]
Total impuesto a favor 143.515 166.342

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe
derecho legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos
contra los pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto a la renta esta
relacionado con ia misma autoridad tributaria. %
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El movimiento de los impuestos diferidos pasivos, es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio uss 73.818 56.582
Cargo (abono) a resultados del afio -18.471 17.236
Saldo al final def afio Uss 55.347 73.818

Los activos por impuestos diferidos se originan por:

L

. Provisidn por Provisién de
Revaluacion .
A . deterioro de cuentas Total

activos fijos . ) .
inventarios incobrables
Saldo a diciembre 31, 2015 USS 87.078 -18.044 -12.452
Cargo a resultados - -13.260 18.044 12,452
Saldo adiciembre 31, 2016 1 73.218 0 0
Cargo a resultados -18.471 0 0
Saldo a dicternbre 31, 2017 LSS 55347 0 ]

Obligaciones emitidas

Emisidn de aobligaciones. - Mediante Escritura Pablica de! 10 de noviembre
del 2014, suscrita ante la Notaria Maria Flena Sanchez; Industrias Unidas Cia.
Ltda., procedid ala emision de obligaciones por US$1.500.000 con un plazo de
1.440 dias con una tasa nominal anual del 8,25%, los intereses serdn
cancelados cada 90 dias.

El 26 de febrero del 2015 segin Resolucion del Mercado de Valores de
Guayaquil No. SCVS.INMV.DNAR.15-0000511, se aprobd la emision de
obligaciones, amparada con garantia general.

Mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.16.0000680 con fecha 12 de
febrero del 2016, concede la prdrroga de la oferta publica de los valores
emitidos por [a Compadia, autorizada mediante Resolucidn No,
SCVS.INMV.DNAR.15-0000511, por el saldo de valores no colocados que
ascienden a la suma de US$435.815.

Fideicomiso Mercantil de Administracidn de recursos dinerarios, flujos v pagos

Mediante Escritura Poblica del 10 de noviembre del 2014, suscrita ante la
Notaria Maria Elena Sanchez, Industrias Unidas Cia. Ltda., procedié a la
constitucién del Fideicomiso Mercantil de administracién de recursos
dinerarios, flujos y pagos cuyo objeto es la constitucién de un patrimonio
autonomo que reciba los recursos y flujos gue sean aportados al mismo, los
administre y destine conforme a las instrucciones impartidas en este contrato.
El constituyente ha concebido el presente fideicomiso como instrumento y

L
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mecanismo para el pago de las obligaciones que el mismo tiene en virtud det
proceso de emision de obligaciones a large plazo que ha estructurado.

Al 31 de diciembre del 2017, el movimiento de las Obligaciones Emitidas, es el

siguiente:

Oblipaciones emitidas

Al 8,25% de interés anual con vencimientos

mensuales hasta abril de! 2019

Menos: Yencimiento corriente de deuda

alargo plazo

Préstamos a largo plazo

uss$
2017 2016
uss 562.500 937.500
375.000 375.000
uss 187.500 562.500

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue:

LSS
Afios 2017
2018 375.000
2019 187.500
Total 562.500

Gastos por sy naturalezs

La descompaosicién de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre

del 2017 y 2016 es la siguiente:

Costos de producto

Gastas del personal

Jubilacién patronal y desahucio
Honorarios y servicios prestados
Arrendamiento

Gastos de viajes

Correo y encomiendas
Impuestos, tasas y contribuciones
Servicios basicos y mantenimiento
Fublicidad y propaganda
Transporte y movilizacién
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos intereses bancarios

Otros gastos bancarios

Otros

Seguros

Uss$

Nota 2017 20186
2,469,882 2.543.143
1.011.552 958.818
14 82.044 58.025
78.150 92.933
125.761 127.306
1.729 13.924
1.208 1.440
26.857 36.815%
162.446 147.355
25.715 15.663
a4 AR5 63.255
10y11 329.576 317.943
73.747 128.742
16.699 21.385
Q4 292 35.360
26.685 29.198
4.620.828 4.591.305
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Capital social

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende a
US$300.000, dividido en 300.000 acciones ordinarias nominativas de USS$1
cada una.

Reserva Legal

la Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compaiiias andénimas
transfieran a Reserva legal un porcentaje no menor def 10% de las utilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en caso de
liguidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones. En 2016 se transfirié US58.392

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultades acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumulzadas, Reserva de Capital y Resuftados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, ia Superintendencia
de Compafiias del Ecuador determiné que los ajustes de la adopcién por
primera vez de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF”, separada de! resto de los resultados acumulados,
y su saldo acreedor se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio econdmico concluido, si {as hubiere, o devuelto a sus
accionistas en el caso de liquidacion de [a Compaiiia.

Con fecha 21 de marzo del 2017, mediante Acta de Junta General Ordinaria de
Socios, se resuelve el pago de dividendos por US$22.230. El 23 de marzo del
2016, resuelve el pago de dividendos por US539.859.

Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 12, 2018) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracién de la Compafifa, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos.

Aprobacién de los estades financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han side emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 22 de marzo del 2018, y
postericrmente seran puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn definitiva.

.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales
de Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
ascepticismo profesional durante toda la-auditoria. También:

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion, El riesgo de né detectar una incorreccién material debida a fraude
es mas eflevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion def
control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias y no con lz finalidad de expresar una opinidn
sobre fa eficacia de control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por
la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utiiizacidn, por ia direccién, del principio
contable de empresa en funciocnamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos ¢ con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos fa atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamas la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
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representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacién fiei,

Comunicamas a los responsables del gobierno de 1a entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacidn de ia auditoria v los
hallazgos significativos de la auditaria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditaria.

También proparcionamas a los respor\sables}de\ gobierno de ta entidad una declaracidn
de que hemos cumplidec los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado a ellos acerca de todas [a relaciones y demds cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sidd objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las gue han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés piblico de la misma.




INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.

Informacion suplementaria para el cumplimiento del informe de auditoria externa
Al 31 de diciembre del 2017

¥

- Anexos
Informe de los Auditores Independientes
Cumpiimiento de las funciones de las sociedadas auditoras externas
{Art. 5, Seccion IV, Capitulo IV, Subtitule IV, Titulo 11} 1
Cumplimiento del contenido minimo del Informe de auditoria externa
{Art. 6, Seccidn IV, Capitulo IV, Subtituio IV, Titulo i) 2

Contenido adicional del informe de auditoria externa para emisiones de valores
(Art. 13, Seccidn IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo I1) 3
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA. f

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA., por el afip
terminado al 31 de diciembre del 2017 y con fecha 12 de abril del 2018 hemos emitido
nuestro informe gue contiene una opinién no modificada, sobre la presentacidn fiel de
la situacién financiera y 1os resultados de sus operaciones y flujos de efectivo.

ta informacidn suplementaria incluida en los anexos del 1 al 3 adjuntos, es
responsabilidad de fa administracion de INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA., y se presenta
con el propdsito de cumplir con las dispesiciones establecidas en el Tityla U, Subtitula
IV, Capitulo 1V, Seccidn IV, Articulos 5, 6 y 13 de la Codificacidn de las Resoluciones
Expedidas por el Consejo Nacional de Vafores {actual Junta de Politica y Regulacidn
Monetaria y Financiera), y no es requerida como parte de los estados financieros
basicos. Dicha informacidn suplementaria ha sido objeto de los procedimientos de
auditoria aplicados en la auditoriz de los estados financieros basicos y, en nuestra
opinidn, se presenta razonablemente en todos sus aspectos importantes, con relacién a
las normas establecidas por el Consejo Nacional de Valores {actual funta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera).

Este Informe es solamente para informacidny uso de la Superintendencia de Compafifas
y Valores y de los Accionistas y Administracion y otros, guienes previamente han
recibido los estados financieros de INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA., al y por el afio que
termind el 31 de diciernbre del 2017 y no debe ser utilizado para ning{in otro proposito.

HERRERA CHANG & ASOCIADOS
No. De Registro de la Superin{endencia
de Compatfifas: 010
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INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.
Informacién suplementaria para el cumplimiento del informe de auditoria externa.
Diciembre 31, 2017.

CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS (Art.
5, Seccidn 1V, Capitulo 1V, Subtituio IV, Titulo i)

1

2.

Evaluacidn de los sistemas de control interno y contable

Como parte de nuestra revisidn a los estados financieros de INDUSTRIAS UNIDAS
ClA. LTDA., por el perfodp terminado al 31 de diciembre del 2017 y para dar
cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditorfa, efectuamos una
evaluacion del sistema de control interno contable de la Compafifa. Los
resultados de nuestra revision no revelaron asuntos significativos que debamos
informar,

Revelacién oportuna a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
sobre la existencia de dudas razonables de que la empresa se mantenga como
hegacio en marcha

Lz Compaiiia no presenta dudas razonables de que astd en riesgo el negocio en
marcha,

Comunicacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros si se
detectan indicios o presunciones de fraude, abuso de informacidn privilegiada
y actos jlegales.

No se encontraron indicios o presunciones de fraude, abuso de informacidn
prmieglada y actos ilegales que debieran mencionarse.

. e e prans
Mo Sr. Cesar Villafuerte

* g Gerente Contador Genera)

T - '-;f”
man ng H.

Véase el informe de los auditores mdependlentés gue se acompafia
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INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA,

Infarmacién suplementaria para el cumnplimiento del informe de auditoria externa.
Diciembre 31, 2017.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDD MINIMO DEL INEFORME DE AUDITORIA EXTERNA
{Art. B, Seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titulo #):

1. Opinidn sobre silas actividades de la Compafifa se enmarca en la ley

Las transacciones efectuadas por la Campafiia se enmarcan dentro de las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores.

2. Evaluacion y recomendaciones sobre el control interne

No emitimos ninguna sugerencia o recomendacion para el mejoramiento de
controf interno.

3. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

Se presentara como un Informe separado de acuerdo a los requerimientos del
Servicio de Rentas Internas. :

4, Opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por Ley

A continuacion los cotmentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5, Seccidn
I, Capitulo ), Subtitulo 1, Titulo Il de ia Codificacidon de Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcidn de los

emisores nacionales con relacion a la presentacién de informacién al Organismo
de Control:

4.1 tstados financieros semestrales suscritos por &l contador y el representante

legal. Esta informacién debera presentarse en un plazo no superior 2 los quince
dias deil cierre semestral;

Los esiatoy finantieros sermestrales al 3D de junio aet 2017 fueron presentados
el 31 de julio 2017 v los del 31 de diciembre del 2017 fueron presentados el 30
de enero del 2018.

4.2 Estados f{inancieros anuales auditados. Esta informacion deberd
presentarse hasta el 30 de abril del afio slguiente:
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Los estados financieros suditados del afio 2016 fueron presentados dentro del
plazo establecido.

4.3 Informe de la administracidon:

El informe de la administracion del afio 2016, fue presentado a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, el 30 de abril de] 2017,

4.4 La informacidn adicional que la Compafifa considere necesaria para la cabal
comprension de su situacion econbmica y financiera, pasado y futuro:

Segin lo confirmado por la administracion no se efectuaron requerimientos
adicionales de informacién.

r
I

S. Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiese sido
recomendadas en Informes anteriores:

P e
Sr Iaime Marcet Sr. Cesar Villafuerte
' | Gerente . Contador General
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Véase el informe de los auditores independientes-que se acompafia
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INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.
Informacién suplementaria para el cumplimiento del informe de auditoria externa.
Diciembre 31, 2017

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE
VALORES (Art. 13, Seccidn IV, Capitulo IV, Subtitule IV, Titulo I1):

1. Contenido adicional delinforme de auditoria externa para Emisores de Valores:

1.1 Verificaclén del cumplimiento de las condiciones establecidas en el
Praspecto de Qferta Pablica:

La Compafifa mediante Estritura Publica del 10 de noviembre del 2014, suscrita
ante la Notaria Marfa Elena Sanchez; Industrias Unidas Cia. Ltda., procedid a la
emision de obligaciones por U$%1.500.000 con un plazo de 1.440 dias con una
tasa nominal anual del 8,25%, los intereses seran cancelados cada 90 dias.

El 26 de febrero del 2015 seglin Resolucion del Mercado de Valores de Guayaguil
No. SCVS.INMV.DNAR.15-0000511, s& aprobd la emisidn de obligaciones,
amparada con garantia general.

Mediante resolucidn No. SCVS, INMV.DNAR,16.000C680 con fecha 12 de febrero
del 2016, concede ia prorroga de la oferta publica de Jos valores emitidos por la
compaiifa, autorizada mediante Resolucidn No. SCVS.INMV.DNAR.15-0000511,
por ¢l saldo de valores no colocados que ascienden a la suma de US5435,815.

1.2 Verificacidn de la aplicacidn de los recursos captados por la emision de
valores:

Los recursos obtenidos fueron utilizados para sustitucién de pasivos y de
inventarios de la Compafifa

1.3 Verificacion de la realizacién de las provislones para el pago de capital y de
los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas:

Al 31 de diciembre del 2017, industrias Unidas Cla. Ltda, mantiene obligaciones
emitidas por USS562.500, que corresponde a largo plazo por un monto de
US$187.500 y corriente por un monto de US$375.000, ¥ pagos trimestrales por
concepto de intereses.
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1.4 Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las Garantfas gue respaldan
Ia emisifn de valores:

La Compafiia mediante Escritura Plblica del 17 de maye del 2011, y su restitucion
&} 18 de noviembre del 2014, procedié a Ja constitucion del Fideicomiso Fhujos
Industrias Unidas, cuyo objeto es la constitucién de un patrimonio autdnomo que
reciba los recursos y flujos que sean aportados al mismo. El constituyente ha
concebido el presente fideicomiso como instrumento y mecanismo para el pago
de las obligaciones que el mismo tiene en virtud del proceso de emisidn de
obligaciones a largo plazo gue ha estructurado.

Este informe tiene como Unico propdsita lo mencienado en el primer parrafo y
ha sido preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compafifa y
de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, no puede ser
distribuido por ningiln concepto a terceras personas ¢ entidades.

1.5 Opinidn respecto a la presentacidn, revelacién y bases de reconocimiento
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas

Las Cuentas por Cobrar entre empresas relacionadas se presentan en los Activos
Corrientes de {os Estados Financieros. Un detalle de las Cuentas por Cobrar al 31
de diclembre del 2017 y 2016, £5 cama sigue;

2017 2016
Cobrar
Relaciphadas:
Juan Mareet Cfa Ltda. uss 100.381 61.449
Equipos y Predios Clz. Ltda. o 8.068
Extraper S.A. 123.872 115419
Ctros 101 5

Uss 224.354 184.541

La naturaleza de las Cuentas por Cobrar a Juan Marcet Cia. Ltda. v Extraper 5.A.,
se.origina por la venta de productos que fabrica fa Compafifa que son
sreconotidos al costo amortizado. Estas transacciones han sido efectuadas en

'condicion{es.equiparabies a otras de igual naturaleza.
: \ . t:.‘/‘/-“." Z:

o

'Abg. Jaime Marcet r. César Villafuerte

| Gerente Contador General
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Abril 12, 2018

Sefores

a)

b}

c)

d)

f)
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JUNTA DE POLITICA DE REGULACION MONETAREA Y FINANCIERA
Ciudad

Es

Yo, Francisco Herrera Jurado, como Gerente General de Herrera Chang & Asociados, declaro
que el personal de la Compaiiia no se encuentra comprendido en los siguientes casos, segun
Art. 197 de la Ley de Mercado de Valores:

No somos miembros del Directoric del Banco Central del Ecuador, Junta Bancaria y Junta
de Politica de Regulacién Monetaria y Financiera .; tampoco somes empleados, o
funcionarios del Banco Central del Ecuador, de las Superintendencias de Compsiifas,
Valores y Seguros v de Bancos del Ecuador y, de cualquier otra entidad supervisora del
mercado de capitales. Tampoco somos miembros de jas bolsas de valores o socios,
administradores u operadores de las casas de valores o de bancos o sociedades financieras
o de cualquier otra entidad gue por ley tenga objeto exclusivo;

No somos empresa vinculada a algln emisor conforme a lo establecido en esta Ley;

Mo tenemos vinculos de subordinaciéon o dependencia ¢on la entidad auditada, o las
entidades o empresas vinculadas;

No poseemos, como personas naturzles, valores emitidos por la entidad auditada, o el
conjunte de sus empresas vinculadas, en forma directa o en el conjunto con otras, por
montos superiores a diez mil quinientos quince 60/100 {10.515,60) ddlares de los Estados
Unidos de América. Asi como tampoco tenemos compromisos u opciones de compra o
venta sobre dichos valores;

No peseemos como persona juridica valores emitidos por la entidad auditada, el conjunto
de sus empresas vinculadas, por sf mismas o en conjunto con otras, por mds del cinco por
ciento del activo corriente del emisor o mids de treinta v nueve mil cuatrocientos treinta y
tres 50/100 {39.433,50) délares de los Estados Unidos de América, Iz que fuere mayor. Asi
como tampoco tenemos compromisos u opciones de compra o venta sobre dichos valores;

No hemos tenido durante el Gltimo afio, una significativa relacién de negocios con Ia

entidad auditada, sus subsidiarias o entidades de sus empresas vinculadas, excepto por
auditoria externa efectuada a Industrias Unidas Cia. Ltda.;

/
3

-

Carchi 601 y Quisquis Azuay 336 y Republica Herrera Chang & Asociados es wna Firma
Edif. Qudl 1 - 3% Preo Edif Ef Parton OF 1 Corresponsal de RSM international,
o (04] 229 2000 - Fax: {D4) 228 1946 o Tell: (02) 224 0840 - 226 7818 asocladién de firmas independientes de




655500000 LLREI35000925LCCLLLEL$R933000d4

HERRERA CHANG = B e
&ASOCIADOS RSM

g} No somos ¢cdnyuge o conviviente en unidn de hecho, de los administradores y comisarios
de la entidad auditada y quienes estén con respecto a los administradores y directores de
las instituciones reguladas por esta Ley, asi como los emisores de valores inscritos en el
Registro del Mercade de Valores, dentro dei cuarto grado de consanguinidad o segundo de
afinidad; v,

-
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Larchi 601y Quisquis Azuay 336 y Repiblica Herrera Thang & Asodades es una Firma
Edif. Quif 1 - 3° Pisg Edif. El Portdn Of 1 Carresponsal de RSM International,
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