Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, 13 de Junio del 2007

Sefiores N
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En cumplimiento con lo dispuesto en el Art. 318 de la Ley de Compafiias, en concordancia con
el inciso 10 de la Resoluciéon No. 02.Q.ICL.008, cimpleme remitir copia auténtica del Informe
de Auditoria Externa efectuada a la empresa:

- IMPORTADORA FRAMIR S.A. Exp. 21071

correspondiente al ejercicio econémico del 2006.

Es oportuna la ocasién para manifestar a Uds. mis sentimientos de consideracién més
distinguida.
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Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, 05 de Junio del 2007.
A los Miembros del Directorio y Accionistas de
IMPORTADORA FRAMIR S.A.

He auditado el Balance General de IMPORTADORA FRAMIR S.A. al 31 de diciembre de
2006 y los correspondientes Estados de Resultados, Patrimonio de los Accionistas, Estado
de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios en la Posicién Financiera por el afio terminado
en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la Administracién de
la compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en mi Auditoria.

La auditoria la realicé de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y efectuada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas,
de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacidén general de los estados financieros. Exceptuando la cuantificacion del inventario
por no haber presenciado la toma fisica del mismo y haber sido contratado mis servicios con
fecha posterior al cierre del ejercicio, considero que esta auditoria provee una base
razonable para expresar mi opinién.

Como parte del examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en relacion a: 1)
Los estados financieros surgen de los registros contables de la compaiia; 2) Los datos
contables que se encuentran registrados en la Declaracién de Impuesto a la Renta,
Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros
contables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que
figuran como saldos a cargo de la compafiia en sus declaraciones tributarias; 4) Se han
presentado las declaracnones de Retenmones a que esta obllgada la_somp |a en su

respectivas, son de responsabilidad de su administracié’ri \a
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competente

En mi opinién, excepto lo indicado en la ultima parte del pérra dos
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en lo Gat i ntes,
la situacion financiera de IMPORTADORA FRAMIR S.A. al 31 de DICI b 006, los

resultados de sus operaciones y su cambio en la posicion financiera por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

X

Econ. Etge_n_l:lgmgndez Varela.
R.NAE. 090
C.P.A. 445
Rumichaca No. 828 - 4° Piso - Ofic.. 401
Teléf. 2302524 — 2204206 - Casilla 4805
Guayaquil - Ecuador




IMPORTADORA FRAMIR S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en US dolares)

Rubros

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Anticipados
Pagos Anticipados
Inventarios

ACTIVO FIJO

Terrenos, Construccion
Edificios

Instalaciones

Equipos de Computacién
Magquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Vehiculos

Dep. Ac. Act. Fijo

ACTIVOS DIFERIDOS

Depdésitos en Garantia

ACTIVOS A LARGO PLAZO
Transferencia por Cia. (Import. Framir)

EJERCICIOS
2006 2005

1.576.925,59  1.442.190,11
1.475.249.33  1.341.213,70
25.549,74 4.122,81
232.668,84 227.395,89
1.719,29 10.379,76
24.401,46 14.176,61
1.264,96 3.150,25
1.189.645,04 1.081.988,38
16.652,94 24.793.30
622,68 622,68
25.574,13 25.574,13
2.709,63 2.709,63
8.590,41 8.110,41
30.580,34 30.580,34
1.186,19 1.186,19
15.566,02 15.566,02
-68.176,46 -59.556,10
219,07 0,00
219,07 0,00
84.804.25 76.183.11
84.804,25 76.183,11

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

Notas
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IMPORTADORA FRAMIR S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en US délares)

Rubros

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
Otras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar
Deudas Bancarias Framir

PASIVO A LARGO PLAZO
Deudas Bancarias
Préstamo Socios FRAMIR
Cuentas Diferido
Acreedores a Largo Plazo
Otros Pasivos a Largo Plazo

PATRIMONIO
Capital
Reserva Legal
Reserva Facultativa y Estatutaria
Reserva de Capital
Utilidad o (Pérdida ) afios Ant.
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

EJERCICIOS

2006 2005
1.273.105.83 1.138.551,16
758.091.74 490.680,30
405.276,19 345.766,32
51.702,81 8.890,31
9.936,14 8.271,06
291.176,60 127.752,61
515.014,09 647.870,86
0,00 60.374,13
513.028,83 549.855,55
35,31 218,65
1.949,95 976,48
0,00 36.446,05
303.819.76 303.638,95
10.000,00 10.000,00
13.295,01 13.295,01
137.917,82 137.917,82
140.758,64 140.758,64
1.667,48 0,00
180,81 1.667,48
1.576.925,59 1.442.190,11

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

Notas
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IMPORTADORA FRAMIR S.A.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en US doélares)

Rubros

INGRESOS
Ventas Locales
Devoluciones en Ventas
Otros Ingresos

COSTOS Y GASTOS
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos financieros
Impuestos y Contribuciones
Amortizaciones
Depreciacién de Activos Fijos
Costo de Ventas
Otros Gastos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacion de Trabajadores
UTILIDAD GRAVABLE

I. RENTA CAUSADO

UTILIDAD DISPONIBLE

EJERCICIOS

2006 2005
1.207.308,07 1.588.948 .45
1.269.498,68 1.657.320,71
-86.846,17 -87.492,57
24.655,56 19.120,31
1.207.024.45 1.586.332,79
169.783,13 165.807,24
7.935,10 13.256,11
32.646,75 42.830,72
7.267,55 5.056,56
6.680,99 205,37
8.620,36 11.037,34
969.067,53 1.344.753,68
5.023,04 3.385,77
283,62 2.615,66
42,54 392,35
241,08 2.223,31
60,27 555,83
180,81 1.667,48

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros




IMPORTADORA FRAMIR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
{Expresado en US doélares)

RESULTADOS ACUM.
CAPITAL RESERVAS EJERC. ANTERIORES  Resultado o,y
CONCEPTOS del
. . Utilidades Eiercicio  TOTAL
Pagado Legal Facultativa De Capital Total Total jercicio
Acumuladas

Saldo al Enero 1 del 2006 10.000,00 13.295,01 137.917,82. 140.758,64 291.971,47 0,00 1.667,48 303.638,95
Transferencia del Resultado 2005 0,00 1.667,48 1.667,48 -1.667,48 0,00
Resuttado del Ejercicio 0,00 0,00 283,62 283,62
15% Participacion Trabajadores -42,54 -42,54
25% |. Renta causado -60,27 -60,27
Saldo al Diciembre 31 del 2006 10.000,00 13.205,01 137.917,82 140.758,64 291.971,47 1.667,48 1.667,48 180,81 303.819,76

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros



IMPORTADORA FRAMIR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en US délares)

Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Operacion
Efectivo recibido de clientes 1.203.695,70

Efectivo proporcionado por las actividades de operacién

Efectivo pagado a proveedores y empleados -1.039.143,62
Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado 2005 -392,35
Participacion Trabajadores pagada 2005 -555,83

Efectivo utilizado en las actividades de operacion

Flujo Neto en actividades de operacion

Flujo Neto de efectivo en Actividades de Inversion
Cobro de préstamos
Compra de activos fijos Tangibles -480,00
Activo Diferido -219,07

1.203.695,70

-1.040.091,79

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujo Neto de efectivo en actividades de financiacién

Cuentas Diferido -183,34
Cuentas Diferido 973,47
Producto Acreedores de Largo Plazo -36.446,05
Disminucién Deudas entre Compaiiias -8.621,14
Pagos Préstamos de Socios -36.826,72
Cancelacion de Obligaciones Bancarias -60.374,13

163.603,91

-699,07

Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiacion

Aumento (disminucién) neto en el efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo, enero 1.
Efectivo y equivalentes de efectivo, diciembre 31.

-141.477.91

21.426,93
4.122,81

25.549,74




IMPORTADORA FRAMIR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Continuacioén)

Conciliacion de la Utilidad del Ejercicio con el efectivo neto proveniente de las Actividades
de Operacion

Utilidad (Pérdida) 283,62

Mas: Partidas que no requieren utilizacién del efectivo

Depreciacion 8.620,36
Cuentas Incobrables 2.036,83
10.657,19
Efectivo Proveniente de Actividades de Operacién 10.940,81
Variacion en Activos y Pasivos Corrientes
Cuentas por Cobrar -5.649,20
Otras Cuentas por Cobrar 6.999,89
Inventarios -107.656,66
Impuestos Anticipados -10.224,85
Pagos Anticipados 1.885,29
Impuestos por Pagar 2.160,64
Nominas de Retencion 5.360,25
Deudas Comerciales 97.311,93
Operacion Bancaria Fester 163.423,99
Participacion de Trabajadores 2005 -392,35
Impuesto sobre la renta pagado 2005 -555,83
Efectivo Utilizado en Operaciones 152.663,10

EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 163.603,91




IMPORTADORA FRAMIR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en US délares)

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

Importadora Framir S. A. es una compaiia constituida en la ciudad de Guayaquil
mediante escritura publica autorizada por el Notario Noveno de este cantén, Dr.
Telmo Torres Crespo, otorgada el veintiséis de octubre de mi novecientos setenta
y uno e inscrita en el Registro Mercantil de esta ciudad el diecisiete de noviembre
del mismo afno. El objeto principal es la comercializacidn e importacién de
repuestos para vehiculos al por mayor y menor, asi como ejercer la distribucion y
representacion de productoras y comercializadoras de los articulos mencionados,
entre otras.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

A) Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad de la
administracion de la empresa, los mismos que nos fueron entregados de
conformidad con el Art. 11 de la Resolucion No. 02.Q.ICI.008, de abril 26 del
2002, de la Superintendencia de Compaiias. y preparados con base de los costos
histéricos, a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y los requisitos
minimos establecidos o autorizados por la autoridad de control referida.

B) Caja y Bancos

Constituyen movimientos de efectivo, depésitos en bancos faciimente convertibles
en montos reconocidos de caja.

C) Equivalentes de Efectivo
Son inversiones de muy corto plazo, con vencimientos menores a 90 dias.
D) Cuentas y Documentos por Cobrar

El saldo de este rubro representa facturas pendientes de cobro, créditos a corto
plazo, generaimente hasta 30 dias, y no incluye provisién para cuentas dudosas.
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IMPORTADORA FRAMIR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

E) Inventarios
Los inventarios se presentan al costo promedio o de mercado, el mas bajo. Las
adquisiciones se registran a su costo especifico y las salidas son controladas por

el método promedio movil. Los inventarios en transito son valorados al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacién.

F) Activo Fijo
Las propiedades estan registradas al costo histérico y en ddlares norteamericanos

menos las depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones estan calculadas con

base en el método de linea recta sobre la vida (til estimada de los respectivos
activos.

El valor de la venta de activos fijos y la depreciacidn acumulada de los elementos
vendidos o retirados se registra en las cuentas correspondientes en el momento
que se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan al
resultado del ejercicio.
G) Cuentas por Pagar

Generalmente tienen vencimiento de hasta 30 dias posteriores a la fecha de
emision del comprobante de transferencia.

H) Beneficios Sociales

Son reconocidos cuando nace la obligacion de la empresa en virtud de las normas
legales vigentes o acuerdos contractuales, y registrados en el tiempo y fecha que
en ellas se indican.

I) Participacién a Trabajadores

Se registra con cargo a los resultados del afo en que se causa por una cifra
equivalente al 15% de la utilidad del ejercicio.

J) Impuesto a la Renta

Se aplica la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la utilidad gravable,
después de la conciliacion tributaria.

K) Reconocimiento de los Gastos

Los gastos son reconocidos en el ejercicio en que se devengan.
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IMPORTADORA FRAMIR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un detalle de la cuenta Caja y Bancos, al 31 de diciembre del 2006

Caja 300,00
Bancos 25.249,74
Banco del Pichincha 10.090,85
P.N.B. 11.507,56
Produbanco S.A. 3.651,33
Total Caja y Bancos 25.549,74

NOTA No. 4.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2006, el saldo de este rubro fue de:

Cuentas por Cobrar 38.451,53
Cuentas por Cobrar FRAMIR 203.682.69
Suman 242.134,22
- Prov. Ctas. Incobrables -9.465,38
Total Cuentas por Cobrar 232.668,84

NOTA No. 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo de este rubro, al 31 de diciembre del 20086, incluye los siguientes valores:

A continuacion se presenta un detalle la cuenta Varios Deudores

Préstamos empleados FRAMIR 79,88
Prétamos empleados LINROMA 8,87
Préstamos a Vendedores -208,34
Deudores Varios 1.838,88
Suman 1.719,29
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IMPORTADORA FRAMIR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA No. 6.- IMPUESTOS CREDITO TRIBUTARIO

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de Impuestos Crédito Tributario fue de
$24.401,46 y se compone de la siguiente manera:

IVA en Compras 6.654,70
Retenciones en la Fuente 17.746,76
Total 24.401,46

NOTA No. 7.- PAGOS ANTICIPADOS
Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2006 son:

Seguros Anticipados 1.264,96

Total 1.264,96

NOTA No. 8.- INVENTARIOS

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2006 son:

Inventarios 1.187.746,57
Mercaderia en Transito 1.898,47
Suman 1.189.645,04

La Auditoria elabora este informe utilizando la valoracién que se registra en los
saldos de los Estados Financieros de la empresa cortados al 31 de Diciembre del

2006
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IMPORTADORA FRAMIR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No.9.- ACTIVO FIUJO

El siguiente es un detalle de las propiedades al 31 de Diciembre del 2006:

PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS

Terrenos, Construccion 622,68
Edificios 25.574,13
Instalaciones 2.709,63
Equipos de Computacion 8.590,41
Maquinarias y Equipos 30.580,34
Muebles y Enseres 1.186,19
Vehiculos 15.566,02
Suman 84.829,40
(-) Dep. Acumulada -68.176,46
Total Activo Fijo Neto 16.652,94

El movimiento del Activo Fijo durante el afio fue como sigue:

Propiedades Plantas y Equipos

Saldo al 31 de diciembre del 2005 24.793,30

Mas (Menos)

Adiciones, neto por compras 2006 480,00

Depreciacién del aifo -8.620,36
Saldo al 31 de Diciembre del 2006 16.652,94

La depreciacion se calcula por método de linea recta tomando como base la vida
util estimada de los activos relacionados, y se aplican los siguientes porcentajes:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Equipos de Computacién 33%
Magquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
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IMPORTADORA FRAMIR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 10. ACTIVOS DIFERIDOS.
Al 31 de diciembre del 2006, la compaiiia presenta el siguiente saldo en el Activo

Depésitos en Garantia 219,07

Total 219,07

NOTA No. 11. ACTIVOS DE LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006, la compaiia presenta un saldo de $84.804,25, el
mismo que corresponde a la cuenta Transferencia por Cia.

NOTA No. 12. CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2006 fueron:

Cuentas por Pagar 405.276,19
TMY Corporation 173.617,63
Meiji Sangyo Company 101.564,06
Motorix International 34.303,71
Taiyo Corporation 46.605,35
SPK Corporation 26.425,95
Muitiparts 22.759,49

NOTA No. 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye las obligaciones que se derivan del pago del rol de sueldos, incluye las
obligaciones patronales con el IESS por obligacién propia y por retencion al
personal, beneficios sociales, 15% para trabajadores.

Otras Cuentas por Pagar 51.702,81
Cuentas por Pagar 37.802,06
Néminas Retencion 13.900,75
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IMPORTADORA FRAMIR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 14. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2006, este rubro registra los saldos siguientes:

Impuesto a la Renta 60,27
lva en ventas 6.876,56
Retencién 1% 15,55
Retencion IVA 155,13
Superintendencia de Cias 1.576,93
Capital en Giro 1.228,40
Retencion 8% 23,30
Suman 9.936,14

NOTA No. 15. DEUDA BANCARIAS

El saldo de Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de diciembre del
2006 se compone de la siguiente manera:

Op. Pichincha $65.000,- 21.666,67
Op. Pichincha - Vence 23/09/07 16.666,66
Op. Pichincha - Vence 11/05/07 50.000,00
Op. Pichincha - Vence 09/10/08 132.843,27
Op. Produbanco - Vence 08/2007 70.000,00
Total 291.176,60

NOTA No. 16.PRESTAMOS DE SOCIOS

Los Préstamos de Accionistas, al 31 de diciembre del 2006, registran un saldo de
$513.028,83

NOTA No. 17.CUENTAS DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2006, este rubro registra el valor por conceptos de
Intereses Anticipados., por la suma de $ 35,31
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IMPORTADORA FRAMIR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 18. ACREEDORES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006, este rubro registra el valor que la empresa adeuda a
IRE S.A., por la suma de $ 1.949,95

NOTA No.19.- PATRIMONIO

Capital Social.- EI Capital de la compania, al 31 de diciembre del 2006, se
mantiene en $10.000,00

Reservas.- Al 31 de diciembre del 2006, esta cuenta presenta los siguientes

Reserva Legal 13.295,01
Reserva Facultativa y Estatutaria 137.917,82
Reserva de Capital 140.758,64
Total Reservas 291.971,47

Resultados Acumulados Ainos Anteriores.- En el aiio 2006, esta cuenta registra
un saldo de $1.667,48

Resultado del Ejercicio.- Al 31 de Diciembre del 2006 esta cuenta registra
un saldo de $180,81 que corresponde a la utilidad del ejercicio auditado después
del 15% de Participacién a Trabajadores y del 25% de Impuesto a la Renta.

NOTA No. 20. OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y
PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revisidén de los documentos y de acuerdo con los
registros contables correspondientes, se observa que la empresa ha cumplido con
su obligacién de Retener, Declarar, Emitir Certificados de Retencién y con el Pago
Mensual de las retenciones hechas en el mes inmediato anterior en los lugares
sefalados para ello. Como agente de percepcién también han presentado las
respectivas declaraciones mensuales. La verificacién de la exactitud de las
retenciones en la fuente sera hecha por los Fedatarios del Servicio de Rentas
Internas.
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IMPORTADORA FRAMIR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 22. RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacién de los estados financieros algunos rubros y
cifras de estos estados, han sido reclasificados.

NOTA No. 23. EVENTOS POSTERIORES

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados
Financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2006, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los Estados
Financieros a la fecha mencionada.
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