INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
CASA MONETT CIA. LTDA.

{.- He auditado el Balance Gereral adjunto de Casa Monett Cla. Lida, al 3! de
Diciembre de 1999 y, los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el
Patrimonio de Accionistas y de Flujo de Efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos

Estados son responsabilidad de la gerencia de la compafifa. Mi responsabilidad es
expresar una apinion sobre estos estados financieros, er base a mi auditoria.

2.- Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con rormas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditorta sea disefada y ejecutada para
obtener certeza razonable de st los estados financieros no contiernen errores importantes. .

Ura auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tambiérn la

evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y, de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi coma la evaluacion de la presentacion general de los estados

Jinancieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinion.

3.~ En mi opinidn, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Casa Monett Cia Ltda, al 3! de
Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciores y flujos de efectivo por el a#o
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contadbilidad (NEC),
modificadas en ciertos aspectos por nrormas y précticas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compatias del Ecuador.

Atentamente, Guayaquil, 14 de Julio del 2000

Econ. Carlos Crespo Vimos
Auditor Externo

C.PA #10784

SC-RNAE #124



CASA MONETT CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nets 1)

ACTIVOS

Corrientes

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
hventarios (Nota #4)
Anticipo Proveedores
Ctros Dewdores

Fijos
Equipos, Muebles y Enseres (Nota #3)
-} Deprec. Aoumulada

Todul Activas

PASIVOS

Exipibles Corto Plago

Cuentas por Pagar

Obligaciones por Pagar {(Nota #0)
Ofros Acreedores

Exipibies Largo Plazo
Préstamos Accionistas (Nota #7)

Patrisonio

Capital Soctal

Reserva Legal (Nota #8)
Reserva Factdiativa

Res. Reval. Patrimonio {Nota #9)
Reexp. Monetaria(Nota #i0)
Utii. Pte. Ejercicio

Total Pasives y Patrisuonio

Mles de sucres

Al 31 de Dicliesbre de 1999

435,600
730,747
4,341,008
471,228
354,140

8,332,783

258,589

(126,500)

132,089

s

270,885
3,771,546
34,044

4,097,073

1075309
5.172,384

20,000
24,314
874
395,947
968,137
86,210

1492,483

6,664,372

e

Las notas adiuntas forman parte integral de los estados financieros.




CASA MONETT CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS (Nots #1)

Hasta ¢l 31 de Diciembre de 1999
Miles de smeres

Vexiias 3.907.385
Casrito de Ventas
Inventario hicial 1,716,331
Compras 5,130,479
Mercaderia Disponible Venta 6,847,030
(-) lv. Final | (4,115079) 2,731,951
Utitidad Brwia 1,175,434
Gesfos
De Ventas . (540,565 )
De Administracion (412,549 )
Financieros (107,594) (1,060,708 )
Utitidad Operac fowsl 114,72%
Otros hagresos {Fgresos) 19,070
Utllidad axstes Reparto ¢ mpnesio Rexsc 133,796
=~} 13% Util. Trabajadores (Nota #2) (33,500 )
Utitidad antes Impresio Renia 93,296
(-} 3% Inp. Renta{Nota #3} (12,080 )
Utitidad Neia 36,216

. Las notas adjuntas jorman parte integral de los estados financieros.




CASA MONETT CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMMONIO DE ACCIONISTAS

Ao Termiwado al 3 1 de Diciexubre de 1999

Capital Social
Saldo al comienzo y fin de afto

Reserva Legal
Saldo I de Fnerode 1999
Transf. Utilidades Ejercicio 1998

Reservi Facnisativa
Saildo af comienzo y fin de ahio

Neserva Rewaiorsnacidn Patriasonso
Saildo | de Enero de 1999
Efectos Correccion Monetaria

Reexpresion Nowetaria
Saldo | de Fnero de 1999
Efectos Correccion Monetarsa

LUtitidad Acwmntads
Saldo | de Enero de 1999
Transf. Reserva Legal
Distrib. Utilidades
Utididad Presente Ejercicio

Patrisonso de los Acclonivias
Saldo | de Enero de 1999
Distrib. Utilidades

Efectos Correccion Monetaria
Utilidad Presente Ejercicio

MEley de smcres

20,000

16,302
3,012

$74

989,392
(593,445 )

395,947

968,137
9%8.137

50,114
(5.012)
(45,102 )
86,216
6,216

1,076,682
(45,102 )
374,692

86,216

1,492,438



CASA MONETT CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Ao Terminado al 31 de Diciesmbre de 1999
Miles de sucres

ACTIVIDADES OPERATIVAS

ngreso Neto 86,216

OTRAS ADICIONES (ORIGENES DE EFECTIVO)

Incremento Pasivos Corto Plazo ' 2,862,876

cremento Pasivos Largo Plazo 1,073,309
4,024,401

SUBSTRACCIONES {APLICACIONES DE EFECTIVO)

Incremento Cuentas por Cobrar (662,522 )
Incremento Otros Deudores (707,699 }
Incremento nventarios (2,624,457 )

(3.994,672)
FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE OPERACIONES 29,723

ACTIVIDADES DE INVERSION A LARGO PLAZO
Incremento Neto Activos Fijos (29,723 )

AUMENTO (DISMINUCION) NETA EN CUENTAS EFECTIVO

Efectivo al hicio de Ao 357,153
Efectivo ai Final dei Anio 78,507
435,660

- e e o o



CASA MONETT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de Diciembre de 1999

Identificacion de la compafife.

Casa Monett Cia. Lida. es una compafiia constituida en el Ecuador desde 1971; con el
objeto de dedicarse al comercio al por mayor y menor de telas y tejidos nacionales y
extranjeros.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compafila mantiene sus registros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC}, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Guayas, las

que son utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los estados financieros.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Balance General al 3! de Diciembre de 1999, fue preparado aplicando el sistema de
correccidn monetaria de conformidad a lo establecido en disposiciones legales vigentes;
utilizando para ello el Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional para registrar
los cambios en el pader adquisitiva del sucre en las partidas no monetarias de activos,
pasivos y patrimonio que para el aflo 1999, fue el equivalente al 53% de ajuste anual y al
4.416% de ajuste mensual.

Los rubros que conforman el Estado de Resultados, estdn presentados a sus costos

historicos, excepto por los cargos que provienen de activos consumidos; que se calculan
en base del valor reexpresado de tales activos. En consecuencia, dicho sistema no

contempla en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del
sucre en la forma recomendada por el pronunciamiento #4 del Instituto de

Investigaciones Contables del Ecuador.

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos generados por la compafiia son producto de las vertas de sus mercancias.
Los egresos se originan por gastos ocasionados en prestar servicios a sus clientes y, por

costos financieros incurridos para mantener la operatividad de la compafiia.

Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o causan
respectivamente.



VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios propiedad de la compafiia, estén constituidos por mercancias listas para

la venta al publico. Las que estdn valoradas al costo promedio més la correccion
monetaria, el cual no excede el valor de reposicidn o el de realizacion.

EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES

Estan registrados al costo de adquisicion mds las revalorizaciones por la aplicacion de!

- sistema de correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones se deprecian de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada en base al
siguiente porcentaje anual:

Equipos, Muebles y Enseres 10%

La depreciacion acumulada se la mantiene en sus respectivas cuentas hasta el retiro o

venta de los activos y, cualquier pérdida o ganancia se registra en los resultados del
ejercicio.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDADES TRABAJADORES

segur disposiciones de la legislacion laboral en vigencia, la compafiia reconoce a sus
trabajadores el 15% de las utilidades gravables anuales ajustadas por la corciliacion al
cierre del ejercicio de 1999; y, computadas antes de efectuar las deducciones de esta

participacion.

NOTA #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compafiia reserva para cumplir con sus obligaciones fiscales, los montos resultantes
de aplicar los porcentajes establecidos por las leyes tributarias que, para el caso del
gjercicio de 1999, equivale al 15% sobre las utilidades a distribuirse ajustadas por la
conctitacidn, al cierre del efercicio financiero de 1999. Los mismos que son cancelados
en los plazos estipulados en las leyes vigentes.

La compafita ha sido fiscalizada por el ejercicio financiero de 1995, recibiéndose las
actas respectivas; encontrandose cancelados los valores de las glosas resultantes de
dicha fiscalizacion.
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NOTA #4: INVENTARIOS

Los inventarios propiedad de la compaRia, se reexpresaron segin lo dispuesto en el

Sistema de correccidn monetaria vigente. Su estructura al cierre del ejercicio de 1999,
luego de correccion es la siguiente:

INVENTARIOS
A diciembre 31 de 1999
Miles de sucres
Valor antes Correccion Saldos al
Rubros Correccion Monetaria 31/12/99

Mercaderias 4.115.079 225.929 4.341.008
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NOTA #8: EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES

Al cierre del ejercicio financiero de 1999, la estructura de los activos fijos es como se
muestra @ continuacion.

ACTIVOS FIJOS
A diciembre 31 de 1999
Miles de sucres

Saldos al Monto Saldo al

Activos 31/12/98 Correccion 31/12/99

Bguipos, Muebles y Enseres 194.748 73.841 258.589

(-} Deprec. Acumulada (82.382) (44.118) (126. 500
102.366 29.723 132.089
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NOTA #6: OBLIGACIONES POR PAGAR - CORTO PLAZO

Los saldos mostrados en esta cuenta por un monto de 3.771.546 miles de Sucres, lo
estructuran las obligaciones que mantiene la compafita con proveedores de la localidad.

De los andlisis efectuados, se establece su razonabilidad de carncelacion er los plazos
negociados, de cumplirse las expectativas de crecimiento de las operaciones de la

compafiia.
OBLIGACIONES POR PAGAR
Adiciembre 31 de 1999
Miles de sucres
Acreedores Montos
{.- Proveedores 3.729.239
2.- Inmobiliaria Sta. Barbara 41 84]
3.- Riad Assaf Nader 466
3.771.546

NOTA #7: PRESTAMOS A ACCIONISTAS

Registra los préstamos recibidos de los accionistas para Capital de Trabajo de la
compaiiia; por 1.075.309 miles de Sucres. Los mismos gue no tienen plazo de exigibilidad,
ni generan intereses.

PRESTAMOS ACCIONISTAS
A diciembre 31 de 1999
Miles de sucres

Acdonistas Montos

1.- Samir Kury Assaf 348.157

2.- GeorgeKury Assaf 386.495

3.- Riaf Assaf Nader 340.657
1.075.309



NOTA #8: RESERVA LEGAL

Segiin la legisiacion vigente, la compaRiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que su saldo alcance el 20% del Capital Suscrito.

La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o aplicarse a
la absorcion de pérdidas. Al 31 de diciembre de 1999, la reserva legal fue incrementada

con transferencias de valores de la utilidad neta del efercicio 1998.

RESERVA LEGAL
A diciembre 31 de 1999
Miles de sucres
Montos
Saldo al 31/12/98 16.302
Transf. Util. Eferc. 1998 5.012
21.314
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NOTA #9: RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales; el
saldo de esta cuenta no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizado o
devuelto en caso de liquidacion de la empresa. Su variacion entre 31/12/98 y 31/12/99, es

del siguiente orden:

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
A diciernbre 31 de 1999

Miles de sucres
Rubros Montos
Saldo al 31/12/98 989 392
Efectos Correccion Moretaria (593.445)

395.947



NOTA #10: REEXPRESION MONETARIA

Es la contrapartida de los ajustes realizados a las partidas no monetarias er el Balance
General,; en la cual se registraba como crédito los ajustes a los activos no monetarios y
cama débito a los pasivos no monetarios y al patrimonio. Su saldo entre diciembre 31/98 y

diciembre 31/99, es del siguiente orden:

REEXPRESION MONETARIA
A diciembre 31 de 1999

Miles de sucres
Rubros Montos

Saldo al 3{/12/98 Y,
Efectos Correccion Monetaria 968 137

968.137

Ly entos Subsecuentes.

A la fecha de este informe, la compafiia estd desarrollando sus actividades comerciales

con normalidad; debiendo eso si tener en cuenta, las reformas incluidas en la Ley para la
Transformacion Econdmica del Ecuador; publicada en el suplemento al RO #34 de marzo

{3 del 2000. Referidas a las nuevas tasas de interés, acordes a lo dispuesto en las normas
del desagio; a las reformas ol cddigo de trabajo; y, dentro de las disposiciones generales

las referidas entre otras a la disposicion primera, tercera y cuarta, Ya que, de una u otra
manera, esta Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador, estaré normando el nuevo

esquema de operacion de las empresas.
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