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C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO
SRNAE -2 No.404

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
CASA MONETT CIA. LTDA.

Introduccién:

1. Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de CASA MONETT CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes Estados de Resultados, de
Evolucion del Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financieros. La revelacién de la informaciéon comparativa es
requerida por Normas Internacionales de Contabilidad, asi como de Superintendencia de
Compaiiias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2, La Administracién de CASA MONETT CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF e Internacionales de Contabilidad NIC,
aplicables en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
econdmico en donde opera la Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:
3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados

financieros basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno pertinente de la Compafiia en la preparaciéon vy
presentacién razonable de los estados financieros con el propésito de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compaiiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion.



C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO
SRNAE -2 No.404

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
CASA MONETT CIA. LTDA.

Pagina # 2
Opinioén:
4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo No. 1, presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de CASA
MONETT CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, Normas
Internacionales de Contabilidad, y las emitidas por Superintendencia de Compaiias del
Ecuador.

5. Los Estados Financieros de CASA MONETT CIA. LTDA., cortados al 31 de diciembre
del 2013, fueron auditados por nosotros. Con base a Normas Internacionales de
Auditoria, asi como con disposiciones de la Superintendencia de Compariias, los saldos
al 31 de diciembre del 2013, se presentan en esquema comparativo, con los saldos al 31
de diciembre del 2014.

6. Este informe se emite Gnicamente para informacién y uso por parte de los Accionistas de
CASA MONETT CIA. LTDA. y para su presentacion ante la Superintendencia de
Compariias del Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No.
03.Q.ICI.002, y no debe ser usado para otro propésito.

Guayaquil, Marzo 31 del 2015

SC-RNAE-2-No.404

Auditor Independiente
Reg. Nac. De C.P.A. No. 30.841
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CASA MONETT CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en Délares)

Nota ACTIVO 2014 2013

ACTIVO CORRIENTE

4 Efectivo y equivalentes al efectivo uss 113.786 277.676

5 Activos financieros 376.508 199.280

6 Inventario 692.606 925.021

7 Activos por impuestos corrientes 30.865 33.143
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.213.765 1.435.120
ACTIVO NO CORRIENTE

8 Propiedad, planta y equipos 232.036 713.125
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 232.036 713.125
TOTAL ACTIVO uss 1.445.801 2.148.245
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

9 Cuentas por Pagar 264.503 421.655

10 Obligaciones con Instituciones 420.466 468.404

11 Gastos Acumulados por pagar 25.187 46.181
Impuestos por pagar 0 92.130
TOTAL PASIVO CORRIENTE uss 710.156 1.028.370

PASIVO NO CORRIENTE

12 Otras Cuentas y Doc por Pagar L/P 67.681 19.186

13 Prestamos con accionistas L/P 25.380 152.115

10 Obligaciones con Inst. Financieras 0 282.981
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 93.062 454,282
TOTAL PASIVO uss 803.217 1.482.652
PATRIMONIO

14 Capital Pagado 60.000 60.000
Reservas 120.063 120.063
Resultados Adopcion Primera Vez NIIF 195.263 195.263
Resultados de Ejercicios Anteriores 256.045 184.332
Utilidad del Ejercicio 11.214 105.935
TOTAL PATRIMONIO uss 642.584 665.593
TOTAL PASIVO Y PATROMONIO uss 1.445.801 2.148.245

Sr. Robe .’ab-f.l Kury Assaf / Ing. Suly Lucas
REPR] N_T‘ANTE LEGAL / CONTADOR GENERAL

i
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CASA MONETT CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en Délares)

VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTAS*
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA LOCALES

GASTOS FINANCIEROS

INGRESOS VARIOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

(Expresados en Ddélares)

2.014 2.013
1.747.400 1.874.403
(954.648) (1.179.036)

792.752 695.367
387.943 369.025
64.791 302.539
328.805 92.611
781.538 764.174
174.742
11.214 105.935
' DA
\_'_.._\’;-;‘(- J.'l ')‘{-
/ Ing. Suly Lucas
/CONTADOR GENERAL
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CASA MONETT CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en Délares)

VENTAS NETAS
(-) COSTO DE VENTAS*
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA LOCALES

GASTOS FINANCIEROS

INGRESOS VARIOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

(Expresados en Ddlares)

2.014 2.013
1.747.400 1.874.403
(954.648) (1.179.036)

792.752 695.367
387.943 369.025
64.791 302.539
328.805 92.611
781.538 764.174
174.742
11.214 105.935
T

Ing. Suly Lucas

/CONTADOR GENERAL
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CASA MONETT CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en Dolares)
2.014 2.013
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Activos financieros - recibidos de clientes 1.570.172 1.978.883
Ingresos varios - 174.742
Inventario 232.415 (64.789)
Activos por impuestos corrientes 2.278 (12.652)
Pagos del periodo - cuentas y documentos por pagar (1.893.339) (1.696.385)
Gastos acumulados por pagar (20.994) 6.761
Impuesto por pagar (92.130) 38.979
Participacion de trabajadores (15.890) -
Impuesto a la renta (19.714) B
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION uss (237.202) 425.539
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activo fijo (144.737) (2.661)
Baja de activos 625.826 -
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION uss 481.089 (2.661)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion de Obligaciones 48.495 (2.839)
Obligaciones bancarias (330.919) 88.076
Incremento de Obligaciones con accionistas y relacionados (126.735) (298.538)
Otros 1.382 (1.287)
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO uss (407.777) (214.588)
Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de
Efectivo (163.890) 208.290
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 277.676 69.386
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo  US$ 113.786 277.676

Sr. Roh apil Kury Assaf ;
NTANTE LEGAL I;"

/ing. Suly Lucas
CONTADOR GENERAL
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CASA MONETT CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en Dodlares)
2.014 2.013
CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO:
Activos financieros al inicio del periodo 195.280 303.758
Ventas del ejercicio 1.747.400 1.874.403
Activos financieros al final del periodo (376.508) (199.279)
uss 1.570.172 1.978.883
Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo 421.655 208.860
Pagos del periodo 1.736.186 1.929.717
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo (264.503) (442.192)
uss 1.893.339 1.696.385
Efecto (323.167) 282.498
Ingresos varios - 174.742
Inventario 232.415 (64.789)
Activos por impuestos corrientes 2.278 (12.652)
Gastos acumulados por pagar (20.994) 6.761
Impuesto por pagar (92.130) 38.979
Participacion de trabajadores (15.890) -
Impuesto a la renta (19.714) -
Activo fijo (144.737) (2.661)
Baja de activos 625.826 -
Disminucién de Obligaciones 48.495 (2.839)
Obligaciones bancarias (330.919) 88.076
Incremento de Obligaciones con accionistas y relacionados (126.735) (298.538)
Otros 1.382 (1.287)
Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de
Efectivo uss (163.890) 208.290

Sr. Ro ?ﬁ'fh" Kury Assaf
REPRESENTANTE LEGAL

~Ing. Suly Lucas
CONTADOR GENERAL
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CASA MONETT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CASA MONETT CIA. LTDA., Fue constituida con las leyes de la Replblica del Ecuador el
26 de febrero de 1971; en cumplimiento del auto Aprobatorio ordenado por el Juez Primero
de la Provincia del Guayas, dictado el 19 de febrero de 1971, se inscribio la escritura
publica; Constitucion que consta de fojas 2.707 a 2.726, numero 380 del Registro Mercantil,
y anotada bajo el nimero 3.275 del Repertorio, Guayaquil 14 de septiembre del 2010. Su
objetivo principal es realizar todo acto de contrato de comercio relativo a distribucion al por
mayor de productos textiles para su comercializacion en los mercados Nacionales y de
Exportacién. Su domicilio y actividad econémica principal es realizada en el cantén
Guayaquil, provincia del Guayas Su nimero de RUC es 0990034214001.

En la ciudad de Guayaquil, el 11 de enero del 2010, se presenté ante el Doctor Rodolfo
Pérez Pimentel — Notario Publico Titular Décimo Sexto del Cantén Guayaquil, los sefiores
George Kury Assaf — Gerente General de la compafila CASA MONETT CIA. LTDA., y el Sr.
Roberto Nabil Kury Assaf — Gerente General de la compafiia FASHIONMONETT CIA.
LTDA.; ambos, debidamente autorizados por la Junta General de Socios de dichas
compaiiias; quienes en representacion de sus compaiiias solicitaron insertar en el Registro
de Escrituras Publicas, la minuta de FUSION POR ABSORCION DE CAPITALY REFORMA
DE ESTATUTOS. CASA MONETT CIA. LTDA. Aumentara el capital de la compaiiia por el
valor de la cuenta de capital de la compaiiia absorbida, es decir, en ochocientos ddlares de
Estados Unidos, mediante la emisién de 20.000 nuevas participaciones, de un valor de
cuatro centavos de délar.

2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia corresponden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2014 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente
los Estados Financieros se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo
histérico. La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia.

La Federacién nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2006, solicitan la
sustitucion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera *NIIF". El Comité Técnico del Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacion del 5 de junio del 2006,
recomienda la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “IAS".; y adicionalmente
recomienda que las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” deberian
adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia
divulgacion y capacitacion, su aplicacion obligatoria se implementara a partir del ejercicio
econoémico del afio 2009.
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CASA MONETT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

* Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

« Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

» Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propdsito de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

Cuentas y documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de productos. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, seguin los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion
posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos
saldos es de muy corto plazo.

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados
una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperaciéon de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Impuesto a la renta y participaciones.- El impuesto a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.




CASA MONETT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden a
pélizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto
por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no méas de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algun
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y
se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo
plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio,
estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren.

La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del impuesto a la
renta de cada ejercicio econémico Unicamente al incremento o decremento de la provisién
de empleados con 10 o mas afios de servicio consecutivo.

Reconocimiento de ingreso.- La Compaiia reconoce ingresos por venta al por mayor de
productos textiles, cuando es efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los riesgos
y beneficios de la propiedad de las mercaderias.

Reconocimiento de gastos de operacidn.- Los Gastos de operacién son reconocidos por
la Compariia sobre la base de acumulacion.

Reserva legal.- La Ley de Compariias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Intereses.- En el afio 2014 y 2013, la Compafiia tiene la politica de registrar los intereses
generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo.




CASA MONETT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

Participacion de trabajadores en las utilidades- De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad

operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15%
de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracién.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimacién mas significativa en relacién con los
estados financieros adjuntos se refiere a:

e La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales.

* La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

* La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

» Depreciacién de propiedad, propiedad planta y equipo.

* Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ao terminado Variacién

Diciembre 31 Porcentual

2009 3,29
2010 3,00
2011 4,00
2012 4,16
2013 3.83

2014 3.67
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4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2014 2013
CAJA
Caja General 84.547 58.079
Bancos 17.148 2059.020
Otros Disponibles 12.091 10.577
Total efectivo y equivalentes al efectivo US$ 113.786 277.676

La empresa no mantiene fondos restringidos.

5. ACTIVO FINANCIERO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por cobrar es el siguiente:

ACTIVOS FIN 1ER 2014 2013
Clientes (Actividad Principal)
Cheques 0 17.322
Mudltiples Clientes 278.174 145.920
Empleados
Anticipos 0 17.036
Prestamos 12.475 2.523
Deudores Varios 92.465 23.084
383.114 205.886
PROVISION DE LAS CUENTAS INCOBRALES (6.606) (6.606)
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS uss 376.508 199.280

Movimiento de la provision de cuentas incobrables 2014 y 2013:

2014 2013
Saldo Inicial uss 6.606 6.606
(+) provision del afio 0 0
Saldo Final uss 6.606 6.606
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6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de Inventarios son los siguientes:

2014 2013

INVENTARIOS
Inventario de Mercaderias (Centro) 746.199 1.171.467
Importaciones 162.032 0
908.231 1.171.467
Deterioro de Mercaderias (215.625) (246.446)
Total de Inventario uss 692.606 925.021

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de Activos por Impuestos corrientes, es el

siguiente:
2014 2013
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Anticipo dl Impto. Renta (Clientes) 0 10.182
Anticipo del Impto. A |a renta (Pagado) 29.613 20.959
Crédito tributario IVA (Clientes) 1.252 2.002
Total Activos por impuestos corrientes  US$ 30.865 33.143

8. ACTIVOS FIJOS, NETO

Durante el afio 2014 y 2013, los movimientos de activos fijos fueron los siguientes:

Saldo al Ventas Saldo al
31/12/2013 Adiciones Bajas 31/12/2014
Inmuebles 734.893 (719.172) 15.721
Muebles y enseres 36.237 10.000 46.237
Magquinarias, Equipos e Instalaciones 64.959 28.044 93.003
Equipos de Computacion 18.353 1.471 19.824
Vehiculos 35.268 35.268
Propiedades de Inversion 80.438 105.221 185.659
Subtotal 970.148 144.737 (719.172) 395.713
Menos: Depreciacion (257.023) 93.346 (163.677)
Activo Fijo Neto 713.125 144,737 (625.826) 232.036

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, presenta no registra depreciacion.
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9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar es el siguiente:

2014 2013
CTAS.YD . POR PAGAR
Varios Proveedores Locales 94.937 51.432
Varios Proveedores del Exterior 169.565 370.223
TOTAL CUENTAS POR PAGAR uss 264.503 421.655

Proveedores.- Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, representan facturas de bienes y
servicios con proveedores locales y del exterior que no generan intereses y tienen
vencimiento promedio de 30 dias.

10. OBLIGACIONES CON FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de Obligaciones Financieras por pagar son
los siguientes:

2014 2013

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
Banco Internacional (Oblig) 398.423 468.404
Tarjeta de crédito 22.043 0
uss 420.466 468.404

Banco Internacional: préstamo a 36 meses plazo, con una tasa del 9.76%.

OBLIGACIONES CON INST. FINAN L/P 2.014 2.013
Banco Internacional (Oblig-LP) 0 282.981
Total Obligaciones Financieras a Largo Plazo ~ US$ 0 282.981

11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de gastos acumulados por pagar son los

siguientes:
Saldo al Saldo al
GASTOS ACUM POR PAGAR  31/12/2013 Débitos Créditos 31/12/2014
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 4.650 (4.650) 2.880 2.880
PRESTAMOS HIPOTECARIOS 880 (880) 647 647
FONDOS DE RESERVA IESS 2715 (2.715) 1.485 1.485
APORTE INDIVIDUAL 7.559 (7.559) 2.600 2.600
APORTE PATRONAL 19.279 (19.279) 3.329 3.329
DECIMO TERCERO 2.147 (2.147) 6.696 6.696
DECIMO CUARTO 8.952 (8.952) 7.550 7.550

Total Gastos Acum. Por Pagar 46.182 (46.182) 25.187 25.187
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13.

14.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar es el siguiente:

2.014 2.013
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Provisiones 49.885 780
Reserva para Jubilacién Patronal 12.952 13.842
Reserva para Desahucio 4,564 4.564
Anticipo de clientes 280 0
Total otras cuentas por pagar ussS 67.681 19.186

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos son los siguientes:

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS L/P 2.014 2.013
George Kury - LP 25.380 143.667
Jorge Kury - LP 0 8.448
Total Pasivo Diferido UssS 25.380 152.115

Cuentas por pagar Accionistas.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan
préstamos otorgados por accionistas que no tienen fecha de vencimiento y no devengan
intereses.

Provisién jubilaciéon patronal y Bonificacién por desahucio.- En el afio 2010 la
Compafiia contraté por primera vez el estudio actuarial con la compafia Actuaria e inicio

las reservas para este propdsito, debido a que segun criterio de la Administracién, la
antigiledad promedio de los empleados superan los diez afios. De acuerdo al Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador, en sus articulos 216, 217, 218 y 219 Decreto No.
3402 de Abril de 1.979 que crea la decimo quinta pensién patronal, publicada en el Registro
Oficial No.421 del 28 de Enero de 1.983 que ratifica el derecho a los trabajadores o
empleados que cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucién tienen derecho a
jubilacién patronal.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social estd conformado de la siguiente forma:

USSVALOR  USSVALOR

ACCIONES % ACCION CAPITAL
Roberto Nabil Kury 30.000 50% 1,00 30.000,00
Jorge Kury Granja 30.000 50% 1,00 30.000,00

Total uss 60.000 100% 60.000,00
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15. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las ventas netas y el costo de venta resulté en:

2.014 2.013
VENTAS NETAS 1.747.400 1.874.403
(-) COSTO DE VENTAS* (954.648) (1.179.036)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 792.752 695.367

16. IMPUESTO A LA RENTA

La Compariia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcion
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres ditimos
gjercicios econémicos.

2.014 2.013
CONCILIACION TRIBUTARIA:
UTILIDAD DEL EJERCICIO 11.214 105.935
(-) 15% TRABAJADORES (1.682) (15.890)
DIVIDENDOS EXCENTOS (264) (435)
9.268 89.610
(-) 22% IMPUESTO A LA RENTA (2.039) (19.714)
7.229 69.896
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 21.085
SALDO DE ANTICIPO POR PAGAR 10.182
RETENCIONES EN LA FUENTE (7.806)

VALOR DE IMPUESTO A PAGAR 2.376
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17. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a $3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a
los $5,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios
de transferencia.

18. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, presenta lo siguiente:

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS L/P 2.014 2.013
George Kury - LP 25.380 143.667
Jorge Kury - LP 0 8.448

19. GESTION DE RIESGO

Gestion del riesgo Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a diversos riesgos como
se describe a continuacién:

Riesgo pais El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compaiiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

Riesgo de mercado Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros
fluctie como resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de
cambio o en el valor de los instrumentos de capital en el mercado. Todas las
inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y
por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de la Compafiia. Riesgo bajo.

Riesgo de tasa de Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida resultante de un

interés cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo
existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de
la Compariia estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicién. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivo es invertido en instrumentos
de corto plazo. Riesgo bajo.
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Riesgo de liquidez Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. Riesgo bajo.
INDICE DE : 214 Resultados 203 Resultados
Razén corriente Activo comriente 1213765 m 143510 140
Pasivo comiente 710.15 1028370
Capital de trabajo 503.608 6750
Prusba aoda Activo comients - Inventaric sl 18 450 0%
Pasivo comiente Tio.1% L0830

Riesgo de crédito

Riesgo de los
activos

Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se
considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi
como su cumplimiento. Debido a que la Compaiiia realiza transacciones
unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales en
relacién con los activos financieros. Riesgo bajo.

INDICADORES DE ACTIVIDAD: 04 Resultadas st} Resultados

Numero de diascartera a mano Cuentas por cobrar x 360 100142 640 57 52531301 n
Ventas netas L7400 1874408

Rotacion de canera 30 30 ] 30 bt}
N. de dias carteraa mano 57 B

Rotacion de activos operacionales Ventas netas 1.047.400 1 1874408 1
Activos operacionales brutos 103765 1435120

Rotacitn de acrivos fijo Ventas netas 1.747.400 ] LA74.408 1
Activo fijo bruto 713 970,148

Rotacion activo total Ventas netas 1.747.400 1 1874403 o8
Activo total bruto L4501 1148245

Rotacidn del capital de trabajo Ventas netas 1 747,400 g 187448 461
Act. Cte. - Pasivo Cte. S8 406,750

Los activos fijos de la compariia se encuentran cubiertos a través de pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar
un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. Riesgo
bajo.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTD: w18 Resultados piut] Resultados

Endeudamiento sobre activos totales  Total pasive x 100% 3217 5% 1480 682 @
Total activo Las 0 1148045

Endeudamients o apalancamiento Total pasiva T 100% B3.17 15% 1482 652 pri.]
Total patrimonio 641584 665.593

G de d Pasiy A 100% 710.156 8% 1028370 9%
total pasivo B03.217 1482.652

Concentracitn 2 largo plazo Pasivonocomiente  x  100% 93062 % 45428 s
Total pasivo oz 1480682
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INDH DE RENTABILIDAD:

Rentabilidad del patrimonio

Margen operacional de utilidad

Gastos de Adm. Y ventas a ventas

Margen bruto de utilidad

Margen neto de utilidad

2014
Utilidad neta 11.214
Patrimonio 642.584
Utilidad operacional 792.752
Ventas netas 1.747.400
Gastos de Adm. Y ventas 781.538
Ventas netas 1.747.400
Utilidad bruta 11.214
Ventas netas 1.747.400
Utilidad neta 11.214
Ventas netas 1.747.400

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Resultados

0,45

A5%

1%

1%

2012

105.935
665.593

695.367
1874.408

Te4.174
1.874.403

105.935
1.874.403

105.935

1.874.403

Resultados

16%

0,37

41%

Entre el 1 de enero del 2015 y a la fecha de elaboracién del presente informe, no
se produjeron eventos que en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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