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C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO
SRNAE -2 No.404

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPEMDIENTES

A la Junta General de Socios de
CASA MOMETT CIA. LTDA.

Introduccion:

1. Hemos auditado el Estados de Situacidn Financiera adjunte de CASA MONETT CIA,
LTDA., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes Estados de
Resultados Integrales, de Evolucion del Palrimonic de los accionistas y de flujos de
efectiva por los afics terminados en esa fecha, asl como el resumen de las principales
politicas contables v otras notas explicativas a los estados financieres. La revelacién de
la informacion comparativa es requerida por las Normas Ecuatarianas de Contabilidad.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2 La Administracidn de CASA MONETT CIA. LTDA., =s responsable de la preparacion y
presentacion  razonable de estos estados financieros de acuerde con Nomas
Internacionales de Informacian Financiera y Normas Internacicnales de Contabilidad,
aplicables en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estadas
financieros para gque estén libres de errores impartantes, ya sea como resultado de
fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razeonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
econdmico en donde opera la Compafifa

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn scbre estos estados
financiercs basada en nuestras auditarias.  Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Auditoria.  Estas normas requieren que cumplamas con
requerimientes &ticos vy que planifiguemos v gjecutemos |a auditoria para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes

Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes va sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en
consideracian el contral interno pertinente de la Compafia en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros con el proposito de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del contral interno de la Comparia. Una
auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados v si las estimaciones importantes hechas por la Administracien de |a
Comparia sen razenakles. asi como una evaluacion de la presentacion de los estados
financiercs en su conjunta,.  Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos
obtenico es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinicn




C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO
SRNAE -2 No.404

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
CASA MONETT CIA. LTDA.

Pagina # 2
Opinicn:
4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CASA
MONETT CIA. LTDA., al 21 de diciembre del 2013 y 2012, los resultados de sus
aperaciones, los cambios en su patrimonio v los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerde con Normas Ecuatarianas de Contabilidad.

Enfasis:

5. Al cierre del periodo 2012, los Estados Firancieros de CASA MONETT CIA. LTDA.,
fueron auditados por nosotros. Para fines comparativos con base a las Normas
Eczuatorianas 2 Internacionales de Auditoria v en cumplimiento con dispesician emitida
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, se presentan saldos al 31 de
diciembre del 2013 y 2012,

6. Este informe se emite Unicamente para informacion y uso por parte de los Accionistas de
CASA MOMETT CIA. LTDA. y para su presentacién ante la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador en cumplimients de lo dispuesto en la Resolucién No.
03 QIC1002, v no debe ser usado para otro propdsito.

Guayaquil, Abril 15 del 2014
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CPA. Martm Slerra SC-RENAE-2-No. 404
Auditor Independiente o
Resolucion Ne. 01-G-DIC-0004667
Reg. Nac. De CPA. No. 30.841




CASA MONETT CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUAGCION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresados en Dalares)
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectiva
Activas linancieros

Inventario

Actives por mpaestos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Propledad, planta y equipos
Actives intangibles

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVIO CORRIENTE

Cuentas por Pagar
Obligagiones con Instituciones
Prastamos con accionistas C/F
Gastas Acumulados por pagar
Impusstos por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Otras Cuentas y Doc par Pagar L/P
Prestamos con accionistas L/P
Chligaciones can Inst. Financieras
TOTAL PASIVD MO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Pagadao
Redervias

Resultades Adopcion Primera Vez MUIF

Resultadeos de Ejercicios Anterores
Utifidad del Ejercecio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL FASIVO ¥ PATROMONIO

2013 2012

Uss 277676 52197
193,280 303.758

925.021 850,232

33,143 20.481

1435.120 1.276.669

713.125 718.755

0 5.201
713.125 ~ 723.957

uss$ 2.14E.145 2.000.626
421655 208.860

468.404 382,592

0 256004

46.181 39,419

92.130 £3.151

us$ 1028370 530,925
19.186 22.024

152.115 183,750

282 981 282,981

454282 498.755

uss 1282652 T439.661
60.000 3.600

120.063 108.423

195 263 195.263

184 332 176.067

105.035 77556

Uss 665.593 560,545
uss 7188245 2.000.626
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CASA MONETT CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresados en Délares)

2.013 2.012
VENTAS NETAS 1.874.403 1.793.804
(-} COSTO OF VENTAS* (1.179.036) (1.046.843)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS uss 695.367 746.961
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE ADMINISTRACION 369.025 491.650
GASTOS DE VENTA LOCALES 302.539 300.130
GASTOS FINANCIEROS 93 611 64623
uss 764.174 856,404
INGRESQS VARIOS 174.742 229.664
UTILIDAD ANTES DE INTERES E IMPUESTOS  US$ 105.935 120.222

W

I Econ. \Wifiam Pardo Fier

Contador Gene

(Expresados en Délares)
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CASA MONETT CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresados en Dolares)

s
=
2.013 2.012
- FLUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OP EHACI’L‘JIH
Activos linancieras - recibidos de clientes 1.978.883 1.625.785
= Ingresos varios 174.742 229.664
= Inventario (B&.789) 335.651
‘£ Incremento de activos por IMPUestos conmentes (12.652) 14.842)
« Papos del periodo - cuentas y documentos por pagar 11.695385) (2.526.001)
Disminucion de actives intangibles 0 101
3 Gastos acumulados por pagar G.761 16.109
Incremento de impuesto por pagar 38.5979 29820
Participacion de trabajadores 0 (32.801)
impuesto a la renta _ 0 (44,853
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION uss 425,539 (361.567)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activo fijo {Z.661) (289 .4390)
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION uss (2.861) (2£9.490)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién de Obligaciones (2.839) 8.160
Obligaciones bancarias 88.076 175.122
Incremento de Obligaciones con accicnistas ¥ relacionados 1298 538) 205.121
Otros {1.287] 0
Efecto aplicacian NIIF primera vez ] 244.102
TOTAL FLUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO USS  (214.588) b632.505
Aumento (Disminucion) neto de! efective y eguivalentes de Efectiva 208.290 [18.552)
Efectivo y equivalentes de afective al inicio del periodao 92187 110.739
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo uss 300.477 92.187

L

Sr. 'Rnxsn il Kury Assaf
REP TANTE LEGAL




CASA MOMETT CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresados en Ddlares)

4

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO:

Activos financieros al inicio del periodo
Ventas del ejercicio

Activos financieros al final del periodo

Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo
Pagos del pericdo
Cuentas y documentas por pagar al final del periada

Efecto

Ingresos varios

Inventario

Incrermmento de activos por impuestos corrientes
Disminucion de activos intangibles

Gastos acumulados por pagar

Incremento de impuesto por pagar
Participacian de trabajadares

Impuesto a la renta

Activo fijo

Disminucion de Obligaciones

Obligacicnes bancarias

Incremento de Obhga ciones con accionistas y relacionados
Otros

Efecto aplicacidn MIIF primera vez

Sr. Rotresd £ :
REPRES AMTE LEGAL
s

uss

uss

2,013 2.012
303.758 135.740
1.874.403 1.793.804
(199.279) {303.758)
1.978.883 1.625.785
208.860 851.034
1.929.717 1.883.827
(442.192) 1208.860)
1.696.385 2.526.001
282.498 (900.215)
174742 229 664
(64.789) 335651
(12.652) (4.942)
0 101

5.761 16.109
48979 39.820

0 (32.901)

0 (44 853]

{2.661) (289.490)
{2.839) B.160
88,076 175122
{298.538) 205.121
(1.287) 0
208.290 244,102




CASA MONETT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

1.

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

CASA MONETT CIA. LTDA., Fue constituida con las leyes de la Republica del Ecuador el
26 de febrero de 1971, en cumplimisnto del auto Aprobatorio ordenada por el Juez Primera
de la Provincia del Guayas, dictado e 12 de febrero de 1971, se inscribio la escritura
piblica; Constitucion que consta de fojas 2,707 a 2. 728, numera 380 del Ragistro Marcantil,
y anatada bajo el numero 3.275 del Repertorio, Guayaqguil 14 de septiembre del 2010, Su
objetivo principal es realizar todo acto de contrato de comercio relativo a distribucion al por
mayor de productos textiles para su comercializacian en los mercadas Nacionales y de
Exportacicn. Su domicilio y actividad econdmica principal es realizada en el canton
Guayaauil, provincia del Guayas Su numero de RUC es 0920034214001,

En la ciudad de Guayaquil, el 11 de enero del 2010, se presentd ante &l Doctor Rodolfa
Pérez Pimentel — Motaric Publico Titular Décime Sexto del Cantén Guayaquil, los sefores
George Kury Assaf — Gerente General de la compariia CASA MONETT CIA. LTDA., y el Sr.
Roberto Mabil Kury Assaf — Gerente General de la compafia FASHIONMONETT ClA,
LTDA, ambos, debidamente autorizados por la Junta General de Socios de dichas
compafias; guienes en representacion de sus compafias solicitaron insertar en el Registro
de Escrituras Publicas, la minuta de FUSION POR ABSORGCION DE CAPITALY REFORMA
DE ESTATUTOS. CASA MONETT ClA. LTDA. Aumentara el capital de la compania por el
valer de |a cuenta de capital de |la compania absorbida es decir, en ochocientos dolares de
Estados Unidos. mediante la emigidn de 20000 nuevas participaciones, de un valor da
cuatro centavos de doiar

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion sobre el cumplimiento de las MIIF

La Compafia en cumplimiento con o establecido per la Superintendencia de Comparias en
su resclucion Mo, 08 G.0SC 010 del 20 de naviembre de 2008, ha realizado la transicion de
sus estados financieros de Mormas Ecuatorianas de Contshilidad (NEC), a Mormas
Intermnacionales de Informacién Financizra (NIF), con un pericdo de transicion que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacidn total a partir del 1
de enerc de 2012, en concordancia con fo estipulado en el Articulo primero de |a citada
resclucion.

Base de presentacidn - Los presentes Estados Financieros de le Compafiia corresponden
al pericdo terminado &l 31 de diciembre de 2013 y han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiers (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board [IASE), g5 que han side adoptadas en Ecuadaor, anteriormente
los Estados Financieros se preparaban de acuerdc con Mormas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los estados tinancieros se han preparada bajo el crteno del costo
hiskarico La preparacion de los estados financieraos conforme a las NIF requiere &l uso
de ciertas eslimaciones contables criticas. Tambien exige a lz Administracion de la
Compafia que ejerza su juicic en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafia.

La Federacion nacional de Centadores del Ecuador y ef Inshitute de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2005, sdlicitan la
sustitucion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "MIIF". El Comité Téenico del Instituto de
Investigaciones Caontables del Ecuador. en comunicacidon del £ de junio del 2005,
recomienda la adopcién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera "MIF?,
emitidas por &l Consejo de Normas Internaciorales de Contabilidad “1AS", y adicionalmente
recomienda que las Mormas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" deberian
adoptarse durante el aflo 2008, sin embargo, debido a que &l proceso requiere de amplia
divulgacién y capacitacion, su aplicacién cbligatoria se implementara a partir del ejercicig
economico del afio 2009




CASA MONETT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

En &l articule 2 de fa Resolucidn Mo, 05.Q.1C1-004 de agostc 21 del 2006 publicada en el
Ragistro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer ques las Normas
ImMernacionales de Informacion Financiera "MIIF", sean de aplicacion chlhigatona por parte de
las entidades sujetas a contral y vigilancia de la Superintendencia de Compafias del
Ecuadaor, para 2l registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1
de enero del 2009,

Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.6.05C 010 emitida por |2 Supenntendencia de
Compafiias de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuslve establecer el siguiente
cronograma de aplicacidén obligateria de las MWormas Internacionales de Informacion
Financiera *NIIF" por parte de las compartias y entes sujetos al confrol y vigilancia de la
Superintendencia de Compafias

+ Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Compafias y los entes sujetos v regulados
por la Ley de Mercado de Walores, asi como odas las compafiias que ejercen actividades
de auditorla externa. Se establece el afio 2009 como periode de transicién; para tal
efecto, este grupo de compafiias y entidades deberar elaborar v presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacianales de Informacién
Financiera *NIIF" a partir ¢el ejercicio econdomico del afio 2009

s Aplicaran a partir dai 1 de enero de 2012, las demas compafiias no consideradas en los
dos grupos antericres  Se establece el afic 2011 como periodo de transicion; para tal
efecto este grupo de compafias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Mormas Internacionales de Informacian Financisra
"NIIF", a partir del afia 2011

Comeo parte del procesc de transicion, las compafiias gue conforman |os grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 2} del articula primaro elaboraran obligatoriamante
hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, &n su orden. un cronograma de
implementacién de dicha disposician, 2l cual tendra. al menos, le siguiente:

= Lin plan de capacitacidn
= Elrespectivo plan de implementacion
* | afecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta infarmacién deberd ser aprobada por |a junta general de socios o accianistas, o por
&l organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o. por el apoderado
en casc de entes extranjeras que ejarzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas alaboraran, para sus respectivos periodos de transicion,
o siguients:

» Conciliacicnes del patrimonio neto reportade bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enaro y al 31 de diciembre de los pericdos da transicion

« Conciliaciones del estado de resultados del 2008 2010 v 2011, seqdn &l caso, bajo NEC
al estado de resultados bajo NIIF

Explicar cualguier ajuste material si lo hubiere al estado de fiujos efective del 2008, 2010 y
2011, s=gun el caso, previamente presentado bajo NEC

En &l Registro Oficial No.372, del jueves 27 de enero de 2011, se publict la Resolucién
SC.QICLCPAIFRS.11.01, emitida por &l Superintendente de Compaiias. mediante la
cual se reforma la Resolucidn 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No 498 de
diciembre 31 de 2008, A continuacion los siguientes cambios




CASA MONETT ClA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

1.- Calificacian como Pequefias vy Medianas Empresas (PYMES). Para efectos del registro
y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compafias califica como
PYMES a las personas juridicas, suetas a su conirol y vigilancia, que cumplan las
siguientes condicicnes, tomanda como base |05 estados financieros del ejercicio econamico
anternor al perioda de fransicion:

« Activos totales inferiores a US34 millones
& Yalor brute da ventas anuales infarior 2 US35 millanas:

s Menos de 200 trabajadores (perscnal ocupado), considerando el promedio anual
ponderado.

2.- Aplicacian obligatoria de las NIIF: En virtud de la Resoiucién SC.QLICLO004. publicada en
el Registro Oficial No.348 de septiembre 4 de 2006, el Superintendente de Compafias
dispusc gue las compaflas y entes sujetos a su control y vigilancia, deben adoptar de
manera obligatoriz las Normmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} para el
registro, preparacion y presentacién de sus estados financieros. 8 partir de energ 1 de 2009

Mediants la Resolucion 08.G.D5C M0 (reformada por =] Resolucian
SC.QICILCPAIFRS.11.01), a continuacian el cronograma de aplicacion de las NIIF

a) Las companias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como
tadas las compaiias que ejercen actividades de auditoria externa, debieron aplicar las
MIIF completas a partir del 1 de anere de 2010

b) Las compafias que en base a su estado de situacién financiera cortado a diciembre
31 de cada afio, presenten cifras iguales o superiores a las previstas para las PYMES,
adoptaran por el Ministerio de la Ley v sin ningtin trémite, las NIIF completas, a partir
del 1 de enero del afio subsiguiente, pudiendo adoplar por primera vez lag NIF
complatas en una sola ocasian y adoptara nuevaments con posteriondad, para lo cual
ajustara sus estados financieros comao si hubiera estado utilizanda las NIIF completas
en todos los perfodos en gue dejd de hacerlo; las compafilas Helding, que
voluntariamente  hubieren conformado grupos empresanales; las compafias de
gconomia mixta y las gue bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado v
entidades del sector piblico; las sucursales de compafias extranjeras U otras empresas
extranjeras estalales, parasstatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociacicnes que éstas formen ¥ gue ejerzan sus actividades en el
Ecuador.

c} Aplicaran las NIF para Pequefias v Meadianas Emprasas (PYMES), a partir del 1 de
enero de 2012, todas aguellas compafias, que cumplan las condiciones previstas para
las PYMES, siendo su pericdo de transicién el afio 2011,

Estas compafias deben elaborar abligatoriamente lo siguients:

= Hasta marzo de 2011, |la conciliacion del estado de resullados deal 2011 bajo NEC al
estado al estado de resultados bajo NIF; v, explicar cualguier ajuste matenal si lo
hubiere al estado de flujos efecte del 2011, previamente presentado bajo NEC

= Hasta mayo 31 de 2011, un cronagrama de implementacion aprobado por a2 junta
generzl de socios o accicnistas, que debera contener al menos:

¥ Plan de capacitacion.
¥ Plan de implementacidn.
¥ Fecha del diagndstico de los principales impactos

e

e




CASA MONETT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

+ Hasta naviembre 30 de 2011, la conciliacion del patrimonio neta al inicio del periodo de
transicidn, aprobada por el Directaric u organismo competents.

Los ajustes efectuados al inicio o al termino del perioda de fransicidn, deberan
contabilizarse en enero 1 de 2012.

Mo cbstante lo precedente, cualguiera de las compafiias calificadas come PYME pueden
adoptar las NIIF completas para la preparacian v presentacion de sus estados financieros,
para o cual deberd comunicar 2 la Suparintendancia de Companlias v cumplir con las
disposiciones legales pertinentes.

3.~ Vigencia: La Resolucion SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 entrdé en vigencia a partir de
enero 12 de 2011.

A confinuacidn se resumen fas principales practicas contables seguidas por la Compania en
la preparacion de sus estados financieros

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.- Incluye dinerc efective vy deposito en bancos
disponibles.

Activos financieros.- Los activoz financieros s8 reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

« Activos financieras a valar razonable con cambios en resultadas.
Corresponden a aguelios adguiridos con el objetivo de beneficiarse a coro plazo de las
variaciones gue expenmenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de campra y venta

«  Activos financieros mantenides hasta el vancimiento.
Corresponden a aguellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijiado en el iempo

*  Activos financieros disponibles para la venta.
S incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantiensn con propdsito de
negociacion y que no son calificados como inversién al vencimiento,

Cuentas y documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudeores pendientes de pago, por-ventas de productos. Se contabilizan
inicialments a su valar razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de 1z incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, seqguin los terminos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion
postenor, na s& utlliza el métoda del interés efectivo, dado que la recuperacion de eslos
saldos es de muy corto plazo

Provision para cuentas incobrables.- La Compafia establece con carge a resultados
una provision para cubrir posibles pérdidas gue pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuesntas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legalas vigentes.

Impuesto a la renta y participaciones.- E| impuesto a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Regimen Tributario Internc
hasta la fecha de cierme del estado de situacion financiera,
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el métedo dzl balance, sobre [as
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos v sus
importes en ibros.

Los actives por mpuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable gue
vaya 3 disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
tlemporarias

Los pasivos por impuestos diferidos san las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacicnados con diferencias temporanas imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un achivo, ¥y 51 &l valor de impuestos no se ha liguidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anficipado correspondsn a3
palizas de segurcs contratadas, las cuales san distribuidas 2 lo largo del pericdo cubierto

par el pago y con carga a la cuenta correspondignts en &l estado de resultados integrales
cuando se incurren.  Los gaslos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses despues de la fecha de pago

Activos intangibles - Los activos intangibles adguiridos se miden inicialmente al costa,

Luego del reconozimiento inicial, se registran al costo menos la amertizacion acumulada vy
cualguier perdida acumulada por detarioro del valor, en caso de existir,

Los activos intangibles con vidas diles finitas se evaldan para determinar si tuvieron algdn
detericra del valor siempre que exista un indicio de gue e active intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro

Las ganancias o pérdidas gue surjan del retiro en loros del achivo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo. y
se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira 2l activo.

Beneficios post empleo y otros beneficios de largeo plazo: Como beneficios a largo
plazo se consideran los beneficios post emplec como |a jubilacion patronal y desahucio,
estos beneficios son reconocidos aplicando &l métado del wvalor actuarial del costo
devengado del bencficio, para lo cual, se consideran cieros parametros en sus
estimaciones cama permanencia futura, tasas de moralidad e incrementos salanales
futuros determinados sobre la base de calculos actuanales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambigs en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren.

La pravisidn para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para |a determinacion del impuesto a la
renta de cada ejercicio econdmico dnicamente al incremento o decrementa de la provision
de empleados con 10 o mas afios de servicio consecutivo.

Reconccimiento de ingreso - La Compafia reconace ingresos par venta al par mayor de
productos textiles, cuando es efectuada |a transferencia al cliente la totalidad de los riesgos
y beneficios de la propiedad de las mercaderias.
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Reconocimiento de gastos de operacion.- Los Gastos de operacidn son reconocidos por
la Compafiia sobre la base de acumulacion.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que 2l 10% ds2 la utilidad neta anual sea
spropiada coma reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suserito vy pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utiizada para absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

Intereses - En el afio 2013 y 2012, la Compafia tiene |z poliica de registrar los intereses
generados en créditos concedidos par bancos locales mediante el métoda del devango.

Participacion de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del
Cadigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 18% de la utilidad
aparacional

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento da Aplicacian
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacian de rabajadores la tarifa del 22% v 23% de impuesto a la renta, o una tarifa del
15% de impuesto 3 la renta en el csso de reinversion de utilidades.

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos anginados por actividades de la operacidn, se
incluyen todos aguellos flujos de efective relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los interases pagados, los ingresos financierog y en general, todos aquelios fiujos
gue no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
cperacional utifizado en esle eslado, es mas amplio que el considerado an &l estado de
resultados.

Estimaciones de la administracion.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila
estan de acuerdo con las Narmas Internacionales de Informacion Financiera, |3s cuales
requieren que |la gerencia efectle ciertas estimaciones vy utilice ciertos supuestos, gque
afectan las cifras reportadas de activas y pasivos, la revelacidn de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asl como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimacidn mas significativa en relacion con los
estades financieros adjuntos se refiere a;

La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos

La vida otil y valor residual de los activos materiales

Lz necesidad de constituir provisiones y, en &l casa de ser requeridas, el valor de las
mismas.

La recuperabilidad de los activaos por impuestos diferidos

Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacién de activos intangibles.

Estas esbmaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados,

A En cualguier caso, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a madificarlas en los préximas ejercicios, lo gque se realizaria de forma prospectiva.
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Gestion del riesgo

Riesgo pais

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de
interés

Riesgo de liguidez

Riesgo de crédito

Riesgo de los
activos

Las actividades de la Compafia estéan expuestas a diversos resgos como
se describe a continuacian:

El negocio, la condicion financiera vy los resultados operacionales de la
Compafiia dependeran en parte de las condicicnes de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambics adversos en tales condiciones
pueden causar un efecte negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

Es & nesgo de que el valor razonakble de los instrumentos financieros
fluctie come resultado de un cambio en las tasas de interés, en |as tasas de
cambio o en 2l valor de los instrumentos de capital en el mercado. Todas las
inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y
por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de la Compania.

El riesgo de mercade es monitoraado semanalmente por fa Administracion
de la Compafia utiizando la informacion referente al vector de precios, los
cuales son ajustados mensualmente al cierre del balance

Este rnesgo se define como las exposiciones 2 perdida resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo
existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de
a Compafia esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposician. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectiva y equivalentes en efectivo es invertido en instrumentos
de cortc plazo

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente 3 las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liguidez en la compafia se analiza diariamenta con la revisian los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asi coma la maduracién del portafolio
de& inversionas,

Es el nesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un aclivo
financiero incumpla en el pago de la obligacién o compromisc adguirido.
Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamenic de page de los-deudcres. Las cuentas por cobrar estan
sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago
historial y las referencias del deuder, asl como su cumplimienta. Debido 2
que la Compafia realiza transacciones dnicamente con  terceros
reconocidos, no se solicitan garantias reales en relacion con los activos
financieros,

Las activos fijos de la compafia se encuentran cubiertos a través de polizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. Mo obstante de ello, cualguier dafio en los aclivos puede causar
un efecto negative en &l negacio y sus resultados operacionales.

(

\
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3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Lz informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los [ndices de precios al
consumidar, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigus:

Ao terminado Variacion

Diciembre 31 Poreentual

2009 3.29
2010 3,00
2011 400
2012 416
2013 353

4, EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los saldos de Caja y Bancos son |os siguientes:

2013 2012
CAlA
LCaja General 58.07% 10,434
Bancos
Internacional 5. A. 206467 74,002
Pichinicha 5. A. 2075 5573
Guayaquil & &, (] 2
Produbanoo S, 4 478 478
Territarial 5, A o &3
Pacilico &, A, 0 28
Otros Disponibles 10,577 1.222
Total Efectiva y equivalente al afective uss 277.676 32.157

La empresa no mantiene fondos restringidos.
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5. ACTIVO FINANCIERD

Al 31 de di-:iémbre del 2013y 2012, los saldos de las cuentas por cobrar es el siguiente:

ACTIVOS FINANCIERDS 201 2012
Clientes (Actvidad Principal)
Cheques Factaring Logros 17.322 12,367
Cheque de Fecha Clientes 83511
Cheques Protastados 0 265
Multipies Clientas 145920 192 636
Empleados
Anticipos 17.036 240
Prestamos 2523 1110
inmaobiliaria Sta. Barbara Q 12025
Deudores Varios 23.084 7.610
205886 310364
PROVISION DE LAS CUENTAS INCOBRALES 16 B0G) (6.604]
TOTAL ACTIVOS FINAMCIERDS uss 199.280 303.758
Movimiento de 'a provision de cuentas incobrables 2013 ¢ 2012
2.013 2.012
Saldo Inicial us$ 6.6086 5.321
(+) provisién del afo 0 1.285
Salde Final us$ 6,608 6.605
6. INVENTARIO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de Inventarios sor los siguientss
2013 2.012
INVENTARIOS
Inventario de Mercaderizas [Centro) 1171467 090 867
Deteriarn de Mercaderfas (246 .446) 130.624)
Total de Inventario ussy 925.021 B60.232
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f ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 2l saldo de Activos por Impuestos corrientes, es el

siguiente:
2.013 2.012
Anticipo dl Impto, Renta [Clientes) 10.182 10,294
Crédito tributario VA 2.002 {
Anticipo del Impto. A 13 renta (Pagadao) 20.959 10.197
Total Activos por impuestos corrientes uss 33.143 20,491

a. ACTIVOS FIJOS. NETO

Durante el afio 2013 y 2012, los movimientos de actvos fijos fueron los siguientas

Saldec al Efecto Saldo al

11/12/2012 Adicenes NIlF 21/13/2013

Inmuekbles 734883 F34.833
Muebies y enseres 35.237 30,237
Maguinarias, Equipos e Instalaciones b4 2L f51 54959
$ Equipos de Computacicn 15.443 1.910 18353
Veahimlos 35 JRE 35268
Propiedades de (nversion BO.A3E BO.A458
Subtotal SE7.487 2.661 o 970,148
kenos: Depreciacian [£98.731] [8.292) 1257023}
Artiva Fljo Neto 718.756 15.631) a 713,125

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, presenta un gaste por depreciacion de $8,292.

9. ACTIVO INTANGIBLE

Durante 2l afic 2013 y 2012, los movimientos de activo intangibles fueron los siguignies;

2.013 2.012
ACTIVOS INTANGIBLES
i Sotfware INDIGD 15600 15.600
3 Amort. Acum. Sotfware INDIGO 115.600) {10.399)
=y
Total Active Intangible uss 0 5.201

; N
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10, CUENTAS POR PAGAR

Al 37 de diciembre del 2013 y 2012, &l saldo de cuentas por pagar s &l siguients:

2013 2.012
CTAS. Y DOCS. POR PAGAR
Varios Provesdores Locales 51.432 23.237
Varios Proveedores del Exterior 370,223 185.623
Obligaciones con terceros D 0
TOTAL CUENTAS POR PAGAR uss 431555_ 208 860

Proveedorss - Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, representan facturas de bienes y
servicios con proveedcres (ocales y del extenor gue no generan intereses y tienen
wencimiento promedio de 30 dias.

i11. OBLIGACIONES CON FINANCIERAS

Al 31 de diciemnbre del 2013 y 2012, los saldos de Obligaciones Financieras por pagar son
los siguientes:

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
Banco Internacional (Oblig) 4b8.404  382.592
Us$ 468404  382.592

Banco Internacional: préstamo a 36 meses plazo. con una tasa del 8.76%.

12. PRESTAMOS ACCIONISTAS

/ Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos soq__[ns siguientes:

2.013 2.012
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
: George Kury Assaf 0 108.913
MNadia Assaf de Kury 0 94.914
_ Préstamaos a la Cia
Raoherto Nabil Kury Assaf(PB) 0 53.076

Total Préstamos Accionistas uss l:I 256.903




CASA MONETT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

13.

14,

15.

GASTOS ACUMULADDS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de gastos acumulades por pagar son log

siguigntes’
Saldo al Saldo al
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR  31/12/2012 Débitos Créditos 317122013
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 3.152  (3.152) 4.650 4.650
PRESTAMOS HIPOTECARIOS ad7 (aa7) 880 880
FONDOS DE RESERWVA IESS Q ] 2.715 2,715
APORTE INDIVIDUAL 1.351  (1.351}) 7.558 7.559
APORTE PATRONAL 4230  |4.230) 19.278 19.279
DLCIMO TERCERO 1.769 {1,769} 2.147 2.147
DECIMO CUARTO 8.979  |8.979) 8.952 B.952
PARTICIPACION A TRABAJADORES 18.033  (18.033) D
Convenios de Pago (L) 1.458 (1.458) B
Total Gastos Acum. Por Pagar 39.419 (39.419) 46.181 46.181

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciemnbre del 2013 vy 2012 |os saldos de Impuesios por pagar son los siguientes:

Saldo al Saldo al

31/12/2012 Débitos Créditos  31/12/2013
IVA a liquidar 7.8953 (7.953) 73.481 73.481
Impto. A la renta por pagar del £}, 24.632 (24,632} 10.294 10.294
Retenciones en la fuente 0 0 3.750 3.750
Retenciones en la fuente del VA 0 0 4.606 4,606
Otros Impuestas por Pagar 20.566 {20.566) J
Total 53.151  (53.151) 92.130 92.130

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembra del 2013 y 2012, |os saldos de la Deuda a Largo Plazo es el siguiente:

OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Dtras ctas. ¥ docs. Por Pagar

Reserva para Jubilacién Patronal

Reserva parg Desahucio

2.013 2.012

T80 1.228

13.842 13.842

4.564 6.954

uss 18.186 22.024
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16.

OBLIGACIONES CON INST. FINAN L/P 2.013 2.012
Banco Internacional (Oblig-LP) 282 981 282981

Total Obligaciones Financieras a Largo Plaza USS 282981 282.981

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS L/P 2.013 2.012
George Kury - LP 143 667 184.599
Jorge Kury - LP B.448 BSl
Total Pasivo Diferido uss 152.115 193.750

Cuentas por pagar Accionistas.- Al 31 de dicembre del 2013 y 2012, representan
prestamos otorgados par accionistas gue no tienan fecha de vencimiento y no devengan
intereses.

Provision jubilacién patronal y Bonificacién por desahucio.- En el afio 2010 la
Compafia contratd por primera vez el estudic actuarial con la compadia Actuaria e Inicia
lzs reservas para este propodsito, debido a que segun criterio de [a Administracion, la
antigledad promedic ce los empleades superan los diez afios. De acuerdo al Codigo de
Trabajo de la Replblica del Ecuador, en sus articulos 218, 217, 218 y 219 Decreto Mo
3402 de Abril de 1.979 que crea |a decimo quinta pensién patronal, publicada en el Registro
Cficial No 421 del 28 de Enero de 1.9B3 que ratifica el derecho & los trabgjadores a
empleados gue cumplieren 25 afios de gervicio en una misma institucion tienen derecho a
jubilacion patronal

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciemnbre del 2013 y 2012, el eapital social eztz conformado de la siguiente forma:

US 5 VALOR USs 5 VALDR
DE CADA TOTAL DEL

ACCIONES ¥ ACCION CAPITAL
Roberto Nabil Kury 30,000 H50% 1,00 30.000 00
Jorge Kury Granja 30.000 50% 1,00 30,000,000

Tuotal LSS 80.000 400% &0.000,00
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16.

OBLIGACIONES CON INST. FINAN L/P 2.013 2.012

Banco Internacional (Oblig-LP) 282.981 282981

Total Obligaciones Financieras a Largo Plazo US55 2182.331 ZB2.981

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS L/P 2.013 2.012
George Kury - LP 143.667 184,599
lorge Kury - LP £.448 9151
Total Pasivo Diferido Uss 152.115 193.750

Cuentas por pagar Accionistas.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan
présiamos clorgados por accionistas qua no tienen fecha de vencimienta y no devengan
intergses,

Provision jubilacién patronal v Bonificacién por desahucio.- En el afo 2010 la
Compania contraté por primera vez el estudio actuarial con la compafila Actuaria e inicio
las reservas para este proposito, debido a gue segun criteric de la Administracion, la
antigliedad promedio de |os empleados superan los giez afos. De acuerdo al Codigo de
Trabajo de la Replblica del Ecuador, en sus articulos 216, 217, 218 y 219 Decreto No.
3402 de Abril de 1.979 gue crez la decimo quinta pension patronal, publicada en el Registro
Oficial No 421 del 28 de Enero de 1.883 gue ratifica &l dereche a los trabajadores o
empleados que cumplisren 25 afios de servicio en una misma inshtucion bienen derecha a
jubilacitn patronal

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital sacial esta conformado de la siguients forma:

Us S VALOR Us 5 VALOR
DE CADA TOTAL DPEL

ACCIONES % ACCION CAPITAL
Roberta Mabi' kury 30,000 50% 1,00 30.000,00
Jorge Kury Granja 30000 B0% 1,00 30.000.,00

Total Ush 60.000 100% 60.000,00
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17. VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las venlas netas y el costo de venta resultd en:

2.013 2.012
VENTAS NETAS 1.874.403 1.792.804
[-} COSTO DE VENTAS® (1.178.03&) [1.046.843)
UTILIDAD BRUTA EM VENTAS Uss 695.367 T46.961

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan ingresos por USD3174.742 v USDS
229 684 respectivamente, provenientes de intereses ganados y varios.

18. |IMPUESTO A LA RENTA

La Compafila no ha sido fiscalizada par el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcion
fiscalizadora por parte de las avioridades de rentas esta facullada para los tres dltimos
Bjercicios aconomicos.

2013 2012
UTILIDAD ANTES DE INTERES E

IMPUESTOS uUss 105.935 120.222
(-} 15% TRABAJADORES (15.890) {18.033)
90.045 102.189

(-] Dividendos exentos 1435)
89.509 102.1839
(-} 22% v 23% IMPUFSTO A LA RENTA (19.714) {24.632)
uss 70.331 77.556

19. INCONSISTENCIAS

La Compafia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de
soporte ¥ normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas
transacciongs que la parte formal de la documentacion difiera con el criterio de las
autoridades tributarias.

250

L~
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20.

21.

22.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucién NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Intermas
publicada &n el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un misma periodo fiscal
en un monto acumulade supericr a $3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de
Fentas Internas el anexn de precios de transferencia; vy, si el monto 28 superior a
los $5,000,000.00 deberan presentar adicionalmente al informe integral de precios
de transferencia.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, presenta lo siguiente:

ACTIVOS FINAMCIEROS 2.013 2.012
Inmohiliaria S5ta. Barbara 8] 12.025

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Geoarge Kury Assaf 0 108.913
Madia Assaf de Kury o 94.914
Roberto Mahil Kury Assaf(PB) L) 53.076

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS L/P
George Kury - LP 143.667 184.599
lorge Kury - LP 2448 9.15%

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enerp del 2014 y a |a fecha de elaboracion del presente informe, no
se produjeron eventos gue en la opinion de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gus no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.




