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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

Alos Accionistas 
AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR S.A 
WANDERJAHR 
Samborondon Ecuador 

Opinion calificada . 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGENCIAS DE VIAJES Y 
TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR SA WANDERJAHR los cuales 
imoluyen el estado de situación financiera al 31 de dicrembre de 2019 y los estados de 
resultados integrales, cambros en el patimorio y fijos de efecto por el año 
terminado en esa fecha asi como las notas explicatwas de los estados financieros 
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas 

2 En nuestra opinion excepto por los efectos de los asuntos descritos en la sección 
“Bases para la opinion calificada”, los estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente en todos los aspectos signifcatwos la situacion financiera de 
AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR SA, 
WANDERJAHR al 31 de diciembre de 2019 asi como sus resultados y flujos de 

efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Bases para la opimon calificada 

3 No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacion enviadas al Banco 
Pichincha CA y Banco Central del Ecuador Instituciones en las que se mantienen 
obligaciones financieras que al 31 de diciembre de 2019, ascienden a US$514,685 y 
US$500,000, respectivamente Este asunto no nos permitió determmar la existencia 
del pasivos no registratos o garantias sobre brenes que no se hayan revelado 

4 La Norma Internacional de Contabriidad NIC 19 establece que se debera estimar los 

pasivos por jubilacion patronal y bonificación por desahucio Esta provision se debe 

reconocer en base al estudio actuenal practicado por un profesional independiente y 
se establecera con cargo a los costos o gastos (resultados) del ejercicio en base al 
metodo prospectivo Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compatra no ha realizado 
el registro del pasivo por este concepto 

5 Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan 
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre la auditona de los 
estados financieros” de nuestro informe Somos independientes de la Compañia de 
conformidad con el Código de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo 
de Normas Internacionales de Ética (JESBA por sus siglas en inglés) y hemos 
cumplido nuestras responsabilidades eticas de conformidad con el” Codigo 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido constituye una base 
suficiente y apropiada para nuestra opinión calificada 
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Asuntos clave de auditoría 

$ — Asuntos clave de auditoría son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional 
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del 
periodo actual Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra augitoria de 
los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion al 
respecto sin expresar una opimon por separado sobre los mismos Ademas del 
asunto descnto en la seccion “Bases para la opimon calificada”, no hemos identificado 
asuntos clave de auditoria que deban ser informados 

Parraío de enfasis 

7 Queremos llamar la atención a la Nota AA de los estados financieros, relacionada con 
el estado de emergencia sanitana decretado en Ecuador por la pandemia de "COVID 
19” Nuestra opinion no incluye salvedad en relacion con este asunto 

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros 

8 La Administracion es responsable por la preparacion y presentación razonable de 
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera (NIIF) Esta responsabilidad incluye el diseño implementación 
y mantenimiento del control interno que permita la elaboración de estados financieros 
hbres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error 

9 En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha a 
menos que pretenda liquidar la Compañia o cesar Operaciones, o no tenga otra 
alternativa mas realista que hacerlo 

10 La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generación de 
informacion financiera de la Compaña 

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros 

11 Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros 
en su conjunto estan libres de incorrecciones matenales ya sea por fraude o error y 
emitir un mforme de aucitorta que incluya nuestra opimon Segundad razonable es un 
alto nivel de segundad pero no es una garantia de que una auditoria realizada de 
conformidad con las NIA siempre detectera una incorreccion matenal cuando exista 
Una ineorrección puede surgir por fraude a error, y se considera matenal si de forma 
individual o coryunta, es razonable esperar que influya en las decisiones economicas 
de los usuarios sobre los estados financieros 

12 Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos el juicto profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda 
la auditoría Asimismo 

121 Identficamos y evaluamos los nesgos de Ímcorrecciones matenales en los 
estados financieros ya sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditona que responden a esos nesgos y obfenemos 
evidencia de auditorta suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinion El nesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es 
mas alto que para Una resultante de error ya que el fraude puede implicar 
colusion falsificación omisiones intencionales, tergiversaciones o la anulación 
del control Interno
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122 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con 
el fin de diseñar procedimientos de auditona que sean apropiados en las 
Cireunstancias, pero no con el proposito de expresar una opimion sobre la 
efectradad del control intemo de la Compañia 

123 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad 

de las estaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la 
Administracion 

12 4 Concluimos sobre la xJonsidad del uso del supuesto de negocio en marcha y en 
base a la evidencia de auditoria obtenida si existe o no una incertidumbre 
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas 
significatvas sobre la capacidad de la Compañía para contnuar como un 
negocio en marcha Si llegamos a la conclusion de que existe una incerhdumbre 
significativa tenemos la obligación de llamar la atencion en nuestro informe de 
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, s tales 
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opmion Nuestras conclusiones 
se basan en la evidencia de auditoría obterida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria Sin embargo eventos o condiciones futuros pueden 
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha 

125 Evaluamos la presentación estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan 
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes 

12 Comunicamos a los responsables de la Admmistracion de la Compañía entre otros 
asuntos el alcance y el momento de realizacion de la auditona y los hallazgos 
significativos de la auditoria, as: como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos en el transcurso de la auditona 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

14 De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgánica de Regimen Tributario Intemo, 
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones inbutanas de la 
entidad en su calidad de sujeto pasivo Nuestra opimian al respecto se emmtira en un 
informe por separado 

2 de septiembre de 2020 
Guayaquil, Ecuador LEA 
Mtra doc tz E 

Registro No SC RNAE-002 Manuel García Andrade 
Socio



AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEE ECUADOR S.A WANDERJAMR 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en USDolares) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalente al efectivo (Note H) 
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota (| 
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionadas 
inversiones en instrumentos financieros 
Inventarios (Nota y 
Servicios y otros pagos anticipados 
Activos por impuestos conientes (Nota K) 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Propiedades, plama y equipo (Nata L) 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones con insttuciones financisras Nota M 
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota N) 
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota WW) 
Pasos del contrato ata O) 
Proyectos por fiquidar (Nota P) 
Ovas obligaciones comentes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones con insttuciones fmancieras (Nota M) 
Otras obligaciones mo corrientes (Nota G) 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

PATRIMONIO (nota FR) 
Capital social 
Reserva facultativa 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

== 
Sr Félix Tiana Castro. 
Sub-Gerente General 

  

ALS1 de 
2019 

240.424 341 487 
188.324 188 012 

3268 2141 
18000 

1204968 2124200 
97801 61780 
S44td _ 67om 

2407414 3 782.220 

AG0104 157800 
1601904 11578 310 
4.009 318 3.380 530 
  

461801 206 997 
1 199.828 59 606 

21680 219788 
57252 1685 844 

1337 497 1457413 
69.098 55 502 

3130098 3864150 

552904 277 974 
209.312 200 958 
758118 578 933 

50.000 30.000 
5085 5.085 

Se0ót 63% 
123 136 TATAAT 

4.009 218 500 

  

Ramwez 
Contadora 

Vea notas a los estados financieros



AGENCIA DE VUJES Y TURISMO WANDERJJAHR DEL ECUADOR 3.4. WANDERJAHR 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en USDÁlares) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota S) 

GOSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 
Costa de venta 
Gastos operativos (Nota T) 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO (Nota U) 

GASTOS FINANCIEROS 

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO ALA. 
RENTA 

Paticipación de los trabejadores en las utilidades (Nota Y) 
impuesto ala Renta (Nota Y) 

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 

al 
Be Triana Castro 

Sub-Geremte Genera! 

Vea notas a los estados financieros 

Años terminados al 
31 de diciembre de. 

2013 
4978 257 

3.416 058 
895.216 

4111272 

200.988 

95.511) 

21105 

$0 308 

7548 
37073 

5589 

2018 
2.083 518 

120.444 
2e e 
22% 

(126207) 

160.458 

48.091 

(2300) 

47.505 

(57.388) 

  

CBA Elizabelh Ramirez 
Contadora
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AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO WANDEJAHR DEL ECUADOR S.A, WANDEJAHR 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

tExpresados en USDolares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a empleados y proveedores 
Otros ingresos y gastos, neto 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adousiciones de propiedades planta y equipo 
Inversiones en mstrumentos financieros 
Venta de propredades planta y equipo 

EFECTIVO NETO USADO EN (PROVENIENTE DE) LAS 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Prestamos con relacionados, neto 
Obligaciones con instituciones financieras 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

faz 
Sy Félx Tnana Castro 
Sub-Gerente General 

Años terminados al 
31 de diciembre de 

  

  

2019 2018 

4,960 588 2070858 
(2831 018) (1 803 708) 
(795511) 166 4418 

354 037. 433 583 

(69 255) (1041) 
(15 000) 

23760 

(64 255) 22719 

(198 138) (514722) 
420 694 (56 546) 

292.558 (871 268) 

$02 387 (114931) 

241 087 458 068 

343 424 341087 

CBA Elizabeth Ramirez 
Contadora 

Vea nolas a los estados financieros



AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO WANDEJAHR DEL ECUADOR S.A WANDEJAHR 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Continuación) 

(Expresados en USDolares) 

Años terminados al 

31 de diciembre de 

2019 2018 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON El. 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

UTILIDAD NETA (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO 5680 (57 385) 

Transacciones que no representan movimientos de efectwo 
Detenoro de cuentas por cobrar 645 69 
Depreciación de Propiedades planta y equipo 45662 45319 

31987 11373) 

Cambos en activos y pasivos de operación 

  

Cuentas y documentos par cobrar nsto (4180) 14292 
Inventarios 859 232 221 920 
Servicios y otros pagos anticipados 23919 (82.232) 
Actwas por impuestos cormentes 12.526 2757 
Cuentas y documentos por pagar neto 1124222 34 087 
Anticipos de clientes (1608 592) 263615 
Otros pasivos 1105 087, (58 449) 

302 040 1454 341 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 364 097 422.588 

Y N y SE A NE 

Sr Félix nana Castro CBA Elizabgih Ramirez 
Sub-Gerente General Contadora 

Vea notas a los estados financieras:



AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR S.A. 
WANDERJAHR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresadas en USDolares) 

A AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR SA. 
WANDERJAHR 

La Compañía se consttuyó en la audad de Guayaquil mediante escntura 
publica del 1 de marzo de 1971 e senta en el Registro Mercantil el 2 de julio del 
mismo año Su acimdad principal es la compra venta, alquiler y explotación de 
bienes inmuebles 

Los proyectos que está desarrollando son las urbanizaciones Mónaco y 
Dubá; ubicados en la Isla Mocoh en un area de terreno de 89,251 94 mis2 para 
Monaco y 34,716 05 mts2 para Duba,, respectvamente Los terrenos en venta 
estan entre los 300 a 5,300 m2 

Aprobación de estados financieros. Los estados financieros por el perodo 
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emutidos con autorizacion por 
parte del Subgerente General con fecha 10 de agosto de 2020 y postenormente 
serán puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion 
definitiva 

B_ BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

Declaración de cumplimiento. Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por 
sus siglas en nglés) 

Bases de medicion Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico 

El costo histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se reciba por vender un actwo o el 
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de medición independientemente de sí ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra tecnica de valoracion Al esbmar el valor 
rezonable de un actvo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las 
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomaran en 
cuenta al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion 

Todos los actvos y pasivos por los cuales se determnan o revelan los 
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la 
jerarquia del valor razonable desenta a continuacion
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AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DE ECUADOR SA 
WANDERJAHR 

B BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 
(Continuacion) 

Nivel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actwos 
o pasivos identicos a los que la Compañía puede acceder en la fecha de la 
medicion 

Nivel 2 Datos de entrada (Insumos) distintos a los precios cotizados 
Inclurdos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo ya sea directa 

O indirectamente 

Nivel 3 Datos de entrada (insumos) que no son observables para el actwo o 
pasivo 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los 
estados financieros sobre una base recurrente, la Compañía determina sí se han 
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia 
mediante la reviston de la categorización al final de cada perodo 

Juicios y estimaciones La preparacion de estados financieros conforme a 
las NIF requiere el uso de estimaciones contables y tambien exge a la 
Admmnistración que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la 
Compañia En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad O las areas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la elaboracion de los estados financieros 

Moneda funcional y de presentación El Dólar de Estados Unidos de 
América (USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo 
tanto moneda funcional y de presentación de la Compañia 

C RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes: La Compañía 
presenta los activos y Pasivos en el estado de situación financiera en base a la 
clasificación de cormentes o no cornentes 

Un actwo se clasifica como comente cuando se espera realizarlo, o se 
pretende venderlo o consumirlo en el ciclo normal de operaciones se mantiene 
principalmente con fines de negociacion, se espera realizar el activo dentro de los 
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo 
o equivalente de efectivo a menos que se tenga restricciones para ser 
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses 
siguientes a partir de la fecha del penodo sobre el que se forma El resto de los 
activos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como cornente cuando se espera sea cancelado en el 
aclo normal de explotacion se mantiene prncipalmente con fines de negociacion, 
deba Iiquidarse durante los dove meses siguientes a la fecha del persodo sobre el 
que se forma o no tenga Un derecho incondicional para aplazar su cancelación 
al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que 
se informa La Compaña clasifica el resto de sus pasivos corno no comentes 

Los actos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y 
pasivos no cornentes
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AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DE ECUADOR S A 
WANDERJAHR 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuación) 

Electivo y equivalentes al efectivo. Constituyen fondos de inmediata 
disponibilidad El efectivo comprende tanto el efecto como los depósitos a la 
vista Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, 
que son facilmente convertibles en valores determinados de efectivo, por lo que 
estan sustos a un nesgo poco significativo de cambios en su valor Una inversion 
sera equivalente al efechvo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos 
desde la fecha de adquisicion 

Instrumentos financieros. Un instrumento finanaiero es cualquier contrato 
que da lugar a un activo financiero de una entidad y un paso financiero O 
instrumento de patrimonio de otra entidad Los activos y pasivos financieros se 
reconocen Inicialmente cuando la Compañra pasa a formar parte de fas clausulas 
contractuales del instrumento 

«Medición cial 

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y 
pasivos financieros se miden Inicialmente por su valor razonable mas 
o menos en el caso de un instrumento financiero que no se 
contabiliza a valor razonable con cambias en resultados, los costos 
de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisición del 
activo o pasivo financiero 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición 
de actwos o pasivos financieros que se contabilizan a valor 
razonable con cambios en resultados, se reconocen de inmediato en 

el resultado del periodo 

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de 
transacción, s; no tenen un componente financiero significativo 

+ Medicion posterior 

Activos financieros 

Los activos financieros se miden posterrarmente al costo amortizado, 
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor 
razonable con cambios en resultados, dependiendo de su 

clasificación 

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros se miden postenormente al costo amortizado 
o valor razonable con cambios en resultados 

« Clasificación 
  

Activos financieros
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AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DE ECUADOR S.A. 
WANDERJAHR 

C RESUMEN DE_LAS POLÍTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuación) 

Los acvos financieros se clasifican segun se midan postenormente 
sobre la base del modelo de negocio de la Compañía para gestionar 
los actvos financieros y las características de fos flujos de efectivo 
contractuales de los mismos, en las siguientes categorias 

Costo amortizado Los actvos financieros que se mantienen dentro 
de un modelo de negocio cuyo objetvo es mantener los activos 
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando 
dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal 
e intereses se miden a costo amorizado vilizando el metodo de 
interes efectiva 

Los ingresos recibidos de estos actos financieros se incluyen en los 
ingresos financieros Cualquier ganancia o perdida que surja de la 
baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se 
presenta en otros ingresos, netos junto con las ganancias y perdidas 
cambianas Las pérdidas por detenoro se presentan como una 
partida separada en el estado de resultados 

Valor razonable con cambios en otro resultado mtegral_ Los activos 
Ínancieros que se mantienen dentro de un modelo de negocia cuyo 
objetivo es mantener los actvos financieros para el cobro de flujos 
de efectvo contractuales y para la venta de los activos financieros, 
cuando los flujos de efectwo de los activos representan Únicamente 
pagos de pmnapal e intereses, se mien a valor razonable con 
cambros en otros resultados integrales 

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a traves de ORI 
excepto por el reconocimiento de las ganancias o perdidas por 
detenoro, los ingresos por mtereses y las ganancias y pérdidas por 
tipo de cambio que se reconocen en resultados Cuando se produce 
la baja del activo financiero la ganancia o perdida acumulada 
previamente reconocida en ORI se reclastica del capital a resultados 
y se reconocen en otros ingresos, netos Los ingresos por intereses 
de estos activos financieros se incluyen en Ingresos financieras 
utilizando el metodo de tasa de interes efectiva Las ganancias y 
perdidas cambianas se presentan en otros ingresos, netos y los 
gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el 
estado de resultados 

Valor razonable con cambios en resultados Los activos que no 
cumplen con los entenos de costo amortizado o valor razonable con 
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con 
cambios en resultados Una ganancia o perdida en un instrumento 
de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a 
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en 
terminos netos en otros ingresos netos en el penodo en el que 
surgen
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AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DE ECUADOR S.A, 
WANDERJAHR 

C RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS 
(Continuacion) 

La Compañía mantene actvos financieros clasificados en la 
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado Los 
activos financieros a costo amortizado son activos financieros no 
denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo 

Se incluyen en el acíivo comente excepto por los de vencimiento mayor a 
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera 
Estos ultimos se clasifican como activos na comentes Los actos 
financieros a costo amortizado de la Compañia comprenden el "Efectwo y 
equivalentes de efectivo” “Inversiones al costo amortizado” “Cuentas por 
cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas" en el 
estado de situación financiera Los activos financieros a costo amortizado 
representan unicamente los pagos de principal e Intereses se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y, postenormente se miden a su costo 
amortizado por el metodo de interes efectivo menos la estimación por 
deterioro 

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los clientes 
en el curso normal de operaciones Las cuentas por cobrar a ollentes y a 
compañias relacionadas cuentan con un promedio de cobro menor a 360 
dias No existen montos significativos de ventas que se aparten de las 
condiciones de credito habituales 

Las versiones al costo amortzado son representadas en el estado de 
situacion financiera por versiones temporales que corresponden a 
certificados de depositos con vencimiento fijo, que la Administración tiene 
la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera 

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros se clasifican, según se midan posteriormente, en 
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y al costo 
amortizado 

La Compañia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categona de pasivos financieros al costo amortizado Los pasivos 
financieros meluyen "Obligaciones financieras", “Cuentas por pagar 
comerciales” “Cuentas por pagar a Compañías relacionadas” y “Otras 
cuentas por pagar” Todos los pasios financieros se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo 
amortzado El costo amortizado incorpora los costos directamente 
atribuibles a la transaccion 

“Obligaciones financieras” Se registran inicialmente a su valor nominal 
que no difieren de su valor razonable pues estan contratados a las tasas 
vigentes en el mercado No extsten costos de transacciones significativos 
imcuridos al momento de su contratacion Posteriormente se miden al 
costo amortizado utilizando las tasas de interes pactadas
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AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DE ECUADOR S A 
WANDERJAHR 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS 

(Continuación) 

Los intereses devengados que corresponden a prestamos y obligaciones 
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el 
estado de resultados Integrales bajo el rubro gastos financieros 

“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar” Las cuentas 
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago 
por bienes o servicios adquindos de proveedores en el curso normal de los 
negocios Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos comentes sí el 
pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se 
presentan como pasivos no comentes 

Las cuentas por pagar se reconocen imicialmente a su valor razonable y 
postenormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor 
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el metodo 
de interes efecíivo de lo contrano se muestran a su valor nominal 

“Cuentas por pagar a compañias relacionadas" Corresponden 
principalmente a obligaciones de pago por bienes o servicios en el curso 
normal del negocio y prestamos para capital de trabajo, cuyos terminos no 
se encuentran definidos Se registran a su valor nominal pues no generan 
intereses y se liquidan de acuerdo can las disponibilidades de efectivo 

+ — Deténoro de activos financieros, 

La Compañía reconoce una provision para perdidas crediticias 
esperadas sobre cuentas por cobrar comerciales El valor de las 
perdidas de credito esperadas se actualiza en cada fecha de 
presentacion para reflejar cambios en el nesgo de credito desde el 
reconocimuento inicial del respectivo instrumento financiero 

La Compañia reconoce siempre la perdida de credito esperada por 
toda la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento Las perdidas de crédito esperadas 
son estimadas utlizando una matnz de provisión basada en la 
expenencia de pérdidas histoncas de la Compañía, ajustada por 
factores que son específicos de los deudores condiciones 
economicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y 
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte incluyendo 
el valor del dinero en el tempo, cuando sea apropiado 

Para todos los demas mstrumentos financieros, la Compañía 
seconoce la perdida esperada durante toda la vida del instrumento 
cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de 
credito desde su recongcimiento inicial Sin embargo, s1 el nesgo de 
credito sobre el instrumento financie no ha aumentado 
sigrificatvamente desde su reconecimiento inicial la Compañia mide 
la pérdida por detenoro para ese instrumento inanciero por un valor 
¡gual a la pérdida esperada en los proximos 12 meses



15 

AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DE ECUADOR S A 
WANDERJAHR 

C. RESUMEN DE _LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS 

(Continuacion) 

La perdida esperada durante la vida del instrumento representa las 
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de 
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero En 
contraste la perdida credilicia esperada a 12 meses representa la 
porcion de perdidas de credito durante toda la vida del instrumento 
que podran surgir de eventos de incumplimiento que son posibles 
dentro de 12 meses postenores a la fecha de presentacion de los 
estados financieros separados 

. Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un actvo 
financiero o parte de un grupo de actvos financieros similares) se da 
de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos 
de efectivo del acto financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 

financiero a otra entidad Si la Compañía no transfiere m retene 
substancialmente todos los nesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y centnua reteniendo el control del activo transfendo, la 
Compañía reconocerá su partcipación en el acto y cualquier 
obligación asociada por los valores que podna tener que pagar Sila 
Compañia retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas 
mherentes a la propiedad de un acto financiero transfendo, la 
Compañia continuará reconociendo el activo financiero y también 

reconocerá un préstamo garantizado por fos recursos recibidos 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado la 
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la 
contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados del 
año 

+ Baja de pasivos financieros 

La Compañía da de baja los pasivos financieros cuando las 
obligaciones de la Compañía hayan sido pagadas o canceladas, o 
hayan expirado La diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada incluyendo 
cualquier acto transfendo diferente del efecto o pasivo asumido, 
se reconoce en resultados 

+ Compensación de activos y pasivos financieros 

Un actvo y pasivo financiero serán objeto de compensación de 
manera que se presente en el estado de situacion financiera su valor 
neto, cuando y soto cuando la Compañra tenga en el momento de 
actual el derecho exigible Jegalmente, de compensar los valores 
reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el valor neto o de 
realzar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, 
(Continuacion) 

Inventarios_ Los inventanos se miden al costo e al valor neto realizable, el 
que resulte menor El costo de los inventanos comprende todos los costas 
derivados de su adquisicion y transformacion, así como otros costos en los que se 
haya incurndo para darles su condicion y ubicación actuales 

Los costos de fabricación de los inventanos comprendan aquellos costos 
de fabricacion tales como la mano de obra directa Tambien comprenden una 
distribucion sistematica de los costos indirectos de producción vanables o fijos en 
los que se haya incurrido para transformar las maternas primas en productos 
terminados 

El costo del inventano es asignado mediante el método del costo promedio 
ponderado, excepto por las Importaciones en transito que se llevan al costo de las 
facturas mas otros cargos relacionados con la importacion o compra, segun 
corresponda 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal 
de los negocios menos los costos estimados para terminar su producann y los 
necesarios para llevar a cabo la venta Al final del periodo se evalúan los saldos 
de inventanos individuales mas importantes para determinar su valor neto 
realizable El importe de cualquier rebaja de valor hasta alcanzar el valor neto 
realizable as: como todas las demas perdidas en los inventamos se reconoce sn 
el periodo en que ocurre 

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios 
economicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados pagados a 
los proveedores de bienes y servicios Se registran al costo y se devengan en 
funcion de las acuerdos o contratos adquindos contra los resultados del pertodo 

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades 
planta y equipo se reconoce como activo solo sí es probable que la Compañra 
obtenga los beneficios economicos futuros derwados del mismo y dicho importe 
puede ser medido con fisbilidad 

+» Medición inicial 

Las partidas de propiedades planta y equipo se miden ¡nicralmente 
por su costo El costo de propiedades, planta y equipo comprende su 
precio de adquisición o costo de construccion, mas todos los costos 
directamente relacionados con su ubicación y puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo previsto por la Admunistracion de la 
Compañía Cuando corresponda, tambien inclura los costos de 
desmantelamiento y retro del elemento, y rehabilitación del lugar 
sobre el que se asienta el activo 

+» Medicion posterior (Modelo del costo 

Despues del reconocimiento inicial los elementos de propiedades 
planta y equipo son registrados al costo menos la depreciación 
acumutada En caso de requerirlo, la Compañia registra perdida de 
deterioro de los activos
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuación) 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados 
en el período en que se producen 

+» Metodo de depreciación y vidas utles 

El costo de las propiedades planta y equipo se deprecia de acuerdo 
con el metodo de línea recta basada en la vida util estimada de los 

elementos de propiedades, planta y equipo o de componentes 
significativos identificables que posean vidas Útiles diferenciadas A 
continuacion se presentan las vidas utles usadas para el calculo de la 
depreciación 

Tasa de 
Vida útil en depreciación 

Clases años % 
Edificios 20 5 

Instataciones 10 40 
Equipos de oficina 10 10 
Muebles y enseres 10 10 
Equipos de computación 3 3333 

Vehiculos 5 20 

Las vidas utiles, el metodo de depreciación y valores residuales (de 
existir) son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

+ Bajas o venta de propiedades, planta y equipo 

Una parida de propiedades planta y equipo se da de baja cuando se 
vende o cuando no se esperan beneficios economicos futuros del 
activo a traves de su utilización comtnuada o venta La utilidad o 
perdida que surja del retro o venta de una partida de propiedades, 
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

Otras obligaciones corrientes Corresponde a obligaciones patronales y 
tnbutanas que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se 
originan en disposiciones laborales y inbutanas vigentes Se registran contra 
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas Se 
Teconocen como comentes pues se liguidan en menos de doce meses 

Beneficios sociales corrientes. Las vacaciones del personal se registran 
sobre la base devengada Los décimo tercer y decimo cuarto sueldos se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente 

La partiipacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en función 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta segun lo 
establecido por la legislacion ecuatonana vgente Este beneficio se reconoce en 

los resultados del período en que corresponden
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=- C RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

(Continuacion) 

- ActivosíPasivos del contrato El derecho a recibir el pago a cambio de la 
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a traves de 
la emision de a factura se reconoce como un activo del contrato 

La obligacion de transfenr bienes y servicios a un ollente del que ya se ha 
recibido un pago, se reconoce como un pasivo del contrato 

Distribucion de dividendos, La distribucion del dividendo se deduce del 
pafrmonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros en el periodo 
que se declaran No existe ninguna restricción para la distribucion de dividendos 

Impuesto a la renta: 

= Comente 

El cargo por impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa 
- de impuesto aplicable a las utlidados gravables y se carga a los 

resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exgible 

Las sociedades constíuidas en el Ecuador, las sucursales de 
sociedades extranjeras domiciliadas en sl pass y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que 
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tanfa impositwa del 
25% sobre su base imponible Sin embargo, para las sociedades que 
tengan fa condicion de miero y pequeñas empresas o exportadores 
habituales la tanfa de impuesto a la renta aplicable será del 22% 

La tanfa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) 
puntos porcentuales cuando 

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares sobre cuya composicion socistana dicha 
sociedad haya incumplido su deber de informar o, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de camital exista un ttular residente, establecido o 
amparado en un paratso fiscal junsdicción de menor imposición o 
regimen fiscal preferente y el beneficiano efectivo es residente 
fiscal del Ecuador 

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base 
imponible de la sociedad cuanda el porcentaje de participacion de 
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiamos oO 
similares. por quienes se haya mcurndo en cualquiera de las causales 
referidas sea igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a ta naturaleza de la sociedad
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(Continuación) 

Cuando la mencionada partespacion sea inferior al 50% la tanta 
comespondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales 
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a 
dicha participación 

«Diferido 

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad, por el 
metodo del pasivo sobre las diferencias temporales que surgen entre 
las bases fiscales de activos y pasivos y SUS respectwos valores 
mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta difendo 
se determina usando tasas fnibutanas que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de situacion financiera Y que se espera seran 
aplicables cuando el mpuesto a la renta difendo activo se realice a el 
impuesto a la renta pasivo se pague 

Los actos por impuesto a la renta diferido solo se reconocen en la 
medida que sea probable que se produzcan beneñcios tributarios 
Tuturos contra los que se puedan usar las diferencias temporales Los 
saldos de actos y pasivos por impuesto a la renta difendo se 
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar 
impuestos acíivos comentes con impuestos pasivos comentes y 
cuando los impuestos a la renta difendos actos y pasos se 
relacionen con la misma autoridad tnbutana 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes 
de contratos con clientes Se miden por el valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir temiendo en cuenta los descuentos, 
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compañia pueda otorgar 

Las obligaciones de desempeño se satstacen en el momento en que la 
totalidad del precio de los bienes inmuebles es cancelado por el cliente, la 
propiedad es transienda al chente mediante la escntura publica debidamente 
legalizada e senta y se procede a la elaboracion de la factura en ese momento 
se reconoce inmediatamente el mgreso, pues se transfiere el control 

Ingresos por íntereses: Los ingresos por intereses se reconocen sobre la 
base de la proporcion del tiempo transcurrido, utilizando el metodo de la tasa de 
interes efectiva 

Costos y gastos: Los costos y gastos son reconocidos con base a lo 
causado o cuando son incurridos Se reconoce inmediatamente un gasto cuando 
el desembolso efectuado no produce beneficios economicos futuros
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(Continuación) 

Gastos financieros Se originan en prestamos para capital de trabajo Los 
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el penodo en que se 
incurren 

Reclasificaciones. Para mantener la comparabiidad de las crfras 
presentadas al 31 de diciembre de 2019, del ejercicio economica 2018 se 
procedi a reclasificar las siguientes cuentas 

(1) Rectasificaciones en los pasivos 

Saldo Saldo 
auditado reciasrficado 

2018 Reclasmficación 2018 
Pasivo comente 
Cuentas y documentos por pagar relacionados 1677,201 —— (1457,413) 219788 
Proyectos por Iigurdar 11457 413 1,457,413 

1677201 1,877,201 

Nuevos pronunciamientos: Las siguientes estan vigentes por primera vez 
para penodos que comiencen el 1 de enero de 2019 

+ Una nueva Norma NIIF 16 "Arrendamientos" Establece los principios 
para el reconocimiento, medicion presentacion e Información a revelar 
de los arrendamientos 

+ Modificaciones a la NIIF 9 Aclara que activos financieros concretos 
con caracteristicas de cancelacion anticipada que pueden dar Jugar a 
una compensación negatwa razonable por la terminacion anticipada 
del cantrato son elegibles para medirse al costo amortizado o al vator 
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor 
razonable con cambios en resultados 

+ Modificaciones a la NIC 25 “Inverstones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos” Aclara que las participaciones de largo plazo en 
Asociadas y Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el metodo de 
la participación) deberan ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de 
contabilizar las perdidas o perdidas por detenoro de valor 

+ Modificaciones a la NIC 19 "Beneficios a los Empleados” — 
Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 

+ CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias” espeoifica como reflejar los efectos de la 
incertidumbre en la contabilización de impuesto a las ganancias 
cuando no esta claro como aplicar las leyes fiscales a una transaccion 
o arreunstancia concreta 

NIF 16 —La adopcion de la NIIF 16 no tuvo impacto en los estados 
financieros, puesto que la Compañia no cuenta con contratos de arrendamientos 
donde figure como la arrendatana 

Los demas pronunciamientos no son aplicables a a Compañia
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Normas emitidas que tenen una fecha de vigencra posterior al 1 de enero de 
2019 A continuacion se enumeran las normas Intemacionales de informacion 
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la 
fecha de ension de los estados financieros de la Compañra 
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La Administracion de la Compañía prevé que la adopcion de estas nuevas 
normas e interpretaciones asi como de las modificaciones a las normas 
existentes, no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros y sus revelaciones, al considerarlas que, en su gran 
mayoria no le son aplicables a sus operaciones 

D ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES. 

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion 
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, 
imgresos y gastos y la exposición de eventos sigmificatwos en las notas a los 
estados financieros Las estmaciones y juicios son continuamente evaluados y 
estan basados en la expenencia histonca y otros factores incluyendo la 
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales 
circunstancias Los resultados actuales podrían diferr de dichas estimaciones 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables que la 
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

Deterioro de imstrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada 
penado, o en aquella fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los 
activos y pasivos para determinar st existe algun indicio de que estos hubieran 
sufnido una perdida por detenoro En caso de que exista algun indicio se realiza 
una estimacion del valor recuperable de dicho activo Si se trata de actwos 
identficables que no generan flujos de efecto de forma independiente, se estma 
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el actwo 
o pasivo Las perdidas por detenoro reconocidas en un instrumento financiero en 
penodas anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las 
estimaciones sobre su valor recuperable mcrementando el valor con cargo a 
resultados con el limite del valor en libros que el actvo o pasivo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la perdida por deterioro 

Estimación de vidas útiles propiedades, planta y equipo: La estimación 
de las vidas utiles se efectua de acuerdo a la mencionado en la parte pertinente 
en la Nota G
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E ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

A contnuacion se revela la naturaleza y el alcance de los mesgos que 
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compañía esta expuesta a la 
fecha de los estados fnancieros adjuntos 

Riesgo de crédito Es el nesgo de perdida que enfrenta la Compañra en un 
instrumento financiero si la contraparte mcumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y 
el efectivo en bancos 

A la fecha de los estados financieros aproximadamente el 92 89% de la 
cartera esta vencida por mas de 90 dias De igual manera el efectivo en bancos 
se mantiene en entidades financieras con excelente calificación de riesgo 
otorgada por un tercero independiente 

Riesgo de liquidez Es el nesgo de que la Compañía tenga dificultad para 
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasios financieros que son 
Iquidados mediante la entrega de efecto u otros activos financieros 

La Administración hace un seguimiento de las previsiones y de las 
necesidades de efectivo de la Compañia con la finalidad de determmar sí cuenta 
con suficiente efectvo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al 
tempo que trata de tener habilitadas las faciidades de crédito para hacer uso de 
ellas en caso de ser requerido 

Riesgo de mercado Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efecto futuros de Un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia 
de vanaciones en los prectos de mercado 

A la fecha de los estados financieras, la principal exposicion al nesgo de 
mercado esta relacionada con las obligaciones con instituciones financieras que 
devengan mtereses (nesgo de tasa de interes), cuyo vencimiento comente es 
aproximadamente del 45 52% Por otro lado tadas las transacciones se realizan 
en Dolares de los Estados Unidos de America 

F- GESTIÓN DE CAPITAL, 

El objetivo principal de la gestión de caprtal de la Compañta es asegurar 
una calificación de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su 
negocio y maxmuzar el valor para los accionistas La Compafra gestiona su 
estructura de capital y realza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones 
economicas A fín de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaña no 
realiza distribucion de dividendos a los accionistas 

La Compañia monitorea su capital sobre la base del raho de 
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital 
total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (meluyendo 
deudas bancarias y financieras y no comentes, cuentas por pagar comerciales y a 
compañías relacionadas) menos el efectuío y eguuralentes de efecto El capital 
total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta Los ratos de 
apalancamiento fueron los siguientes
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F- GESTION DE CAPITAL: (Continuacion) 

Al 31 de diciembre de 

  

  

2019 2018 

Proveedores 1183828 59,606 
Obligaciones con nstituciones 

financieras 1,014 685 583,971 
Compañías y partes relacionadas 21,650 219,788 

Total deuda 2,220,143 863 305 
(-) Efectivo y equivalentes al efectivo 843,424 341,087 

Deuda neta 1,376,719 522,278 
Total patrimonio neto 123 136 117,447 
Capital total 1,499 855 639 726 
Ratio de apalancamiento 91 79% 81.64% 

G  CLASIFICACIÓ 

  

DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS” 

  

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros 

2018 2018, 
No No 

Corriente somente Corriente _coriente 
Activos financieros medidos al costo 
amortizado 

Efectivo y equivalentes de efectwo 843 424 341.087 
Cuentas y documentos por cobrar 

cientes 188 321 186 012 
Inversiones en instrumentos 
financieros 15000 

Total activos financieros 
Pastvos financieros medidos al costo 
amorizado 

Cuentas y documentos por pagar 
proveedores 1183 828 59,608 
Cuentas y documentos por pagar 

velacionados 21650 219 788 
Obligaciones con msttuciones 
Inancieras 461861 552804 205987 377,974 
Otras obligaciones 198 612 1901658 

Total pasivos financieros 751418 485,381 3 

   

    

La Administracion considera que los vatores en libros de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado se aproxrman a su valor razonable 

H, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 

Al 31 de diciembre de 
To 

Bancos locales 0) $43,424 341,087 
$43 424 341,087 

(1) Corresponde a saldos mantenidos en cuentas comentes de Banco Piehincha 
CA por US$760 582 (US$147 114 en el 2018) y Banco Machala SA por 
US$82,842 (US$193 973 en el 2018)
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|. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS: 

  

iembre de 
2018 

Clientes 2,000 
Deudores de alicuotas m 177988 
Otras cuentas por cobrar 23417 6,955 

189,598 130,943 
(+) Detenoro acumulado de cuentas por 

cobrar 1577 931 
188,321. 186,012 

(1) Correspande a las alicuotas por cabrar a los dueños de los lotes de las 
urbanizaciones Monaco y Dubar a continuacion mencionamos el detalle de 
vencimientos 

Al 31 de diciembre de 
2019 2018 

ta 30 dias 2,924 16,448 
31 a 60 días 2,039 8,281 
61290 dias 2,502 6,501 
91 a 120 días 2,588 6105 
Mas de 120 dias 54 526 31,595 
Mas de 360 días 37,582 109,058 

102,161 177,988 

Y INVENTARIOS 

Corresponden a los terrenos dispombles para ser vendidos de las urbanizaciones 
de Mónaco y Dubár A continuacion un detalle 

AL31 de diciembre de 
2019 2018 

Terrenos 1 264,968 2,124,200 
Costo urbanizacion Mónaco 1,385,196 2 456,836 
Costo urbanizacion Dubal 906,103 1,322,839 

3 556,267 5 903,875 
(-) Valor compensado (m 2,291/299 3,779,675 

  

1264,968 2,124 200 

(1) A continuación un detalle 

Al 31 de diciembre de 
2019 2018 

Costos de urbanizacion Mónaco 1,385,196 2,456 836 
Costos de urbanización Dubas 906,103 1,322 839 

2291 299 5 
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K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 
  

Al 31 de diciembre de 
2019 2018 

Crédrto tnbutano por retenciones de 
Impuesto a la Renta 4 348 
Credito trbutano IVA. 54 474 62,154 

54,474 67 000 

L PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Instalaciones Equipos — Muebles — Equípo 

  

  

  

  

de de y de Vetuculos 
Terrenos Edificio ofeina  ofióma enseres cómputo Total 

oso 
Saldo 101012018 — 181205 1518727 ARTA Gades 1058 10a3s 1787921 

Adiccnas. E 5 1061 
Oventas 22300 23780 
(94) Reciasfcaciones _730.716_ (730718 
Saldoai31122018 BBRTaT, 786 GH 3BTA EBDST 10584 AO3O7 10402 

Adernes ase aQna 163% 0256 
SaldosI31122018. CROSTOT — Ba7Ora E E 

Depracación 
=oumala 
Saldo aidt 101-2018 5490 1385 509rS 578 8114 tanga 

Adiciones 2820 Ser asa 176 > 1er 45518 
Saldo 3112-2018 104281 TAL OS ee 292 

Adiciones 28045 Ser ams 176 10% 20 582 
Saldea131 12 2018 Ta4,10s 2 RN ANO ETE 
Saldo 2101 012018 _161388 — 198777 2519 2r8 1105 2308 1040288 
Saldo al31 122018 883/91 —SerTeD 2159202 321060 1STea0 
Saldo 2131 122018 —08A8Y 89a87r 1765 am 988 IED 150 504   

S0g10r  GBsTr 174% 06% TAO 1001504 

(1) Corresponde a la adquisicion de la sutte número T dos-cuatrocientos dos 
(T2-402) al Club Sport Emelec mediante escritura de compraventa del 5 de 
Julio de 2019 

M. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

  

  

Fecha de Monto Cuota Tasa ALS! de diciembre de 
Institucion inanciera “Emisión Voto mea mesos 3% 209 zoe 

Banco Cemtraldel Esuador — Z1ZOOS TBWDGIZOZA 4302050 438205 577 [1D BIAB85  SBBaTT 
Banco Pichincha CA 1AIZRZ018 OSIORIZOZT 800.000 30.088 976 (2) 00000 

04665 585en 
4) Porción cornente AGLBOL 2958997 

EXT 

(1) Corresponde al saldo de prestamo hipotecario vigente con el Banco Central 
del Ecuador, ongmado por venta de bienes inmuebles mediante subasta y con 
el cual se adguino el Lote 7 en la Isla Mocoll donde actualmente se desarrolla 
la urbanización Monaco Se encuentra garantizado por 5 lotes pendientes de 
Iiserar, hipotecados para garantizar el prestamo 

(2) Corresponde al saldo del prestamo recibido según numsro de operacion 
3673251 00 mediante solicitud de credito para capital de trabajo aprobado a 
los 11 dias del mes de diciembre de 2019 Se encuentra garantizado 

mediante pagare firmado por el representante legal
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N CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS 

AL31 de diciembre de 
208 BO 

Proveedores ( 1172581 59,606 
Otros 11,267 

1,183,828 59606 

(1) Incluye principalmente US$650,000 a Kleber Parrales y US$468,511 como 
antcipos a Construeciones y Cubiertas Klaere Cia Lida 

O. PASIVOS DEL CONTRATO 

AI 31 de diciembre de 
2019 2018 

Efectivo 19) 53067 1,062 455 
Vanos 4185 3,386 

57,252 1665 844 

11) Corresponde a antapos recibidos de clientes para la adquisicion de lotes y 
departamentos en las urbanizaciones Monaco y Dubás 

P_ PROYECTOS POR LIQUIDAR 

AL 31 de diciembre de 
2019 2018 

Edificio Diana Quintana (1) 877,259 622,997 
Singapur (2 460,178 834,416 

1337 437 1,457,413 

(1) Construido en el año 2018 sobre un terreno de 2,455 30 m2 de propiedad de 
Claudia y Olga Quntana Noboa Se conforma de 33 oficinas 3 locales 
comerciales y dos pisos para parqueos 

(2) Fue construido en el año 2012 sobre un terreno de 9 850 m2 de propiedad de 
los herederos de Djana Quintana de Wuth Se conforma de 8 bloques de 4 
apartamentos cada una 

Q- OTRAS OBLIGACIONES NO CORRIENTES: 

Al 31 de diciembre de 
a 208 

Via Express Fideicomiso Mercantil Mm 198,612 198659 
Depositos en garantía 4,700 2,300 

2n8siZ 20998 
(1) Corresponde a aportes pendientes de pago al Fideicomiso Mercantil Via 

Expresa, encargado de la construccion de las vias de acceso a las diferentes 
urbanizaciones que se desarrollan en la Isla Mocoh
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R PATRIMONIO 

Capital social: Representa 50,000 acciones ordinarias autorizadas emitidas y en 
circulacion con un valor nominal de US$1 cada una 

Reserva facultativa: El saldo se conforma de las transferencias de las utilidades 
liquidas lusgo del pago de impuestos y transferencia a la Reserva legal, esta 
cuenta esta a disposición de los Accionistas de la Compañía y puede ser utilizada 
para la distribucion de dividendos 

Resultados acumulados El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los 
accionistas de la Compañia y puede ser utilizado para la distribucion de 
dividendos 

S. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Años terminados al 

  

31/12/2019 31/12/2018 
Venta de inmusbles (0 4.825,038 1,968 322 

Alquiler 153,219 115 196 

4,978 257 2,083 518 

(1) A continuacion el detalle 

Años terminados al 
31/12/2019 31/12/2018 

Urbanizacion Monaco 3,637,841 1304. 632 
Urbanización Dubas 1,187 197 663 690 

—— 29098 1908922. 

  

T GASTOS OPERATIVO: 

  

—_ Añosterminados al 
31/12/2019 31/12/2018 

Sueldos y beneficios sociales 436 591 501,604 

Servicios adquindos 18773 18 935 
Depreciaciones y amortizaciones 45 662 45,319 

Mantenimiento y reparaciones 23,906 17871 
Impuestos y contribuciones 28,857 19,650 

Mantenmuenta urbanizacion Monaco 91,872 54,640 
Mantenimiento urbanizacion Dubar 43,439 26,784 

Otros 6418 6478 

695,216 691 281
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U OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO. 

Otros ingresos: 
Multas 
Otros 

(-) Otros gastos: 
Miscelaneos 
Publicidad 
Gastos financieros 
Otros 

Años terminados al 

  

31212019 31/2/2018 

557 1175 
U) 104,224 203841 

205 016 

6401 6,723 
30 660 26.454 
3,602 3428 

2) 859,629 1,993 
900,292 38,598 

795,511) 166,418 

(1) Corresponde a US$50 485 (US$101 834 en el 2018) por adicionales de 
ventas de los terrenos Monaco y Dubal y US$53 739 (US$40,007 en el 2018) 
por intereses 

(2) Incluye prncipalmente US$853,399 por pérdida de valor del precio de venta 
con respecto al valor en las escrturas de las terrenos vendidos 

Y PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO 
ALA RENTA 

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañaa y la base imporuble del Impuesto a la renta de la 
Compañía, fue el siguiente 

a 
Utilidad contable: 80,308 19,280) 
Menos 15% participación de 

trabajadores 7.546 
Más — Gastos no deducibles 0) 105 528 194,861 
Base imponible para impuesto a la renta 184.981 
Impuesto a la renta causado 2) 46,245 
Tarifa de Impuesto a la Renta 

(1) A continuacion el detalle 

Seracios prestados 
Viaticos 
Publicidad 
intereses y multes 
Varios 

(2) A continuacion la conciliacion entre 
pagar 

   
Años terminados al 

31/12/2019 31/12/2018 
79,153 173913 
13,459 8,363 
11100 7457 
1,8168 44 

5,084 

  

el impuesto a la renta causado y por
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Y PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO 

ALA RENTA, (Continuacion) 

  

2019 2018 

Impuesto a la renta causado 37,073 40,245 
Menos Anticipo determinado 

correspondiente al ejercicio 
fiscal corriente 22,025 47 505 

Anticipo determinado mayor al 
impuesto causado 15,048 47 505 
Anticipo reducido 15,048 47 505 
Saldo del anticipo pendiente de pago 6,149 
Menos Retenciones en la fuente que 

le realizaron en el ejercicio 
fiscal 14,869 7.993 
Credito tributario de años 

anteriores 3.002 
Saldo a favor de la Compañía í 
Diferencia a cancelar 18 

  

W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS: 

Los saldos con partes relacionadas, todas locales se detallan a conbnuación 

AL31 de diciembre de 
2019 2018 

Cuentas y documentos por pagar 
corrientes 
Acolomstas 19 202 219,788 
Celebnty S A. 2,358 

ZIS5d 219,788 

Las transacciones efectuadas con partes relacionadas, todas locales fueron las 
siguientes 

Años terminados al 
Naturaleza 

dela 
relación Transacción 31/12/2019 31/12/2018 

Gastos 
Relacionada 

del 
Celsbnty S A. accionista Expensas 4717 21224 

  

7i7 

  

X ASUNTOS TRIBUTARIOS 
  

El 31 de diciembre de 2019 entro en vigor la Ley Organica de Simplificación y 
Progresividad Tnbutana, mediante su publicacion en Registro Oficial No 111 Las 

principales refarmas respecto del impuesto a la renta, que estaran vigentes a 
part del ejercicio economico 2020, son las siguientes



30 

AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DE ECUADOR S.A, 
WANDERJAHR 

x ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion) 
  Exenciones Deducciones Diros 
  

> Satamente los dividendos y 
utilidades distribuidos a 
favor de otras sociedades 
nacionales (la capielización 
de ublidades no se 
considera dismbución de 
ddendos nclusme si se 
genera por electos de la 
reinversión de utilidades) 

> Las utilidades, rendimientos 
o beneficios de soniedades, 
fondos y fideicomisos de 
ttulanzacion en el Equador 
cuya actwidad economica 
sea la mueran y 
administración de activos 
inmuebles, — siempre y 
cuando cumplan con ciertas 
condiciones establecidas en 
la Ley 

> Los pagos parmales de 
rendimuentos — Anantieros 
anteriores al plazo mínimo 
de tenenca de 365 dias, 

> Aquellos derivados drecta y 
exclusivamente por 
ejecución de proyectos 
financiados en su totalidad 
con creditos o fondos no 
reembolsables de gobierno a 
gobiero 

> Se agregan los seras de 
infraestructura hosptalara, 
educativos y culturales y 
artsticos como sedtores 
economicos prioritarios para 
el Estado     

> Sera deduable el imierés sn 
operaciones con partes 
relacionadas, — siempre y 
cuando no sea mayor al 20% 
de la utiidad antes de la 
paricipacion — laboral — más 
Infereses  deprenaciones y 
amortizacones 
correspondientes al respectivo 
ejeraicio fiscal 

> Serán deduables con el 50% 
adicional los gastes de 
seguros de credito 
contratados para la 
exportacion 

> Serán — deduables las 
provisiones para atender el 
pago de desahumo y 

pensiones ubilares, 
úactuarialmente formuladas por 
empreses 0 prolesonales 
especializados En el caso de 
las provisiones para 
pensiones jubllares, deberán 
corresponder a personal que 
haya cumplido por lo menos 
10 años de trbap en la 
misma empresa y los aportes. 
en efertwo de estas 
provisiones, — deberán — ser 
adminstrados por empresas 

especralizadas. en 
adminstración de fondos 
sutonzadas por la Ley de 
Mercado de Valores. 

> Se podra deducir el 100% 
adicional de los gastos de 
publiedad y patcemo 
realizados 2 favor de 
deportistas — programas y 
proyectos deportivos, hasta 
unts0% de los gastos de 
organización y patrocinio de 
eventos artisticos y culturales, 
y Hasta el 1% del ingreso 
gravado por les recursos y 
donaciones para carreras de 
pregrado y postgrado 
entregados a Instituciones de 
Educacion Superior.   

> Los aradendos o uliidades 
efecivamente distribuidos 
8 tedo tipo de 

contrlbuyente con 
independenga de su 
residencia fiscal excepto 
la distibucion a una 
sociedad residente en 
Ecuador 0 un 
establecimento 
permanente en el país de 
una sociedad no residente, 
estarán gravados con el 
40% 

Cuando se distribuyen a 
personas naturales 
residentes en Ecuador 
formarán parte de su renta 
global y serán setos de 
retencion del 25% 

> Se elimina definitivamente 
la figura de antiapo de 
impuesto a la renta como 
pago minimo y se otorga 
la posíbildad del pago 
antapado y voluntano del 
impuesto a da renta por 

una suma que será 1guel sl 
50% del impuesta a la 
renta causado del ejeracio 
fiscal anterior menos las 
retenciones efectuadas en 
dicho ejerciao fecal El 
valor anticipado consttura 
crédito tnbutano para al 
pago del impuesto a la 
renta. 

> Se estableos un regimen 
impositwo aplicable a los 
impuestos a la renta, al 
valor agregado y a los 
consumos — especiales, 
para microempresas, 
incluidos. 
microemprendadoras.   

  

Ademas, las Sociedades que realicen actividades economicas y que hayan 
generado ingresos brutos supenores a US$1 000,000 en el ejercicio fiscal 2018 
pagaran una contribución Úrca y temporal, para los ejercicios fiscales 2020 2021 
y 2022 sobre dichos mgresos En ningún caso esta contribución será supenor al 
25% del impuesto causado del ejercioio fiscal 2018
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Y. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La normatva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o donuciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado supenor a US$3 millones, deben presentar 
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por 
compañaa relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o dormeliadas en el exteror, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado supenor a los US$15 millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

La Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solattar 
mediante requenmentos de informacion a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al interior del pars o en el exterior la 
presentación de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones 
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley 

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán 
exentos de la aplicacion del regimen de precios de transferencia siempre que 

» Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables 
+ Norealicen operaciones con residentes en pases fiscales preferentes, y 
» No mantengan suscnto con el Estado contrato para la exploración y 

explotacion de recursos no renovables 

Z. LITIGIOS 

Los asesores legales de la Compañía han reportado los siguientes ligios 
Demandante Desenpción Estado actual Monto (US$) 

Wedanis providencia de fecha 3 de marzo 
de 2020 el actueno del despacho sentó la 
razon iiticando que no puede sentar razón 
del alandono procesal por cuanto las 
coplas ceriicadas no hen sigo remidas 
porla Corte Cons ttucianal 

Proceso orbnario 
e cumplimiento 
de contrato. 

Carlos Bolivar 
Maldonado Pinos 1500000 

AA, HECHOS SUBSECUENTES: 

Con fecha 11 de marzo de 2020 el Presidente de la Republica deoretó estado de 
emergencia santana nacional por la pandemia identficada "COVID-19', y 
postenormente, el día 16 del mismo mes y año, se decreto el estado de excepción 
por calamidad publica en todo el termiono ecuatorano Esta situación ha 
generado, en mayor o menor medida, la suspension de toda actividad economica 
No es posible predecir de manera arta el impacto de existir alguno sobre los 
estados financieros de la Compaña sn el ejercicio economico 2020, no obstante 
se preve dificultades en la recuperacion de cartera y una disminución significativa 
en los ingresos 
Excepto por lo indicado en el parrafo precedente no han ocurrido otros eventos o 
circunstancias que en opinion de la Admmistracion de la Compañía, puedan 
afectar la presentación de los estados financieros o que requieran ser revelados
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PROCEDIMIENTOS PARA LA REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE 
LAS MEDIDAS DE PREVENCION, DETECCIÓN Y ERRADICACIÓN DEL DELITO DE 

LAVADO DE ACTIVOS Y DEL FINANCIAMIENTO DE DELITOS 
  

Alos Accionistas 
AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL EGUADOR SA 
WANDERJAHR 
Samborondon Ecuador 

1 Por disposición express de ia Supenntendertia de Compañias Valores y Seguros 
procegmos a efectuar una revisión a las medidas de prevencion de lavado de activas 
financiamiento del terronsmo y otros delitos implementados por AGENCIAS DE 
VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR S.A WANDERJAHR al 31 de 
diciembre de 2018 conforme lo establecido de la Resolución No 
'SCVS DNPLA 15 008 del 23 de mayo de 2015 

2 Segun lo establecido en el articulo 5 de la Ley Prevencion de Lavado de Actos y del 
Financiamiento de Deltos seran sujetos obligados a informar a la Unidad de Analisis 
Financiero y Economico (UAFE) a traves de la entrega de los reportes previstos en 
esta ley de acuerdo a la normativa que en cada caso se dicte entre otros las 
agencias de turismo y operadores turisticos, las personas naturales y jundicas que se 
dediguen en forma habitual a la inversion e intermediación inmobiliaria y a la 
construccion La Compañía se dedica habitualmente a la compra venta alquiler y 
explotación de bienes inmuebles, por lo tanto está obligada a cumple con los 
requerimientos de esta Ley y su reglamento de aplicacion 

3 La Compañis no ha implementado las medidas de prevencion de lavado de activos 
financiamiento del terrorismo y otros delitos Hasta mayo de 2016 presentaron la 
información requerida, de foma fisica a la Unidad de Ansiss Financiero y 
Economico Mediante corren del 12 de juo de 2016, la UAFE indicó que la Compañia 
cuenta con un código de registro pero no con un usuano acreditado (Oficial de 
Cumplmisnto) pera rernitr dichos informes de manera digital 

4. No pudimos verficar las políticas procedimientos y mecamsmos mplementados por la. 
Compañia pera prevenir el lavado de activos el financiamiento del terrorismo y otros 
delitos 

5. Este infame tiene como unico proposito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido 
preparado exclusivamente para uso de la Suparintendencia de Compañias Valores y 
Seguros y la Admisiracion de la Compañia y no puede ser distribuida por ningun 
concepto a terceras personas o entidades 

2 de septiembre de 2020 
Guayaquil, Ecuador 

BL necoctar Ez << PAASR 
Registro No $C RNAE-002 Manuel Garcia Andrade 
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