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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas

AGENCIA DE WIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADDR 5.A
WANDERJAHR

Sambarondon, Ecuador

Opinion con salvedades:

1. Hemos auwditado los estados financieros adjuntos de AGENCIA DE VIAJES Y
TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR 5.A. WANDERJAHR, los cusles incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio v flujos de efective por el afio
terminada en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que inciuyen un resumen de las politices contables significativas.

2. En nuestra opinitn, excepto por el efecte de los asuntos descrilos en ios parafos
‘Bases de la opinidn con salvedades”, Ios estados financieros adjuntos expresan, en
todos los aspectos significativos, la sifuacion financiera de AGENCIA DE VIAJES Y
TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR S.A. WANDERJAHR al 31 de diciambre
de 2018, asi como de los resullados de sus aparacionas v de los flujos de sfectvo
cormespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las
MNomas Intermacionales de Informacion Financiara.

Bases de la opinidon con salvedades:

3. La Moma Internacional de Contabdlidad NIC 18, establece que s& deberd registrar los
rubros de 2 provision para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio en base al
estudio actuaral practicedo por un profesional independiente y s& establecerd una
provision con cargo a los costos o gasios {resultados) del ejercicio en base al método
prospactivo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no ha realizado el
registro del pasivo por baneficios a empleadas.

4, Al 31 de dicienbre de 2018, la Compania mantiene saldos pendientes de cobro por
mas de 360 dias por USS109.058 (US$84.409 en el 2017). A esa misma fecha,
registra un deterioro acumulado por US5931, este deterioro apenas cubre el 0.85% de
la cartera vencida, El parafo 5.5.3 del la NIIF 3 requiere que una entidad mida la
cormeccion da valor por pérdidas de un instrumento financiers por un Impore lgual a
las pérdidas crediticias esparadas durante el empo de vida del aclivo, sl el resga
cradiicio de ese instrumento financiers se ha Incrementado de forma significativa
desde su reconacimiento inicial. Esta situacion ocastona desviackin en la eplicacion
de fa norma contable y sobrevaloracidn de los saldos por cobrar,
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Hemos llevado & cabo nuestra auditoria de scuerde con Nomas Intermacionales de
Auditoria (MIA). Nuestras responsabilidsdes con relacion con esas normas se detalian
mas adelante en la seccitn “Responsebilidades del auditor sobre |2 auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de ta Compafila de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionzles de la Contabilidad del Consejo de MNommas
Intemacionales de Etica (IESBA. por sus sfglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requermientos. Creemos que |a
evidencia de auditoria gue hemos obtenido constituye una basa suficiente y apropiada
para nuestra opinidn de auditoria con selvedades.

Asuntos clave de auditoria:

&.

Asuntos clave de auditoria son aguslios asuntos que, a nuestro fuiclo profesional,
fueron de mayor importancia en nuesira suditoria de los estados financieros del
periodo actual, Estos asuntos fueraon cubierios en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, ¥y en la formacidn de nuestra opinidn al
respacto, sin exprasar una opinion por separado sobre los mismos. Ademas de los
asuntos mencionados en “bases de |a apinidn con salvededes®, no tanamos olros gue
debamos informar.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financienos:

T

La Administracion es responsahle por la preparacidn y presemtacidn razonable de
estos estados financierns, de conformidad con las Nomas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion
y mantenimienta dal control intemo que permita la elaboracién de estados financieros
libres de incorrecciones materiahes, debldo & fraude o ermor,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar comeo negecio en marcha,
ravelandao. segin corresponda, los asuntos relacionades con el negocio an marcha, a
menas que pretenda liquidar 8 Compafia o cesar operaciones, ¢ no lenga olra
alternafiva mas reglista que hacerio.

La Administracidn es responsable de supervisar el proceso de generscion de
informackin financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objefivos son obtener una seguridad razonable de que los estados

1%

financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por frauda
o ermor, v emitir un informe de auditoria que Incluya nuesire opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no s una garantia de que una auditoria
realizade de conformidad con las NIA siampre detectard una incomeccion material
cuando exista. Una incomeccidn pusde surgir por fraude o emor, y s& considera
materal i, de forma individual o conjunta, es rezonable esperar que influya en las
decisiones econémicas de los usuarios sobrs los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Narmas Internacionales de Auditoria,
aplicamos e! julcio profesional y mantenemos el escepticisme profesional durants tada
la auditoria, A% Migmo,;
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11.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incomecciones materiales en los
mmHmpurﬁmﬂnam diseflamos y aplicamos

nuestra opinidn. El fesgo de no detectar una incomecciin material por fraude es
mds allo que para una resultants de emor, ya que el fraude pueds implicar
coluskdn, falsificacidn, omisiones intenciona’es, tergiversaciones, o la anulacidn
del control intema.

11.2 Obtuwimos un enfendimianta del control interno relevants para la auditoria con
& fin de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control Intemo de la Compaiia,

11.3 Evaluamos |a idonsided de las politicas contables utilizadas y |8 razonabilidad
de las estimacionés contables y revelaciones relacionadas realizadss por 1a
oSt

11.4 Conclumos sobre la idoneidad ded uso del supuesio de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auwdiloria oblemida, & axisle una incerSdumbre
significativa relacionada con aventos o condiciones gqua pusdan aporiar dudas
significativas sobre |la capacidad de l& Compafia para confinuar como un
negocio &n marcha, Si legamos a la conclusidn de que existe una incerfidumbere
significativa, tenemos |a obligacién de llamar la atenciin en nuestro informe de
suditoria de las revelaclones relacionadas en los estados financleros o, si talas
revelaciones son insuficlentes, modificar nuesira opinkdn, Nuesiras conclusiones
se basan en la evidencla de suditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informa de auditoria. Sin embargo, evenlos o condiclones futuros pueden
causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

11.5 Evaluamos la pressntacidn, estructura ¥y conlenido de los estados fmanciens,
inciuyendo las rewvelaciones, vy s los estados financiercs representan
rezonablemente las ransacciones v evenios subyacenies.

12. Comunicamos a los msponsables de la Administracidn de la Compafiia, entre olros
asuntos, &l alcance y & momento de realizacion de la auditoria y jos hallargos
significativos de la auditorfa, asi como cusiquier deficiencia significativa cel control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13. De conformidad con & ariculo 102 de I2 Ley Organica de Régimen Tributano Intemo,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de Ias obligaciones tributarias de la
Compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al respecto se emitira en un
irsiorme: por separado.

1€ de abeil da 2010 m“m
Guayaqui, Ecuador Supenniandencia de Compadias, Valores y

Seguros No. 02



ESTADOS SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)
Al 31 de diciembre da
2018 2047
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efeclive v equivalente al efectiva (Mota H) 341.087 456,068

Cuentas y documentos por cobrar no

relacionados (Nota 1) 186.012 188,672

Oiras cuentas y documenios por cobear no

relacionados 2141 4.456

imventanas (Mota J) 2124200 2,346,120

Servicios y obros pages anticipados 1,730 25.548

Activos por impuestos comientes (MNote K) &7.000 68,757
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.782.220 S 104631
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos. (Mota L) 1.578.210 1.646.348
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES: 1.578.310 1.646.348
TOTAL ACTIVOS 2 380,530 4.750.978

PASIVOS Y PATRIMONI
PASIVOS CORRIENTES:

Obfigacicnes con Instituciones financieras (Mota M) 205 297 122.989

Cuenias y documantos por pagar no

relecionsdaos . Lo Ene 2RB.589

Cuentas y documentos por pagar refacionados

(Mota X) 1.877.201 2191.923

Qitras obligaciones cormientes 55.50: 8179

Anticipos de clientes (Nota N) 1.665 B4a 1.402.228
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.684,150 3.831.888
FASIVOS NO CORRIENTES:

Obbgaciones con Instituciones financieras (Nota M) 377974 E17.528

Qtras obligaciones no corrientes (Mota O) 200.258 226,731
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES: 5r8.833 744,259
PATRIMONIO (Mota F)

Capital soeial 50.000 £0.000

Feserva facultativa 5085 5.085

Reserva de capital 7933

Resarva por valuacién 4,279

Resultades acumulades por adopeidn par

primera vez de las MIF 45 809

Resultades acumulados 62352 60.726
TOTAL PATRIMONIO 117447 174,832
TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMNIO 4. 380530 4.750.97%

II-\.l ™
| \1
R |
\7
Sr. Chuintana Baguerizo ZBA Elizabeth Ramirez
rente General Contadora

Vea notas a los estados financieros




AGE UADOR S A WANDER.IAHR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDodaras)

Afios terminados al
31 de diciembre de
2018 2017

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (MNota Q) 2.083.518 4.775.944
COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES:

Costo de venta 1.520.444 #.108.881

Zasios operativas (Nota R) 691.281 G79.068

2211.726 4.788.950

UTILIDAD OPERACIONAL (128.207) (13.008)
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO (Mota &) 166 418 89,945
GASTOS FINANCIEROS 48.091 26,262
UTILIDAD {PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE
LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA (S.880) S0.67T

Participacsin de los frabajadores en las utilidades (Mata T} 7502

Impuesto 3 |a Renta (Mota T) 47.505 35,804
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO - {57.385) 3.181

. ¢
\L 53 \f
Sr. uintana Baquerzo CBA Elizabeth Ramirez
rente General Contadora

Viea notas a o5 estados financieros
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AGENCIA DE VIAJES ¥ TURISMO WANDEJAHR DEL ECUADOR S.A, WANDEJAHR
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresades en USDéarss)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectiva pagade a empleados v proveedores

CMros ingresos vy gastos, neto
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propledades y aguipes

Venta de propiedades
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos con relacionadas, neto

Chlgaciones con instituciones financleras
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Saldo del afective y equilaventes al efectiva al inicio
del afa

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Er.;éﬁ'l r Quintana Baguerizo
erente General

Afics terminados al
31 de diclembre de
2018 2017
2070.858 4,782,830
(1.803,708) (5.283,651)
1686418 B8 545
433.508 {1.140.87&)
(1.041) (7.832)
23,760
22719 (7.932)
(614,722} 1.282.182
(56546} (24.105)
(571.268) 1.268.077
(114.881) 108,280
456.058 345,750
341.087 456,068

l."

W

CHBA Elizabeth Ramirez

Contadora

Vea notas a los estados financieros



O WANDEJAHR DEL ECUADOR

ESTADOGS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacidn)

(Expresades en USDéiares)

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Transacciones que no representan movimentos de efectivo:
Detenorn de cuentas por cobrar
Deprecizciin de propiedades y aquipos

Cambios &n aclivos y pasivos de operacian;
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Imventarios
Sarvicios y ofros pagos anticipados
Activos por impuestos cormieptes
Cuentas y documentos por pagar, neto
Antickpos de clientes
Otras obligationes cormigntes y no cormentes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

8

il
1)
*&«;/J/ﬁw

Sr. Sfiar Quintana Baqueriza
n:aamnta- General

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados gl
31 de diclembre de

Contadara

2018 2017
(57.385) 3.181
683 881
45.318 18,749
(11.373) 23.821
14282 16.556
221 830 B8xX1.213
(32.232) 458 046
2TET 141
31.037 306
263 516 {2.448.735)
(585,448) (11.224)
444 541 {1.164.697)
433.568 {1.140.878)
T"-.
%‘.‘ r
4 &
CBA Elizabeth Ramirez



AGEN DEVIAJES Y TU YWANDERJAH ECUADO .
WANDERJAHR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDblares)

A. AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR S.A
WANDERJAHR:

Sa constituyo el 1 de marzo de 1971. Estd domiciliada en lz via
Sambeorondan. Su actividad principal es la compra, venta, alguiler v explotacion de
bienes inmuebles.

Los proyectos que se estan desarroliando son las urbanizaciones Manaco
¥ Dubai, ubicadas en |a Isla Mocoli, en un drea de terreno de 8% 251.94 mis2 para
Mdnaco y 34,716.05 mts2 para Dubéi, respectivamenta. Los ferrenos en venta son
desde los 300 a 5,300 m2, en promedio el cosio del metro cuadrado es de
USS200.

Aprobacion_de estados financieros: Los estados financieros por &l afio
tarminado &l 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacién dal 4 de
marzo de 2018 por parte de la Gerente General de la Companila y posteriormente
saran puestos a consideracion de la Junta de Acclonistas para su aprobacion
definitiva,

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A confinuacion se describen las bases de presentacidon ulilizadas pars
alaborar [os estados financieros:

Declaracion _da cumplimientn: La Compafifa mantiene sus registros

contables de conformidad con las Normmas Internacionzles de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sabre Normas de Contabilidad
{IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que también han sido utiizadas en [a preparacion de los estados
financieros adjunios y sus notas,

Basss de medicldn; Los estades financiercs han side preparados sobre |a
base del costo histdrico; los activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio da incurrir en la obligacion, y por las cantidedes de efectivo v equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de |3
operacidn,

Moneda locgl: El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso locsl en la Repdblica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de
Iz Compafila.
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GEMCIAS DE ES Y TURISM DERJAHR D CUADOR i
ERJAHR

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacidn mancionamos las principales politices contables utilizadas
por la adminisiracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efective v eguivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata

disppnlbltldad de la Compafifa. El efectivo comprende tanio el efective como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones s corlo plazo de
gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios én su valor
Ung inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tras
meses o menos desde la fecha de adguisicion,

Activos financieros: Comprenden las cuentas por cobrar a clientes, que sa
originan en el giro ordineric del negocio, eslo es la compra, venta, alguiler y
expiotacion de bienes Inmuebles. Son activos no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el active comiente, excepto por los de vencimiento mayor & doce meses cortados
desde |a fecha del estado de situacion financiera.

Al final de cada periodo contable, los impories registredos en fibros de
lodos los activos financieros son sometidos a revisidon con el objetivo de
determinar si existe evidencia objetiva de incobrabilidad o deterioro de sus valores
en libros, de ser este el caso se registra una pérdide por deterioro de valor en el
resultado de ese periodo.

La medicion Inicial s a su nominal, que generalments es su precio de
transaccion, excepto si & acuerdo constituye una financiacidn, en cuyo caso ss
miden a su costo amortizado ufiizando el método del interés efectivo. Comeo
norma general la Compafia no carga costos de financiacidn a los clientes, por allo
la medicidn de eslos activos se realiza de acuerdo 2 su precio de transaccion,
Postariorments & su reconocimiento nicial, estos se miden a su costo menos
geteriore acumulado.

Detedore de aclivos financierps: La Administracion de la Compadia realiza

evaluacionas de sus activos financieros al final de cede periodo para determinar sl
existen indicios de deterioro (incumplimiento de los pagos a cargo del deudor o
desmejoramiento de las condiciones pactadas con el mismo).

El deterioro establecido en el andlisis y valoracidn, se carga a resultados
contra una cuenta de deterioro para cuentas de dudosa recuperacion. La carlers
que s& considera imecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del valor de las
cuentas por cobrar se constituye en funcidén de un andlisis de la probabilidad de

recuperacion de las cuanias por cobrar.

Las cuentas por cobrar a clientes y relacionados estan clasificadas par

caracieristicas de riesgo comunes que representan la capacidad de los clientes de
pagar todos los saldos adeudados de acuerdo con los {&érminos contractuales. Las
cuentas por cobrar comerciales y relacionados no tienen un componente de

financiacion significativo de acuerdo con la NIIF 15.
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AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR S.A,
WANDERJAHR

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATICAS:
{Continuacién)

La Compafiia reconoce una cormeccion de valor por pérdidas esperadas en
la realizacitn de activos financieros desde la fecha de negoclacién, las cuales se
iran deteriorande de acuerdo al porcenlaje determinado luego del anslisis
realizado por la Administracion. Cuando la cartera deteriorada se recupera, el
reverzo de la estimacidn se registra conftra olros ingresos.

Inveniprios: Comesponde al costo de los lemrencs y los valores invertidos
en la urbanizacién, en las etapas Monaco y Dubdi. Al cierre del ejercicio
econdmico, los costos de adecuacion incurridos se descuentan de los anticipos
recibidos de cllentes para delerminar el inventario no compromatida.

ETVigio) - ipados: Comprenden los beneficios futuros
que sa espera obiener por los montos anticipados a los proveedores de bienes y
senvicios, y qua aln no se devengan. Se acredila cuando se liquide & contralo,
servicio o adquisicion de bienes que la origina.

Activos por impuestos comientes: Se registra los valores que la Compafiia
cancela por impuestos indirecios, los monios que los clentes retienen por
concepto de Impuesio al Valor Agregado, y bs gque se canceia de forma
anticipada por concepto de Impuesio a lz Renta.

Propledades v equipos: Estan registrados al costo de adguisicion, Las
erogaciones por mantenimlento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
gllas, mientras que las mejoras gque incrementan la capacidad de produceidn o
alargan la vida Util del activo, se capitalizan. La depreciacién se calcula por el
método de linea rects. fomando como base la vida Ofl esiimada de los aclives
relacionados.

La vida Util estimada de las propiedades y aquipos, es como sigue:

Activos Afos
Edificios 20
Instalaciones 10
Equipos de oficina 10
Muebles y enseéres 10
Equipos de computacion 3

El gasto por depreciacién de propiedades y equipos se registra de manera
sisterndtica durante la vida Util del activo en los resultados de cada pericdo.

umdlﬁﬂydmmnﬁndldtpmmﬁ&ndlmﬂemaﬂmd'mumﬂduy
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio economico anual. Si procede, se
#justan da forma prospectiva,

Ls Administracién no establecid un wvalor residual al costo de las
Wrnmmmumwumuu

vida (til, no es significativo.



Cuando el valor an llbros de un active de propiedades y aquipos excede a
su monle recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su wvalor

recuperable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos se registran al cosio
menos la depreciacion acumulada y el valor acumuiado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Pasives financierpg; Los pasivos financieros se clasifican en cuentas por
pegar proveedores, relacionados e instituciones financieras, originadas =n las
obligacionas adquiridas para el desarrollo de sus aclividades y de las cusles se
espera a futuro, la salida de un flujo fnanciero fijo o detarminable a través de
afectivo, equivalentes al efectivo u ctro instrumento. Se incluyen en el pasivo
cormente, excepio por los de vencimiento mayor a8 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.

La Compaiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
firanciera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a

pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar proveedores son obligaciones de pago por l8
compra de blenes y servicios en el curso normal del negocio. Las cuentas por
pagar a relacionados, originados principalments por transaccicnes comerciales y
préstamos para capital de trabajo. Su reconocimiento inicial y madicion posterior
&3 & su valor nominal que es equivalante a su costo amortizado.

Un pasivo se elimina del estado de situacidn financiera cuando las
obligaciones contractuzies se han extinguido porque la deuda ha sido pagads, ha
expirado o fue transferida a un fercero. La diferencia entre el valor en fibros v la
contraprestacién pagada, incluyendo cuaiquier activo transferido diferente del
efective o pasivo asumido, se reconoce como ingreso o gasto en el periode.

Benaficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre |3 base devengada Los décimo tercer y décimo cuario sueidos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacidn laboral vigenie.

La participacion de los trabsjadores en las utiidades es calculada en
funcisn del 15% de la utilided contable anual antes del impuesto a la renta, segln
lo establecide por la lagislacidn ecuatoriana vigente, Este beneficlo se reconoce

en los resultados del periodo an que comesponden.

Impuesto a la renta corrignie: El cargo por impuesio a ks renta comente se
mmmmmmmnmmmyu
carga 2 los resultados del afio gue se devenga con base en el impuesio por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciladas en el pais y
ics establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
oblengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
&l 2017) sobre su base imponible.



La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del Impussto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda &l tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracidn tributaria. La devolucidn total o
parcial de la diferencia enire o anlicipo y el impuesio a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renisa.

Anticipos de clientes, Registra los valores recibides de clienlas para la
resarva de las viviendas aplicables a los contratos de compra-venta de inmuables;
este anticipo sera liquidado una vez que las viviendas sean eniregadas a los
chentes y s& suscriba la correspondienie escritura de propiedad a favor del cliente.

Ingresos de actividades ordinarias; Se reconocen en el esiado de
resultados cusndo es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccidn fluyan a ia Compafia o cuando se transfiera |la propiedad en el caso
de |la venta de un bien, y el monto del ingreso puede ser medido conflablemente.
Los ingresos de actividades ordinarias son reconocidos de acuerdo con el método
del devengado, esto es, cuando la se fransfiere @ inmueble o se presta el servicio,

Coslos v gastos ordinarios; Se contabilizan sobre Iz base del devengado y
s& registran cuando Se conocen.

Nuevos pronunciamienios para 2018 Las siguientes estan vigentes por
primera vaz para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

Dos nuevas Nommas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 13
ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Chenfes (gque
incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

« Una modificacién a la NIIF 4; Aplicacidn de la NIIF 8 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Segurs (Modificaciones a la
NIIF 4);

« Meodificaciones a olras dos MNormas: NIIF 2 Pagos basados en
Acciones; y la NIC 40 Propiedades de Inversién;

+ Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2018; y,

o Upa Interpretacion: CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestacionas Anticipadas.

La Administracidn de la Compafila ha realizado el andlisis sobre la
adopcion de la NIF 15 y NIIF &

NIIE 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes; Del andlisis de los pasos para el reconocimiento de Ingresos da
actividades ordinarias, se determind que sa cumplen dichos eriterios. Las
obligaciones de desempefio derivadas de la venta de bienes inmuebles, se
satisfacen en un momenio determinado es decir, cuando sl cliente cancela por
compieto el bien adquirido: en ese momento se reconoce e ingreso.
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AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR 5.8,

WANDERJAHR
C. RESUMEN DE CIPIDS DE CONTAEI MAS IMPORT S:
{Continuacian)

Con base en lo antes expuesto, concluimos que los efectos de la
implementacion de los cambios de fa NIIF 15 no generan un impacto significativa
mas allé de nuevas revelaciones que deberdn realizarse, esto debide 3 que sl
tratamiento contable para el reconocimiento de los ingresos realizedo por la
Administracion es consistente con los requerimiantes de la nueva norma.

NIF & - Instrumenios financlercs: La clasificacion de los instrumentos
financiercs se efectia en base al modelo de negocio que es, mantenerios para
recibir flujos contractugles originados principalmente por la venta de bienes
inmuebles,

Para determinar &l existen indicios de deterioro de sus activos financieros,
al final de cada periodo, la Administracion realiza un anilisis sobre la posibilidad
de recuperacién de los saldos con anfigiiedad igual o superior a 380 dias, lo que
deriva en el incrementa del deteriore acumulade de esas cuentas por cobrar. La
baja de las cuenias por cobrar se realiza conlra el deteriorn scumulado
constituido. Cuande los saldos que se envian a la baja son superiores al deterioro
estimado para ellos, la diferencia se carga directamente al gasto del periodo.

Dado el modeio de negocio de la Compafiia, la Administracién concluyd
gue la adopcitn de la NIIF 8 no tuvo un impacto significativo, mas alia del cambio
en la clasificacion de ios instrumentos financieros, ahora lodos los activos v
pasivos financieros se clasifican al costo amorfizado. Sin embargo, no existe
incidencia en su valoracién.

Los demas pronunciamientos no son aplicebles a ls Compenia.

financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
na se enconfraban en vigencia a la fecha de emision de los estedos financieros de

la Compania:

Norma, I

interpretacion, o Fecha de
modificacién Sujete de modificacién vigencia
Esizblece lps principlos pars 2| reconocimiento,
mediciin, presentacidn e informacidn a revelar de log I
arrendamientos, La MIIF 18 infroduce un modelo da |
conlabilizacidn para los arendatarioz Onico Yy

MIIF 16 requiers gue un arrendstaro resconozes actives 5,l| a1/81/2018
“Arrendamisnios” | pasivos para todos log arrendamientes con un plazo
suparior @ 12 meses, a menos que e aclivo
subyacenis sea de bajo valor. La NIIF 16 mantiens
sustancialmente los requermientos de contabdlidad |
ded arrendador de la NIC 17 Arrendamientas.

MIIF 17
"Coniraios de Deroga = la MIIF 4 *Confratos de Seguros”™. | Q102029

Sequra”




15

_Sujeto de modificacion

CGIMIIF 23
“La Inceridismbre
frente & los
Tratamisntos del
Impuesio a as
Ganancias”

Afiade a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias |a especificacidn de como refliejar los
efecios da la inceriidumbra en fa contabilizacidn de
impuesto a las ganancias cuando no esta claro chmo
gplicar las leyes fiscales 8 una bfangaccion o
circursiancia concreta, o no esté claro 50 la auloridad
fiscai aceptard ef tratamiento fiscal de una entidad.

12019

ahy

Modificaciones @
leNIF g

Aclara que aclivos fiNanciercs concrelos  con
gue

caracteristicas de cancelackdn anticipada
pueden dar lugar a una compensacidn negativa
raronable por la lerminacon enficipada del contraio,
son slegibles para medirse al cosio amortizado o af
valor razonable con cambios en oo resuliado
integral, en lugar de valor razonable con cambios en
resultados,

i gliglr o]

la NIC 28

Aclars que |as enfidades conlabilizardn |as
participacionss a largo plazo en una S50CA0a O
neGoco conunto- 3 que No S8 aplice e método de ks
paricipactn-usando la NIF 9 antes contabdizar iss
pérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicando
Ia NIC 28,

2018

Mesoras Anuzes
a las Normas NIlF
Cicio 2015-2017

Las modificaciones a i NIIF 13 aclaran que cuando
una entidad obtena al control de Un NEgOCIO Que 85
Una operacion conunts, medrd nuevamonio s
participacidn mantenida on e Negocio.

Les modificacisnes a 1a MIIF 11 aclaran gue cuando
una entidad obtiene el control conjunio de un
MEQOCIo gQuE &% una _mluﬂ.'m conjunta, medird

NegoCio.

Una de las modificaciones a la MIC 12 adlara gue
une entidad contabilizard todas las consecuencias de
los dividendos en el impuesio a las ganancias de la
misma forma independientemants da la manera an
Iqumllhnm_

Iurumuummuumczsmw

| cuando un active que cumple los requisitos estd [isto
para su uso previsto o venta, una entidad trata los
présizmos pendignies realizados para oblener ese
activo como parte de los préstamos generales.

mumm.-mm

01012010

La Administracion de la Compafia prevé gue la adopcidn de estas nonmas
y modificaciones no tengan ningn impacto significative en los astados financieros
¥ sus revelacionas.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacidn de los estados financiercs requiere que la Administracion
realice estmaciones que afectan las cifras reporiadss de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicidn de eventos significativos en las notas & los
estados financeros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estén basados en la experiencia historica y olros factores, Incluyendo la
expectativa de eventos fuluros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continiacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracidn ha ufilizado en al proceso de apkcacion de los criterios contables:

b 5 5 ciergs; A la fecha de cierme de cada
ﬂﬂﬂuiﬂHMEMIqﬂﬂmnﬁm neceserio, se analiza @l valor de ios
activos para determinar si axiste algin indicio da que aslos hubleran sufride una
pérdida por deterioro. En casc de que axista algin indicic se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho instrumento financiero, Si se trata de
rubros Identificables que no generan flujos de efective de forma independienis, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perfenaca
el activo. Las pérdidas por delenioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anterores son reverfidas cuando se produce un cambic en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando & wvalor con cargo a
resultados con el limite del valor en librogs que el activo hubiera tenido de no
habarae reconocido la pérdida por dateriorg,

partinente en la Nota C.

A confinuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta expuesta a la
facha de los estados financieros adjuntos:

Riesgo de cridilo. Es el resgo de pérdida financiera que enfrenia =
Compafiia en un instrumenio finencierc si la conlraparte no cumpie cCon Sus
obligaciones contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar y
el efectivo en bancos.

A la fecha de los esiados financieros, aproximadamente el 58.34% de la
cartera estd vencida por mas de 350 dias. De igual manera, el efectivo en bancos
s& mantiene en entidades financieras con una excelente calificacion otorgads por

un tercero independients.

de - Es elriesgo a las pérdidas del valor de un actvo
asociado a la fluctuacidn de su precio en el mercado, y esté asociado al riesgo d=
tasa do interés, al riesgo de tasa de cambio y a oiros riesges de precio.



A la fecha de los estados financiaros, la principal exposicidn al resge de
mercado estd relacionada con |las obligaciones con insfituciones financieras que
devangan intereses (riesgo de tasa de interéds), cuyo vencimiento comiente es
aproximadamenta dal 35 28%. Por otro iado, todas las transacciones se realizan
en Ddlares de los Estados Unidos de América.

Rigsgo de liguidez Es el riesgo de que la Compadiia tenga dificuliades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son

liquidados mediante [a entrega de efectivo u olros activos financieros,

La Administracidon hace un seguimientc de las previsiones y de las
necesidades de electivo de la Compafia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operatives y de inversion al
tiempo que trata de lener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
gllas en caso de ser requerido.

G ITAL:

El objetivo principal de la gesticn de capital de la Compafiia es asegurar
una calificacion de crédilo sdlida & indicas de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de manlener y ajustar su estruciura de capital, la Compafiia no
realiza distribucion de dividendos a los accionislas.

La Compafiia monflorea su capital sobre la base del rafic de
apatancamianio, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se caicula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compafias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo, El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta. Los ratios de
apalancamianto fuaron los siguientes:

2018 2017
Provesdores 59,606 28,569
Obligaciones con instituciones financieras 583,971 840,517
Relacionados 1,677,201 2,191,823
Total deuds 2,320,773 2,861,008
{-} Efective y squivalentes de efactivo 341.087 456,068
Deuda neta 1,879,691 2,404 941
Total patrimonio neto 117 447 174,832
Capital total 2,097,138 2,579.773

Reatic de apalancamiento 94.40% 83.22%




AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHMR DEL ECUADOR S.A,
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G. EIN OS FI

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financiercs:

2018 2017
Lomiente MNocomiente Corrients No corrients
Activos financieras medidos & costo:
Efective y equnaientes de efective 341,087 456 068
Activos financieros medidos af costo
amoriizado:
Cutrlis v docirmenine por oodywas
Clusnles 166 02 198672
Totsl activos financieros 22T 095 T40
Pasivos financieros medicos al costo
amortizade:
Cunnias y Socumentos por pagar
provesdons 55 606 I8 560
Cuentas y documenios por pagar
relacionaoos 1,677.201 2,191,923
Obligacsones con instituciones
financierns 205897 3rrard 122,880 B17.528
Otras obligaciones no comientes 198,659 222 731
Total pasivos financieros 1,942 804 575,633 Emlﬁi —Td0 250

= El valor en libros de efectivo y equivalentes al efectivo, cuentas por cobrar a
clentes, cuentas por pagar proveedores y relacionados, no  difiere
significativameante de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto
plazo de 8sios instrumentos.

H. EEECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Bances locales 1) 341,087 456,068
341,087 456,068

(1) Cermesponde a saldos mantenidos en cuentas comientes de Banco Pichincha
C.A. por USS147,114 (US$311,307 en el 2017) y Banco Machalas S.A por
US$1983,973 (US5144.761 en &l 2017).

(-) Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar (2) - - 1t1 LS




(1} Corresponde a las alicuotas por cobrar @ los duefios de los loles de las
urbanizaciones Mdnaco y Dubai, & continuacion mencionamos el detalle de
vencimientos:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

1 a 30 dias 16,448 21217
31 a 60 dias 8,281 11,800
81 & 90 dias 8,501 7.855
81 & 120 dias 6,105 14,295
Mas de 120 dias 31,585 33,871
Mas de 360 dias 109,058 84 408

177,988 173,507

(2] A confinuscsin el movimiento:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afio 3,278 2,487
Incremento 693 &91
(-) Bajas 3,140
Saldo ! final del afic 831 3,378

NTARIOS:

Corresponden a los terrenos disponibles para ser vendides de Ies urbanizaciones
de Monaco y Dubéi. A continuacitn un detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Terrenos 2,124,200 2,348,120
Caosto urbanizacion Monaco 2.456 836 5.545,091
Coato urbanizacidn Dubai 1,322 B39 g,m!m_
E.E.E?E 'I'I,E.ﬁ:
-) Valor compensado ) 3.779.675 9.387,
v 2348 120

2,124,200

(1) A confinuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

18 2017
Costos de urbanizacidén Monaco 2 456,838 5,545,091
Costos de urbanizachkhn Dubdi 1,322,838 3,842,623

3.779.675 9,387,714
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K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Credito tributario por retenciones de s
Impuesto a la Renta 4,848 3.002
Crédita tributano Impuesto al Valor
Agregado 62,154 66,755
67,000 89, 757
PR ADES ¥ EQUIPDS;

Instalaciones Eguipos Musbles y Equipos de
Terrenes Edificic  de oficina  de oficing. snseres computackin  Total

Cagta

Sakdo al 01-01-

2017 161,235 1,516.727 b - S X 10,6684 BE¥ 1778384
Ag-Gianss £.418 1515 732
Baids al 31-12-

2017 181235 1,516,727 1874 B4.3E3 10,684 10438 1.7RT AN
Adicionizs GES 353 1,041
I:-::I‘-"mlas i1 #3780 43, 7EO
(-3

Reclasificaconas (2} 730,716 (T30.716)

Saldo & 31-12-

2078 BES,1HT  TEE DT 3674 BSDSY 10,584 10781 1,764,602
4D sacil

Boumudada

Zaldo al {7-01-

AT 52,973 BE8 53,343 B,403 B33T 124324
fdiciones 12777 187 3532 iT8 L7177 {8,745
Saido & 31-12-

mar H4. 550 1385 54,675 B.573 Ei14 140,873
fdiciores Az.301 387 3838 178 1617 45318
Saldo al 31-12-

s 104,251 1742 B0.B13 B.7E5 B731 186232
Salde al 03-01-

AT 161,235 1,484 554 2808 24E04 1.281 15685 4,658,185
Saldo al 31-12-

ma7 161,235 1,451.777 2579 97.338 1,105 7324 1,546,348
Saldo al 37-12-

018 BEEIST  EBEL.TED 2432 24298 924 1060 1,57B.310

(1) Corresponde a venta de terreno efectuada mediante escritura de
compraventa del 14 de febrero de 2018.

(2} Con el fin de regularizar los rubros de terrencs y edificios, durante &l 2018 se
reclasificaron de terrenos que estaban incluides en el rubro de edificios.

| l CIONES FINANCIERAS:

Correspande al saldo de préstamo hipotecario vigente con 2! Banco Central del
Ecuador, originado por venta de bienes inmuebles mediante subasta y con el cual
g2 adquirid e Lote 7 en la Isla Mocoli, donde actualmente sa desarrolla la
urbanizacion Monaco. La tasa de interés pactada fue del 6.77% con pagos
anuales de capital e intereses y vencimiento junio de 2021. Los pagos de capital e
intereses se efectidan con relacidn a los loles que se necesitan liberar para la
enirega definitiva al cliente. A continuacion el detalie:
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(*) Reajustable cada 180 dias con la Tasa Activa Referencial del Banco Central
del Ecuador, en |a fecha del pago.

{1) A continuacidn sl detalle de los abonos capital realizados:

(2) A continuacidn el detalle de los lotes pendientes de liberar, hipolecados para

garantizar &l préstamo:
Mts2
Lote #1 1,190.28 84.016
Lote #5 1.417.74 111,982
2608.02 205,998
Lote #21 1.046.48 B2.658
Lote #23 1.038.80 82,130
Lote #31 1,548.48 122,308
Lote #55 1,150.56 90,878
4,785.33 377,874
Saldo al final del periodo 7,303.35 583.972
N. ANTICIPOS DE CLIENTES:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Efectvo (N 1.662 458 1.323.300
Varios 3,386 rag28
1,665,844 1,402 228

{1} Cormesponde a anticipos recibidos de clientes para |la adquisicién de lotes y
departamentos en las urbanizaciones Monaco y Dubdi,

0. OTRAS OBLIGACIONES NO CORRIENTES:

\ia Expresa Fideicomiso Mercanti
Propiedades Agroindustriales Surco
Activo S.A.

Depositos an garantia

Al 31 de diciembre de

2018 s
198,659 198,859
24072

2,300 4,000
200,958 226,731

{1) Cormesponde a apories pendientes de pago al Fideicomiso Mercantl Via
Expresa, encargado de 2 construccion de fas vias de acceso a s diferentss
urbanizaciones que se desarmollan en la l=ia Mocoll.



Capital social: Representa 50,000 acciones ordinarias autorizadas, emitidas y en
circulacién con un valor nominal de USS1 cada una.

Reserva facultativa: El saldo s conforma de las transferencias de las utiidades
liquidas luego del pago de impuesios y transferencia a la Reserva legal, esta
cuenta estd a disposicion de los Accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizada
para ia distnbucion de dividendos.

Reserva de capital: Mediante Acis de Junta Extraordinaria Unhersal de
Accionistas del 28 de diciembre de 2018, la Compafiia compensd las pérdidas
acumuladas con &l saldo acreedor de esta cuenta, conforme a la Resolucidn No,
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007.

Reserva por wvaluacion: En esta cuenta se reconoce el efectc de las
revaiuaciones efectuadas bajo PCGA anteriores. Medianle Acta de Junta
Extracrdinaria Universal de Accionistas del 28 de diciembre de 2018, se aprobd la
transferencia del saldoe acresdor de esta cuenta a resultados acumulados, de
ascuerde a ko dispuesto en la Resolucion No. SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera = NIIF, a la facha de transicidn. El saldo
deudor puede ser absorbido por los resultados scumulados y los del Gltime
ajarcicio econdmico, si los hubiere, tal como lo establece la Resolucidn No,
SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007.

Resultados acumulados: E| saldo de esta cuenta estd & disposicion de los
;mni:im de la Compafila v puede ser uliizado para la distribucion de
ndos,

Afios terminados al

31122018 _ 311122017
Vanta da inmusbles {1) 1.968. 322 4,685 471
Alquiler 115,196 80 473
2,083,518 4.??5#“
{1) A continuacidn al detalle
Anos terminados al
31122018 IN2201T
Urbanizacién Monaco 1.304,632 2,789,164
Urbanizacién Dubai 663.680 1,886 307

1,968,322 4,695,471




Sueldes y salarics

Servicios adguindos
Depreciaciones y amorizacionss
Suministros y matenales
Mantenimiento y réparaciones

Impuestos y confribuciones

Gastos de mantenimiento urbanizacion
Monaco

Gastos de mantenimianie urbanizacion
Dubal

Movilizaclones varias

Costo por servicios bancanos
Gastos notariales varios
Intereses y muitas

Gastos de viaje

Deterioro de cuentas por cobrar

(1) Incluye principaiments US$82,000 condonados por

31/12/2018

311212017

501,804 502,368
18,835 18,130
45 310 19,749

6.478 5,362
17,871 19,301
19,650 23,334
54,640 57.028
268784 33,797

EE‘Iizt'ﬁ 672,069

Afios terminados al
3122018 322017
1,175 525
(1) 203,841 153,836

205,018 154,361

8,723 €.103
26 454 46,772

808 1.023
3,384 6,626
392 57

44 g4
2.851

693 891
38,588 64.416
166,418 89,945

el accionista para

disminuir la pérdida del afo, US$101,834 (US599,788 en el 2017) por
adicionales de ventas de los terrenos Mdnaco y Dubai y USS40,007
(USS36,666 en ol 2017) por inlereses.
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La base del caiculo para determinar ka parlicipacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de |a

Compafia, fue 8l siguiente:

Utilidad (pérdida) contabie
Menos: 15% participacion de

trabajadores
Mas: Gastos no deducibles {1
Base imponible para impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado (2)

(1} A continuacién el detalle:

Servicios presiados
Y

Publicidad
Intereses y mulias

Varios

2018 2017
(2,880) 50,677
7,602
194,861 126,129
184,981 168,204
46,245 37235

Afios terminados al

31122018 3111212017
173.013 102,000
8,363 8,603
7.457 13.802
44 B
5,084 1,540
184,851 126,120

{2) A continuacién ke conciliacidn entre el impuesio a la renta causado y por

pagar.

Impuesto a la renta causado

Manos: Anticipo determinado
correspondiente al ejercico
fiscal comiente

Anticipo determinado mayor al

impuesto causado

Menos: Rebaja def 40% del saldo del
anticipo (Decreto No. 210)

Anticipo reducico

Saido del anticipo pendiente de pago

Menos: Retenciones en la fuents que
| realizaron en el ejercicio

fiscal
Crédito tributario de afios
antencras

Saldo a favor del Contribuyents

2018 2017

48,245 37,225

47 505 41,902
47,505 41,902
2,008

47,505 39,804
5,149 3.147
7,893 6,149
3,002 .
(4.848) {3.002)
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AGENCIAS DE VIAJES Y ISMO WANDERJAHR DEL UADOR 5
WANDERJAHR
u. SALDO: Y T IONES CON OMPANIAS Y PARTES

Los saldos con partes relacionadas, todas locales, se detallan 2 confinuacian:

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2018 &017
Cuentas y documentos por
pagar corrientes
COmar Quintana Bagquerizo Prastamos 1 1677201 2,186,565
Celebrity 5.4 Expensas 2.358
1,677,201 2,191,923

(1) Corresponde a prestamos recibidos por el accionista, los cuales no generan
imterases ni tienen fechas de vencimiento definidas.

Las ransacciones efectuadas con partes relacionadas fueron las siguientes:

Anos terminados al
Pais Transaccidn 322018 31M202017

Pasivos
Omar Quintana Baquerizo  Ecusdor Prasiamos 1,667 633
1,557,633
Ingresos
Wuth & Asociados
Wuthsa 5.4, Ecuadar Comercial 3,306
3,306
Gastos
Celebrity 5.4, Ecuador Expensas 21 !224 21,225
21,224 21,225

V. ASLINTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgdnica para la Reactivacion deg ls Cconomia Fordalecimienio de lg
iZacid emizacion de la Gestidn Financlera:

El 28 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de 2 Economia, Foralecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes pare el sjercicio economico 2018, A
continuacién, algunos de |os principales cambios;

« Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se reslicen por
concepto da Desahucio v Pensiones Jubilares Palronales, siempre gue no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afiog anterores, sin
peruicic de que se& deba continuar realizandoa la provisidn para el

cumplimiente de fales cbligaciones, ¥ gue conslituye gasto no deducible del
gjercicio. en gue se reglstra. Por esta provisidn se recongcerd impuesto

diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyents sa desprenda de los
recursos para cancelar ka obligacion por la que se realizd |a provisién.
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AGENCIAS DE VIAJES ¥ TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR S.A.

WANDERJAHR
V. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacitn)

La tanfa general de impuesic & la renta para sociedades o establecimientos
permanantes en Ecuador, a parlir del ejercicio fiscal 2018 sera dal 25%. Mo
obstante, esta lanifa sera del 28% en los siguienies casos;

= Cuando |a sociedad haya incumplido su deber de informar la composician
societaria.

* 5i dentro de [a cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
tilar residente en paraiso fiscal, v el beneficiario efective sea residents
fiscal de Ecuador.

= Cuando dentro de la composician societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la
renta,

» Cuando dentro de fa composicion societaria, que corresponde al titular
_res:rdante en paraiso fiscal es inferor al 50%, se aplicard el 28% de
impuesto a la renta en proporcién a su participacidn en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccidn adicional de gasios para las micro,
pequenas y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

+ Capacitacion para Investigacidn, desamolio & innovacion tecnoldgica, sin
que supare sl 5% de los gastos de sueldos.

» Mejoras en |a productividad 2 través de estudios v andlisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supers gl 5% de las Ventas.

= Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta al 100% de los costos y gastos de promocidn v publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de Dienes, gue reinviertan sus uliidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentusles a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberdn efectuar al
aumento de capital por las utiidades reinvertidas, realizando ia inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior 8 aquel en
que se ganeraron las utiiidades.

Fara la determinacidn de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11.270 (1 fraccién basica gravada con tarifa
caro IR de personas naturales).

Para al calculo del anticipo de impuesto a la renta de |as sociedades, no se
consideraran [as cuentas por cobrar, a excepcidon de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracién y sportes patronales al |[ESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no considerardn el valor
del revallo efecluado.
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AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR S.A
WANDERJAHR
V. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Confinuacion)

Tambign se excluirdn gastos incrementales por generacidn de nuevo emples,
¥ por [a adquisicion de nuevos aclivos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccidn,

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas neturales NO
cbligadas a llevar conlabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO comesponda a actividad
empresafial, calculardn el anficipo de la sigulente manera: El 50% del
impuesio causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley s& emitid meadiante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 da
agoste de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosio de
2018.

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, v Estabilided y Equilibrio Fiscal
ias principales reformas estin relacionadas con incenlivos para atraer nuevas
inversionss al pals, que enlraran en vigencia en el afo 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los seclores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quite y Guayaquil gozarin de
expneracién del impuesto a la Renta y sus anticipos per un pariodo de 12 vy 8
afios, respectivaments. Esta exoneracién aplicard sclo para aqueilas
sociedades nuevas o exstenies qus genaren empled Neto.

Las nuevas inversiones que se reslicen en secltores de industrias basicas:
Petroguimica, Siderirgica, Metal(rgica. Quimica Industrial, lendrén derecho a
la exoneracién de impuesto a = renta y su anticipo por 15 afos. El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 afics mas, en caso de que las inversiones se
reglicen en cantones fronterizos dal pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozardn de exoneracién de impuesto a la renta durante 3 sfios & partir del
primer afio en que generan ingresos operacionales, siempre que generen
empiec netc e Incorporen wvalor agregado nacional en sus procesos
productvos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estdn exonerados del
pago de impuesio a ln Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
& parfir del primer aflo &n que obtengan ingresos oparacionales.

Excneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:
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AGENCIAS DE VIAJES Y TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR S.A,
WANDERJAHR

V. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Pagos por importaciones de bienes de capital v materias primas; vy,
Dividendos distribuides por sociedades domiclliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos damiciliados
en Ecuador o en el exierior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

= Seelimina el pago minimo del anticipo del impuesto a |a renta,

= Se establece of Impuesio a la Renta (nico & la utilidad en la anajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% v el 10%.

+  Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley s2 emitid mediante Decrato Ejecutivo No. 517 del 18 ds
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembrs
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar v simplificar Ia
aplicacion de los beneficios iributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla &l Reglamento estéan:

» Se clarifica el concepte de nueva inversitn: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversidn por scbre la ubicacidn del domicilic de Ia
empresa,

= Optimizacion del esquema de la devolucidn del IVA y del ISD psara las
gxportacionss.

= El Incentivo para la excneracidn del Impuesto a la Renta es automético para
empresas nuevas, mientras gue para las existentes el beneficio serd en
funcidn de la tasa de crecimiento de sus activos.

= Las reinversiones que realicen las empresas existentss de, por lo menos el
30% de sus ufilidades, les permitird la exoneracidn del ISD sobre los
dividendos.

« Se cierran todos los aspecios gue tienen gque ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacidn gerwina.

LY . w——

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales vi'o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones, daben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gasios por
compania relacionada.

Agquelios confribuyentes que havan efecluado coperaciones con  paries
relacionadas locales y'o demiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulade superior a los US$15 millones deben presantar
adicionaimente al Anexo, &l Informe Integral de Precios de Transferencia,



V.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: {Continuacion)

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra soliciiar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realloan
pperaciones con partes rétacionadas al interior del pais o en el exteror, la
presantacidn de la informacién conducente a determinar si en dichas operacionas
se aplict el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los coniribuyentes que realicen pperaciones con partes relecionadas quedaran
exentos de la aplicacion del négimen de precios de transferencia, siempre que:

=« Tengan un impuesio causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

* No resficen operaciones con residentes en paises fiscales prefarentes, v

= Neo mantengan suscritc con el Estado coniralo para l2 exploracidn y
expiotacion de recursos no renovabies,

W. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

X,

Mediante Resolucidn No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compafiias expidié las normas para B preparacion y
presentacién de los estados financierog consolidados de las compafiias y otras
entidades integranies de los grupos econdmicos establecidos por el Serviclo de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacidn
a la Informacion financlera de las personas naturales, las empresas del extenor,
las personas juridicas que no estén bajo el conirol de la Superintendencia de
Compafilas y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista gue i2 Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Inlernas
como Grupo Econdmice, no fiene que presentar estados financiercs consolidados,
segln el arficulo fercero de la Resolucion indicada.

LITIGIOS:
Los asesores legales de la Compafila han reportado los sigulentes litigios:
Demandante Descripcion Estado actual Monto (USS)
Actupiments ol mn
enceenia @1 ¥
Frocesd oftenanc

Carlos Boliver Mercantll Con Secha 11 da abni

Masidonado Pinos  JSCUMPATIENO 38 o 2010, los jusces de prmers 1,500,000
instanca ralificaron la resohcion
de geclarar makd ol procesn

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financiercs
adjuntos, no han ocurrido evenlos o circunstancias que, en opinion de 1
Administracion de la Compaiiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o gue requieran ser revelades.



SECCION Il

INFORME SOBRE LA REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE LAS
MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO Y OTROS DELITOS



PKFECUADOR & Co. PKF

A los Aocionistas

AGENCIAS DE WVIAJES ¥ TURIGMO WANDERJAHR DEL ECUADOR S.A.
WANDERJAHR

Samborondan, Ecuador

1. Por disposicion expresa de [a Superinlendencia de Compafiias, Valores v Seguros,
procedimos a efectuar una revisidn a las medidas de prevensidn de lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos implementados por AGENCIAS DE
VIAJES ¥ TURISMO WANDERJAHR DEL ECUADOR 5_A, WANDERJAHR & 31 da
digiernbre de 2018,

2.. Sagin o establecido en el articulo 5 de |3 Ley Prevencion de Lavade de Actives v del
Finangizmienty de Delitos, serén sujetos obligados a informar a la Unidad de Anaksis
Financlero y Econdmico (UAFE) & través de la enfregs de los repories previstaos en
esta jey, de =cuerdo 3 i8 nomative gue en cada caso se dicte, entre olms, |25
Bgencias de briemo y operadores turisticos; les personas naturales y juridicas gue e
dediguen en forma habitwal & & inversidn e irermediacan inmobilaria ¥ 8 la
construccidén. La Compafils se dedica habituaimente a la compra, venla, alguller y
explotacidn de biemes inmuebles, por ko lBnto, estd obligada a cumplir con los
requerimientos de esta Ley v su reglameants de aplicacian,

3. A la fecha de nuestro informe, ta Compafilz no ha implementade las medidas de
prevencién de lavado de activos, imanciamienio del terrorsmo v obfos delitos, Hasta
mayo de 2016, presentaron la informacién requerida, de forma fisica; 8 la Unidad de
Analisis Financiera y Econdmico. Mediante correo del 12 de julio de 2018, la UAFE
indicd que la Compafia cuenta con un cddige de registro pero no con ufl USUAMND
acreditade (Oficial de Cumpiimsenia) para remitir dichos informes de manera digital.

4 Nopudimos verificar las politicas, procedimientos v mecanismos implemeantadas por ia
Compafia para prevenir el lavado de activos, el financiamiento del lermonsma i otros
dektos.

5. Este informe tiene como (mico propésito lo mencianada en el primer parrafo v ha sido
preparado exchsivaments para uso de la Superintendancia de Compariias, Valores y
Seguros, ¥ la Administracidn de ta Compafita y no puede ser distribuido por ningn
concepto a tercaras personas o entidedes.

—
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