» Unidad Educativa Academia Naval Guayaquil jornada Matutina
» Unidad Educativa Academia Naval Guayaquil jornada Vespertina
* Unidad Educativa San Francisco de Milagro
« Unidad Educativa Comandanie Rafael Moran Valverde

La Institucion atiende las secciones Pre primaria, primaria, basico y
diversificado. A continuacion, el detalle con el respectivo nimero de alumnos por
cada nivel:

Pre ”
Afio  Primaria  Primaria Basico  Diversificado Total
2017 285 1,067 T80 786 2,808
2018 2609 1,126 rali m 2.883

El Ente Regulador de la Institucidn es el Ministerio de Educacion, el mismo

cada unidad es notificada sobre el incremento en los precios de las matriculas y
pensiones, para el periodo 2018-2019 se obluvo &l rango 2 y se aprobd el B% de
incremento; pero por la deflacidn no se incrementd ningin porcentaje a excepcion
de Milagro que si se incrementd el 8% estipulado el Ministerio.

lerminedo ol 31 de diciempre del 2018, han sido emitidos con mulorizaclin por
parte del Gerente General con fecha B de marzo de 2010 y posteriormente serén
puesios a consideracion de la Junia de Accionisias para su aprobacién definitiva,
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A continuacién, se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros.

Dedlaracidn de cumplimiento: La Institucin mantiene sus registros contables
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por &l Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (LASB, por sus
siglas en Inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros separados
adjunios, que también han sido utilizadas en la preparacién de los estados
financleros

separados adjuntos y sus notas.

Bases de mediciin: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del cosio histdrico, excepto por las obligaciones con empleados derivadas
de los planes de beneficios definidos post empleo, que son valorizadas en base al
método de valoracién actuarial de la unidad de crédito proyectada, y las
propledades, que se miden a su valor razonable. En el caso del coslo histérico
estd generalmenie basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de blenes y servicios, los activos se registran por el importe del efectivo y
otras partidas pagadas; los pasivos se regisiran al imporie de los productios
recibidos a cambwo de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efeciivo y
equivalentes al efectivo que espera pagar para salisfacer el pasivo en el curso
normal de la oparacion.

Maneda local. El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Repiblica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de
la Institucion.

Amm¢mhpﬂtﬁll-pdiﬁGnMumW
la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efeclivo v equivalentes al efectivo: Constiluyen fondos de Inmediata
disponibllidad de la Institucion. El efectivo comprende tanto el efective como los
depdsitos a |la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez. que son facimenie convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversibn sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o0 menos desde la fecha de adquisicion,

Activos financieros: Los activos financieros comprenden las cuentas por
cobrar alumnos y otras cuentas por cobrar. Se registran a su valor nominal y se
mantienen los saldos adeudados por los alumnos matriculados y que asisten a
clases en el afio lectivo comiente. Los valores adeudados por los alumnos
refirados se mantienen duranie el sigulente aho al que asistieron, se realizan las
gesliones pertinenies para la recuperacion inlegra de los valores adeudados. La
Adminisiracion de la Instilucion, realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales, para delarminar sl existen indicios de delerioro de su carlera. El
deterioro de la cartera establecido en el andlisis y valoracidn se reconoce
ajustando la provision. La cartera que se considera irmecuperable o perdida, se da
de baja contra la provision.
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La Institucion reconoce un aclivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacian,

Otras cuentas por cobrar se registran a su valor nominal y no causan
intereses, a menos que se lo haya previamente acordado. Se mantendran como
lales por un maximo de 24 meses, lranscurrido ese liempo se efectuaran las
debidas provisiones de incobrable o se daran de baja contra resultados.
Cualquiera que sea su origen y naturaleza, se debera establecer y demostrar la
capacidad de pago del deudor y deberan estar soportadas mediante un
documento de naluraleza legal que permita demandar su cobro al vencimiento:
contratos de mutuo, pagarés, letras de cambio. eic.

2 jeros; La Administracion de la Institucion realiza
Mdasmanﬂmﬂmﬂﬁmuumdammdamﬂ
existen Indicios de deterioro. El delerioro establecido en el andlisis y valoracion,
s& carga a resullados contra una cuenta de deterioro para cuentas de dudosa
recuperacion. La carlera que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcidn de un
andlisis de |a probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

La Instilucidn no reconoce una correccidn de valor por pérdidas crediticlas
esperadas sobre sus activos financieros, pues la Adminisiracion delermind que
sius cuentas por cobrar al cierre de cada ejercicio economico se analizarén sobre
las pérdidas reales.

Anticipos a proveedores: Son valuados a su valor nominal, Registran y
controlan los recursos entregados en calidad de anticipos y que son devengados
mediante utilizacidn de los bienes y serviciog adquiridos.

Propledades y equipos. Su reconocimiento inicial es el costo de adquisicion.
Las erogaciones por mantenimienlo y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras que las mejoras que alargan la vida Gtil del activo, se
capitalizan. La depreciacidn se calcula por el mélodo de linea recta, tomando
como base la vida Otll estimada de los activos relacionados.

La vida Gtll estimada de las propiedades y equipos, es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Equipos de oficina 10
Equipos de compulacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Instalaciones y adecuaciones 10

Equipos especializados y otros aclivos
fijos J
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La vida utl y el método de depreciacion seleccionado son revisados al cierre
de cada ejercicio econdmico para asegurar que sean consislenles con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y
equipos. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

La Administracidn no establecid un valor residual al costo de las propiedades
y equipos, considerando que su valor recuperable al lérmino de la vida (til, no es
significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan por
su valor revaluado, que es su valor razonable en &l momento de la revaluacidn,
menos la depreciacion acumulada y e valor acumulado de las perdidas por
delerioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectian de manera regular,
para asegurar que el valor en libros no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
infarma.

Los incrementos en ei valor en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion se reconocen en olro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo e encabezado de superavit por revaluacién de propledades,
maquinarias y equipos. En caso de que se produzca una reversidn de un
decreamento por una revaluacion del mismo activo, esta se reconoce en el
resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un active como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en el resultado del periodo, salvo gue existiera
saldo acreedor en el superdvil de revaluacionren relacion con ese aclivo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral-

Activo _intanglble: Su reconocimiento inicial es el cosio histdrico de
adquisicion, Corresponden a la adquisicidn de programas y licencias. La
Administracion determind que la vida (tll de dicho activo intangible es de 3 afos,
por lo cual, se evalia anualmente &l delerioro de su valor.

Propiedades de inversion. Comesponde a inmuebles que se tienen para
obtener rentas, plusvalias, o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o
suministro de bienes o servicios, para fines adminisirativos, o su venla en el curso
ordinario de los negocios. Se reconocen iniciaimente al costo, que comprende el
precio de compra y todos los gasios directamente afribuibles a su adquisicién,
tales como gasios legales, representacion, asesoria, impuestios a la transferencia
de la propledad, elc. Se deprecia en linea recta @ 20 afos y el gasto
Mnmmhmﬂm.

Posterior a su reconocimiento inicial, la propiedad de inversion es medida a
valor razonable, y los cambios en el valor razonable se reconocen en los
resultados del periodo.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan los valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

Nivel 1: Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para
activos o pasivos similares
Nivel 2: Técnicas de valuacion por las cuales e nivel mas bajo de

informacion que es significativo para medicidn al valor razonable
es directa o indirectamente observable.

MNival 3: Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacibn que es significalivo para la medicidn al valor
razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una basa recurrente, la Institucion determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo.

Pasivos financieros. Se clasifican en cuentas por pagar comerciales, olras
cuantas por pagar y relacionados. Se incluyen en el pasivo corrienle, exceplo por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera.

La Institucidn reconoce un pasivo financiero en el estado de siluacion
financiera a la fecha de la negociacion y se Teconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar comerciales y relacionadas son obligaciones de pago
por la compra de bienes o servicios en el curso normal del negocio. Su
reconocimiento inicial y medicion posterior es a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. Los dividendos por pagar se reconocen como
una obligacion de pago en el periodo en que la Junta de Accionistas deciara su
distribucion.

Un pasivo se elimina del eslado de situacion financiera cuando las

abligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porgue la deuda ha
sido pagada, canocelada, o expirado.

Benelicios sociales corientes. Las vacaciones del personal se registran sobre
la base devengada Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacidn laboral vigente.
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La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcion
del 15% de |a ulilidad contable anual antes del impuesio a la renta, segin lo
establecido por [a legislacion ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.

preparado por un perito actuarial. Emmmmmﬂ-w
beneficios definidos y el costo del servicio presenie relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
conira resultados del periodo.

Distribucion de dividendos. La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y & reconocen como pasivos an los estados financliaros an el periodo
gue se declaran. No existe ninguna resiriccion para la distribucion de dividendos.

mwummwmmywwmmm
periodos contables an los cuales tiene lugar |a prestacion del servicio educativo
gue presia de acuerdo con la NIIF 15. Las tarifas de malricula y pensionas son
reguladas por el Ministerio de Educacion.

Las obligaciones de desempefo de cada uno de los servicios educativo que
brinda la Institucion, se satisfacen en al momento en que se entrega el servicio al
estudiante, en ese momenio se& reconoce inmediatamente el ingreso.

No obstants, cuando surge alguna .ncertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se procede a reconocerio como un gasto, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalmenta reconocido.

anic 54 jleres. Los ingresos procedentes de los
MHMﬂMuMMhIMHmd&
forma lineal de acuerdo con lo eslipulado en cada contralo celebrado con sus
clientes.

Impuesto corriente; El cargo por impuesio a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impueslto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resullados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con la normativa tribularia vigente, las sociedades constituidas en
el Ecuador, las sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimienios permanenies de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
oblengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su basa imponible.
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La tarifa impositiva aplicable a la Institucion es del 25% (22% en el 2017).

La normativa iributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a la
renta, que puade ser devuello en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracion tributaria. La devolucion total o

impuastio a la renta diferido aclivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuesio a la renta diferido sdlo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue

Costos y gastos ordinarios. Se registrah sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen. .

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gasios por intereses se contabliizan como gastos en el periodo en que se

|

Nuevos pronunciamienios para 2018. Las siguientes estdn vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018

« Dos nuevas Normas: NIIF 9@ Instrumentos Financleros, y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
(que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

» LUna modificacidn a la NIIF 4. Aplicacidn de la NIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4);

= Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversion; |



16

. RESUMEN D
(Continuacibn)

» Un conjunio de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016, v,

e« Una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

La Administracién de la Instilucion ha realizado el analisis sobre la adopcion
de la NIIF 15 y NIIF ©:

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de confratos con
clientes: Las obligaciones de desempefio de cada uno de los servicios que brinda
la Institucion se salisfacen en el momenio en que se entrega el servicio de
educacidbn & los estudianies, en ese momenio se reconoce ol ingreso
correspondiente. Con base en lo antes expuesto, la Administracion de la
Institucién concluyd que los efectos de la implementacion de los cambios de la
NIIF 15 no generan un impacio significativo mis alld de nuevas revelaciones que
deberén realizarse, esio debido a que e Iratamienio contable para el
reconocimiento de los ingresos bajo NIC 18 es consistente con los requerimientos
de la nueva norma.

NIIF 9 - Instrumentos financieros: Al final de cada periodo, la Administracion
reconoce el deterioro de su principal activo financiero, las cuenias por cobrar por
ensefianza, en base a un andlisis sobre la posibilidad de recuperacion de los
saldos con anligiedad igual o superior a 360 dias, lo que deriva en el incremento
del deterioro acumulado de esas cuentas por cobrar.

ulmmm“mmmmwmmﬂm@mﬂmwam
aflos contados desde su reconocimiento Inicial contra el respectivo deterioro
acumulado constituido previamente. Cuando los saldos que se dan de baja
superan el deierioro estimado inicialmente, |a diferencia se reconoce en el
resultado del periodo.

Dado el modelo de negocio de la Institlucion y &l sector en &l que se
desempefia, la Administracion concluyd que el uso del modelo actual no tiene un
efecto significativo. La adopcion de la NIF 9, requird un cambio en la
reclasificacion de los instrumentos financieros, ahora todos los activos y pasivos
financieros se clasifican al costo amortizado. Sin embargo, no existe incidencia an
su valoracion

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Instiucion.

(0 i g B0 O
MAM Ilm hl nnrmu mwm
financiera, inlerpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros de
la Instituckon:
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interpretacién, o Fecha de
____Modificacidn Sujeto de modificacion vigencia
Eslatsece 0% pIMOPOS DAME # MECONOCIMENID. MESICON, PrEsenacion
# informacién 8 revelsr de los armendamierios. La NIF 18 introduce un
medeks de contabilizacion pars los STENASIaNcs GNico y IMqUIsTe GUS
NIIF 16 Un  amendatanc feconoica acivos y pashvos para  lodos 0w
- 3 ETendamianios con UN Plaro superor § 1] meses. 3 menas gue o | 010206
aciive subyacenin sas de bajp welor La MIF 1@ maniene
suUSlEnCEETenhE o) reguenTEEnion. de contabieisd del arrendadon e
HIC 17 Arendareaniss
NilF 17
mﬂl Deroga a i WNIIF 4 “Contraios os Seguron” 0101 2021
CheF 23 Afade & ioa reguermignios de s MIC 17 Fnpussio § s Gananciss
Lo netithanbes sspecificacstn de chmo refisas ios slecios de @ ncefdunbes en Lo
rasin & s CONBETRCHN Ge IMPUBSIc & B3 QANSNCIES CLANAD MO eall CAD COMmo DALE019
Trat s, Aphcat (as ey facaies & UM iANEacoIGn 0 SrCunsianca concrMa, o
Impuesio 3 s o oestd clars i la sulondad fiscal sceplard el imtarmiento fiscal de ura
; e
Aclara gus actvos fnancievos concrelos COM CaMRCIenAlicas o8
cancelandn ariicipada QuE puBten dar WgET 8 und CoOMpPaNEACESN
Modificacionss & |8 | regaive rauonable por 3 leemnacidn snbopads el condraio, son
MIIF & slagbies pars medne & oo smonizacs © & valor msonabls con | DUDN2018
cambios &N obm fesullasc Misgral B0 lugar Of el raronatis Con
C@miteid &N FElUER00E
Aciar que [as enikiades contatdlizacdn las pemcpacones & largo plamm
Mosiicaciones & i on una ssociads o Megoco conjunio- al gue No se apiica el méiodo de @
NIC 28 participackin-usando la NIF 9 antes conlatvizar s pérdidam o péregas | DVDZO1R
PO EenCrT de Vaior Bpic ands I NIC 78
Las modifcacones @ la NIFF 13 aciarsn Que Cusnos una erixad oonens
# contml de un negocio Que = oporacidn conpis madink
Numvamenie i pIUCIBACISN Manterda Bn £3e NEJOCIC
Law modificaciones & 1a NIF 11 aclanmn que cusnda Uha enlidad obiliene
ol conirol conpunio de uN NEgOCIo QuE BN UNE OpeTaCcEAn conjunia.
M MEEmenie @ particinacion mantsnela en ese negocio
N i | Una de s mosfeacones & 1 WIC 12 acars que e eedna | o
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A,
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

Las preparacion de los estados financieros separados requiere gue la
Administracion realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de aclivos,
pasivos, Wrgmntrhmmﬁmumudmﬂmumluml
los estados financieros separados. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estin basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo
la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las acluales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas aslimaciones.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

n: | eros. A la fecha de clerre de cada periodo, o
m“hmumm se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algun indicio de que estos hubleran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin Indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho instrumento financiero. Si se trata de rubros
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efeclivo a la que perienece el
activo.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un insirumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
rasullados con el limite del valor en libros que el aclivo hublera lenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

supuesios impacta en el valor en libros d-uhlprmiur_dlmbuuﬁdu

El actuario contratado por la Institucién para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuenio, la 1asa de mortalidad y de rotacién al final de cada
afio, La tasa de descuento utilizada fue el promedio entre el rendimiento de los
bonos del Goblermno ecuatoriano y la lasa pasiva referencial

LS Minacion 0 Itnobie: 56 solls 08 BOUSTC & 1O
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

A continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Institucién estd expuesta a
la fecha de los estados financieros adjuntos.
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Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Instilucién an un instrumento financiero si la contraparie no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
alumnos, mismas que son generadas por la facluracion de matriculas y
pensiones.

Por su giro de negocio, la Institucion no olorga créditos pues sus cobros son
a mes vencido, sin embargo, mantiene carlera antigua de valores no cancelados
de pensiones del afo corriente y del afio anterior que incrementan el riesgo de
pérdidas. Adicionalmente, las disposiciones legales vigentes en maleria educativa
prevén que no se puede privar a los alumnos de ninguna actividad académica o
detencidn de documentos habiltantes por falta de pago. Para disminuir la
exposicion de esle riesgo, la Institucidn tiene |a potestad de negar la matricula a
los alumnos deudores.

A la fecha de los estados financleros, aproximadamente el 22% de la cartera
tiene vencimienlo mayor a 360 dias de |la cual se espera un allo margen de
recuperacion.

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuado.

Riesgo de liquidez; Es el riesgo de que la Institucion tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Institucion monilorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un flujo
de caja proyeciado a coro y largo plazo, y liene como objalivo mantener el
aqullibrio entre la continuldad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento estd suficlentemente
asegurado y |la deuda con vencimiento @ menos de doce meses podria ser
refinanciada, sl esto fuera necesario.

La Gerencia de la Institucién considera que no existe riesgo de liquidez ya
que & capital de trabajo de 2018 es positivo, razdn por la cual se gestiona y
conduce un presupuesto de operaciones prudente, manieniendo saldos en Caja y
Bancos que permiten cubrir necesidades Inmediatas, e cual es monitoreado
caonstantemente considerando el comportamienio de las cuentas por cobrar.

Riesgo de mercado. Es elriesgo a las pérdidas de! valor de un active
asociado a la fluctuacitn de su precio en el mercado y estd asociado al riesgo de
tasa de interéds, al riesgo de tasa de cambio y a olros riesgos de precio

El mayor riesgo de mercado al que esta expuesta la Instilucion es al basado
en las medidas legales y regulatorias que pueden afectar el normal
desenvolvimiento de la Instilucion y los precios de matriculas y pensiones
regulados por &l Ministerio de Educacion (otros riesgos de precio)



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A
F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la geslién de capital de la Institucion es obtener los
recursos provenientes prestacion de servicios de educacion para el cumplimiento
de obligaciones con sus acreedores: accionistas y relacionados; y manlener una
estructura de capital dptima para reducir el costo de capital

La Institucién monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias
y financieras y no cormientes, cuentas por pagar comerciales y a compafias
relacionadas) menos el efectivo y equivalenies de efectivo. El capital total se
calcula como el “patimonio neto” mas la deuda nela. Los ratios de
apalancamienio fueron los siguienies:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Proveaedores 151,870 122,838
Instituciones financieras 70,898 109,118
Obligacién con al IESS 112,664 162,388
Compafias relacionadas 143,540 166,134

Total deuda 478,972 560,474
({-) Efectivo y equivalentes de efectivo 30,992 50,807

Deuda neta 447 980 508,887
Total patrimonio neto 3,309 658 3,287,404
Capdtal total 3,757,639 3,777,071
Ratio de apalancamiento 11.92% 13.48%

A conlinuacion se presentan las categorias de las instrumentos financieros:

i w7
No Mo
Corrienis corvients Corriante corrienie
Activos financieros medidos 8l costo

Efectivo y equivalenied o8 slectne 30,9032 0 BOT
Activos financietos medidos al coslo
amortizado:

Cusntan y SOCumenton pof Cobrar clented 5810 5B 290

Oaras cusmas y SOCUManiog DOF CObPM no

relacanacoy 47 B0 18,198

Otras cusntas y SOCUMBNics por cobrar

redacionados  Frxk b2z
Agtivos financisros a valor razonable con cambios
an olro resuitedo integral (ORI}

ITVErNIONES. 8N BCTvod Tinancieros = faaic) L)
Total activos financieros 4]1 468 saasar ey
Pasivos financisros medidos al coslo
amortizado:

Cunnitas y documardos por pagar proveedones 181,870 15830

Cusntes y doCumenios por pagar relacisnagos 143 640 168,134

Obbgacionss con inafilucioned financeas TO.A08 75435 kel

Cihigaciones con el IESS #rd 2 T 112664

Totsl pasivos financiedos I-IE J ME u
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s El valor en libros de efectivo y equivalentes de efeclivo, cuentas por cobrar a
clentes, otras cuenias por cobrar, cuentas por pagar proveedores y
relacionadas, no difiere significativamente de su costo amortizado debido a la

naturaleza de corto plazo de esios instrumenios.

H. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 601 430
Bancos locales (1) 30,391 50,377
30,992 50,807

(1) Corresponde a los saldos conciliados en las sigulentes cuentas cormientes:

Al 31 de diciembre de
Institucidn financiera 2018 2017
Banco Bolivariano S A 615 arT
Banco Internacional S A 1.161
Banco Guayaquil S A 25,632 47 957
Unibanco S.A. 64
Banco del Ausiro S.A. 4,144 a18
30,391 50,377
L
Alumnos (1) 563,874 582,070
{-) Deterioro acumulado (2) 7.542 15,780
556 332 566,200
{1} A continuacidn, un detalle de esta cuenta:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Alumnos 2013 42 BET
Alumneos 2014 68,705
Alumnos 2015 85,780
Alumnos 2016 70,686
Alumnos 2017 123,662 314,032
Alumnos 2018 = 440,212
563,874 582,070
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GUAY IL
K. PROPIEDADES Y EQUIPOS: (Continuacion)
Musbing y Equipc de Otron m

i __enseres  computasidn = WVehiculos = sciives = enseres Tolal @
Ssidoy ml 01012077 340,500 206,957 56311 188373 A6 550 4 BAT DAS
Agtmmrme nasr 1 10740 83950 i zea
Dunaciorni TATH .08 B3T 150 S
| i) Pavmiorracmn 1584130
|*1 | Recianfcacusny | BN AT
Saido s ¥1-12.201T TLa 420,157 sEan oI 1,858,119 571,13
dAormy Bnia EAED an T3 LLE ] 151817
Ciamacxrms 30 454 R 14 857 j o]
[~} B T4 e 1]
Saldo ol 31-12-2018 0T 561 56 T8 S5t 255,471 1,170,006 i1 B8S
|} Deprecincisn

Saiele i 01012017 200.781 06718 L F A T 67T 0XE LK AR ]
A 35,806 SE.261 nme prid. 2m.TT
al-] Rmciuathescenny (A0 Bl
Salgie al 31-12-2017 7365087 IBLGTE san 144018 803803 10
by, =413 WHERS M Jon AL R =] ZIT Tan
Saido ul ¥1.13-3078 .00z DR B0 = 180 358 CALFAF 1825 707
Salde al 0100.2017 140,128 il ™. D LAR 3 0RS mag
Saigio al 31-12-304T 135.M8 54178 -' 88,300 %8237 4908178
Saido il ¥1-17-3018 'I!'I.ia & H& m& 4138 1T

(1) Incluye principaimente la instalacién del sistema eléctrico para la Unidad
Educativa San Francisco de Milagro por US$10,843. Para la Sede de
Guayaquil trabajos de infraestructura de movimiento de tierra y bacheo para la
construccion de la piscina por US$10,000 y por la construccién del sistema
eléctrico para el area de Kinder y Prekinder por US$8,717.

(2) Incluye principalmente la donacién de la piscina para uso recreativo de los
estudiantes en la Sede Guayaquil por US$37,.228. Para la Sede de Quevedo
13 lapiop marca HP por USS$S8,245 y 12 proyectores marca Epson por
US$6,713.

Revalorizacion: En el afo 2017, se registraron revalorizaciones de lerreno. y
edificios por US$1,584,136. Las revalorizaciones fueron realizadas por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, No. de registro 08-1263. Durante el 2018 no se produjeron incrementos.



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A
K. PROPIEDADES Y EQUIPOS: (Continuacion)

Garantias entregadas. Con el fin de garantizar &l cumplimiento de las obligaciones
con Instiluciones financieras, la Instilucién mantiene a favor del Banco Guayaquil

S. A una hipoteca abierta sobre &l inmueble donde funciona la seccion basica de
la Unidad Educativa Academia Naval en la ciudad de Guayaquil.

L. PROPIEDADES DE INVERSION:

Terrenos Edificios Total
Saldo 01-01-2017
Redlasificacion 344143 225,784 569,927
Revalorizacion 12,251 28,843 41,004
Valor razonable al 31-12-2017 356,304 254 627 611,021
Valor razonable al 31-12-2018 356,394 254 627 611,021
Jerarquia de valor

razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Propiedades de inversion: 611,021
611,021

El valor razonable de propiedades de inversion estd considerada a representar e
Nivel 3, este se determind por un perilo independiente callficado por la
Superintendencia de Companlas, Valores y Seguros, No. de registro 09-1263.

Mo existen lransferancias entre los niveles 1, 20 3

Cuanta Afe  contable fiscal permanenis lemporara  fiscal diterida
Jubilscén patronal 2018 130.TNY 10251 111,480 2% 27 .S
Bonificacsin por
desahudin 2008 #0343 1409 35 A1 Pt L

177,353 23 THO 148 403 7.0




(2)

(3)

A continuacidn, el detalie:;

Sueldos y salarios
Actas de finiquito

Al 31 de diciembre de
2018 2017

5,750 2,858
35734 531

54 984 51,968
0,608 1.797

489

3,460 20,128
104,105 080,803
214,229 253,185

Al 31 de diciembre de

2018 2017
10,048 9,764
4,810 2,682
17,565 17,380
22 561 22,142
54,084 51,068

Al 31 de diciembre de

2018 2017
93,502
140 3. 73
3,320 1.913
3,460 99,128




(1) Consiituye a capital e intereses. La obligacién contraida esta garantizada con

una Hipoteca Abierta del solar y construcciones donde estd ubicada la Unidad

Educativa Academia Naval Guayaquil
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Provisién para jubilacion patronal (1) B74 415 775,778
Provisién para bonificacion por desahucio  (2) 228,140 184,021
—i 02508 970,699
(1) El movimianio de la cuenta &s como sigue:
Al 31 de diclembre de
2018 2017
Saldo al inicio del afio 715,778 773,248
Costo laboral por servicios aciuales (3) 68,820 69,360
interés nalo (costo financiero) (3) 61,781 54,308
Pérdida (ganancia) aciuarial reconocida
por cambios an supuesios financieros (4) 56,280 {TD.B52)
Pérdida (ganancia) acluaral reconocida
por ajusies y axpeniencia {4) (53,858) 12,787
(+) Beneficios Pagados 18,401 18,348
(<) Efecto de reducciones y liguidnciones
anlicipadas 4) 15018 44,725
Saldo al final del afo 874,415 778,
(2) El movimiento de la cuenta es como sigue
Al 31 do diclembre de
2018 2017
Saldo al Inicio del sho 164,921 151,154
Costo laboral por servicios actunles (3) 24628 20,864
Interés neto (coslo financiero) (3) 15,717 11284
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
por cambios en supuesios financieros (4) 3,089 (22,432)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
por ajusles y experiencia « (4) 530 56,870
(-) Baneficios Pagados 11,043 27,208
Variacién de ressrvas no regularizadas
de afios anteriores (4) 300 4400
Saldo al final del aho 228,148 184, 821




(3) Estos valores se reconocieron en el resultado del periodo en la cuenta de
gastos administrativos

(4) Estos valores se reconocieron en la cuenta de otros resultados integrales

Hipdtesis actuariales:
Al 31 de diclembre de
2018 2017
Tasa de descuenio 1.7T2% 8.26%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos
laborales) 3.00% 1.50%
Tasa da rotacion (promadia ) 2413% 11.80%
T™ IESS TM IESS
Tabla de mortalidad & invalldez 2002 2002
PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Revaluacion de propiedades (1) 319,050 348,510
Revaluacion de propiedades de
inversidn (2) 9,405
328,455 348,510
(1) A continuacidn el movimiento ’
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Saldo inicial 348,510
Impuesto diferido relativos a la
revaluacidn de propledades 348 510
(-) Impuestos diferidos originados
por revaluacion de propiedades
reconocido en e patrimonio 29 4860
319,050 510

(2) A continuacion el movimiento:
Al 31 de diciembre de

¢ 2018 2017
Impuesto diferido relativos a la
revaluacion de propiedades de
inversion 10,274
(<) Impuestos diferidos originados
por revaluacion de propledades 869




ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A

T. PATRIMONIO:;

Capital social: Corresponde a 100,000 acciones con un valor nominal de
USS$0.50 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legisiacitn vigenie en el Ecuador, la Institucion
debe transferir &l 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esla reserva no puede ser
distribuida a los accionistas. exceplo en caso de liguidacion de la Institucién, pero
puede ser utiiizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Superavit por beneficios a empleados: En esta cuenta se regisira las
ganancias y pérdidas actuariales originadas por incremenlos o disminucianes en
el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios
en |las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las
diferencias entre las suposiciones acluariales y los sucesos efeclivamenite
ocurridos en &l plan de beneficios). En el 2018, se reconocid la ganancia y pérdida
actuarial cuyo efecto neto positivo fue US$8,655 que corresponde a la ganancia
actuarial en jubllacion patronal y la perdida actuarial en bonificacion por desahucio
por US$12583 y USS3,928, respectivamente. El efecto neto disminuyd la
provision por beneficios a empleados (Ver Nota R).

Superavit por revaluacion de propledad: En esta cuenta se registran los
ajustes por avallo aplicado a edificios y lerrenos.

Reserva por valuacién: Los saldos acreedores de la reserva por valuacion,
generados hasta el afo anlerior al periodo de transicidon de la aplicacion de |las
Normas Iinternacionales de Informacidn Financlera, solo podrd ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico conciuido, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF: Se registra el ajuste resullante de la adopcibn de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por revaluacion de propledades y
equipos, a la fecha de transicion

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los
accionistas de la Institucién y puede ser ulllizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.

: Afos terminados al
311212018 311272017
Pensiones 4,322,035 3,688,778
Matriculas 268 385 273,872
Derechos de promocion y certificados 990 2,381
Derechos de grado y otros 246 1,071
4 591 658 3,966,202
(<) Descuentos 353,752 324,739
4,237,904 3,641 ,ua




ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A
V. GASTOS DE ENSENANZA:
Anos terminados al
3112/2018 31azo17
Sueldos y salarios 1,720,298 1,518,052
Beneficios sociales 582,845 517,082
Otros beneficios 62,729 B1677
Suministros de oficina docente 42 801 11.016
Actividades académicas 28 841 32,8986
Servicios contratados 2,046 19,719
2,439 560 2,180,442
W. GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Anos terminados al
31122018 I 22017
Sueldos y salarios 445,323 423,107
Beneficios sociales 152,754 144 496
Otros beneficios 33,960 33,261
Servicios contratados 161,770 86,672
Servicios bésicos 107,844 108,915
Publicidad, promociones y evenlos 66,967 7021
Suministros y materiales 18,100 61,908
Mantenimienios y reparaciones 89,024 115,789
Cuotas y suscripciones 840 a78
Impuestos y contribuciones 14,286 15,940
Vehiculos propios 3,857 3144
Gaslos legales 2,347 8,185
Gastos de oficina ” 33,744 30,000
Depreciaciones y amortizaciones ’ 226,089 291,883
Varios 38,980 30,9086
1,396,035 1,434 385
Anos terminados al
3112/2018 IMN22017
Ventas netas con tanfa 0% 950 52,461
Ventas netas con tarifa 12% 7,890 12,339
Otros ingresos i1) 168 694 293 426
Ingresos financieros 4,324 2,825
IVA que se carga al gasto (63,931) (61,710)
Jubilacion patronal (2) (130,711) (124,364)
Bonificacion por desahucio « (2) (40,342) (38,739)
Deterioro de cuentas por cobrar (4.402) (3,265)
Intereses y multas (2) (1,388)
Cartera de alumnos incobrables (3) (237.254) (58,474)
Gasto por Impuesio diferido por
propiedades de inversion (10.274)
Otros (4,402) (3.618)

(299.460) 69,493




(1) Corresponde al siguiente detalle:
Anos terminados al
3112/2018 31122017

Otros ingresos 53,472 14,796
Donaciones recibidas 99,504 154,540
Reversos provisiones 1,348 63,297
Admisiones nuevos alumnos 10,500 15,885
Texios expresos 3,000 3795
Otros resultados inlegrales por
revalorizacion de propiedades de
inversion B69 41,004

168,694 293 426

(2) Incluye principaimente por gasto no deducible de USS130,711 (US$32,040 en
el 2017) por jubilacién patronal y US$40,342 por bonificacion por desahucio.

(3) Corresponde & la baja de la cartera del afio 2013 al 2016, que la
Administracidn al 31 de diciembre de 2018 considerd irrecuperable y cumple
con las disposiciones tributarias para su deducibilidad.

en las
de la Institucién y la base imponible del impuesio a la renta de la

. 2018 2017
Ulilidad del ejercicio 654,054 51,877
Menos: Participacion de trabajadores en las
utilidades 9,608 7,787
Utilidad gravable 54 446 44,180
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias 20,525 58,511
Més: Gastos no deducibles (diferencias
parmanantes) (1) 167,306 182,088
Gasto no deducible (diferencias temporarias) (2) 148,303
Base imponible para impuesto a la renta 349,530 167,737
Impuesto a la renta causado 87,382 36,902
Menos: Anticipo pagado 37,608 24 591
Menos: Retenciones en ia fusnte 13,850 11,780
Impuesto a la renta por pagar 35,734 531

(1) Incluye principalimente US$98, 899 (US$89,933 en el 2017) de depreciacién de
propiedades revaluadas y US$30,981 (USS51454 en el 2017) de
instalaciones y equipos donados, US$3,499 por provisidn para bonificacion
por desahucio y USS 19,251 (US$32,940 en el 2017) por provision para
jubllacién patronal.

(2) Corresponde & USS36,843 de provisidn para bonificacidn por desahucio y
US$111,460 de provisidn para jubilacién patronal.
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Otras cuentas y
documentos por cobrar

Texpapel S.A
Multimere S A

Pllatex S A

Cuentas y documentos por
pagar corrientes

Texpapsi S A
Multimerc S A
Pilatex S.A
Ramiro Pita Garcia
Accionistas
Direclores

Otros

(1) Corresponden a saldos por pagar a accionistas, originado por

Transaccién

Arriendos

Reembolso (1)

Al 31 de diciombre de

218 2017
5,006 5,006
4,004 4,004

132 132
9,232 9,232
10,497 10.487
3,845 3,845
109 109
60,747 74,867
2,912 2,912
1,500 3,300
63,830 70,604
143,540 166,134

valores

relenidos en el juicio coactive No. 2000-0280 seguido por @ Sr. Bolivar

Avendafo.

Lllh'ﬂimiwumnmhmqsmum:

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2018 2017
Asesoria 33,000 36,000
Asesoria 3.150 3750

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgdnica para la Reactivacidn
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidn
Financiera, mmﬂmﬂn%mdmmmmil A
continuacian algunos de los principales cambios



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A
AA. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Son deducibles de impuesio a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubllares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afos anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar reallzando la provision para el
cumplimienio de tales obligaciones, y que constiluye gasio no deducible dal
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocerd impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyenie se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizd la provision.

La tarifa general de impuesio a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 serd del 25%. No
obstante, esta tarifa serd del 28% en los siguientes casos:

« Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicidn
societaria,

+ Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionisias, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador,

» Cuando denlro de la composicion societaria, del tilular residente en
paraiso fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara al 28% de impuesio
a la renta.

» Cuando dentro de la composicion societaria, que commesponde al titular
residentas en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de

impuesto a la rents en proporcion a su participacion en el capital de la
sociedad

Incremento del limite en la deduccion de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 1 de los gastos de:

+ Capacitacion para investigacion, desarrollo & innovacion tecnologica, sin
que supere al 5% de los gasios de sueldos.

=« Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementacion y disefic de procesos, disefo de empagues, software
especializado, sin que supere &l 5% de las Ventas.

= Para los exportadores habiluales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pals, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 punios porcentuales a la tarifa general). A efecios
de obiener esla reduccidn en la tarifa, esias sociedades deberdn efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasla el 31 de diclembre del afo posierior a aguel en
gue se generaron las utilidades.

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microampresas, se deducird US$11,270 (1 fraccidn bésica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales),



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.
AA. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Para el célculo del anlicipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcitn de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gasios por sueldos, décimo lercera, décimo cuarta
remuneracion y apories patronales al IESS, y, en e caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revalio efectuado.

También se excluirdn gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad;, y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calculardn el anticipo de la sigulente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de

agosto de 2018 y fue publicado en Regisiro Oficial No. 312 del 24 de agosio de
2018

El 21 de agosio de 2018, se publict la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Erfipleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para airaer nuevas
inversiones al pais, que entrardn en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las dreas urbanas de Quito y Guayaqull gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y B
afios, respectivamenie. Esta exoneracion aplicara solo para aguellas
sociedades nuevas 0 existentes que generan ampleo neto.

Las nuevas inversiones gque se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, SiderGrgica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendrén derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 aflos. El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 aflos mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron aclividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracidn de impuestio a la renta durante 3 afios a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
emplec nefo e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.
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AA. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacian)

« Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeras 10 afos contados
a partir dal primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

= Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contralos de
inversion en:

= Pagos por importaciones de bienes de capital y malerias primas; y,

» Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Eouador o en el exterior que sea acclonislta de la socledad que

distribuye.
* Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

« Se esiablece el Impuesto a la Renta dnico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

s Se podri utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimienios para operativizar y simplificar 1a
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos

aspecios gue contempla el Reglamentio estan:

« Se clarifica el conceplo de nueva inversion. prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la Inversidn por sobre la ubicacién del domicilio de |a

empresa.

« Optimizacion del esquema de la devolucidn del IVA y del ISD para las
exporiacionas.

+ El incentivo para la exonaracién del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existenies el beneficio serd en
funcién de la tasa de crecimientio de sus aclivos.

= Las reinversiones que realicen las empresas existenies de, por lo menos el
50% de sus utlidades, les permitird la exoneracidn del I1SD sobre los
dividendos.

» Se cerran todos los aspectos que tienen que ver con e Impuesto Minimo
para su eliminacion genuina.

Pracios de transferencia;

La normativa para Precios de Transferencia vigenie en Ecuador dispone que los

contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con

paries relacionadas locales y/o domicilladas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presantar
al Servicio de Rentas Internas el Anaxo de Operaciones con Parles Relacionadas,

que simplemenia es una revelacion de las transacciones de ingresos y gaslos por
Compafiias relacionada.
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Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo

fiscal en un monto acumulado superior a los USS15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al inlerior del pais o en el exierior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplich el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes gue realicen operaciones con paries relacionadas quedardn
exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, siempre que.

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus Ingresos gravables.
= No realicen oparaciones con residentes an paises fiscales prefarentes, y

* No mantengan suscrito con el Eslado contralo para la exploracion y
explotacidn de recursos no renovables.

Superintendencia de Compafila expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las Compafiia y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceplia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personad nalurales, las empresas del exierior,
las personas juridicas que no estén bajo’ el control de la Superintendencia de
Compafiia y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Institucién no esta considerada por el Servicio de Rentas Inlemas
como parte de un Grupo Econémico, no deberd presantar sus estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucidn indicada.

CC. CONTIGENTES JUDICIALES:

Los asesores legales, nos confirmaron los sigulenies litigios legales a favor y en
contra de la Institucion:
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Al 31 de diciembre de 2018, se realizd el proceso sancionalorio No. JORC-08D05-
004-2018 por la Direccion Distrital 09005 Tarqui 1, se resolvid imponer una
sancin a la Academia Naval Guayaquil SA por la cantidad de quince
remuneraciones basicas unificadas. Actualmente se busca revertir esta sancidn
@n segunda Instancia via adminisirativa, destacando que el efecto que prevé la
Ley es devolutivo, es decir no se pudo interrumpir la consignacion de la sancidn a
pesar da que se irabaja en revertirla.

Entre &l 31 de diciembre dal 2018 y la fecha de amisidn de los eslados financieros
adjuntos, no han ocumido evenios o circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Institucidn, puedan alectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



