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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL 5.A
Guayaqui, Ecuador

Opinitn:

1. Hemos auditedo los estados fnencieros adjunios de ACADEMIA NAVAL
GUAYAQUIL 5.A., los cuales incluyen el sstado de situacion Tinanciera al 31 de
diciembre de 2018, y los eslados de resultados inlegraies, cambios en el
patrimonio y flujos de efecliva por al afio terminado en esa fecha, asi como las
noles explcativas de los estados financleros que inchiyen un resuman de las
polticas contables significatives.

2, En nuestra opinitn, los eGlados linancieros adjuntos expresan, en lodos |os
aspecios significativos, & siluacon financlem de ACADEMIA NAVAL
GUAYAQUIL S.A. al 31 de dicembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de
efeclivo cormespondientes al ejercicko anual lerminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas internacionaless de Informacidn Financiem (NIIF).

Base de Iz opinion:

3. Hemos Bevado a cabo nuesira audioris de acuerdo con Normas Inlemacionales
de Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades de acuemo con esas nomas se
detallan mas adelanta en la seccidn “Responsabiidades del audior sobre la
auditoria de los estados linancierns” de nuestm informa. Somos independienies
oe i Compafila de corformidad con el Cédigo de Efica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus
siglas en ingiés). y hemos cumplide nueskas mesponsabidades élicas de
conformidad con el Codign Consideramos que Ia evidencia de audilorla que
heamos oblenido conslitine une base suficlente y apropisda par nuesta opinidn

Asuntos clave de auditorin:

4. Asunios clave de suditoria son aguelios asunios que, & nuestro juicio profesionai,
fueron d2 mayor importancia en nuesiya audioria de los estados fnsncierns del
periodo actual, Estos asunios fusron cubiertos on el conlexio da nuestra audiioria
de los estados financleros an su conjunto, v en la formacién de nuestra opinién al
respecio, sin expresar una opinidn por separsdo scbre los mismos. No hamos
identificado asuntog clave de auditora que deban ser informados,

Parrafo de énfasis:

5 Quersmos llamar la atencibn a la Nota Z de los estados financieros, relacionada
con ¢ asiado de emergencia sanilaris decretsdo en Ecuador por la pandema
identificada "COVID-19". Ls Administracidn de |la Compafila se encuenitra
svaluando el Impacio qua pudiers genemr asle asunio en loe estados financlemos.
No obsianie prevé que el ajusie an caso de ewslr se orginaria en & afio afio
2020. Nuestra opmitn no incluye salvedad an reiacidn a esie asunio,
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Responsabilidades de la administracién sobre los sstados financieros:

6. La Adminisiracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
etlos eslados financloros, da conformidad con las Normas Internacicnales de
informackén  Firenciera (NIIF). Esta responsabifidad incluye el disefio,
implemaniacion y mantenimiento del control intemo que permila |3 eiaboraciin ds
ostados financleros libres de incorreociones materiales, debido a fraude o armor.

7. Enla preparacitn de los estados fnancieros, la Administracion as responsable de
avaluar I capacidad de Im Compaiila para conlinuar como negocio &n marcha,
mevelando, segin cormesponda, los asunios relacionados con el negodo en
marcha, 8 menos que pretenda liquidar Ia Compafiia o cesar operaciones, o no
lenga olra alfernaliva mas realista que hacetio,

B. La Administracion e= responsable de supervicar & proceso de generacion de
informacitn financiera de tn Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los estados financieros:

9. Nusstros objalivos son oblener una segurdad razonable de que los astados
financieros en su conjunio esidn libres de incomeccionas maleriales, ya sea por
fraude o error, y emifir un informe de auditoria que intluye nuestrs opinion
Saguridad raronable =8 un allo nivel de seguridad, parg no Bs una garantia de
gue una auditoria reslizada de conformidad con las NIA sempre delectard una
incorreccitn matenal cuando existe. Una incomecclén pueds surgir por fraude o
mrror, y s® considera malerlat si, de forma Individual o conjunta, es razonable

asperar que influya en las decdsionss econtmicas de los usuarios sobre los
estados financeros.

10. Como parte de una sudiloris de acuerdo con las Mormas Intsmacionales de
Auditoria, aplicamgs el juicio profesional y manlenamos el  esceplicismo
profesional duranie \oda ia sudioria. Asimismo:

10.1 ldentificamos y evalinmos los resgos de moormeccones maleriales on ios
estados financieros, ya sea por fraude o efor, disefamos y aplicamos
procadimienios de auditeria que responden n esos resgos, y oblanemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una basse
para nuestra opnidn. £l resgo de no detectar una mcofreccion matenial por
fraude es mas allo que para una resultante de error, ya que el fraude puade
impicar colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
Iz anulacdn del control intemo.

10.2 Obtuvimos un entendimiento del conbrol intemno relevante pam la audiloris
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en
las circunstancias, pero no con &l proposiio de expresar una opinion sobre la
alectividad del control interne de fa Compafia

10.3 Evaluames ls idoneidsd de ias politicas contables utilizedes y &
razonabliidad de las estimaclones contables y revelacionas relacionadas
raalizadas por la Administracidn
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10.4 Concluimos =obre la idonedad del use del supuesio de negocio en marcha
y. en base 3 la evidencla de sudiloria oblenida, sl existe o no una
incertidumbre significativa relacioneda con evenios o condiciones qQue
puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de 2 Compafia para
continuar cormo un niegocio Bn marcha. Sl llegamos 8 1a conclusion de que
oxiste Una incertidumbre significativa, Bnemos [a obligacidn de lamar |a
alencidn en nuesto informe de auditoria de las revelaciones relacionadas
en los estados financieros o, &l lales revelaciones son insuficentes,
modificar nuestra opinion, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, evenios o condiciones fuluros pueden causar que la Compafiia no
pueda confinuar como un negocio en marcha

105 Evaluamos la presentacidn, estructura y condenido de los estados
firancieros. incluyende las revelaciones, y si los esiados financieros
represantan raronsblemants las transacciones y evanlos subyacentes,

11. Comunicamos a los responsables de la Adminisiractn de la Compafila, entre
ciros asuntos, el sicance y el momenio de reallzacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la audiloria, asl como cualquler delicencia significativa
dal control intermo que identificarmos en &l ranscurso da i3 auditoria,

Informe sobre otros requisiios legales y reglamentarios:

12. Do conformidad con & aniculo 102 de la Ley Orgdnics de Régmen Tributario
interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimienio de las obligacionens
ributarias de la Compafils en su calidad de sujelo pasivo. Nuestra opinidn al
respeclo se emilird en un informe por separado.

31 de marzo de 2020
Guayaquil, Ecuador

M
Reglstro No, SC-RNAE-D02 Garcla Andrade

Socio
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(Expresadas an USDdlares|

A ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL SA:

La Academin MNaval Guayaquil 55 consliluyd en ia cludad de Guayagquil
mediante Escritura Plblica el 10 de marzo de 1871 e inscita en el Regisiro
Mercantil &l 27 de abril ded mismo aflo,

Su pctividad principal es [a prestacon de sevicios educativos desarnrolladoa
en Ias unidades educatives gue estdn ubicadas en las cudades de Guaysguil,
Miagro y Quevedo, con los sigulentes nombires comerciales respectivamenio.

= Unidad Educaiha Academia Naval Guayaquil jprmada Matuting

s Unidad Educaliva Academia Naval Guayaquil jormada Vespertina

* Unidad Educativa San Francisco de Milago

s Unidad Educatva Comoandanie Rafasl Moran Valverde

La nstilucky educativa atiende las secclones pre primaria, primaria, hésico

y drversificado. A continuacién, el delalle con el respeciive nimaro de alumnos
por cada nwvel:

Pre
Afo  Primaria  Primarla Basico Diversificado Total
2018 262 1.126 mnt m 2,883
2018 259 1,143 733 32 2,867

El sector sducative @s regulade por ol Minsierio de Educacion, €l mismo
Que por acuerdo ministeral cada afo emila e “Reglamanto que sstablece os
parametros gensfales para cobwo de maftriculas y pensionss por pane de los
astablecimientos educalivos parliculares”. Medianid resclucidn administrativa
cada unidad es nofificada sobre o incremenioc en los precics de las matriculas y
pensiones, para el perioda 2019-2020 se obluvo &f ranga 2 y se aprobd &l 8% de
incremento; pero por ia deflacion no se incrementd NMgan porcentaje a excapcion
de Quevedo que si se incrementd al 5% estipulado por el Ministero.

Aprobacidn do eslados financencs. Los estados financieros por el afio
lerminade al 31 de diciembre da 2010, han sido emitidés con sulorzacibn por
whdﬂﬂ-mhﬂrmﬂnmlmmd;mdﬂﬂmrmm
pussios a consideracion da la Junta de Accionislas para su aprobacién delinitiva,
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Deglgraciin de cumphmiento. Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con kas Nomas Inlemacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consajo de Normas Intemacionales da Contabilidad (IASB, por
sus sighas en inglés)

Bases de medicion. Los estades financleros han sido preparados sobre |3
base del costo histdrico, excaplo por lerfenos, que se& miden & valor revaluado o
valor razonable al final de cada periodo de reporte; v los pasivos por beneficios
definidos @ largo plazo de empleados, que se miden con basa en mélodos
BCluarialas,

El costo hisldrico esid basado generalments &n & valor razonable de s
confrapresiacdn antregada a cambio de los blanes v senvicios,

El valor razonable es & precio gue s& recibiria por vendar un acivo o &
valor pagado para trensferr un pasivo enire pariicipanies de un mercado en ia
fesha de medicidn, independientemente de si ese precio es directamante
observable o sslimado utlizando olra ldcnica de valoracidn. Al astimar el valor
mronable de un activo @ un pasivo, la Compafiia béns en cuenta las
caracteristicas dal activo o pasivo que los parbcipanias dal mercado (Bmarian &n
cuenta al fjar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Todos los activos y pasives por los cusles se detarminan o revelan jos
valores razonablme en 08 estados fnancieros son clasificados dentro de |la
jorarquia del valor mzonable descrita 8 contnuacion:

Wival 1: Precios cotizadas (no ajustados ) en mercados aclives para activos o

pasivos Idénticos a los que la° Compafila puede scceder an la fecha de la

Mivel 2: Dalos de anlrada (insumos) distintos a8 los precios cotizados
mcluidos an &l Nivel 1 qua son chsarvables para el aclivo o pasivo, ya s&a direcla
0 indrectamanin.

Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son observables para e activo o
pasive.

Para los aciivos y pasivos que son reconocidos &l valor razonable en los
estados financieros sobra una base recurrente, la Compaiila detarmina si sa han
producido transferencias enire los diferenles nhveles dentro de la jeramuia
medianta fa revisin de la categorizacidn & final da cada periodo,

Juicios v eslimaciongs; La prepamcidn de esiados financieros conforme 5
hMIqumﬁmm:umnm-ll
Administracion que ejerza su juiclo al aplicar las polifices contables de fa
Compafiia. En la Nota D se revelan las dreas gue Implican un mayor grado de
juico o complajidad o las dreas donde los supuesios y estmaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financiaros,

Maoneds funcionsl y de presentacion. £ Déiar de Estados Unidos de
Amdrica (USD) es la moneds de curso legal en la Replbiica del Ecuador y, por lo
tanta, moneda funclonal y de presentacian de la Compafia.
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mmypﬁmmﬂuﬂhdn#ﬁmﬁn financiera an base @ la
clasificacion de cormantas o no cornanias.

Un activo sa ciasifica como comenle cuando se espers realizaro, o se
pratende venderio o consumirio, an &l cialo nomal de operaciones, se mantlens
principaiments con fines de negociacin, se espem malizar ol aclivo dentro de los
doce meses siguentes a |8 fecha del periodo sobre &l que se informa o &
alectivo » aquivalenie de efectivo, @ meanos que se lenga restriccionss pars sar
intarcambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durania dode mMeses
siguianies a pantir de s fecha de! periodo scbre e que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no comientes.

Un pasivo sa clasdica como comente cuando se espera sea cancelado en &l
cicio normal de explotacidn, se mantiene principaiments con fines de negociacion,
daba liquidarse dutante los doce meses siguientas a la fecha del periods sobre &l
que se informa, o ho lenga un derecho incondiconal para aplarer su cancelacién,
al menos, duranie los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobrs el qua
s@ (nforma. La Compafia clasifica ol resto de sus pasivos como no cormlentes.

Los aciivos y pasvos por impuesios dilerdos se clasffican como activos y
pasivos No commiantes.

Efectivo vy _gguivalentes al efectivo: Corstituyen fondos de inmediata
disponibilidad. B! efeciive comprende tanlo & electivo como los depdsiios a la
vista. Los equivalanies al alective son inveriones a corio plazo de gran bgquidez,
gue son fdcimanie convertibles en valores delerminados de efectivo, por lo que
esldn suelos 5 un nesgo poco significative de cambilos en su valor, Una inversidn
som@ equivalents al efective cuando tenga vencimiento &n s Meases 0 MeN0s
dasde la fecha de adguisicidn.

Instrumentos financieros: Un instrumanto financiero es cualquisr contrato
que da fugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo finandero o
instrumenio de palimonio de oifa entidad. Los aclivos y pasivos financieros se
moonocen inicialments cuando iz Compafila pasa a formar parie de las cliusulas
contractuales dal ingtrumanto.

»  Medicion iniciat

Excepto para las cuentas por cobrar comarciales, los aclivos y pasivos
financiars s& miden inicalments por su valor raconable més o manos,
en &l caso de un instrumente financiera que no se contabilze & valor
mzonable con cambice en resulledos, o8 costos de transaccion que
mWM;h adquisici5n odel activo o pasivo

Lnnmmd_umtmmlhldmnﬂnh
activos o pasivos nancieros que s& contabilizan a valor razonable con

cambios &n resullados, se raconocen de Inmedialo an al resultado del
periodo,



- RESUMEN
{Continuncién)

Las cuenias por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccién, si no flenen un componenie financer significativo.

Medicidn pogletor.
Aethvas inancieros,

Los activos financieros se miden posleriormente &l costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resullado integral o valor razonable
con cambios on resullados, dependiendo de su olasificacion,

Paswvoa nancéeros

Los pasivos finandercss se miden postenormente al costo amartizado o
valor razonabla con cambios en resullados.

Clasificacign,
Activos financierns:

Los aclivos financieros s clasifican, segdn sa midan posieriormanie,
ldﬂlhhmnddmumd-hwmmu
activos fnancieros y 'as camclerisbcas de los flujos de efectivo
contracluales de los mismoa, en las sigulentes categoriss:

* Coslo amoriizadg; Los activos financieros que se mantienen dentro
de un modsio de negocio cuyo objstivo s manianer los actves
hnanceros para el mbo de Mujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efeclivo represantan Unicaments pagos de principal
& |nteresos s& miden & costo amortizado ulilizando e método de
miarés efectivo,

Los ingresos recibidos de esios actvoe financeros se inchryen en
los ingresos financieros. Cualquisr ganandia o pérdida que surja de
la bajs en cuentas, sa reconoce direciamenie en resultados y se
presenia en oWfos ingresos, nelos junlo con las ganancias v
pardidas cembiarias. Las pérdidas por daterioro se presenizn como
una parlida separada en &l estado de resullndos.

mmnmmﬁmwmmm
objetiva as mantener los sctives financieros para sl cobiro de flujos
de efectiva contraciuales y para la venla de los actives financieros,
cuandc los flujos de efective de Ios activos representan Gnicements
pagos de principal e intereses, se midan a valor raronable con
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" (Comtinuacian)

Los movimiantos en &l valor an libros se mconocen a trovis da
ORI, excepio por &l reconocimiento de las ganancias o pardidan por
deleriore, ios ingresos por intereses y las panancias y pérdidas por
lipo de camblo gue se feconocen en resultados. Cuando sa
produce |8 baja del schive financlers, |la ganancia o pérdida
mﬁmﬁmemu:mﬂﬂhﬂﬂpﬂﬁ
0 resultados y se raconocen en ofros ingresos, nelos. Los ingresos
por inleresss de esics aclivos financerns se Incluyen en Ngresos
financierns ulllizando el método de lasa de interes efectva. Las
ganancias y pérdidas cambianas sa prasenian an olros iNQresos,
netos y los gasios por detsrioro se presanian como una parida
saparada an e esiado de resultados.

4o 0§, LOS aclvos que no
mﬂmmhuﬁmﬂ@nwnmmm
tamblos en olro resultado integral se miden a valor raszonable con
cambios an resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento
de deuda que subsecuentements se mide & su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resullados y se presanta en
rmincs nelos én olros ingresos, nefos en & parodo en & que
BUgen,

La Compafhia mantiene activos financleros clasificados an la categoris
de activos financiercs medidos al costo amorlizedo. Los activos
financleros a coslo amorlzado son activos financiaros no derivados que
dan derecho 3 pagos fjos o delarminables y que no colizan en un
mercado activo.

Sa incluyan en el aclivo cordents, excaplo por los de vencimiento mayor
8 12 meses contados desde la fecha del estado de siluacion financiera.
Estcs Gltimos se clasifican como activos no comentes. Los activos
financesros a cosio amortizado de ia Compafia comprenden & “Efectivo
¥ equivalenies de efactiva’, “Imeersionas al coslo amontizads”, “Cuentas
por cobvalr a chentes”, y “Cuerias por cobrar a  compafiias
ralacionadas”, an el oflado de situacidn financlera, Los activos
financieias a coslo amortizado represenian Unicaments los pages de
principal & intereses, S8 reconocan inicialmente a su valor mzonable y,
posienormenis se miden & su coslo amorfizado por &l mélodo de
mterés efaciivo menos la estimacidn por deterioro.

Las cuentas por cobrar a clisnles son los montos que adeudan los
alimnos an & curso normal de operaciones. Las cuenias por cobrar a
chentes y a compafilas relacionadas cuentan con un promadio de cobro
menor a 360 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparien de s condiconas de crédito habiluales

Las Inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de
atuaclén financlera por invershones lemporales que cormesponden a
certificados de depdsilos con vencimiento fijo, que la Administracion
tene la inlencion positiva v |8 capacdad de maniensr hasta su
venomienio. Se nchuyen en &l aclivo commanie, excepio por los de
vencimienio mayor & 12 meses conlados desde la fecha del estado de
situsacidn financiera.
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Pasivos financieros,
Los pasivos financiercs se clasifican, segin sa

&n pasivos financaros a valor razonable con
conlo amortizado.

calegoria de pasivos financierns al costo amoffizado. Los pasivos
financieros Incluyen “Obligaciones financieras®, ["Cuarlas por pagar
comerciales” ‘Cusntas por pagar a mlacionados”
pagsr” Todos los pashvos financierce se
walor razonable y postefiormenta go miden a su
coslo amortizade incorpora los coalos
vansaccion.

“Obligacones financleras”; Se reglatran inlcialm & su valor nominal
gue no difieren de su valor razonable, pues estdn contralados a las
asds vigentes en & marcado. No ansien cosios de [Fansacoones
significatives incurmidos a momenio de su contratacion. Posterigrmenta
se miden sl coslo amortizado utiizando las tesas de inlerés pactadas.

Los intereses devengados que comesponden a  préstamos
ubligaciones ulllizadas en el financiamiento de sus ocperaciones se
presanian en el estado de resullados integrales hajo el rubro gasios

“Cuentas por pagar comercales y oiras cuentas por pagar: Las
cuenlas por pagar comerciales y olres cuenlas por pagar son
oblignciones de pago por bisnes o servicios adquiridos de proveadares
an &l pursn nermal de log negocion. Las cuontas por pagor sa clasifican
oomo pesivos corfentes sl el pago sa debe reslizar dentro de un afic o
manos, de lo contrano e prassnisn comé pasivos no comenies.

Las cuaniss por pagar se reconocen infciaimenie a su valor rezonabie y
posferiormenta en la medida que el efecto de su descuenio & su valor
presenie sea imporanie, se remide al coslo amortizade usando el
rn&ln:s:l de interés efectivo, de lo conirario s muestran & su valor
norminal.

‘Cuentas por pagar a relacionados™ Comespondan princpalments a
dwadandos, que representan fos rendimienios da la inversién mantenida
a&n la Compafila. Se regisiran a su valor nominal pues no generan
Inleresas y se liguidan en &l corto plazo.

Deterior de activos financleros;

La Compahia reconoce una provsdn pars pérdidas credificias
incurmidas sobre cuentass por cobrar alumnos (pensiones), El valor de
las pérdidas de crédilo se aciusiiza en cada fecha de presentacion para
rellejar cambios en ol riesgo de crédiio desde al recanoclmiento inicial
dal respectivo instrumento financlero.
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L Compafla reconocs Una cormeccion de valor por pérdidas incurmdas
sobre los valores adeudados de alumnos (pensiones) al ciere de cada
sjercicio scondmico. Eslos saldos se mantienen duranie € siguients
ajercicio econbmico, reslizando las gestiones pefineniss para @&
recuperacion inlegra de la cartera adeudada,

Para todos los demas instrumentos financieros. s Compaiia reconoce
la pérdida esperada duranie toda la vida del instruments cuando se he
producido un auments significativo an el resgo de crédiio desde su
reconocimienio inictal Sin smbargo, & el resgo de crédilo sobre =
ingtruments financiero no ha aumentado significatvaments desde su
reconocimignto imcial, la Compafila mide la pérdida por delariono pars
ass nstrumento financiemn por un valor igual a la péndida esparada an
los proximos 12 masas

Lo pérddn esperada dwanie la vida dei instrumenio represanta |as
pardidas gque podrian swgir de odos o posibles evenios de
fncumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
coniraste, ia pérdida credilicia esperada a 12 mesas representa (2
porcion de pérdidas de crédito durante toda | vida del instrumento que
podrian surgir de evenlos de incumplimiento que son posibles dantro de
12 meses posieriores a la fecha de preseniacion de los esiados

Baja de activos financieros.

Un active financiem (o, de comesponder, parte de un active financierno o
parie d& un grupn de aclves financiercs similares) se da de baja
cuanda expiran los derechos contractusles sobre jos flujos de electivo
del active fnanciern, o cuando transfiers de manera sustancial los
nesgos y venlajas inherentes a la propiedad del activo financiero a oma
entidad. 5i la Compafiia no ransfiers ni raiens substanciaiments todos
ios nesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continis releniendo el
control del activo transferido, la Compafia reconocera a0 participacion
mn{m}mymmﬂunﬂiﬂuﬂnmpﬂhﬁmmm
lener que pagar. Si la Compania retiene sustanciaimente iodos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active financiero
transfernida, s Compania cortinuard reconcoiando el activo financiero y

tamblén reconocerd un préstamo gersnlizado por los  recursos
recibidos.

Al darsa da baja un aclivo financlero medida al costo emorizado, fa
diferencia entre & valor en libros dal active y la suma de g
Emuﬂﬁnrmﬂﬂnypammmmmw

La baja de activos financiaros se reallza despuds de haber transcumido
dos afios desde su ongen y es aulorizads por el Cirectono; sempre y



Las recuperaciones postenomes (carera castigada) se registran como
ingreso  directamenta &n resultados. En ningdn caso se cobran
nfereses, solo gastos y comislonas bancarkos orginados por las
devolucones de cheques no pagsdos por parle de las enlidades
bancarias.

Baja de pasjvos financieros.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando |as
obligecionas de la Compahia hayan sido pagadas o cancaladas, o

hayan expimado. La diferencia enlre el valor on libos del pasive
financiero dado de baja y |8 conirapresiacion pagada incluyendo
cualquier activo transferido diferenie del sfectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados,

Lin activo y pasive finangiare serdn objelo de compensacion, de manera
que s& presente en el esiado de situacidn financiem su valor nelo.
cuando y solo cuando la Compafila tenga, en & momenio da actual, al
detecho, exiglble legalments, de compensar los valores reconocidos y
tenga la inlencion de liguidar por el valor neto, o de realizar el activa y
iguidar &l pasive simultdneamsanis

Comprenden oz benaficios

mnﬂmhm f'uu.rus quu uun-puri nl:mﬁrpdr los montos anticipados, pagades a
los provesdores de blenes y sarvicios. Se registran al cosio y se devengan sn
funcidn de los acusrdos o contralos adquiridos condra los resuliados del periodo

Propledades, planta v eguipo: Fl importe d= un elsmento de propladades,
planta y aquipo se reconoce como activo solo si es probable que la Compaiiia
oblenga ios beneficios acondmicos fuluros derivados del mismo y dicho imporie
pueds sar medido con fiabilidad.

Medicion inicial;

Lan partidas de propiedades, planta y equipo && miden Iniciaimente por
su posto, El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adguisicidn o cosio de consiruccidn, méds (odos los costos
drectaments relacionados con su ubicachin y puesia an condiciones de
funcionamianto segin o previsto por la Administracion de la Compaiita.
Cuando comesponda, también Incluird los costos de desmantelamiento

y ralro del elemenla, y rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienia e

Después del reconocimiento inicial, los elemenios de propledades,
planta y equipo (esxceplo lermencs) son registrados al costo menos la
depreciacion scurmudada. En caso de requerido, la Compafia reglstra
pérdida de dalerioro de los activos
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(Contirkacion

Los gaslos de repamaciones y manienimienios se imputan-a resuliados
an ol perioda en que sa producan.

o Mt posterior (Modeio 8 —

Después del reconocimianio iniclal, los terrenos se contabillzan por su
valor revaluado, gue es su valor razonable en el momenio de la
revaluacin manos el valor scumulado de los pérdidas por detericro de
valor, Las revaluacionas s& sfectlan con suficients Irecusncla, de tal
minara gue al valor an libros no difiera significativamente del que se
habris sido calculads ulilizando los velores razonables al final de cads
periodo.

Lon incrementos en al valor n libkos de este activo como consacusncis
de una revaluaciin sa reconocen &n olros resultados integrales y se
acumulan en &l palrimonio, bajo el encaberado de superévil por
revaluacion, excepto & se revierie una disminucion en la revaluacion
préviamenie reconocida én resultados, en cuyoc caso &l sumanio se
acredits an resuitados en la medida en gue s& reveertia la disminucion.

Los decremenios 2n &l valor 8n libros da un sctiva comeo cansecusncls
de una revaluacion se reconocen en el resultado del periodo en la
modida que excede e sakdo, sl sxslem alguno, manienidc en el
supardvil por revaluacibn relacionado con una revaluacidn antenor de
dicho aciivo, en cuyo caso se reconocen en olros resulindos integrales.

Los efacios da la revaluacidn de propedadaes, planta y equipo, sobre al
impuasio 3 ia rents, e contabiizan y revelan de acuerdo con la NIC 12

B !HEHE E !IEHElIﬁH y vidas Irlmll-

El cosio de las propsedades, plants y equipo se deprecia de acuerdo
con ol matodo de linea recta, basada en la vida Ofl estimada de los
elementos de propedades, planta y equips; o de componentes
significativos idenificables que possan vidas (tdes diferenciadas. A

depreciacion:
Vida il Tasa de
= en anos depreciacién %

Edificios 20 5,00
instalaciones y adecuaciones 10 10.00
Muebles y ensores 10 10.00
Equipos de oficina 10 10.00
Equipos de computacian 3 33.33
Vehlculos 5 20.00
Equipos espacalzados y otfos

activos fijos 3 3333

Los lerrenos no 86 depracian.
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Las vidas Ufiles, el métode de depreciacidn y valores residuales (de
existir) son revisados al final de cada afio, sendo el efecio de cualquier
cambeo en el estimado regisirado sobre una base prospectiva

Una partida de propiedades, planta y equipo s da de baj@E cuando se
vende o cuando no se esperan banelicios scondmicos fulures del activo
& Imvés de su utilizacion confinuada o venta. La ulllidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calcudada como la difersncia entre @ precio de venta y el valor en
libros del aclivo y recorocida en resuliados.

En caso da venla o reliro subsigulents de una pariida revaluada, ef
galdo defl superavit por revaluacidn es transferido direclamenie a
resullades acumulados

Propladades _de Inversion: Son inmusbles (ierrencs o edificios)
mantenidos pars produclr rentas, apreciacidn del capllal (tambkén denominada
phisvalia) o ambat vy se miden nicialmente al coslo, Incluyendo 105 cosios de ia
transsccion

Aeconocimignio y medigign nicial;

Se reconpcen y miden iniciaimente al cosio, Los costos asocados a la
transaocion se ncluyen &n |8 medicion inicial.

El cosio de adguisicion de uns propiadad de Inversidn comprande su
priecio de compra y cualguisr desembolso directamanie atribuibla. Los
desembolsos direciaments siribulbles incluyen honomrios prafesionales
poar servicios lagales, impuestos por iraspaso de las propledades y oiros
coslos asociados & la transaccidn,

Medicion postarior (Modelo del vaior razonabla);

Después del reconocimianto inicial, lss propadades de inversidn son
medidas a valor razonable, & particr de uns lasacion practicaca por un
axpério independianie que lenga una capacided profesional reconocida
y una experioncla reclente en la localidad v en &l tipo de propiedad de
inversion que estd siendo medido. Las ganancias o las pérdidas que
sirgen de los cambios en el valor razonable s& incluyen en los
resullados del afo (ingresos o gastos) &n el que se orginan.

Iransfersnciag.

Se realizarén lransferencas &, 0 de, propiedad de inversion solo
suando exista un camblo &n sU uBO, que acurra cuando la propiedad
cumpie, o daja de cumplir, la definicién de propladades de Inversidn y
axisle evidencia del cambio de wso. Un cambio en fas infencones de la

gorencia de uso ds una propiedad no proporciona svidencia de un
cambio de uso,



Una propiedad de itnwersion se da de baja al momento de su disposicion
o cuando es relirada penmaneniemente de uso y NO 5& espera recibr
penaficios econdmicos futurcs oo esa baja Cualquier gsnancia o
pérdida que surja de la basja de la propiedad (calculads como la
diferencea entre log ingresos por venta netos y el valor an libros dal
sctive) 88 incluye en los resullados del periodo en @l cual s= dio dé baja
la propledad,

- Son sguelios activos no monstanos sin sustancia

Activos _intangibles:
fizica susceptibles de ser identificados ndividuaimente, ya sea por ser ceparablos
o ben porgua provengan de un derecho legal o contractual, Se dasifican segun
su vida Ofil en definidos o indefinidos.

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son
regstrados & coslo menos ls deprecacidn scumulads. En caso de
requeriris, |a Compafia registra pérdida por deteriorn de los aofivos,

N i i e

Se carga a resultados sobre sus vidas (liles. dependiendo del tlempo
astimado da uso del softwars o de los contratos de vigencis de los
mismos, uliizando &l mélodo de linea recta, La vida util, &l método de
amortizacidn y & valor residual son revisades ‘3l final de cada periado;
cualquier cambin an @l eslimado se ajusta prospectivaments. A
continuacién, se presenian s vidas Uliles usadas pars & calcuio de la
amortizacidn de ntangibles:

Vida util en Tasa de
- Clases aflos amaortizacion %
Siatoma informatico 8 20.00

Bala de activgs iniangibles.

Un activo intangible se da de baja al momenio de su disposiciin, o
cuando no se esperan beneficios econdmicos fuluros de su uso o
disposicion, Las ganancias o pérdidas que surgen de la bajs en libros
da un activo intangibie, medidas como la diferencia entre los ingresds
netos provenienies de la venla y el valor an lbros del aclivo se

reconooen en el resullado dal periode al momento en que el Sciivo as
dado de baja.



Deterioro de activos no financieros: El valor de un activo se deleniona
cuando su valor en libros excads a su valor recuperable (sl mayor entre su valor
razonable manos los costos de disposicion v su velor en uso) La Compafla
evalGa al final de cada ejercicio econdmion anual, =i existe algin indicic de
dalerioro dal valor de algin Bctivo no financiero. De existir, estima el valor
tecuparabla del active mediante un andlisie de lea flujos fuluros estimados,
descontados a su valor presenis usando una tasa de descusnio gque refiejz
ovaluaciin actual del mercade del velor del dinero en &l liempo ¥y 168 Nesgos
aspecificos del active.

Las pérdidas por delenom del valyr s& mconocen en ol resullado del
periodo, o menos que of adivo se contabiics por su valor revaluado de aguerdo
eon olra noma Cualgulker pérdide por deteroro del valor an los activos
revalusdos se trata como un cecemento de 13 revaluacion efectusda de acuardo
con esa olim NoMmEA,

Otras obligaciones corrientas: Comesponde a nbligacones patronales y
wbularias, que son registradas a sus comespondisntes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributerias vigenios. Se registran conira
resullades &n las paries proporcionaiss de las obligaciones devengacas, Se
rEcONDCEn comao cormentas, puas s liguikdan an menos de doce messs.

Beneficios socisles corrientes: Las vacacones del personal s2 regisiran
sobire |a base devengada. Los décimo lercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de scuerdo a la legistacion laboral vigante.

Ls parlicipacin de los (rabajadores en las ullidades es calculada en luncign
del 15% de la ufiidad contable anual antes dal impuesio a la rents, sagin ko
sstablecido por I legisiacidn ecualofnans vigente. Este beneficic se reconoce en
loe resultados ded pariodo en que cormesponden,

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisones por
jubilacion patronal y bonificacian por desahucio, que se contabiliza pegun estudio
preparado por un perito acluarial. El valor presenie de las cbligaciones por
beneficios definidos y &l coslo del senicio presente relscionado se delenmina en
bate al método de la undad de erddite proyectada. Los costos laborales se
reconocen an &l resullado dal periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por ka obligacidn de baneficics definido

Las ganancies y pérdidas aclusrales procedeniss de Incremenios o
disminuciones en & valor presenle de la obligacitn por beneficios definidos
dabidas a cambios on las supcsicionas acluanales y ajusles por expenencia y
otras mediciones de los aclivos del plan s& reconocan an obros resultadoz
integrales v so acumulan en el patrimono.

Las mducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidas disminuyen
0 eliminan la obligacion por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida
resultants se reconnce en ol resultado del periodo en que se produzcan,
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: La oblgacion de ensfanr biengs y senvicios o un
chente del gue ya se ha recibido un pago, 86 reconoce como un pasive del
contrato.

dal valor de In obligacidn, El valor reconpodo como provisldn a la fecha de los
sutadns financlercs, 8s la major estimacion da (8 Administracion del dessmbolso
necessno para cancalsr ls oblgacikin presante,

Distribucion de dividendos: La distribucion del divdendo s& deduce del
palimonio y S& feconccen como pasives en los estados financieros an el periodo

que se declaran, No axiste ninguna restriceidn para la disiribucidn de dividandos.
Impuesto a la renta:
« Comenis:

El cargo por impussio @ la renta corrlente sa csloula mediants la tasa da
impuesio apkcable a las utlidades gravables y se carga & los resultadeos

del afio que se devenga con base en al impuesto per pagar exigible.

Las sociedsdes consliluides enr ol Ecuador, las sucursales de
socledades extranjeras domiciliadas en e pals y los establecimienios
parmanantes de socledades extranjeras no domiciliadas en &l pais, que
ablungan ingresos gravables, estdn sujetas a la tania impositiva del
25% sobre su base imponible. Las sociedades que lengan la condicidn
de micro y pequenas eémpresas o axponadores habituales, tendrdn una
robaja d& J puntos porcentuaies en ia tarifa ce mpuesio a la renta.

La tarfa imposiiva serd la correspandiente a sociedades mas {res (3)
punios porcentusles cuanda:

a) La socedad tenga accionisias, socios, parficipes, constituyenias.
bensaficianos o similares. sobre cuya compasicidn sodistaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar: o,

b) Deniro de fa cadena de propledad de los respectivos derechos
repraseniativos de capital, exista un tifular residenta, astablecido o
smparado en un paraiso Sscal, jurisdiccidn de menor imposicidn o

régimen fiscal prelerente y of beneficiario electivo ec residents
fiscal del Ecuador.

La adicion de res (3) puntos porceniuales aplicard a toda la hase
imponible de i socledad, cuando el porcentaje de participacién de
accionislas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiers da las causales referidas
ssa igusl o supenor al 50% oOel capital social o de aqual que
cormesponda a la naturalezs de la sociadad



Cuando |a mencionada participacion sea inferor al 50%, la tarifa
comespondianie 8 sociadades mas tras (J) punios porcantualas aplicard
mﬁpﬁ:ﬁﬁmﬂn de la base imponible que cormesponda a dicha
i n.

El impussio a la renta diferido sa provisiona en su lotaidad, por o
midtodo del pasive, sobre las diferancias 1amporales que surpsn antre
las bases fiscales de actives y pasivos v sus respectivos valores
mosirados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determing usando 1asas iibutarias gue han sida promulgadas a 8 fecha
dal estado de siluacion financlera y que se sspera serdn aplicables
cuandc el impuesio 5 fa renta difarido active se realice o & impuesio a
la renta pasivo se pagus.

Los activos por impuesic a la renta dieride sblo se reconocen an i
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributanos
futuros cortra jos que se pusdan usar las diferencias temporales. Los
saldos de activos y pasivos por impuesio a & rents dierido se
compensan cuando edista o derecho legal exigible a compensar
Impuestos activos comrigntes con Impuesios pasivos comlantes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionan con (a

LETES S =AW LIRS LHIL AT s LML
contratos con clientes: La Compafila reconoce ingresos de actividades
ordinarias por matfioulas y pensiones en os periodes contables en los cuales
thene lugar la prestacion del servicio educative, independieniemants de! momeanto
& GQue so produzca e cobro en efectivo o financiamiento dervado de slio, de
acuardo con los mequenimientos de la NIIF 15 Loe precios de mairicula y
pansionas son raegulados por &l Ministerio de Educacidn. Se contabiizan en base
al del mélodo de devengado y se miden por la cantidad de efectiivo o su
equivalents, recibide o par recibir, fenlende an cuenia cuakjuler descusnio que la
Compafiis pusda olotgar

No obstants, cuando surge alguna incertidumbre sobre o grado de
recuperabiidad de un saldo ya inchiido entre los Ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto o la cual el cobro ha
dejado de ser probable se procede a reconocerio como un gasio, en lugar da
sjustar al importa del ingresa originalments reconocido.

CESNIDE O

Ingresos por Intersses; Los ingresos por [ntereses se reconocen sobre la
basa de [a proporcidn ded tismpo transcurido, ulilizando el método de ia tasa de
irierds efectiva.

Costos y pastos: Los costos y gasios son reconocidos con hase a o
causado o culndc son incumidos. Se reconoce inmediatamente un gasto cugndo
8l desombolso efectusdo no produce beneficios econdmicos fulumos.



Gastos financieros: Se oniginan en préstamos pasa capital de trabajo. Los
. gasios por infereses se conlablizan como gastos en sl pariodo en que §8
InELUrTEf.

: Las siguientes estdn vigentes por pimesa vez

para periodos que comiancen &l 1 de enero de 2018

C— .

Una nueva Norma: NIIF 16 “Arendamientes”: Establece los principios
para &l raconogimisnts, medicidn, pressntacidn o Informacion a ravelar
de los arrandamianios.

Madificaciones a la NIIF 8 Aclara que actives financieros concretos con
caraclerislicas de cancelackin anlicipada gus pueden dar lugar a una
compensacion negalive rezonable por la terminacin anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amorizado o al valor
razonable con cambwos en ofro resultade integral, en lugar de wvalor
razonable con cambios &n resuitados.

Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conunlios™ Aclama que & paricipacionas da largo plazo an Asociadas y
Negocios Conuntos (a las gue no s¢ aplica el método de ia participacian)
deberdn ser contabilizadas usando la NIIF § anles de contabilizar las
pérdidas o pérdidas por deterioro de valar.

Maodificacionas a la NIC 18 “Beneficios a los Emplaados” — Maodificacidn,
reduccion o liquidacién del plan.

CINIIF 23 *La Incariidumbre frenie a lea Treiamienios del Impuesto a las
Ganancias”: Especifica cobmo refigjar los efecies de la incarlidumbre en a
contabdizacidn da impuesio a las ganancias cuando N esta clarp como
‘aplicar las leyes fiscales a una ransaceldn o drcunsiancla conoreta,

NHF 16 = Arrendamienios. La adopcidn de la NITF 16 no wvo impacio an los

HE estados financieros, puesio que la Compafia no cuenta con contralcs de
amendamientos donde figure como la smendalana

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compafia.

kA Conliaian, 56 Smarn i Roeies IMemadceiee de
informacdn fnanciera y anmendas emildas pero que no se encontraban en
vigencia a la lacha de emisidn de los estadoc financieros de la Compafila:

Nosma,

intarpretaciti, o Sujuia de madiflcagiin i

-m:q{pﬁ__ = viganeis

at Mockbcaciones a las NITF 10 ] Wenkas o spartaaaret oe SOMvi e ep—
_ﬁa_ i it I
[1J i Corsaans 1 o= 2021 )

Winadracsrwes o main | Modfcamnones 8 o relmrencie s Conopmiunl en| 1 [ Ensen de J020

= . tas hovmeas WF @Al
Hik de negois 8 B 06 2020
dicaganss H malesal o cen redathve | 1 g ehers g 2000 |
*} La propudnis B &5 apinsar ulnnn erierD Eiina0 @ coEults durarin 6l
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RESUME! ]
(Continuackin)

La Administracion da ia Compafila preve que ls sdopcidn de esias nuevas
noimas & interpreiaciones, asl como de s modificacionss a las normas
exlglenies, no tendrd Un impacio skgnificative sobre los impories reconocidos &n
los estados financiercs y sus revelsdonas, al considerarias que. en su gran

mayoria, no ke son aplcables a sus operaciones.
ES -

La preparacdn de los eslados financens requiers gue |8 Adminstracion
reglice esiimaciones que afecian fas cofraé reportadas o@ activos, pasivos,
ingresos y gaslos y la exposicidn de evenltos significalivos en a3 nolas a los
eslados financioros. Los ssimaciones y juiclos son continuamente evaluados y
estin basados on la expenencia hisidrica y otros faclores, incluysndo |a
expactotiva de eventos futuros que se cree son razonables bajo las acluales
circunstancias, Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacitn, se presentan las eslimacionas vy juicios contables qua la
Administracidn ha utdizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

pariodo, nun;qualh fm- qul nmldﬂ nanmﬂu se analizs sl valor de los
activos y pasivos para delerminar si existe algin indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterions. En caso de gua exista sigin indicio se realiza
una astimacidn dal valor mecupsrable de dicho aclive. Sl se irala de aclivos
mentificables que no ganaran flujos de efective de forma Independienie, se estima
la recuperablidad de & unidad genersdora de sfecivo a la qua perenace a
aclivo 0 pasve Las pérddas por delerioro reconocidas sn un instrumento
financiero en periodos anlériores son reverbdas cuando se produce un cambio &n
las estimaciones sobra su valer recuperable incrementando el valor con cango a
resuliados con el limite del valor en libros que &l activo o pasivo hublera lenido de
no haberse reconocido la pérdida por delenoro,

wﬂwmﬂuﬁmmmmMmmﬁﬂEl
trabajadores depands de vanos faclomres que son delarmmados #n funcidn de un
calculo acluarial basado en varios supueslos, Eslos supuesios uliizados para
delerminar el valor presenie de estss obligacionss inchuyen una lasa de
descuento. Cualquier cambio en los supussios impacts en el valor en libros de las
provmiongs de astos benaficios.

El actuario contratads por la Compaflia para realizar el cilculo actuarial,
utiiza |8 fasa de descuento, s tasa de mortalidad, de incrementc salanal y de
retacitn al final d& cada afic. La lasa de descuenlo ullizada es el promedio del
rendimianto da ins muestra representativa de bonos emitidos en &l marcado de
valtrésa acuatoriano con una calficacidn crediticia de “AAA - A"

Lmlm_ Lu mme:iﬁn duhl ul:ﬂnlldﬂm L nflnhh dn mrdul h
menclonado an la parie porminanis e s Nota G



ACADEMIA NAVAL GUAYAGUIL S.A.
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacidn, se revels la naturalezs y el alcance de 0s resgos que
surgen de los instrumantos financierns a los que la Compafiia ssia expuesta a la
fecha de los estados fmanoceros adjunios:

Riesgo de crédip; Es el rissgo de pérdida que enfranta la Compafia an un
insirumento  financiero sl la contraparte incumple con sus cbligaciones
contractuales, y se ongina principaimenie de las cusntas por cobrar comerciales y
ef efactivo an bancos.

Par su gira de negocio, la Compaififa no clorga crédiios pues sus cobros son
a mes wancido, sin embargs, mantiens cartera anligua de valores no cancelados
de pensiones dal aho cormente y del afo anterior que incrementan el riesgo de
pérdidas. Adcionalmenta, las disposiciones legales vigentes en maleria educaliva
prevén que no se pusde privar a los slumnos de ninguna actividac acacémica o
detencién de documenios habifitames por falta de pago, Para disminulr la
sxposicion de esle nesgo, la Companiz tene la polestad de negar la matricula a
los alumnos deudares,

A & fecha o8 los estados linancieros, aprodmadaments & 18.02% (21.83%
en el 2018) de la carlara s& ancuenira vencida por mas de 360 disz. De igusl
manera, los bancos donde se maniiene el efectivo tienen calficaciones de riesgo
Indepandienta que muest-an sus niveles de solvencia y respaldo adecusdo.

Riesgo de liguidez: Es el riesgo de que la Compafila enga dificultad para
cumplir con obligacicnes asociedas con sus pasivos flinanciercs, que son
liquedados medianis [a antrega de efectivo u otros activos financieros.

La Compafila moniores el fesgo ds un déficll de liquidez utlizendo un flujo
te caja proysclado a corlo y |argo piazo, y tene como objetive manlenar el
equilibric entre la continuidad y la flexibilidad del financlamiento & través del uso
de préstamos. El acceso & fuonies de linanciamiento estd suficentements
asegurado vy la deuds con vencimienic a menos d= doce meses podrin ser
refinanciada, ai esto fuera necesarnio.

La Gersncia de la Compafila considera que no existe nesgo de liquidez ya
que &l capital de irabajo de 20189 es positive. razbn por fa cual s2 gestiona y
conduce un presupuesio de opermcionss prudente, manisnendo saidos en Caja y
Bancos que permiltén cubrr necesidades inmediatas, e cual es monftorsado
constanismente considerando el comporiamiento de las cuenias por cobrar,

Riesao de mercado; Es sl rlesgo de que el valor razonable o los flujos de
electivo futures de un instrumenio financiero puedan fluctuar como consecusncia
de varacones én los pracios de mercado

A fa fecha de los estados financiercs, la principal exposicién =i riesgo de
mencado estd relacionsda con lss obligaciones financierss que devengan
Inlereses (nesgn de tasa de inferés) y los prcios de matriculas y pensiones
regulados por al Minisiero de Educacidn (olros riesgos de precio). Todas las
transaccionss se efectian an délares de Estndos Unidos de Amdrica.



F. GESTION DE CAPITAL:

El objetive principal de la gestion de capital de la Compafils es asegurar una
calificacidn de crédito sdlida e indices de caplial saludables para sustentar su
nagocio y maximizar el valor para los acclonistas. La Compafia gestona su
estruciura de capidal y realiza ajusies en funcion a los cambios &n as condiciones

La Compafia monilorea su capital sobre '8 base del miio de
apalancamionto. Este rtfio se calouls como la deuda neia dividida entre el capital
lotal. Lo deuda neta se calcula como el totel de los recursos ajenos (Incluyendo
deudas bancarias y financieras y no commenies, cuentas por pagar comerca@s y 3
compafilas relacionadas) menos e efectivo y equivalenies al efectivo. El capital
total se calcula como & mm mas k& deuda neta. Los matios de

Al 31 da diciembre de
2018 2018
Provesdores 167,574 151,870
Institucionss financiemss 8.5 70,804
Chilgacion con erceros 112,654
Compafins relacionadas 83422 143,540
Total deuds SIr.eav 478872
(-} Efectiva y equivalentes al efective 67022 30,992
Deuda nata 250,485 447.980
Total patimonio neto __33naT 3,309,658
Capital total 3623772 3.757.638
Ratio de apalancamiento 65.91% 11.92%

Pioveioren 17574 150670

Cuonias y documenios por pagne !

refacionads e -5 ] T3 840

Ouligeranes con fsikciones finsnelsra J8 500

OnEjasnre con &l ESS = - —.—M

La Adminstracion considera que los vaiores en lbros de los aclivos y pasivos
financieros medidos al cosio amortizado se aproximan a su valor razonable.



Al M de diciembre de

2019 2018
Caja 1.845 601
Bancos locales 1) 85,077 30,391
67,022 30,002

(1) Corresponde a los saidos conclliados en las sigulenies cuanlas corénies:

Al 31 de diciembre de

~ Institucion financiern 2018 2018

Banco Bollvariano S.A, 1,181 815

Banco Guayaqull 5.4, 48 888 25632

Banco del Austro S.A 14,968 4,144
685077 30,381

(-} Detsriora scumulado (2) 9,149 7 542

(1) A confimacdn, un deias de asta cuenta:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Alumnos 2017 123662
Alumnos 2018 111,528 440232
Alumnos 2018 474,728
EEE,H‘F 563,874
(2) A continuacihn, el movimienlo de esis cuenta:

Al 31 de diciambre de

2019 2018
Saldo imcial 7.542 156,780
Incremento 4747 4,407
(-) Bajas . _ 3 0 12540
Saldo final 8,148 7.542

El incremento del delerioro acumutado de cuentas por cobrar se raconocid en
resultados en la cuenta provisiones de cuentas incobrables

Durante e periodo se dio de bala carlera considerada imecuperable de
acuerde con la politica de la Compafiia por US$101,638 (US$237 254 en &l
201B). esta bajn s& reconocld en resullados por LISS08 458 (US$224 814 en
el 2018) y eonlra ia provisidn por deterioro scumulado por USS3 140
(US$12 640 an el 201E).



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A
4. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO:
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(1) VerNota K.

Revalarizagidn: En el aho 2017, se registraron rovalorizacionas de termeno
adiflcios por USS1,584,1368 Lae revalorizaclones fueron realizadas por un parito
indepandiente calificado por la Superimtendencia de Compaliias, Valores
Seguros, No. de registro 00-1263. Durante el 2019 no se produjeron incrementos.

Garantias eniregadas: Con el fin de garaniizar &l cumplimiento de las obligaciones
con insfituclones fnancleras, la Compafia mantiens a favor oel Banco

5. A. una hipoteca abierta scbre &l inmusble donde funciona la secciin basica de
la Unidad Educativa Acadsimia Naval en la cludad de Guayaquil.

K. PROPIEDADES DE INVERSION;

b = R

Categoria Terrenos Edificios Tatal
Saldo Inicial 456,304 264,827 811,021
Recasificacion (1) _ (162,000) (29,406) {181,406)
Valor razonabile al 31-12-2018 194,354 225221 419,515

(1) Corresponda prncpalments al traspaso por la eclivacidn del complejo
Crossfiit el 1 enero da 2019,

_Jerarquia de valor razonabls Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Propledades de Inversidn 41E.E1l
418,515

El valor mzonabls de propledades de inversitn asid conslderada a repressntar al
Nivel 3, osta se datermind por un perito independients calificads por la
Superintendencia dz Compafias. Valores y Seguros, No. de regisiro 08-1263.

No existen tansfersncias entre los nivelas 1, 20 3.
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Tareta da crédilo 21,282 24,722
Anlicipos de chanias 28,651 38,563
Otras (1) 58,611 31,808

187,574 151,870

(1) Incluye principaiments a US$52,123 por concepto del reconccimianio da
paaivos dol contrato de servicios.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciambre da
2019 2018
Con la administracién tributaria 5,278 ~E.758
Impussto & la Renta por pagar
(Vier Nota V) 44 007 35,734
Con el Institulo Fruatoriana de
Seguridad Socil (1) 52 691 54,984
Parficipacién de los trabajadores en las
uliidades (\Ver Nota V) 14,848 8,608
Utilidades por pagar de ahos anleriores 489
Gastos acumulodos (2) 83 466 3.480
Beneficios sociales {3) 102245 104195
302,724 214226
(1) A continuacién, el datalle:
Al 31 de diciembre de
2018 2018
Préstamos quircgralarios 12,862 10,048
Préstamos hipolecarios 4375 4,810
Aporia parsonal 16,225 17,565
Aporie patronal 19,144 22501
Comyugue 81

SZ691 ﬁﬂ




(2} A continuaciin, sl detalle:

Al 31 de diciembre de
2018 2018
Susldos y =alarios 72,586
Actas de finiquito T.527 140
Otros 3,353 3,320
3,466 3,460
{3) A conlinuacion, sl detalia’
Al 31 de diciembre de
2019 e
Décimo tercer sualdo 13,604 15,020
Décimo cuarno sumdc 84,110 B4, 350
Fondo da reserva 4,531 4,825
104,185
Al 31 de diclembre de
019 2018
Jubdacidn paironal (1) 894 532 BT4. 415
RBondicacion por desahucio (2) 216,798 278,148

1,111,330 1,102,564

(1) Bl movimiento de la cuenta as comao sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018 .
Ssido ol inicio del afio BT4.415 715,778
Costo laboral por servicios acluales  (3) 66,838 68,000
Intarés neto (costo financlero) (3) 85,101 B1.781
F"&l:ﬁ:ll_ {ganancia) actuartal
reconocds por cambiog en
supuesios financleros {4} (68,542) 56,288
Pérdida {ganancia) actuarial
m por ajustas y experiencia (4) 8,560 (53,858)
i-) Beneficios pagados 19,492 19.481
(-} Efecio ds reducciones VY
Equidaciones anlicipadas (4] 31348 15018
Saido al linai del ano B804 532 B74 4158

_ﬁ*ﬂ—*
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(Continuacion )

{2) B movimianto de |a cuenta &8 como sigue;

Al 31 de diciembre de

!I‘ll 2018
Saldo al inicic del afo 228,148 184,821
Costo laboral por servicios actuales  (3) 22,385 24,626
Interés neto {costo financiero) (3 17,120 15117
Pardida (ganancia)  sctuarial
reconobida por  cambioe  en
supuastos financeros (4) (2,695) 4,089
Pérdida {ganancia) aotuarial
reconocida por ajusies y expenencia (4) (23,843 538
(-} Barnficios Pagados 24 228 11,043
Variaolon de resarva no
ragularizadas da afios antedlores I— . ]
Saido al fnal de! aho 315.?% E‘Iﬂ

(3} Eslos valores se raconocieron en el resultado del periodo en iz cuenta da
gasios administralivos.

(4) Esios valores se reconncieron an i3 cuenia de ofros resultados infegrales,

Hipatesis actuariales:
2018 2018
Tasa de desousnic B21% T.72%
Tass de incromento salanal (incluye
i iaborsies) 3.00% 3.00%
Tasa de rolacion (promedia) 16.30% 24.17%
Tabla de mortalidad & invalidez TMIESS 2002 2 TM IESS 2002
Al 31 de diclombire da
2018 2018
Revaluacian de propiedades (1) 285 921 310 050
Revaluacion de propiedades de
irvsrsitn {2 § 405 8,405
295328 3&5,455
(1) A contiruacién, &l movimiento
Al 11 de diclembre de
2018 2018
Saldo inicial 319,050 348510
(-} Impuesins diferidos originados
por ravaluacion de propiedades
reconocido en & patrimonio 33,129 29 460

285,927 318,050




ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A

P,

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO: (Confinuacion)
(2) A continuscion, 8l movimisenio:

Al 31 de diclembre da
2019 2018

Impuastn diferido relabvas a la

revahiacidn de propiedades da

imverstn 10,274 10,274

{=) Impuesios dilerdues originados

por revaluacién de propiedades 868 aae
9 403 9,405

PATRIMONIO:

Capital social: Comesponde a 100.000 acciones con wun valor nominal de
USE0 50 cada una

Reserva legal: D scusrdo con la legisiacidn vigents en &l Ecuador, la Compania
debe transferr al 10% da su ganancia liquida anual a la reserva legsl. hasta
completar el 50% del capilal suscrilo y pagado. Esia ressrva no pusds ser
distribuida a los accionsias, exceplo sn caso dé bquidacion de la Compafia, pero
puade ser utilizada para absorber pardidas fuluras o pars aumentar el capdal.

Ganancias perdidas actuariales: En esta cuents sa regisirs las gananciss y
péfdidas scluanales onginadas por incremenios o disminuciones &n & valor
presents de ias obhgaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las
suposicionss actuariales y ajusles por experiencia (ios efeclos de las difersncias
anire las suposiclones actuariales v los sucesos electivamenta acumides an el
plan da bensficios) En el 2018 se reconocid el efectn neto positive por
US3118,968 que corresponde a la ganancia actuarial en jubdacion patronal y la
ganancia actuadal en bonificacion por desahucio por USH82,331 y USS26.63T,
respactivamente. El afecio nato de la provisidn por benaficios o emploados).

Superdvit por revaluscién de propledades: En asia cuenia se regisiran oS
mjssies por avahio aplicado a edificios y larmenas.

Reserva por valuacién: Los saldos acreedores de la ressrva por valuacion,
gensrados hasta e aho anlerior al periodo de transicidn de la apiicacion de las
MNormas Inlernacionales de informacion Financiera, solo podrd ser capitsiizados
ah la pafte que excada al valol de las pérdides acumuladas y las del ditimo
ajercicio econdmico concluido, si las hubleren; ulfizado en absorber pérdidas; o
devuslio en 8l caso de liquidacion de la Compafia.

Adopcion por primera vex de las NIIF: Se regista el ajusts resultants de ln
de @ Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) por
revaluacion de propiedades y squipos, a la facha da transizién.

Utilidades acumuladas de ejerciclos anteriores: E saldo de esta cusnta estd a
disposicién de los accionistas de la Compehla y pueds ser ulilizado para [a
duﬁ?ﬁ# de dividondos y cherlon pagos, tales como reliquidacion de impuesios,
B alroe,



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A,
R. INGRESQS OE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
_Afos terminados al
- 22019 311272018
Pangionss 4295751 4,322,038
Matricutas 284,738 268,385
Dearechos de promocitn y certificados 656 860
Derechos de grado y otros 246
451,145 4,581 856
() Descuentos 330,684 353 152
dli'-""l:dﬂ1 4.237 8904
5. GASTOS DE ENSENANZA:
Afios terminasdos al
31/12/2010 3112/2018
Sueldos y salarios 1,634 662 1,720,298
Bareficics sociales 613,335 582 845
Otros beneficios 60,747 62,728
Suministros de oficina docente 37.160 42.801
Actividedes académicas 18813 28,841
Geslitn de cobransas 4 B38 2.046
Servicios contratados __S5ET0
376,425 2,438 560
GASTOS DE ADMINISTRACION:
Afos terminados al
122018 122018
Sueides y salanos 394,402 445 323
Benaficios sociales 148,629 152.754
Otron benaficlos 18,852 33,680
Sanrvicios contratados 177,668 161,770
Sericios basicos 112,205 107 Ba4
Pubkcided, promocones y evenios 66,5632 66,067
Suministros y matenalas 20513 18,100
Marilenimantas y reparacionss {1) 297,700 89,024
Cuotas y suscripciones 878 8a0
Impuestos y coniribuciones 12,647 14,286
Vehiculos proplos 3623 3,857
Gaatos legaias 4.580 2,347
Gastos de oficina 32,699 33,744
Depraciaciones y amortizacionas 202,240 228,083
Varios 24553 38,980
1511821 1,396,035

(1) Corresponden para la Unided Educativa San Francisco de Miagro al
raferzamianio en la esitruciura metdica e Integral del edificio de l= seccién
primaria Para la Sede de Guayagqull manienimienios y amegios de 547
mesas, 1,084 silas ¢ inslainciones de tumbados. 508 pupitres y otros

wrregios en b Sede dé Quevedo.
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ACADEMIA NAVAL GUAYAGUIL S.A,
U. OTROS INGRESOS (GASTOS) NETO:
Otros ingresos:

Afios terminados al
311212019 34/12/2018
Ventss netas con tanfa 0% 550 250
Ventss netas con fanfa 12% 8,715 7,880
Otros ingresos (1) 218,041 168,604
Ingresos financens 6,757 4 324
232,463 181,858
Otros gastos:
IVA que se carga al gasto 76,450 53,83
Provisiones por beneficlos 2 empleados  (2) 184 507 171,054
Delarioro de cuenias por cobrar 4,747 4,402
Infereses y mullas 3737 2
Canera de alumnos inoobrables (3} 88 497 231,254
Gasto por Iimpuesio diferido por
propiedades de inversion 10.274
Otros. 15,898 4,401
383,836 481,318
(151,373) (299 460)
(1) Coresponde al siguisnia detalle:
Afios terminados al
nny201e 31122018
Otroa ingrasos 55,314 53,472
Donaciones recibidas 6B 632 06, 504
Reversos prowvisionss 638 1,349
Admisiones nuevas alumnos 10,595 10,500
Texios sxpresos 3.300 3.000
Reverso de diendos por revaluacion
de aclivos G40 BaB
Geslion administrativa y reambolea 50,972
Sueldos IESS 18,641
218,041 168 664

(2) Corresponde = US$131,830 (US$130,711 en &l 2018) por jubllacion patronal,
USS39.515 (USS40,343 an ol 2018) y US$13.053 por pago en sxceso por

desahucio,

{3) Corresponde a la baja de la carera del afo 2017, que la Administracién al 31
da diciembre d= 2019 considerd imecupanbie y cumple con las disposicionss

irbutarias pare su deducibiiced,



La base del cdlculc para delerminar a participacién de los Imbajadores €n las
de la Compafia y la base imponible del impuesio a la fenta de la

utilicdades
Conpalia. lue & siguents.

2019 2018

Utilidad neta del eercicio 83,254 64,054
Menos: Participacion da los irabajadoras
en las ullidades de [a Compafia 13,988 9,608
Utllidad gravable 79,266 54 448
Menos: Amorizacon de pdérdidas
tributaras 20,525
Mas: Gasios no deducibles

Diferencias parmananies 185,831 167,308

Diferanciss femporarias 130,753 148,303
Base imponible para impuesio & la renta 395 850 348,530
impuesto a Ia rents causado 83212 87,382
Tarifa de impussio a la renia 2% 25%

(1) Incluye principalmante USS100,368 (USS98,899 en el 2018) de depreciacion
de propiedeces revalumdas y US$25327 (USS3D,881 en el 2018) de

Instalaciones y eqguipos donados.

(2) Corresponda a incremento US$32.304 de la provision para bonlficacian por

desahucio y US$110,703 de provisidn para jubliacidn patonal nelo de
reversionas de impuesio dilerido por US$12,.254

(3) A conlinuacitn, & concillackn enire el impuesto a Ia renla causado a

impuesto a [ rents por pagEr.
2019 2018

Impuesic a la renta causado 99212 87,382
Manos: Anticipo determinado
Wumw

37678 37.658
Di-m entre impuesio a la renias
causado y anticipo 61,534 125,080
Menos.
Hntlnnnnn & |a fuante que 8
realizaron an &l ejarcicio frscal 17,437 13,950
Impustio & & renta por pagar 44087 3574

W. PARTES RELACIONADAS;

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Otras cusntas y documentos por cobrar
corriantas :
Tupnpal SA 5006 5,096
Mulbmeic S A 4,004 4004
Fialex 5 A o 132 112
8.232 —_ 8,232




10,487
3,845
109

80, 74T
2,012
1,500
63,930
143 540

2018

1ce
38,000

10467
3845
2912
8O0
ASE
§3,422
(1) Coresponden & saldos por pagar a accionietas, onginado por valores

Al 31 de diciembre de

2018

la Ley Orginica da Simpiificacitn y

Frograsividad Tribularia, medianie Iunmﬁﬁnﬂn Regisiro Oficlal No. 111, Las

principales reformas respacto del impuesto a |a renta, que estardn vigentes a

(1

Naturalera de

S5A.

Pilatex 5.A

relenidos en el juicio coactive Neo. 2000-0280 seguido por el Sr. Balivar

Cuentas y documenios por pagar

Ramiro Pita Garcia

Directoras

Ditros

Las framsacciones oon relacionadas fusron como sigue:
El 31 de dicembre da 2013, entrd en

Taxpapel 5 A

e E P T

W. PARTES RELACIONADAS: {Continuacian)
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL §.A,
X. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

Ademhs, s Socedades gue realicen actividedes economicas y queé hayan
generado ngrescs brutos superiorss a USD1,000,000 en & ejerciclo fiscal 2018,
pagaréin una contribucin dnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sohbre dichos ingresos. En ningdn caso esla contribucion serd superion al
25% del mpuesio causado del apercico fiscal 2018.

Y. CONTIGENTES JUDICIALES:

Los asesores legales, nos confirmaron los sigulentes litighos legales a favar y en
conira de la Campadia:

P I - S—— T - I— PRSPy
_.Em [AE——— F% P : ANENEITRETN w0 LS D g PR

Crisginyet 3ok [ WiBales Ad- SO0 VLS SWTRETT @ ATTN. Ensirsarts Ba
P i Sevem B A OLEARE § s 3 ld
Sisslarra il G T e W W

Al 31 de diclambra da 2018, se realizd ol proceso sancionatorio No. JORC-08005-
004-2018 por la Dieccidn Dwstrital 00D0S Tergui 1, se resobid mponer una
sancidn 8 |5 Academia Naval Guayagqull S A por la cantidad de quince
remuneraciones bilscas unificadas Actualmenie se busca reverlr esta sancidn
an segunda instancis via administrativa, destacando que el efecto que preve la
Ley as davolutive, ee docir no se pudo intesTumplr 1a consignacidn de ia sancidn a
pesar de que se trabaja on revertira.

Z HECHOS SUBSECUENTES:

Con focha 16 da marzo de 2020, s decretd 8l estédo de emergencia sanitsnis
nacional por la declaralora de pandemia de "COVID-18" por pare de la
Organizacion Mundial de i Salud, misma que ha genersdo Is suspension de
todas las aclividades consideradas no esencisles en las circunstancias actuales,
¥, por ende, graves dofcs a la economia nacional No es posible predecs de
manar ciens el impacio, de axislic alguno, sobre los eslados financieros de la
Compahid, no obstanle, sa prevd una disminuckon signiflcativa an los Ingresos
para &l ejgrcicio secondmico 2020,

Exceplo por ko indicado en el pAmafo precadente, no han ocurmido oiros eventos o
circunstancias que, en opinion de la Administracién de la Compafiin, puedan
afectar |a presentacidn de los astados financierce o que requisran sar ravelsdos.



