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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas 
ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A. 
Guayaquí, Ecuador 

Opinión: 
1 Homos audiado los estados fmenderos adjuntos de ACADEMIA NAVAL 

GUAYAQUIL S.A, los cuales incluyen el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, cambios en el 
patímonio y flujos de efectivo por el año terminado en esa facha, así como las 
holas explicativas de los estados financieras que incluyen un resuman de las 
úPolticas contables significativas. 

2, En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los 
aspectos sigaifcatos, la situación financiera de ACADEMIA NAVAL 
GUAYAQUIL S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus rosullados y flujos de 
efeciivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Base de la opinión: 
3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales 

de Auditoría (NIA). Nuestras responsablidades de acuerdo con osas nomas ae 
atallan más adelante en la sección “Responsablidados del audior sobre la 

audioria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes. 
e la Compañía de conformidad con el Código de Ética para Profenionales de la 
Contablidad del Consejo de Normas Intomacionales de Ética (IESBA, por sus. 
sigles en inglés). y hemos cumplido muestras responsablidades éticas de 
conformidad con el Código. Consideramos que la evidncia de audiioría que 

hemos obtenido consttuye una baso suficiente y apropiada para nuestra opinión. 
Asuntos clavo de auditoría: 

4. Asuntos clavo de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, 
fueron de mayor importancia en nuestra audioría de los estados financieros del 
periodo actual, Estos asuntos fueron cubiertos on el contexto de nuestra audioria 
de los estados financieros on su conjunto, y en a formación de nuestra opinión al 
respecto, sín expresar una opinión por separado sobre los mismos. No hemos 
identficado asuntos clave de auditoría que deban sor informados. 

Párrafo de énfasis: 
5, Queremos llamar le atención a la Nota Z de los estados financieros, relacionada 
con el esiado de emergencia sanitaria decretado en Ecuador por la pandemia. 
kentlicada “COVID-19". La Administración de la Compañía se encuentra 
úvaluando el impacto que pusiera generar aste asunto on los estados financieros. 

No obstante prevé que el ajusta en caso de existr se originaria ln el año año. 
2020, Nuestra opinión no incluye salvedad an relación a este asunto, 
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Responsabilidados de la administración sobre los estados financieros: 

6. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de 
stos estados financiaron, de conformidad con las Normas Internacionales de 

Información. Financiera (NIF), Esta responsabiidad incluye el diseño, 
implementación y mantenimiento del control ntemo que permita la elaboración de 

idos financieros libres de incorracciones materíales, debldo a fraude o error 
7. Enta preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
"evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 

revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en 
marcha, a menos que pretenda liquidar la Compañía o cesar operaciones, o no 
tenga olra alterallva más realista que hacerío 

  

8. La Administración es responsable de supervisar el proceso de generación de 
información financiera de la Compañía 

Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los estados financieros: 
9. Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable de que los estados 

financieros en su conjunto están llores de incorrecciones materiales, ya sen por 
fraude o error, y emir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión 
Seguridad razonable es un alto nivol de seguridad, pera no es una garantía de 

que una audioría realizada de conformidad con las NIA siempre detectará una 
incorrección matenal cuando exista, Una incorrección puede surgir por fraude o 
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, os razonable 
esperar que influya en las decisiones económicas de los usuarios sobre los 
estados financieros. 

10. Como pana de Una sucia de acuerdo con ae Normas Intemacionaes de 
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantanamos el escepticamo 
profesional durante toda la aucitoria, Asimismo; 
110.1 Identicamos y evaliamos los nesgos de incorrecciones malerialas en los 

estados financieros, ya seo por fraude o envr, diseñamos y eplicamos 
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos 

evidencia de audioria suliciente y apropiada para proporcionar una base 
para nuestra opinión. El resgo de no detectar una incorrección material por 

fraudo os más alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede 
implcar colusión, fallicación, omisiones intencionales, tergiversaciones, o 
le anulación del control interno. 

  

102 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría 
¡con el fin de diseñar procedimientos de audioria que sean apropiados en 
las circunstancias, pero no con el propósilo de expresar una opinión sobre la 

útectvidad del control Interno de la Compañía. 
10.3 Evaluamos la idoneidad de las pollicas contables utlizades y la 

razonabilidad de las ostimaciones contables y revelaciones relacionadas. 
realizadas por la Adminitración
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10.4 Concluimos sobre la idonsidad del uso del supuesto de negocio en marcha 
y, en base a la ovidoncia de audilaria oblenida, sl exielo o no una 

incertidumbre cignifcativa relacionada con eventos o condiciones que 
puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para 
Continuar como un negocio en marcha, Si llegamos a la conclusión de que 
xiste uns Incertidumbre significativa, tenemos la obigación de llamar la 

atención en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas 
en los estados financieros O, sl tales revelaciones son insuficientes, 

modificar nuestra opinión, Nuestras conclusiones se basan en la evidoncia. 
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin 
"embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compañía no 
pueda continuar como un negocio en marcha, 

105 Evaliamos la preseniación, estructura y contenido de los estados 
ficancieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
representan razonablemonte las transacciones y eventos subyacentes, 

  

11. Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía, entre 
iros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los 
hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa 
el control ntemno que identficamos en el transcurso de la auditoria. 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 
12. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 

Intemo, estamos obigados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones 
tibutarias de la Compaña en su calidad de sujelo pasivo. Nuestra opinión al 

respecto se emlirá en un informo por separado. 
31 de marzo de 2020 
Guayaquil, Ecuador 

  

(Hécuacdor lá a 
Registro No. SC-RNAE-002 a
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Expresados an USD4taes) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
“Eco recodo 
Etecivo pagado a proveedores y empleados. 
vos ingresos y egresos, netos 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
ACTIVIDADES DE VERSIÓN: 
ú'dicones en propiedades, planta y equipo 
Inveraenes en actvos financieros 
Aditonas de activos inangites. 

EFECTIVO NETO PROVEMBATE DE USADO EN LAS. 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Pagos de provilces por benefi a empleados, neto 
Pagos de cbigaciones contercaros 
Pagos de cbigaciones Inancieras 

Finencarmiento bancario, nato 
Dividendos pegados. 

EFECTIVO NETO USADO ENLAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
AL EFECTIVO 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL. 
IMNCIO DEL AÑO. 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 
FINAL DEL AÑO. 

[ Ss £ 
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CONCIIACIÓN DE LA UTILIDAD META DEL EJERCICIO CON EL. 
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
"UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO. 

Paricas queno sequeren Ulzacón de electro 
Dotar de cs pa cbr 
Bas 6 cues por cobrar 
Depreciación de propiedades planta y quo 
Bajas de propios, plata y aquipo Deraciones de prelado, pana y ecu 
Ate por merrscras e actos narcos 
Arrerzacón de actos marps 
Prowsones po enetcis a empleados 

Av par Impuesto ido 
Pao por impuesto desd 

Aute 0 cosgacans con cars 

  

asa a civos y pásios contentos: Events y ocurrio pu ctas, nto ese ca 
Segur y os pagos apo 0978 2030 nro 6 sn een pos empreses comentes 
Coma y domar por pagar, nto caso suo Oran obgaciones comas e eos 
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La Academia Naval Guayaquil ss constluyó en la cludad de Guayaquil 
mediante Escritura Pública el 10 de marzo de 1971 e inscrita en el Registro 
Mercantllel 27 de abri del mismo año. 

  

Su actividad prinopal es la prestación de servicios educativos desarrollados. 
sn las unidados educativas que están ubicadas en las ciudades de Guayaquil, 
Milagro y Quevedo, con los siguientes nombres comerciales respactvamento. 

+ Unidad Educativa Academia Naval Guayaquil jomada Matutina 

+ Unidad Educaliva Academia Naval Guayaquiljomada Vespertina 

+ Unidad Educativa San Franciaco de Milagro 

+. Unidad Educatva Comandante Rafael Moran Valverde 
La insttución educativa atiende las secciones pre primaria, primaria, básico 

y diversificado. A continuación, el delalle con al respecilvo número de alumnos 
por cada nivel 

Pre 
Año Primaria Primaria Básico Diversificado Total 
2015 209 1128 77 7 2,887 
2019 259 143 733 Te 2867 

El sector educativo es regulado por el Ministerio de Educación, el mismo 
que por acuerdo minstoial cada año emita el “Reglamento que establece los 
Burros generals paa core de maticls y pensiones por pañe de Ls 
establecimientos aducalvos particulares”. Mediente resolución administrativa 
ada unidad es notíicado sobre el incremento en los precios de las matrículas y 
ponsiones, para el periodo 2019-2020 se abluvo el rango 2 y se aprobó el 8% de 
creen peo pola deación ro se comentó nngin praia a excepción 

de Quevedo que se incrementó el 8% estpulado por el Ministerio. 
Aprobación do estados financieros: Los estados financieros por el año 

erminado al 31 de dciembre de 2019, han sido emitidos con autorzación por 
parte del Garente General con fecha 16 de marzo de 2020 y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta de Accionistas para su aprobación definiiva.
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A, 
B. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

Declaración de cumplimiento, Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) 
emtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (lASB, por 
sus siglas en inglés), 

Bases de medición: Los estados financieros han sido preparados sobra la 
base del costo fustónico, excepto por terrenos, que se miden a valor revaluado o 
valor razonable al final de caca pericdo de reporte; y los pasivos por beneficios 

definidos a largo plazo de empleados, que se miden con base an métodos 
Actuariales, 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios, 

El valor razonable es el preclo que se recibiría por vender un activo o el 
valor pagado para transferir un pasivo ente paricipantes de un mercado en la 
focha de medición, indopendientemente de si ese precio es directamente 
observable o estimado utlizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor 
razonable de un activo O un pasivo, la Compañía tene en cuenta las 
coracterísicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en 
¡Cuenta al far el precio del activo o pasivo la fecha de medición. 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan O revelan los 
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la 

Jorarquía del valor razonable descrita a continuación: 
Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 

pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la fecha de la 
medición 

Nivel 2: Datos de antrada (Insumos) distios a los precios cotizados 
incluidos en el Nival 1 que son observables para al activo 6 pasivo, ya sea direcia 
O indirectamente. 

Nivel 3: Datos de entrada (Insumos) que no son observables para el activo 0 
pasivo 

Para los acivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable on los 
estados financieros sobre una base recurrente, la Compañía determina si se han 

producido transferencias entre los dferentes niveles dentro de le jerarquía 
Mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo, 

Jucios y estimaciones; La preparación de estados financieros conforme a 
las NIIF sequiere el uso de estimaciones contables y también exige a 
Admhistración que ejerza su juicio al aplicar las pollicas contables de la 

Compañía, En ía Nota D se revelan las áreas que implican Ln mayor grado de 
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la olaboración de los estados financieros, 

    

Moneda tuncionsl y de oresentación: El Dólar de Estados Unidos de Amúrica (USO) esla monda de curso legal enla Repúbica del Ecuador y. poro 
tanto, moneda funcional y de presentación de la Compañía.



" 

7 ¡YAQUIL 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
Clasificación de saldos en corrientes y_no corrientes: La Compañía 

presenta los activos y pasivos en el estado de siluación financiera an baso a la 
clasificación de corrientes o no corrientes. 

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera rualizario, o se 
úprolende venderlo o consumido, en el cielo normal de operaciones, se mantiene 

Principalmente con fines de negociación, se espara roslizar el activo dentro de los 
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es 
efectivo o equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser 
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses 
siguientes a partr de ta fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los 
Aaciivos so clasifican como no cortentes. 

Un pasivo sa clasica como comente cuando se espera sea cancelado en al 
ciclo normal de explotación, se mantiene principalmente con fines de negociación, 
deba Iiquidarse durante los doce meses siguientes ala fecha del periodo sobre el 
que se informa, 0 no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelación, 
al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que 
ve informa, La Compañía clasifica el resto de sus pasivos como no corientes 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y 
pasivos o corrientes. 

Efectivo y equivalentes _al efectivo: Coratiuyen fondos de Inmediata 
disponibilidad, E efectivo comprende tanto el efectivo como los depósitos a la 
vista. Los equivalentes al efecto son inveralones a corto plazo de gran liquidez, 

que son fácimente convertibles en valores determinados de efectivo, por lo que 
eslán sujetos a un eego poco significativo de cambios en su valor, Una inversión 

será equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres mesos. o menos 
desde la focha de adquisición. 

Instrumentos financieros: Un Instrumento financiero es cualquier contrato 
que da lugsr a un acivo financiero de una entidad y un pasivo financiero o 
instrumento de patrimonio de ctra entidad, Los activos y pasivos fnancieros se 
oconocen inicialmente cuando la Compañía pasa a formar parte de las ciáueulas 
contractuales del Instrumento, 

+ Medición niiak 
Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los acivos y pasivos. 
financieros se miden inicialmente por su valor razonable más o menos, 
en sl caso de un instrumonto financiero que no se contabiliza a valor 
razocable con cambios en resultados, los costos de transacción que 
san directamente srulbls a la adquiscón del acivo 0 pasivo 

cero, 
Los costos de transacción directamente atrizubles a la adquisición de 
aclivos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable, con 
¡cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resultado dol 
pariado,
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL 8.4. 
C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS GONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

(Contnuación) 
Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su pracio de 
transacción, sl no llenen un componente fnanciera significato. 

= Medición posterior. 
“Activos financieras: 
Los activos financieros so miten posteriormente al costo amortizado, 

Valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable 
¡con cambios en resultados, dependiendo de su clasificación, 

Pasivos financieros: 

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o. 
valor razonable con cambios en resultados. 

+ Clasificación: 
Activos financieros: 

Los activos financioros so clasifican, según se midan posteriormente, 
sobra la basa del modelo de negocio de la Compañía para gestionar los. 
activos fnancieros y las caracierísicas de los ups de efectivo 

contractuales de los mismos, en las siguientes categorias: 

+ Costo amontizado; Los acilvos financieros que se mantienen dentro 
de un modelo de negocio cuyo cbjtivo es mantener los actvos. 
financieros para el cobro de fujos de efectivo contractuales cuando. 
chos fujos de efeciivo representan Unicamente pagos de principal 

e Intereses sé miden a costo amortizado utlizando el método de 
interés efectivo, 
Los ingrasos recibidos de estos activos financieros se incluyen en 
los ingresos financieros. Cualquier ganancia o pérdida que surja de 
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resulados y se 
presenta en ottos ingresos, netos junto con las ganancias y 
pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como 
una partida separada en el estado de recullados. 

* Valor tazonable con cambios en otro resultado integral: Los activos 
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
Objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos 
de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, 
¡cuando los flujos de efectivo de las actos representan Únicamente 
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con 
¡cambios an otros resultados integrales.
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A. 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuación) 

Los movimientos en el valor en lbxos se reconocen a travbs de 
OR. excerto or el teconacmiento de las ganancias o percidas por 
etenoro. los ingresos por nteresas y las ganoncas y pérdidas por 
po de camblo que se reconocen en resultados. Cuando se 
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 

Acumulada proviamento reconocida en ORI so teclsifa del capital 
3 resultados y se reconocen en glas ingresos, netos. LOS ingresos 

  

ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otros Ingresos, 
netos y los gastos por deterioro s8 presentan como una partida 
separada en el estado de resultados. 

= Valor rasonoble con cambios en resullados; Los actvos que no 
cumplen con los citeics de costo amorizado o valor razonable con 
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con 
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento 

de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a 
ravés de resultados se reconoce en resullados y se prasanta en 
términos netos en otros ingresos, netos en el periodo en el que 
surgen. 

La Compañía mantiene activos financieros casificados en la categoría 
de activos financieros medidos al costo amorizado. Los activos 
financieros a costo amorlizado son activos financieros no derivados que 
den derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un 
mercado activo. 

    

financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “Efecto. 
y equivalentes de efecto”, "Inversiones al costo amoriizado”, “Cuentas 

por cobrar a clientes, y “Cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas”, sn el estado de sluación fmanciera, Los activos 

financiaros a costo amortizado representan únicamente los pagos de 
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, 

Las cuentas por cobrar a cientes son los montos que adeudan los: 
“alumnos en el curso normal de cperaciones, Las cuentas por cobrar a 
cientes y a compañías relacionadas cuentan con un promedio de cobro. 
menor a 360 días. No existen montos significativos de ventas que so. 
parten de las condiciones de crégito habituales. 
Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de situación financiera pot inversiones temporales que corresponden a 

certlicados de depósitos con vencimiento fio. que la Administración tene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su 
vencimiento, Se incluyen en el activo comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 

situación financiera,



(Continuación) 

            

   
    

  

   

Pasivos Mancieros; 
Los pasivos financieros se clasifican, según ce 
“ón pasivos financieros a valor razonable con 
costo amortizado. 
La Compañía sólo mantiene pasivos 
categoría de pasivos financieros al costo am 
financieros incluyen “Obligaciones financieras”, 
pagar, Todos los pasivos financieros se 
valor razonable y postercrmenta se miden a su [costo amortizado, El 
costo amortizado Incorpora los costos atrbaubles a lo 

transacción. 
*Obligaciooes financieras"; Se registran inicialmente a su valor nominal 
que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las 
lasas vigentes on el mercado. NO exisien costos de transacciones 

significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado utitzando las tasas de inorés pactadas. 

Los intereses: devengados que corresponden a préstamos y 
obligaciones ullizadas en el financiamiento de sus operaciones se 

presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos 
financieros. 

“Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar: Las 
Cuentas por pagar comerciales y ciram cuentas por pagar son 
obligaciones de pago por bienes servicios adquiridos de proveedores 
en el curso normal de los negocios, Las cuentas por pagar se clasifican 
como pasivos cortantes si el pago sa debo realizar dentro de un año y 
menos, de lo.contrario se prasenian como pasivos no corientes. 
Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor 
presente sea importante, se femide al costo amorizado usando el 
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor 
romina. 

an la Compañía. Se egin a 0u vobe nominal pus no generan 
Intereses y se liquidan en al corto plazo. 

Deterioro de acilvos financieros; 
La Compañía reconoce una provalón para pérdidas credifcias 

Incuridas sobre cuentas por cobrar alumnos (pensiones). El valor de 
las pérdidas de crédito e actualiza en coda fecha de presentación para 
reflejar cambias en el riesgo de crédito desdo el reconocimiento inicial 

¿el respectivo instrumento financiero. 
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La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas incurridas 
obre los valores adeudados de alumnos (pensiones) al cierre de caca 

ejercicio económico. Estos saldos se mantienen durante e siguiente 
ejercicio económico, realizando las gestones pertinentes para la 
recuperación Integra de la cariera adeudada, 

Para todos los demás instrumentos financieros. la Compañía reconoce 
la pórdica esperada durante toda la vida del instrumento cuando no ha: 
producido un aumento significativo an el riesgo de crédito desde su 
aconocimiento inicial. Sin embargo, si al riesgo de crédito sobre el 

instrumento financiero no ha aumentado significalivamente desde su 
reconocimiento incial, la Compañía mide la pérdida por deterioro para. 
«exe Instrumento financiero por un valor igual a la pérdida esperada en 
los próximos 12 meses. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las 
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de 

Incumplimiento Sobre la vida esperada del Instrumento financiero. En 
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la 
porción de pércidas de crédito durante toda la vida del instrumento que 
podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 
12 meses posleriores a la fecha de presentación de los estados 

= Bala de activos financieros: 
Un activo financiera (0, de corresponder, parto de un activo financiero 0 
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja 
Cuando expitan los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo financiero, o cuando transfiera de manera sustancial los. 
esgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra 
nlidad. Si la Compañía no transfiere ni rellene substancialmente todos. 

los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
control del activo transferido, la Compañía reconccerá su participación 

sn el activo y cualquier obligación asociada por los valoras que podría 
ener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los. 

riesgos y ventajas irherentes a la propiedad de un activo financiero. 
transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y 

también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos. 

Al darse de baja un acilvo financiero medido al costo amartizado, la 
diferencia entre el valor en libros del aclivo y la suma de la 
copirapestación recia y por cobrar so reconoce en resultados del 

La baja de activos financieros se realiza después de haber transcurrido. 
dos años dende su origon y es autorizada por el Directoío, sempre y cuando se hayan realizado tods las gestores legales pertinentes.
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(Contruación) 
Las recuperaciones posteriores (cartera castigada) se registran como. 

ingreso directamente en cesullados. En ningún caso se cobran 
intereses, solo gastos y comisiones bancarios originados por las 
devoluciones de cheques no pagados por parte de las entidades 
bancarias. 

Baja de pasivos financieros: 
La Compañía da de baja los pasivos financieros cuando las 
obligaciones de la Compañía hayan sido pagedas o canceladas, o 

hayan expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada, incluyendo 
Cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, so. 
roconoca en resultados. 

Compensación de activos y pasivos financieros: 
Un activo y pasivo financiaro serán objeto de compensación, de manera 
que se presente en el estado de situación fnanciera su valor neto 
¡cuando y solo cuendo la Compañia tenga, en el momento ce actual, el 
derecho, exigible legalmente, de compensar les valores reconocidos y 
tenga la intención ce liquidar por ll valor neto, o de realizar el activo y 
liquidar el pasivo simultáneamente, 

; Comprenden los beneficios Servicios y otros pagos anticipados: económicos futuros que se espara oblener por los montos anticipados, pagados a 
los proveedores de bienes. y servicios. Se registran al costo y se devangan en 
unción de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo. 

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de propledades, 
Punta Y gauio se reconoce como aclvo solo e es probable que la Compañía 

los beneficios aconómicos futuros derivados del mismo y dicho importe 
Puede ser medido con fiablidas, 

Medición inicial: 
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden Iniciaimente por 

¡su costo. El costo de propledades, planta y equipo comprende su precio 
de adquisición o costo de construcción, más todos los costos 
directamente relacionados con su ubicación y puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previslo por la Administración de la Compañía. 
Cuando comesponda, también inclulrá los costos de desmantelamiento 
y rotro del elemento, y rehabilitación del lugar sobre el que se asienta al 
acivo. 

Medición posterior (Modelo del costo); 
Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, 
planta y equipo (exceplo terrenos) son regisirados al costo menos la 
depreciación acumulada. En caso de requero, la Compañía registra 
pérdida de deterioro de los activos.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados 
enel pertoda en que sa producen. 

+ Medición posteñor (Modelo de revaluación): 
Después del reconocimiento inicial, los terrenos se contabilizan por su 

valor revaluado, que as su valor razonable en el momento de la 
revaluación menos el valor acumulado de las pérdidas por deterioro de 

valor, Las revaluacionas se efectúan con suliciente frecuencia, de tal 
manera que el valor en libros no difiera significalicamente del que se 

habria sido calculado utilizando los valores razonables al final de cada 
período. 

Los incrementos en el valor en loros de este activo como consecuencia 
de una revaluación se reconocen en otros resuitados integrales y se 
acumulan en el patrimonio, bajo el encabezado de superávi por 

revaluación, excepto sl se revierte una disminución an la revaluación 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se 

acredita en resultados en la medida en que se revieria la disminución 

Los decrementos an el valor en Ibros de un activo como consecuencia 
de una revaluación sa reconocen en el resultado dal periodo en la 
medida que excede el saldo, si existera alguno, mantenido en el 
superávit por revaluación relacionado con una revaluación anterior de 
dicho activo, en cuyo caso se reconocen en alros resuliados integrales 
Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el 
impuesto ala renta, se contabiizan y revelan de acuerdo con la NIC 12. 

+ Mátodo de dopraciación y vidas úllez: 
El costo de les propiedades, planta. se 

con el mátodo de linea recta, basada en la vida úll estimada de los 
clementos de propiedades, planta y equipo; o de componentes 

significativos dentficables que posean vidas útles diferenciadas. A 
“continuación, se presentan las vidas Úbles usadas para el cálculo de la 

    

depreciación: 

Vida Gl Tasa de 
enaños depreciación % 
20 500 

10 10.00 
10 10.00 

Equipos de oficina: 10 10.00 
Equipos de computación 3 22 

Vehículos. 5 20.00 
Equipos especializados y otros. 
activos fos. a 393 
Los terrenos no se deprecian.
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Las vidas úllas, al método de depreciación y valoros residuales (de 
existir) con revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, 

Balas o venta de propiedades, planta y equipo; 
Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se 
vende o cuando no se esperan beneficios económicos fluos del actvo 

S ravés de su utizacn coniuada o venta. La ulidad o pércida que 
ura de reto o venta de una porida de propiedades, planta y equipo es calcuada como la terenca entre el precio de venta y el valor en 

lloros del acto y reconocióa en resuacos. 
En caso de venta o retro subsiguiente de una parida revaluada, al 
saldo del superávit por revaluación es transferido directamente a 
resultados acumulados. 

Son inmuebles: (terrenos o edificios) Propladades__de inversión: mantenidos para producr rentas, apreciación del caplal (también denominada 
plusvala) o ambas y so miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la 

SS transacción. 

Reconocimiento y medición inicial; 
e reconocen y miden Infialmente al costo. Los costos asociados a la 
transacción se incluyen en la medición inicia. 

El costo de adquisición de una propiedad de inversión comprende su 
precio de compra y cualquier desembolso directamente atribull. Los 
desembolsos direciamente atibulbles incluyen honorarios profesionales. 

por servicios legales, impuestos por traspaso de las propledades y otros. 
costos asociados ala transacción. 

Medición posterior (Modelo del valor razonable: 
Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son 
medidas a valor razonable, a partir de una tasación practicada por un 
“experto independiente que lenga uno capacidad profesional reconocida. 
y una experiencia reciente en la localidad y en el tipo de propiedad de 
inversión que está siendo mecido. Las ganancias o las pérdidas que 

surgen de los cambios en el valor razonable se Incluyen en los. 
resuliados del año (ingresos o gastos) en el que se originan. 
Transferencias: 
Se realizarán transferencias a, o de, propiedad de inversión solo 
cuando exista un camblo en su uso, que ocurra cuando la propiedad. 
cumple, o deja de cumplir, la definición de propiedades de inversión y 
existe evidencia del cambio de uso, Un cambio en as intenciones de la 
gorencia de uno de una propiedad no proporciona evidencia de un 
Cambio de uso,
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+ Baja de propiedados de inversión: 
Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición 

cuando es retirada permanentemente de uso y no se espera recibr 

lferenca entre los ingresos por venta netos y el valor en fbros del 
= acivo) se incluye en los resullados del periodo en el cual se dio de baja 

la propledad. 

o bien porque provengan de un derecho legal o contractual, Se clasifican según 
su vida útil en definidos o indefinidos. 

Acilvos de vida Gl definida - Programas. informábcos: Comesponde a los 
costos incurridos para la adquisición e implementación de licencias y sistema 

- intormárco, 
+ Medición inicia: 

Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo. 
+ Medición posterior (Modelo del coso): 

Después del reconocimiento inicial, los acivos intangibles son 
rogisracos al costo menos la depraciacón acumulada, En caso de 

y requerirlo, la Compañía registra pérdida por deterioro de los activos. 

+ Método de amortización y vidas útbles: 

Se carga a resultados sobre sus vidas ties, dependiendo del tempo estimado de uso del sofware o de los contratos de vigencia de Jos 
mismos, ullizando el método de línea recta, La Vida ut, el método de 

- “amortización y el valor residual son revisados al final do cada periodo: 

  

  

cualquier cambio en el estimado se ajusta promectivamente. A 
continuación, se prosantan las vidas ¡lle usadas para el cálculo de la 

y amortización de intangibles: 
Vida útil en Tasa de 

E Clases años. amortización % 
Soloma informático 5 200 

y + Baja de activos Intangibles: 
Un activo intangidle se da de baja al momento de su disposición, o 
cuendo no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o - disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en Ilbros 
de un activo intangible, mecidas como la diferencia ontre los ingresos. 
pelos provenientes de la venta y al valor en libros del activo se L reconocen en el resultado dl periodo al momento en que el activo es 
dado de baja.
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Deterioro de activos no financieros: El valor de un actiwo se deteriora 
cuando su valor en lbros excede a su valor recuperable (al mayor entro nu valor 
razonable menos los costos de disposición y su valor en uso) La Compañía 

evalúa al final de cada ejercicio económico anual, si existe algún indicio de 
deleroro del valer de algún activo no financiero, De exist, estima el valor 

¡perable del activo: mediante un análisis de los fujos futuros estimados, 
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la 
veluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos 
especificos del acto, 

Las pérdidas por detenoro del valor se reconocen en el resultado del 
úporlodo, a menos que el activo se contables por su valor revaluado de acuerdo 

¿ 

Corresponde a obligaciones patronales y 

reconocen como corrientes. pues se liquidan an monos de doce meses. 

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran 
sobre la base devengada, Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se 

provisionan y pagan de acuerdo ala legisiación laboral vigante, 
La participación de los Iravajadores on las ullidades es calculada en función 

del 15% de la utlldad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en 
ios resultados del periodo en que comesponden, 

  

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden as provisiones por “utilación patronal y bonificación por desahuco, que se contabliza según esludo Preparado por un perlto actuarial, El valor presenta de las obligaciones por 
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en 
base al métoco de la undad de crédito proyectada. Los costos laboralos se reconocen en al resulado del periodo en que se produzcan, asi como el Interés 
"financiero generado por a obigación de benfiios deinido 

Les ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos 0 

iras mediciones de los aciivos del plan se reconocen en otros resultados 
Integrales y eo acumulan en el patrimonio. 

Las reducciones o fquidaciones del plan de beneficios definidas disminuyen a eliminan la obligación por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida 
resultante se reconoce er el resultado del periodo en que se produzcan.
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Pasivos del contrato: La obligación de transfer bienes y servicios a un 
diente del que ya se ha recibido un pago, se reconoce como un pasivo del 

contrato, 

Provisiones corrientes: Se reconoce una provisión cuando tiene una 
obligación presente (legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable qua lenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 

ú'sCOnómicos para cancelar tal obligación, y pueda hacerse una estimación fable 
del valor de la obligación. El valor reconocido como provisión a la fecha de los 
tados financieros, es la mejor ostimación de la Administración del desembolso 
Necesario para cancelar la obigación presente. 

Distribución de dividendos: La distribución del dividendo se deduce del 
patrimonio y e ¡econccen como pasos en los estados financieros en el periodo 
que se declaran. No existe ninguna restricción para la distribución de dividendos. 

Impuesto a la renta; 

+ Coriente: 
El cargo por impuesto ala renta corriente se calcula mediante la tesa de 
impuesto aplicable a las utlicaes gravablos y so carga a los resultados 

del año que se devenga con base en ol impuesto por pagar exigible 
Las sociedades conaliidas en el Ecuador, las sucursales de 

sociedados extranjeras domiciladas en el pais y los establecimientos 
pormanontes de sociodades extranjeras no domiciladas en el país, que 
oblengan ingresos gravables, están sujetas a la tarifa imposiiva del 

25% sobre su base imponible. Las sociedades que tengan la condición 
de micro y pequeñas empresas o exportadores habituales, tendrán una. 
rebaja de 3 puntos porcentuales en a aria de impuesto a la renta. 
La tarta impostiva será la correspondiente a sociedades: más tros (3) 
puntos porcentuales cuando: 

  

a) La sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares. sobre cuya composición societaria dicha 
sociedad haya incumplido su deber de informar; 

b). Dentro de la cadena de píopledad de los respectivos derechos 
opreseniatvos de capital, exista un tular residente, establecido o 
“amparado en un paraiso Escal, jurisdicción de menor imposición 
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente 

  

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la hase: imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participación de 
accionistas, socios, partiapes, consiluyentes, beneficiarios o similares, 
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas. 
sea igual o supeñor al 50% del capilal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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(Continuación) 

Cuando la mencionada participación sea inferior al 50%, la tarifa 
correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará 
sobre la proporción de la baso imponible que cormsponda a dicha 

participación 
+ Derio: 
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre 
los bases fscalos de aciivos y pasivos y aus respectivos Valores 

mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera során aplicables 

¡cuando el impuesto la renta difaido activo se realce o el impuesto a. 
la renta pasivo se pague. 
Los activos por impuesto a la renta ciferdo sólo se reconocen en la 
medida que sea probable que se produzcan beneficios Irutaros. 

futuros contra jos que no puedan usar las diferencias temporales. Los. 
saldos de activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se 
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar 
Impuestos activos corrénos con Impuestos pasivos corrientes y cuando. 

los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos ss relacionen con la 
miama autoridad Itbutaría 

contratos con clientes: La Compañía reconoce ingresos de actividades 
ordinarias por matículas y pensiones en los perlodos contables an los cuales 

tene lugar la prestación del servicio educativo, independientamente del momento 
en que se produzca el cobro en efecivo o financiamiento derivado de elo, de 
acuerdo con los tequerimientos de la NIIF 15. Los precios de matricula y 

pensiones son regulados por el Ministerio de Educación. Se centablizan en base 
al del método de devengado y sa miden por la cantidad de efectvo o su 
equivalento, recibido o por recibir, teniendo on cuenta cuakquier descuento que la 
Compañía pueda otorgar. 

No obstante, cuando surgo alguna incertidumbre sobre ol grado de 
recuperablidad de un saldo ya incldo entre los ingresos de actvidades 

ordinarias, la cantidad incobrablo o la cantidad respecto a la cual el cobro ha 
dejado de ser probable se procede a reconocerlo como un gasto, en lugar de 
ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido. 

  

Ingresos por Intereses; Los ingresos por ntereses ss reconocen sobre la 
base de la proporción de: tiempo transcurrido, utlizando el método de la tasa de 
Interés efectiva 

Costos y gastos: Los costos y gastos son reconocidos con base a lo 
causado o cuando son incurridos, Se reconoce inmediatamente un gasto cuando 
el desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuras.
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(Continuación 
y: Se originan en préstamos para capital de trabajo, Los 

os por Intereses se coníabiizan como gastos en el periodo en que se 
incurren. 

  

: Las siguientes están vigentes por primera vez. 
para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019: 

+ Una nueva Norma: NIF 16 “Arrondamientos": Establece los prinelpics: 
para al reconocimiento, medición, presentación a Información a raveler 
de los arrendamientos. 

+ Madficaciones a la NIIF 9: Aciara que activos financieros concretos con 
características de cancelación anticipada que pueden dar lugar a una 
compensación negativa razonable por ls terminación antcipada del 

contrato, son elegibles para medirse al costo amorizado 0 al valor 
razonable con cambios en ato resultado integral, en lugar de valor 
razonable con cambios en resultados. 
A od er 

Negocios Conrae (e et qu ns apa simo de le pacpacn) deberán ser conimblizadas usando la NIF 9 artes de contabilizar las 
pérdidas o pérdidas pordetertoro de valor 

+ Modificaciones a la NC 19 "Beneficios a los Empleados” - Madiícación. 
reducción o liquidación del plan. + CINIF 23-La incertidumbre tente los Tratamientos del Impuesto alas 
Ganancias”. Especifica cómo reflejar los efectos de la incertidumbre en la contablizacón de impuesto a las ganancias cuando no está iro cómo 
aplicar las leyes fiscales a una transacción o circunstancia concreta, 

NU 16 Arrendamientos: La adopción de la NIIF 18 no tuvo impacto en los 
estados financieros, puesto que ía Compañía no cuenta con contratos de 
arrendamientos donde figure como la arrendataria. 

Los demás pronunciamientos no son aplicables a la Compañía 

AA continuación, se enumeran las normas intemacionales de 
informacón financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en 
Vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros de la Compañía: 
  

      
  

  

          

o ici es 
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La Adminisiración de la Compañía prevé que la adopción de estas nuevas. 

normas e interpretaciones, asi como de las modificaciones a las normas 
exislentes, no tendrá un Impacto significativo sobre los importes reconocidos en 

los estados financieros y sus revelaciones, al considerarlas que, en su gran 
"mayoría, no le son aplicables a sus operaciones. 

D. ESI E 

La preparación de los astados financieros requiere que la Administración 
realico estimaciones que afectan las ciltas reportadas 46 ACINOS, pasivos, 

ingresos y gastos y la exposición de eventos significativos en las notas a los 
estados financioros. Las estimaciones y juiclas son continuamente evaluados y 
están basados en la experiencia hisiórica y otros factores, incluyendo la 
expoctalva de eventos fuluros que se cres son razonables bajo las actuales 
rcunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables que la 
Administración ha lizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de ciere de cada periodo, o an aquel lecha que se considera necesario, se analza el valor de los 
cios y pasivos para delerminar » exista algún indicio de que estos hubieran 

sutrdo una pérdida por deterioro. En caso de que axila algún indicio se realza 
ina estimación del valor recuperable de dcho acivo. Si se trata de actos 

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima. 
la recuperablidad de la unidad generadora de elecivo a la que pertenece el 
aciio o paswo, Las pérdidas por deteñoro reconocidas en un Instrumento 
financiero en periodos anterros 500 feveridas cuando se produce un cambio en 
las esimacionas sobre du valor recuperable incrementando el valor con cargo a 
resultados con el lts del valor en iras que el actvo o pasho hubiera lenido de 
o haberse reconosido la pérdida por deeroro. 

Provisiones para Jubilación patronal y bonificación por desahucio; El 
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a 
trabajadores depende de varios factores que son determinados en función de un 
cálculo actuarial basado en varios supuestos, Estos supuestos uliizados para 
delerminar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de 
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provsiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, 
utsiza la tasa de descuento, la tasa de moralidad, de incremento salarial y de 
rolación al final de cada año. La tasa de descuento ullizada es el promedio del 
rendimiento de una muexta ropronentativa de bonos emlidos en el mercado de 

valores ecuatoriano con Una catíicación crediticia de “ARA —A'   

ta Estimación de vidas útiles de propledades, planta y equipo, y activos intangibles: La estimación de las vidas Úlles se efectúa de acuerdo a lo 
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A, 
E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS: 

A continuación, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que 
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compañía está expuesta a la 
echa de los estados financieros adjuntos: 

Riesgo de crédito; Es el riesgo de pérdida que enfrenta la Compañía en un 
instrumento financiero si la contraparte incumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y 
el efectivo en bancos. 

Por su giro de negocio, la Compañía no otorga créditos pues sus cobros son 
a mes vencido, sin embargo, mantieno cartora antigua de valores no cancelados 
de pensiones del año corriente y del año anterior que incrementan el riesgo de 
pérdidas. Adicionalmente, las disposiciones legales vigentes en materia educativa 
prevén que no se puede privar a los alumnos de ninguna actividad académica 0 
Gotención de documentos hwbiltantes por falta de pago, Para disminuir la 
exposición de eel iesgo, la Compañía ene la potestad de negar la matrícula a 

los alumnos deudores. 

Aia fecha de los estados Iinancieros, aproximadamente el 19.02% (21.83% 
en el 2018) de la cartera se encuentra vencida por más de 360 días. De igual 
manera, los bancos dende se mantiene el efectivo ienen calficaciones de riesgo 
Independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuado 

Riesgo de linuidez: Es el riesgo de que la Compañía tanga difculiad para 

La Compañía monitorea ol riesgo de un déficit de liquidez utiizando un Majo 
de caja proyaciado a corto y largo piazo, y ene como objetivo mantener el 
equilibrio entre la continuidad y la Nexblldad del financiamiento a través del uso 
de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente 

asegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podría ser 
úrefinanciada, ol esto fuera necesario, 

La Gerencia de la Compañía considera que no exista riesgo de liquidez ya Que el capital de trabajo de 2019 es positivo; razón por la cual se gestiona y ¡conduce un presupuesto de operaciones prudente, manteniendo saldos en Caja y 
Bancos que permiten cubrir necesidades inmediatas, el cual es monttoreado 

constantemente considerando el comportamiento de las cuentas por cobrar. 

Riesco de mercado; Es al riesgo de que el valor razonable o los Nujos de 
lectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia 
de variaciones en los precios de mercado. 

A la lecha de los estados financieros, la principal exposición al riesgo de 
mercado está relacionada con las obligaciones financieras que devengan 
Intereses (Miesgo de tasa de intorós) y los precios de matriculas y pensiones 

regulados por el Ministerio de Educación (alros riesgos de precio). Todas las 
ransacciones se efectúan on dólares de Estados Unidos de América



F. GESTIÓN DE CAPITAL: 

El objelivo principal da la gestión de capital de la Compañía ws 
calificación de crédito sólida e indices de capital saludables par 
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compañía gestiona su 
estructura de capital y realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones. 
económicas. 

    

La Compañía monitorea su caplal sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este raio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital 
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo. 

deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comercales y a 
compañías relacionadas) menos el electvo y equivalentes al efectivo. El capital 
total se calcula como el "patrimonio neto” más la deuda neta, Los ratos de 
“apslancamento lueron los siguientes: 

      

Provoadoras orar ASTB7O 
Instituciones financieras. 36.521 70,898 
Obligación com terceros, 112.564 
Compañías relacionadas. 143,540 

Total deuda 78,972 

(+) Electvo y equivalentes al ocio, 2 30.992 
Deuda neta 250,496 447.980 

Total patrmorio neto: 332 3309559 
Capital total 3823172 3.751.639 
Ratio de apalancamiento 591% 192% 

  
ms 
scr me vaso ganas con tios trancas ES es o cl SS PO ot pavos accio 2157 alias 

  

La Administración considera que los valores en Ibros de lós activos y pasivos 
inancieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.



      
Banco Bolivariano SA, 
Banco Guayaqui S.A, 

Banco del Áustro SA. 

  

Alumnos mM 588,257. 563874 
- (+) Deterioro acumulado (2) 9,149 7,542 

577.108 556,392 

(1) Acontimuación, un detate de esta cuenta: 

_AL31 de diciembre de 
S 2019 2018. 

Alumnos 2017 123682 
Alumnos 2018: 111.828 440,212 

= Alumnos 2019 474,729. 
580,257 503873 

= (2) A continuación, el movimiento de esta cuenta: 

Saldo inicial 
Incromento. 

S L) Bajas 3M0 1250 Saldo final 

  

= El incremento del deterioro acumulado de cuentas por cobrar se reconoció en 
resultados en la cuenta provisiones de cuentas incobrables 

E Durante el periodo se dio de baja caera considerada irecuperable de 
acuerdo con la políica de la Compañía por US$101,838 (US$237,254 en el 
2016): esía baja se reconoció en resultados por US$O8 488 (US$224,814 en 

L el 2018) y contra la provisión por deterioro acumulado por US$3,140 
(US$12,640 am el 2018).



ro 0 cc a 
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(1) VerNota K. 

  

En el año 2017, se registraron rovalorizaciones de terreno y 
dilicios por U/S$1,584,126. Las revalorizaciones fueron realizadas por un parto 
independiente calficado por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros, No. de registro 09-1283. Durante el 2019 no se produjeron incrementos. 

Garantías ontegadas: Con el fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones. 
“con instituciones financieras, la Compañía mantiene a favor del Banco 
S.A una hipoteca abierta sbre el inmueble donde funciona la sección básica de 
la Unidad Educativa Academia Naval en la ciudad de Guayaquil. 

  

Terrenos Edificios Total 
¿Saldo Tn 356,304 — 254,827 — GtIO2Y 

Roclasificación (1) (162,000) (29.406) (191,406) 
Valor razonable al 31-12-2019 194394 225221. — 410515 

(1) Corresponde: principalmente al traspaso por la activación del complejo. Crossfit el 1 enero de 2019. 

Jerarquía de valor razonable Nivel, NivelZ2 _Nivol3 
Propiedados de inversión: 419,515 

419.515 
  

El valor razonable de propiedades de inversión está considerada a representar el 
Nivel 3, este se deteminó por un perto independiente calficado por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, No. de registro 09-1283. 

No existen transferencias entre los niveles 1, 203.



  

Proveedores, 78.050 E 
“Tarjeta de cródito 21,202 24,722 
Anticipos de clientes 28,851 39,563 

Otras: (m 5061 31,808 
87.574 151,870 

(1) Incluye principalmente a US$S2,123 por concepto del reconecimiento de 
pasivos del contrato de servicios, 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

—— M3! de diciembre de 2018 201 
Con la administración trisutara — 575 Impuesto ala Renta por pagar 
(Ver Nota V) 44,007 35,734 Con el inst Ecuatoriano de 
¡Seguridad Social m 52,691 54,984. 
Participación de los trabajadores en las 
¿lidades (Ver Nota V) 19:09 9508 
Vlilidades por pagar de años anteriores. 89 
Gastos acumulados. e 83.466 3,480 Beneficios sociales () 10228 10409s 

TA 1422 
(1) Aconiuación, el detal: 

AL31 de diciembre de 
2019 201 Préstamos quirogratarios 12802 10048 Préstamos Nipotecaos 4375 4810 

Aporte personal 16,225 17,565 
Aporte patronal 19,148 22.561 Cengage 3



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL SA. 
N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuación) 

(2) A continuación, el detal 

Sueldos y salarios. 
Actas de finiquito 
Otros 

  

(3) Acontinuación, el detal 

  

AL31 de diciembre de 
201 

Décimo tercer sueldo 13.504 
Décimo cuarto sueldo 84,110 
Fondo de reserva 

  

AL 31 de diciombre de 
201 2018 

Jublación patronal (m 894,532 874,415 
Bonificación por desahucio (2) 216,798 228149. 

111,390 1,102,564 

(1) El movimiento de la cuenta es como sigue: 

Saldo el nico del año 
Costo laboral por servicios actuales. (3) 

Interós neto (costo financiero) (3) 

  

Pérdida — (ganancia) actuarial 

  

supuestos financieros w (66,542) 0020 
Pérdida — (ganancia) — actual 
reconocida por ajuales y experiencia. (4) 5.560 (55.888) 
(-) Beneficios pagados en 
() Efecto de reducciones y 
"quidaciones antcipadas 15,018 
Saldo al final del año Bo4ES2 —Br4a1S



a 

ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A. 
O. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS; (Continuación) 

(2) El movimiento de la cuenta es como sigue: 

Saldo al inicia del año 
Costo laboral por servicios actuales (3) 
Interés neto (costo financiero) 13) 
Pérdida — (ganancia) actuarial 
reconocida — por cambios en 

  

supuestos financieros. 4 (2.695) 3,089 
Pérdida — (ganancia) — actuarial 
reconocida por ajustes y experiencia (4) m9) 539 
(-) Beneficios Pagados. 24.228 11,043 
Variación — de — reservas no 
regularizadas de años antorores — 2 Saldo al inaldetaño 216798 28148 

(8) Estos valores se reconocieron en el resutado del periodo on la cuenta de 
gastos administrativos. 

(4) Estos valores se reconocieron en a cuenta de otros resultados integrales. 

Hipótesis actuariales: 

    a de descuento 
“Tano de incromento salarial (incluye 
“ascensos laborales) 
Tasa de rotación (promedio) 16:30% 24:12% 
Tabla de mortalidad e Invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 

  

evaluación de propiedades. m 
Revaluación de propiedades de: 

inversión. e 

(1) A continuación, el movimiento: 

_AL31 de diciembre de 
2010 2018. 

Saldo inicial 319:050 348510 
(-) Impuestos dferidas originados 
porravaluación de propiedades 
reconocido en el patrimonio. 

 



= 
ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL SA. 

P. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO: (Continuación) 
(2) Aconinuación, el movimiento: 

  

Impuesto diferido relativos a la 
revaluación de propiedades de 

inversión 10,274 10.274 
(+) Impuestos diridos originados 
por revaluación de propiedades. 869 se 

3405 3,405 

Q. PATRIMONIO: 

Capital social: Corresponde a 100,000 acciones con un valor nominal de 
US$ .50 cada una. 
Roserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía: 

debe transferir el 10% da su ganancia líquida anual u la seserva legal, hasta 
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de Iquidación de la Compañ 
puede ser ulzada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 

  

Ganancias perdidas actuariales: En esta cuenta se registra las ganancias y 
pérdidas actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las 
suposiciones actuariales y ajustes por exparlencia ('os afectos de las diferenciar. 

entre las suposiciones actuariales y los sucesos efectivamenta ocuridos en al 
plan de beneficies) En el 2019, se reconoció el electo neto poso por US$118,968 que corresponde a la ganancia actuarial en jubilación patronal y la 
ganancia actuarial en bonificación por desahucio por US$92,331 y US$26,837, 
respectivamente. El efecto neto de la provisión por benaficios a emploados). 

Superávit por revaluación de propiedades: En esta cuenta se registran los 
ajusies por avalio aplicado a edificios y terrenos. 

Resorva por valuación: Los saldos acreedores de la reserva por valuación, ¡generados hasta el año anterior al periodo de transición de la aplicación de las 
Normas internacionales de Información Financiera, solo podrá ser captalizados 
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 

ejercicio económica concluido, sl las hubleren; utlizado en absorter pérdidas; o 
devuelto en el caso de Iquidación de la Compañía. 

por primera vez de las NIF: Se registra el ajuste resultante de la 
pra rciladerd ácaro 
revaluación de propiedades y equipos, ala facha de transición 

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores: El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser uilizado para la 
distribución de dividandos y ciertos pagos, talos coma relquidación de Impuestos, 
entre otros



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A, 

R. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS; 

   

  

Pensiones. 
Matriculas. 268,385 
Derechos de promoción y certicados 20 
Derechos de grado y otros. E, 351135 658 
(+) Descuentos 300504 

  

— 159,752. 171481 231,904, 

S. GASTOS DE ENSEÑANZA: 

  

Años terminad: 
22010 SiM2/RO1 

Sueldos y salarios. 1.534.607 1,720,238 
Beneficios sociales 013,335 (582,845 
Otros beneficios 50,747 62729 
Suministros de oficina docente 37.160 42.801 
Actividades académicas. 19.813 28841 
¡Gestión de cobranzas 4,538 2.046 
Servicios contratados 5,870 

625, 2,439,560 

T. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN: 

Sueldos y salarios 
Beneficios sociales 
Olros beneficios 
Seracios contratados. 
¡Servicios básicos 
Publicidad, promociones y eventos 
Suministros y materiales, 
Mantenimientos y reparaciones 
Cuotas y suscripciones. 
Impuestos y contribuciones. 
Vehículos proplos 
Gastos legales 
Gastos de oficina 
Depreciaciones y amortizaciones. 
Varios 

  
(1) Corresponden para la Unidad Educalia San Francisco de Mlegro sl roforzamiento en la estructura melálca e Integral del edificio de la sección 

Primaria Para la Sede de Guayaquil mantenimientos y arreglos de 547 
mesas, 1,094 silas e instalaciones de tumbados, 508 pupitres y otros 
“arreglos en la Seco de Quevedo.



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL SA, 
U. OTROSINGRESOS (GASTOS), NETO: 

Otros ingresos: 

  

  

PP. 
CITO 

Ventes netas con tarifa 0%. 950 950 
Ventas netas con tarifa 12%. 6,715 7,890 

Otvos ingresos mamo 168,008 
nea anden BIS aa 

68 068, 
Otros gastos: IVA quese carga al gusto maso 9501 
Provisiones por beneficios a empleados (2) 184,507 171,054 

Dela de cuentas por cobrar 278 402 
intereza y muss pe 2 
Cartera de alumnos incobrables. 3) 98,497 231,254 
Geno por mpuento. dlrido por ropita detal 10274 
Sos 508 4001 A E 

o13ra, —— 12090) 
(1) Corresponde al siguiente detalle: 

Otros ingresos 
"Donaciones recibidas. 
Reversos provisiones. 
Admisiones nuevos alumnos. 

Textos expresos 
Reverso de díeridos por revaluación 
de activos 
Gestión administrativa y reembolso. 59,972 

Sueldos 1ESS DN 
218,041 159,994 

(2) Corresponde a US$131,999 (US$130,711 en el 2018) por jubilación patronal. 
USSI0.515 (US$40,943 en l 2018) y USS1.053 por pago on exceso por 

huela. 

  
(3) Corresponde ala baja de la cartera del año 2017, que la Administración al 31 
de diciembre de 2019 consideró trecuperatie y cumple con las disposiciones. 
Vributaias para su deducida



W. PARTES RELACIONADAS: 

Utilidad neta del ejercicio. 
Menos: Participación de los trabajadores 
sen las ullidades de la Compañía 

  

  

Ullidad gravable 
Menos: Amortización de pérdidas 
útibutarias 
Más: Gastos no deducibles 

Diferencias permanentes (1 185891 167,206 
Diferencias temporariao, (a 190,769 148,308 

Baso imponible para impuesto a la renta 398,850 349,530 
Impuesto a la renta causado o S9212 81,387 

Tarifa de Impuesto a la renta 2% 
  

(1) Inctye prircipalmente US$100.39 (US9A809 enel 2018) de derecacón 
lo proplecades revaluadas y US$25,327 (USS30.981 en el 2018) de 
Inlacons y sapos donó. 

(2) Corresponde a incremento US$32,304 de la provisión para bonificación por 
desahucio y US$110,103 de provisión para jublación patronal. neto de 
reversones de impuesto dilrido por US$12,254. 

(3) A continuación, la concilación entre el impuesto a la renta causado e 
"Impuesto a a renta por pagar; 

2019 
Impuesto ala renta causado. 90212 
Menos: Anticipo determinado 
correspondiente a ejercicio scal 
cormente. 
Diferencia entre impuesto a la renta: 
causado y anticipo. 81,534 125,080 
Menos. 
Retenciones ea la fuento que la 
realizaron en el ejercicio fiscal 
Impuesto a la renta por pagar 

  

  

Otras cuentas y documentos por cobrar 
cometes 
Texpapel SÁ 

Mulimerc SA. Pratex SA 
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL $.A. 

X. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuación) 

Además, las Sociedades que realicen actividades económicas y que hayan 
¡generado Ingresos brutos superlores a USD1,000,000 en el ejerciolo fiscal 2018, 

pagarán una contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 
y 2022, sobre cichos ingresos. En ningún caso esta contribución será superior al 

25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018. 
Y. CONTIGENTES JUDICIALES: 

Los asesores legales, nos confirmaron los siguientes Iitiglos legales a favor y en 
contra de la Compañía: 
A A 

a 

  

AL 31 de diciembre de 2018, se realizá el proceso sancionatorio No. JORC:09D0S- 
004-2018 por la Dirección Dietital 0ODOS Tarquí 1, se resolvió imponer una 
sanción a la Academia Naval Gusyaqui SA por la cantidad de quince 
remuneraciones básicas unificadas. Actualmente se busca revertr esta sanción 

ón segunda instancia via administrativa, destacando que el efecto que prevé la 
Loy os dovolutivo, es decir no sa pudo interrumpir la consignación de la sanción a 

pesar de que se trabaja en revertir. 
Z. HECHOS SUBSECUENTES: 

Con fecha 16 de marzo de 2020, se decretó el estado de emergencia sanitaria 
macional por la dedaratora de pandemia de "COVID-19" por parto de la 
Organización Mundial de la Salud, misma que ha generado la suspensión de 
odas las actividades consideradas no esenciales en las circunstancas actuales, 
y, por ende. graves daños a la economía nacional. No es posible predecir de 
manera ciena el impacto, de existir alguno, sobre los estados financieros de la 
Compania, no obstante, se provó una disminución significativa en los ingresos 

para el ejercicio económico 2020. 
Excepto por lo indicado en el párrafo precedente, no han ocunido ctros eventos o. 

circunstancias que, en opinión de la Administración de la Compañía, puedan 
afectar la presentación de los estacos financieros o que requieran ser revelados, 

   

  

 


