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A los Accionistas
ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACADEMIA NAVAL
GUAYAQUIL S.A., los cuales Incluyen el estado de situacidn financlera al 31 de
diclembre de 2018 y los estados de resultados integrales, cambios en al
patrimonio y flujos de efectivo por &l afio terminado en esa fecha, asl como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
polilicas contables significativas

2 En nuestra opinidn, los estados financieros adjunios expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A. al 31 de diciembre de 2018, asl como de
mmmmmmydalmmwuﬂmmmmu
ejercicio anual lerminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera

Base de la opinién:

3. Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se
detallan mas adelanta &n la seccidn “Responsabiidades del sudilor sobra la
auditoria de los estados financieros™. Somog independientes de la Institucién de
conformidad con el Codigo de Etica para, Profesionaies de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA. por sus siglas en ingiés), y
hemos cumplido nuesitras responsabilidades éticas de conformidad con esios
requermientos. Creemos gue la evidencia de audiloria que hemos obienido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinidn de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asunios clave de auditoria son aquellos asunios que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuesira auditoria de los estados financieros del
periodo actual Estos asuntos fueron cublerios en e contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunio, y en la formacion de nuestra opinion al

respecto, sin expresar una opinidn por separado sobre los mismos.
£ No hemos identificado asunlos clave de audiloria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros:

6. La Administracién es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incuye el disafio,
implemeantacion y mantenimiento del control inlermo que permita la elaboracitn de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

7. En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaiuar la capacidad de la Institucion para continuar coma negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con & negocio en
marcha, a8 menos gue pretenda liguidar la empresa o cesar operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mas realista que hacerio

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9. MNuestros objetivos son obtaner una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estén libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un allo nivel de seguridad, pero no es una garantia de
qmmmmﬁhﬂﬁlmﬂmﬂmm siempre detectard una
incorreccién material cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es
esperar que Influya en las decisiones econdmicas de los usuarios
estados financieros.

1B.Cmmummam“mﬂmlm&
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10.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incomecciones matenales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y aproplada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. E! riesgo de no detectar una incorreccidn material por
Mnnﬁ.ﬂuummmﬁhﬂm ya que el fraude puede

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control inlemo relevanie para la auditoria
con el fin de diseflar procedimienios de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pefo no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control intermo de la Institucion.

10.3. Evaluamos |a idoneidad de las politicas contables utiiizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas

realizadas por la Administracion.
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10.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesio de negocio en marcha
y. en base a la evidencia de auditoria oblenida, si exisie una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aporar
dudas significativas sobre |la capacidad de la Institucién para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusidn de que existe una
incertidumbre significativa, lenemos la obligacidn de llamar la atencidn en
nuesiro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los eslados
financieros o, sl lales revelaciones son insuficientes, modificar nuesira
opinkdn. Muestras conclusiones se basan en la evidencla de audiloria
oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
aventos o condiciones fuluros pueden causar que la Institucin no pueda
eonlinuar como Un negocio an marcha

105 Evaluamos la preseniacion, estruclura y conlenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y evenlos subyacentes.

11. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Institucion, entre
otros asuntos, o alcance y e momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa
del control intemo que identificamos en &l transcurso de la suditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre &l cumplimiento de las
tributarias de la Instituciéon en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al
respacio se amitird en un informe por separade.

. = L!._' &
20 da marzo de 2018 Manuel Garcla Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafilas, Valores y

Seguros No.02



ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nola H)
Cuantas y documenios por cobrar no relacionados (Nota 1)
Otras cuenlas y documentos por cobrar no nelacionados (Mota J)
Ctras cuenias y documentos por cobrar relacionados (Nota I)
Imvemancs
Seguros y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiadaces y sguipos (Nola K)
Propiedacdes de inversidn (Mota L)
Inversiones an activos financieros
Activo intangible
Activo por impussto diferido (Nota M)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentns y documentos por pagar no relacionados (Nota N
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nata Z)
Otras cbligaciones comentes (Mota O)
Porcion cormenie de obligacionss con instituciones financieras (Nota P
Porcion corfients de obligncionas con el IESS (Nota Q)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES >

PASIVOS NO CORRIENTES:
Dibligaciones con inatitucionas financieras (Nota F)
Obligaciones con o IESS (Nota Q)
Provisonas por beneficios a emplaados (Nota /)
Pasivo por impuesto diferido (Nota S)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota T)
Capital social
Reserva legal
Otro resultados imiegrales
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

ing Beatrz Subia dePlaze
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Al 11 de diciembre de

2018 2017
30902 80807
556332 5S8R 290
42 BEO 18.188
9232 9232

B
13.091 33 262
853,138 BTT.TTE
4132178 4100178
1.0 B11.021
488 488
1.830
37078

4.780.7T41 4 722 483
5432879 5400272
151.870 122.838
143 540 168 134
214229 253 188
T0 898 TE 435
48724 40724
830.261 887314
sy
62 540 112 684
1.102.564 870 696
3268 455 348 510
1483 858 1 465 554
50,000 50 000
17.680 18 822
1343483 1305378
1.888.506 1.865 084
3309559 A 26T 404
5433 878 5400272




(Expresados en USDolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota U)

GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de ensafianza ( Nota V)
Gastos de administracion (Nota W)
Gastos financieros

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO (Nota X)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Parbopaciin de los irabajadores en las utihdades (Nota Y)
Impuestc a la Renta

Comente (Nota Y)

Diferido (Nota M)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES: .
Partidas que no se reclasificardn postenorments al resuftadd ded
periodo’

Superavit por revaluacion de propiedad
Ganancias (Pérdidas) actuariates reconocidas an el OR| (periodo
actual), noto

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

a:fﬁ.f’ivd

Vea notas a los estados financieros

Ancs terminados al
3 da diciembre de
2018 2017
4 237 604 3841482
2 430 580 2 180442
1.3968 03% 1.434 385
38.785 44 152
36874380 1658978
[299.4680) 65483
84 054 51977
o808 7.787T
87382 38802
(37.078)
4 140 7.278
1.235628
8655 69 752
12705 T312 658
CPA Gonzaler
General



EEEEE




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDdlares)
Ahos terminados al
31 de diclembre de
2018 2017
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo reciido 4 252 608 3587 713
Efectvo pagado a proveedores y empieados (3.702.870) {(3311.915)
Ovros ingresos y agresos netos (209 460) 69 483
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 250278 345 291
ACTIVIDADES DE INVERSION:
AdiCIones en propiedaces y egquipos (151.817) (142 244)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (151.617) (142 244)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Papos por jubilacidn patronal y bonficacion por desahucio (30.534) (45 .558)
Pagos de obligaciones con al IESS (49.724) (46.723)
Pago e obligaciones bancanas [188.218) (177.225)
Sobregro bancario (36 348)
Obligaciones bancarias 130.000 150,000
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (118.478) (158 850)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO {18.815) 44 197
Saldo del efectivo y equivalentes de afectivo al inicio del afo 50807 6610
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO 30 992 §0 807
neoblta)
ing Beatrz Subla de-Piizs CPA Mejilion Gonzalez
Gerente General General

w

Vea notas a los estados financieros



(Continuacién)
{Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Partidas que no requieran utilizacion de efectivo:
Deterioro de cuentas por cobrar

Amortizacion de activos intangibles
Revaluacitn de propiedades de inversion

Provisién para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
Ajustes para jubilacién patranal y bonificacidn por desahucio
Aclivo por impuasto diferido

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobirar
Seguros y otros pagos anticipados
inventarios
Aclivos por impuesios cormentes
Cuentas y documentos por pagar
Otras cbligaciones corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

BT,

Ing. Beatriz Subia de Plaza
Gerente General )

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de
2018 2017
4.140 7.278
4.402 3140
237 254 {1.762)
237745 287 717
aTa
(99.504) (154 545)
1.830 4 454
(41.094)
171.054 155706
7.308
(37.078)
8.405
518.624 268.296
(256.360) 52312
20.161 (17.306)
(631)
1868
6 440 359,830
(38 956)
(268 346) 76.965
250,278 245 241

CPA ni%mm

Contador General



Guayaquil en la ciudadels Comegua, Av. Dr. Antonio Parra Velasco, Solar 1,
Manzana B, Blogue 1

Su actividad principal es la prestacidn de servicios educalivos desarrollados
en las unidades educativas que estan ubicadas en las ciudades de Guayaguil,
Milagro y Quevedo, con los sigulentes nombres comerciales respeciivamente.

Unidad Educaliva Academia Naval Guayaguil jornada Matutina
Unidad Educativa Academia Naval Guayaguil jornada Vesperiina
Unidad Educaiiva San Francisco de Milagro

Unidad Educativa Comandante Rafael Moran Valverde

La Institucion atiende |as secciones Pre primaria, primaria, basico y
diversificado. A conlinuacion, el detalle con el respectivo nimero de alumnos por
cada nivel:

Pre o
Afio  Primaria Primaria Basleo Diversificado Total
2017 285 1,067 T60 786 2,898
2018 269 1.126 tali i 2,883

El Ente Regulador de la Institucidn es el Ministerio de Educacion, &l mismo
que por Acuerdo Ministerial cada afio emite e “Reglamento que establece los
pardmetros generales para cobro de maltriculas y pensiones por parte de los
establecimientos educativos particulares”. Mediante resolucidn administrativa
cada unidad es notificada sobre el incremento en los precios de las matriculas y
pensiones, para el periodo 2018-2019 se obluvo &l rango 2 y se aprobd el 8% de
incremento; pero por la deflacién no se incremantd ningun porcentaje a excepcion
de Milagro que si se Incrementd el 8% estipulado el Ministerio.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por e afio
terminado al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con autorizacidn por
parte del Gerenta General con fecha B de marzo de 2019 y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junita de Accionistas para su aprobacién definitiva,
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A continuacidn, se describen las bases de presentacion ullizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiento; La Institucion mantiene sus registros contables
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Comité Inlemacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus
siglas an Inglés) vigentes a la fecha de los estados financleros separados
adjunios, que lambién han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros separados adjunios y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre |a
base del costo histdrico, excepto por las obligaciones con empleados derivadas
de los planes de beneficios definidos post empleo, que son valorizadas en base al
método de valoracidn actuarial de la unidad de crédito proyectada, y las
propledades, que se miden a su valor razonable. En el caso del coslo histérico
estd generalmenie basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios, los activos se registran por el imporie del efectivo y
otras partidas pagadas, los pasivos se registran al imporie de los productios
recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y
equivalentes al efectivo que espera pagar para salisfacer el pasivo en &l curso
normal de la operacidn.

Maneda local. El Dolar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Repiblica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de
la Institucian,

ﬁm¢mhmmmmﬂmw
la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efeclivo v equivalentes al efectivo: Constiluyen fondos de Inmediata
disponibiidad de la Instilucidn. El efectivo comprende tanto el aefectivae comao los
depdsitos a la vista. Los equivalenies al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son fdcimente convertibles en impories determinados de
efectivo, estando sujetos a un nesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion,

Activos financieros: Los activos financieros comprenden las cuentas por
cobrar alumnos y ofras cuentas por cobrar. Se registran a su valor nominal y se
mantienen los saldos adeudados por los alumnos matriculados y que asisten a
clases en el afio lectivo corriente. Los valores adeudados por los alumnos
retirados se mantienen duranie el sigulente aflo al que asistieron, se realizan las
gesliones pertinenies para la recuperacidn inlegra de los valores adeudados. La
Adminisiracién de la Instilucion, realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales, para delerminar sl existen indicios de delerioro de su cartera. El
deterioro de la cartera establecido en el andlisis y valoracidn se reconoce
ajustando la provision. La cartera que se considera irmecuperable o perdida, se da
de baja contra la provision.
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La Institucion reconoce un activo financiero en al estado de situacién
financiera a la facha de la negociacion.

Otras cuentas por cobrar se registran a su valor nominal y no causan
intereses, a menos que se lo haya previamente acordado. Se mantendran como
lales por un maximo de 24 meses, lranscurrido ese liempo se efectuaran las
debidas provisiones de incobrable o se daran de baja contra resultados.
Cualquiera que sea su origen y naturaleza, se debera establecer y demostrar la
capacided de pago del deudor y deberan estar soportadas mediante un
documenio de naturaleza legal que permita demandar su cobro al vencimiento:
contratos de mutuo, pagarés, letras de cambio. eic.

2 eros: La Administracion de la Institucion realiza
mhmumadmﬂmﬂmﬂmudimmmrﬂ
existen Indicios de delerioro. El delerioro establecido en el analisis y valoracion,
se carga a resultados conira una cuenta de deterioro para cuentas de dudosa
recuperacion. La cartera que se considera irmecuperable o perdida, se castiga. El
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar

La Instilucidn no reconoce una correccitn de valor por pérdidas credilicias
esperadas sobre sus activos financieros, pues la Adminisiracion delermind que
siis cuentas por cobrar al cierre de cada ejercicio economico se analizarédn sobre
las pérdidas reales.

Anlicipos a proveedores; Son valuados a su valor nominal. Registran y
controlan los recursos antregados en calidad de anticipos y que son devengados
mediante utilizacidn de los bienes y serviciog adquirdos.

Propledades y equipos. Su reconocimiento inicial es el costo de adquisicion
Las erogaciones por mantenimienio y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en elias, mientras que las mejoras que alargan la vida Gtil del activo, se
capitalizan. La depreciacidn se calcula por el mélodo de linea recta, tomando
coma base |a vida Utll estimada de los activos relacionados.

La vida itll estimada de las propiedades y equipos, es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Equipos de oficina 10
Equipos de compulacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Instalaciones y adecuaciones 10

Equipos especializados y olros aclivos 3
fijos
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La vida utll y &l métlodo de depreciacion seleccionado son revisados al cierre
de cada ejercicio econdmico para asegurar que sean consislenies con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propledades y
equipos. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

La Administracidn no establecid un valor residual al costo de las propledades
y equipos, considerando que su valor recuperable al lérmino de la vida Glll, no es
significativo

Con posteriondad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan por
su valor revaluado, que es su valor razonable en & momento de la revaluacion,
menos la depreciacion acumulada y e valor acumulado de las perdidas por
deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectian de manera regular,
para asegurar que & valor en libros no difiera significativameante del que podria
determinarse ulllizando & valor razonable al final del periodo sobre &l que se
infarmia.

Los incremenios en el valor en libros de un activo como consecuencia de una
muwmmmMrummd

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en el resultado del periodo, salvo Que existiera
saldo acreedor en el superdvit de revaluacitnren relacin con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral*

Activo _intangible. Su reconocimiento inicial es el costo hisldrico de
adquisicidn. Corresponden a la adquisicidn de programas y licenciss. La
Administracidn determind que la vida (tll de dicho activo intangible es de 2 afios,
por o cual, se evalda anualmenta el delerioro de su valor,

Propiedades de inversion. Cofresponde a inmuables que se lienen para
oblener rentas, plusvalias, o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o
suministro de bienes o servicios, para fines adminisirativos, o su venla en el curso
ordinario de los negocios. Se reconocen iniciaimente al costo, que comprende el
précio de compra y todos los gasios directamente afribuibles a su adquisicidn,
lales como gastos legales, representacion, asesoria, impuestos a la transferencia
de la propledad, elc. Se deprecia en linea recta & 20 ahos y el gasto
Mnmmhmwm.

Posterior a su reconocimiento inicial, la propledad de inversién es medida a
valor razonable, y los cambios en @l valor razonable se reconocen en los
resullados del periodo.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan los valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrita a continuacidn, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que saan significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

Nivel 1 Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos similares
Nivel 2 Tecnicas de valuacion por las cuales & nivel mas bajo de

informacion que es significativo para medicién al valor razonable
es directa o indirectamente observable.

Nivel 3: Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicidn al valor
razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieras sobre una base recurrents, la Institucdn determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarguia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo.

Pasivos financieros. Se clasifican en cuentas por pagar comerciales, ofras
cuantas por pagar y relacionados. Se incluyen en el pasivo corrienle, excaplo por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de [a fecha del estado de
situacidn financiera.

La Institucidn reconoce un pasivo financiero en el estado de siluacion
financiera a la fecha de la negociacion y se Teconocen cuando se compromete &
pagar ¢l pasivo.

Las cuentas por pagar comerciales y relacionadas son obligaciones da pago
por la compra de bienes o servicios en e curso normal del negocio. Su
reconocimiento inicial y medicién posterior es a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. Los dividendos por pagar se reconocen comao
una obligacion de pago en el periodo en que la Junta de Accionistas declara su
distribucion.

Un pasivo se elimina del estado de situacion financiera cuando las

abligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirado.

Baneficios sociales comientes Las vacaciones del personal se registran sobre
la base devengada Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.
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La participacion de los trabajadores en las ulllidades es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto 3 la renta, segin lo
establecido por a legislacion ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo an que comespondan.

preparado por un perito actuarial Evﬁwmhhmw
bensficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédiio proyeciada Las provisiones se regisiran
contra resultados del periodo.

Distribucion de dividendos, La distribucion del dividendo se deduce del
patrimonio y s@ reconocen como pasivos an los estados financieros en el periodo
gue se declaran. No existe ninguna resiriccion para la distribucion de dividendos.

mwummwmywmmm
periodos contables en los cuales tiene lugar |a prestacion del servicio educativo
que presta de acuerdo con la NIIF is.mmmrrwlu.hme
reguladas por el Minisierio de Educacion.

Las obligaciones de desempefo de cada uno de los servicios educativo que
brinda la Institucion, se satisfacen en el momenio en que se entrega &l servicio al
estudianie; en ese momenio s& reconoce inmadiatameanie el ingreso.

No obstante, cuando surge alguna .Jncertidumbre solwe el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual &l cobro ha
dejado de ser probable se procede a reconocerio como un gasto, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalments reconocido.

el res jlares: Los ingresos procedentas de los
MﬁMMUMHhIMHm&
forma lineal de acuerdo con lo estipulado en cada contralo celebrado con sus
clientes.

Impuesto corrients: El cargo por impuesio a la renta coriente se calcula
medianie la tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los
resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las socledades constituidas en
el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en e pais y los
establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas, que
oblengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su basae impanible.
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La tarifa impositiva aplicable a la Institucion es dal 25% (22% en el 2017).

La normativa tribularia local establece ol pago del anticipo del iImpuesto a la
renta, que puede ser devuello en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo

E
E
|
|
:
|
§

impuesto a la renta diferido activo s& realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague

Los activos por impuesio a la renta diferido sdlo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue

, Se registrah sobre a base del devengado y se
registran cuando sa conocen, J

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gasios por intereses se contabllizan como gasios en el periodo en que se

|

Nuevos pronunciamientos para 2018, Las sigulentes estdn vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018

* Dos rnuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros, y la NIIF 15
ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
(que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15),

« Una modificacion a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4);

= Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversitn;
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e Un conjunio de Mejoras Anuales. Mejoras Anuales @ las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016, y,

* Una Interpretacién: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Exiranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

La Administracién de |a Institucion ha realizado el andlisis sobre la adopcidn
de la NIIF 15 y NIIF &

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrafos con
clientes: Las obligaciones de desempefio de cada uno de los servicios que brinda
la Instilucion se satisfacen en el momenio en que se entrega el servicio de
educacion a los esiudiantes, en ese momenio se reconoce el ingreso
comespondiente. Con base en lo antes expuesio, la Administraciin de la
Institucidn concluyd que los efectos de la implementacidn de los cambios de la
NIIF 15 no generan un impacio significativo mis alld de nuevas revelaciones que
deberiin realizarse, eslo debido a que e Iratamienio contable para el
reconocimiento de los ingresos bajo NIC 18 es consistente con los requarimientos
de la nueva norma.

NIIF 8 - Instrumentos financieros: Al final da cada perodo, la Administracion
reconoce el deterioro de su principal activo financiero, las cuenias por cobrar por
ensefianza, en base a un analisis sobre la posibllidad de recuperacidn de los
saldos con antigliedad igual o superior a 360 dias, lo que deriva en el incremento
del detsrioro acumulado de esas cuenias por cobrar

La Institucion da de baja las cuentas por cobrar con antigliedad mayor a dos
afios contados desde su reconocimiento Inicial contra el respectivo delerioro
acumulado constiluido previamenie. Cuando los saldos que se dan de
superan e deterioro estimado inicialmenis, la diferencia s& reconoce
resultado del periodo

i

3
e

Dado e modelo de negocio de la Instilucion y el sector en el que
desempefia, la Administracion concluyd que el uso del modelo actual no tiene un
efecto significativo. La adopcion de la NIF 8, reguirné un cambio en la

Los demés pronunciamientos no son aplicables a la Institucion.

VAN TGS ETIOaNS QUi LERET UE 'achia 08 viQENcia DOSIEeNor al L EIETD (R
2018; A continuacidn, se enumeran las normas de informacion
financiera, Interpretaciones y enmlendas emilidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de
la Institucién:
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A,
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparscion de los esiados financieros separados requiere que la
Administracion realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a
los estados financieros separados. Las estimacionas y juicios son continuamente
evaluados y estan basados en la expenencia historica y otros factores, incluyendo
la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las acluales
circunstancias. Los resuliados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

para
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho instrumento financiero Si se trata de rubros

habersa reconocido la pérdida por deterioro.

wmmhﬂamﬂﬂmhhhm#mm

El acluario contratado por la Institucion para realizar el clloulo actuarial,
uliliza ta tasa de descuenio, la lasa de mortalidad y de rolacidn al final de cada
afio. La tasa de descuento utllizada fue &l promadio entre al rendimiento de los
bonos del Goblemao ecuatoriano v la lasa pasiva referencial

S At 11 AT T MR IETLD C LFES o M LIRS o LRL P R ) v b LW Shi
activos intangibles: La estimacidn de intangible se efectia de acuerdo a lo
mencionado en la parte partinente en la Nota C.

A continuacion se revels [a naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Institucion estd expuesta a
Ia fecha de los estados financieros adjuntos:
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Riesgo de crédilo. Es e riesgo de pérdida financlera que enfrenta la
Institucion en un instrumento financiero si la contraparie no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
alumnos, mismas que son generadas por s facluracion de matriculas y
pensiones.

Por su giro de negocio, |a Institucion no otorga crédilos pues sus cobros son
a mes vencido, sin embargo, mantiene cartera anligua de valores no cancelados
de pensiones del afio cormenie y del afo anterior que incrementan el riesgo de
pérdidas. Adicionalmente, las disposiciones legales vigentes en maleria educaliva
prevén que no se puede privar a los alumnos de ninguna actividad académica o
detencidn de documentios habilitantes por falla de pago. Para disminuir la
exposicion de esle riesgo, la Institucion tiene |a potestad de negar la matricula a
los alumnos deudores.

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 22% de la cartera
tiene vencimiento mayor a 360 dias de la cual se espera un allo margen de
recuperacion

Los bancos donde se mantiene el efeclivo lienen calificaciones de riesgo
independiente gue muesiran sus niveles de solvencia y respaldo adecuado.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Institucion tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asocladas con sus pasivos financieros, que son
liquidados medianta la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Institucion manitorea el resgo de un déficit de liquidez utiizando un flujo
de caja proyeciado a coro y largo plazo, y liene como objeliva mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibiidad del financiamiento a través del uso

Riesgo de mercado. Es elriesgoa las pérdidas del valor de un active
asociado a la fluctuacibn de su precio en el mercado y estd asociado al riesgo de
tasa de interés, al riesgo de lasa de cambio y a olros riesgos de precio.

El mayor riesgo de mercado al que esta expuesta la Institucion es al basado
en las medidas legales y regulalorias que pueden afectar el normal
desenvolvimiento de la Institucion y los precios de malriculas y pensiones
regulados por &l Ministerio de Educacion (otros resgos de precio)



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A
F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la geslién de capital de la Inslitucion es obtener los
recursos provenienies presiacion de servicios de educacion para el cumplimiento
de obligaciones con sus acreadores: accionistas y relacionados; y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo de capital

La Institucion monitorea su capital sobre la base dei ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre &l capital lotal  La deuda
neta se calcula como el iotal de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias
y financieras y no corienies, cuentas por pagar comerciales y a compafias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
151,870 122,838
70,808 109,118
112,664 162,388
143,540 166,134
478,972 560,474
30,892 50,807
447,980 509,667
3,309,658 3,267,404
3,757,639 3,777,071
11.92% 13.49%

A continuacion se presentan las calegorias de los Instrumentos financieros:
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Crosvienia corThain C prvignie ol
Actiwos financer ot medidos 8l cosio
Efectivn y squivasries 08 sfecing 30,9632 0.0
Activos financieros medidos ol costn
smoriizsdo:
Cusnias y documentons por cobrar cliantes 556,137 556,200
Otras cuenas y documentos. por cobrar no
FEACINAN0Y 47 860 14,104
Ctran cuerdss y SOCUMSNIOS DO ol
relacsonadny | Bra kg | ot
Activos financieros a valor raronabis con cambios
en otro resultado integral (ORN
IPewruoTEs 80 BCT Hinancets = — == A6
Tolsl activos financieros lw ah6 sanr
Panivos financieros medidos al costn
amortizado-
Cumnitan y SOCLATENtsY (o DA [Fvesdoney 151,570 1228
Cosriinn y OOCUMANIoS [0 PSS Falic nasos 141 540 168134
mﬂwm To.asa 75,43 1A
Dtgaciones con of 4l 2080 40,724 112,664
Total paslvos fAnancisos an
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s El valor en libros de afectivo y equivaienies de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, ofras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedoras Yy
relacionadas, no difiere significativamente de su costo amortizado debido a la
naturalera de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Caja 601 430
Bancos locales (1) 30,381 50,377
30,992 50,807

(1) Corresponde a los saldos conciliados en las sigulentes cuentas commientes:

Al 31 de diciembre de

Institucion financiern 2018 2017
Banco Bollvariano S_A 615 g
Banco Internacional S A 1,161
Banco Guayaquil S A 25,632 47 957
Unibanco S.A. 64
Banco del Ausiro S A 4, 144 a18
30,301 50,377

5 Al 31 de diciembre de

2018 2017
Alumnos (1) 563,874 582,070
{~) Deterioro acumulado (2) 7.542 15,780
556 332 566,290

{1} A continuacién, un detalle de esta cuenta’
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Alumnos 2013 42 867
Alumnos 2014 68,705
Alumnos 2015 85,780
Alumnos 2016 70,686
Alumnos 2017 123,662 314,032
Alumnos 2018 = 440,212

563,874 582 070
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Mustiun y Equipc oe

K. PROPIEDADES Y EQUIPOS: (Continuacion)
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(1) Incluye principaimente la instalacién del sistema eléctrico para la Unidad
Educativa San Francisco de Milagro por US$10,943. Para la Sede de
Guayaquil trabajos de infraestructura de movimiento de tierra y bacheo para la
construccion de la piscina por US$10,000 y por la construccién del sistema
eléctrico para el drea de Kinder y Prekinder por US$8,717.

(2) Incluye principalmente la donacion de la piscina para uso recreativo de los
estudiantes en la Sede Guayaquil por US$37,228. Para la Sede de Quevedo

13 laptop marca HP por US$8.245 y 12 proyectores marca Epson por

US$6,713.

Revalorizacion: En el afio 2017, se registraron revalorizaciones de terreno. y
edificios por US$1,584,136. Las revalorizaciones fueron realizadas por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, No. de registro 08-1263. Durante el 2018 no se produjeron incrementos.



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A,
K. PROPIEDADES Y EQUIPOS: (Continuacian)

Garantias entregadas Con el fin de garantizar &l cumplimiento de las obligaciones
con Institucionas financieras, la Instiiucién mantiene a favor del Banco Guayaquil
S. A una hipoleca abierta sobre el inmueble donde funciona la seccion basica de
ia Unidad Educativa Academia Naval en la ciudad de Guayaquil.

Terranos Edificios Total
Saldo 01-01-2017
Reclasificacidn 344,143 225,784 560,927
Revalorizacidn 12,251 28,843 41,004
Valor razonable al 31-12-2017 356,354 254 627 611,021
Valor razonable al 31-12-2018 356,304 254 627 611,021
Jerarquia de valor

razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Propiedades de inversion: 611,021
611,021

El valor razonable de propiedades de inversion esta considerada a representar al
Nivel 3, este se delermind por un perilo Independiente calificado por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, No. de registro 09-1283.

No existen ransferencias entre los niveles 1, 20 3.
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Socinl
Participacién de los irnbajadores en lns
utilidades (Ver Nota Y)
Utikidades por pagne da afos antanores
Gastos acumutados

Bunaficios sociales

(1

(2)

A continuacion, el detalle:

Préstamos quirografarios
Préstamos hipolecarios
Aporte personal
Aporte patronal

A continuacian, ol detaile:

(n

(2)
(3)

Al 31 de diclembre de

2018 2017
5750 2,858
A5,7M 5
54 984 51,068
0.608 T.rer

489
3,460 09,128
104,105 80,003
214,229 251.185
Al 31 de diclembre de

2018 2017
10,048 9,764
4 810 2,682
17 565 17,380
22 561 22,142
54 084 51,068

Al 31 de diciembre de

2018 2017
83,502
140 amna
3.320 1,913

3,460 99,128
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(1) Constituye a capital e intereses. La obligacién contraida esta garantizada con

una Hipoteca Abierta del solar y construcciones donde estd ubicada ia Unidad

Educativa Academia Naval Guayaquil.
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Provisién para jubilacidn patronal (1) B74,415 775,778
Provisién para bonificacion por desahucio  (2) 228,148 194 021
1,102,564 970,699

(1) E movimiento de la cuenta es como sigue:

Saldo al inicio del afo
Coslo labornl por servicios nctunles (3)
Interés nato (costo financero) (3)

Pérdida (ganancia) acluarial reconocida
por cambios an supuesios financieros (4)
Pérdida (ganancia) actuaral moonocida
por ajustes y experiencis f4)
{-) Beneficios Pagados

i-) Efecio de reducciones y liguldaciones
anticipadas (4]
Saldao al final del afio

(2) El movimiento de la cuenta es como sigue

Saldo al inicio del aho

Coslo laboral por servicios actuales (3)
Inlerés neto (costo financiero) (3)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
por cambios on supuasios financisros (4)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

por ajustes y experiencia . {4)
(-} Beneficios Pagados

Variacién de ressrvas no regulnrizadas

de afios antenores (4)
Saldo al final del afo

2018 2017
775,778 773,248
68,930 69,360
81,781 54,308
56.289 (70,852
(53,858) 12.787
19,401 18,348
15016 44,725
B74.415 TI8,7T8

2018 2017

194,921 151,154
24,626 20,864
15,717 11,284
3,089 (22,432)
530 56,870
11,043 27.208
300 4,400
228,149 194,921




(3) Estos valores se reconocieron en el resultado del periodo en la cuenta de
pastos administrativos.

(4) Estos valores se reconocieron en la cuenta de otros resultados integrales

Hipdtesis actuariales:
Al 31 de diclembre de
2018 2017
Tasa de descuenio T.72% 8.26%
Tasa de incremento salarial (incluye ascansos
laborales) 3.00% 1.50%
Tasa de rotacion (promedia) 24 13% 11.80%
TM IESS TM IESS
Tabla de mortalidad & invalldez 2002 2002
. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Revaluacion de propliedades (1) 319,050 348,510
Revaluacion de propiedades de
Inversitn (2) 0,405
328,455 348,510
(1) A continuacin al movimiento: ”
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Saldo Inicial 348,510
Impuesio diferido relativos a la
revaluacitn de propledades 348510
(-) Impuestos diferidos originados
por revaluacion de propledades
reconocido an & patrimonio 29 480
319,050 348,510
{2) A continuacion el movimiento:
Al 31 de diciembre de
. 2018 2017
impuesto difendo relativos a la
revaluacion de propiedades de
Inversion 10,274
{-) Impuestos diferidos originados
por revaluacion de propledades 869

8,405




ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A

T. PATRIMONIO:;

Capital social: Corresponde a 100,000 acciones con un valor nominal de
USS$0,50 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con |a legisiacion vigenie en el Ecuador, |a Institucin
debe transferir ol 10% de su ganancia liquida anual a |a reserva legal, hasta
completar &l 50% del capital suscrilo y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas. exceplo en caso de liquidacion de la Institucidn, pero
puade ser utiiizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital

Superavit por beneficios a empleados: En esta cuenta se regisira las
ganancias y pérdidas actuariales originadas por incremenios o disminuciones en
el valor presente de las obligacionas por beneficios definidos debidas a camblos
en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las
diferencias entre las suposiciones aciuariales y los sucesos efectivamente
ocurridos en el plan de beneficios). En el 2018, se reconocio la ganancia y pérdida
actuarial cuyo electo neto positivo fue US$8,655 que corresponde a la ganancia
actuarial en jubllacion patronal y la perdida actuaral en bonificacion por desahucio
por US$12,583 y US$3,028, respectivamente. El efecto neto disminuyd la
provision por beneficios a empleados (Ver Nota R)

Superavit por revaluacién de propiedad: En esta cuenta se registran los
ajustes por avalio aplicado a edificios y terrenos.

Reserva por valuacién: Los saldos acresdores de la reserva por valuacidn,
generados hasta el afo anlerior al periodo de transicion de la aplicacion de |las
Normas Internacionales de Indformacidn Financlera, solo podrd ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, sl las hubleren, ulilizado en absorber pérdidas; o
devuelio en el caso de liguidacidon de la Compafiia.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF: Se registra el ajuste resullante de la adopcidn de las MNormas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por revaluacion de propledades y
equipos, a la fecha de transicion

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los
accionistas de la Institucidn y puede ser utiiizado para la distribucidn de

) Afos terminados al
31M2/2018 312017
Pensiones 4,322,035 3,688,778
Matriculas 268,385 273,972
Derechos de promocion y certificados 980 2,381
Derechos de grado y otros 246 1,071
4 501 858 3,966,202
(-) Descuentos 353 752 324,739

4,237,904 3.641.463




Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Dtros banaficios
Suministros de oficina docenle
Actividades académicas
Servicios conlratados

Ventas natas con tarifa 0%
Ventas netas con tarifa 12%
Otros ingresos

Ingresos financieros

IVA que se carga al gasin
Jubilacidn patronal
Bonificacitn por desahucio «
Deterioro de cuentas por cobrar
Intereses y multas

Cartera de alumnos incobrabiles

Gasto por Impuesioc dferido por

propiadades de inversién
Otros

(1)

(2)
(2)

(3)

Afos terminados al
311212018 322017
1,720,298 1.518,052
582,845 517,082
62,720 B1.677
42 801 11.016
28 841 32 806
2,046 19,719
2,439 560 2,180,442
Afos terminados al
322018 311272017
445 323 423107
152,754 144 406
33,960 33,261
161,770 86,672
107, 844 108,915
66,967 70,211
18,100 61,908
89,024 115,789
590 a78
14,286 15,8940
3,857 3,144
2,347 8,185
33,744 30,000
226,080 291,883
38,980 39 906
1,306,035 1,434 385
Anos terminados al
31/12/2018 J12r2017
950 52.461
7,880 12,339
168,604 203,426
4,324 2,825
(53,831) (61,710)
(130,711) (124,364)
(40,342) (38,739)
(4,402) (3,265)
(2) (1.388)
(237.254) (58.474)
(10.274)
(4,402) (3.618)

(299.460)

69,483




ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A
X. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO: (Conlinuacion)
(1) Comesponde al siguiente detalle:
Anos terminados al
311212018 31212017
Otros ingresos 53,472 14,796
Donacionas recibidas 90,504 154,540
Reversos provisiones 1,348 63,297
Admisiones nuevos alumnos 10,500 15,885
Textos expresos 3,000 3,785
Otros resultados inlegrales por
revalorizacin  de propledades de
inversion 869 41,004
168,694 293 426

{2) Incluye principalmente por gasio no deducible de US$130,711 (USS32,940 en
@l 2017) por jubilacion patronal y US$40,342 por bonificacién por desahucio.

{(3) Corresponde @ la baja de la cartera del afo 2013 al 2016, que ia
Administracidn al 31 de diciembre de 2018 considert irrecuperable y cumple
con las disposiciones tributarias para su deducibilidad

La base del calculo para determinar la pariicipacidn de los trabajadores en las
utiidades de la Institucién y la base imponible del impuesio a la renta de la
Institucion, fue ol siguienta:

&

. 2018 2017
Utilidad del ejercicio 654,054 51,977
Menos: Participacion de trabajadores en las
utilidades 9,608 7.ma7
Utllidad gravable 54 446 44 180
Menos: Amortizacion de pérdidas iributarias 20,525 58,611
Mas: Gastos no deducibles (diferencias
parmanantas) (1) 167,306 182,068
Gasto no deducible (diferencias temporarias) (2) 148,303
Base imponible para impuesto a la renta 340,530 167,737
Impuesto a la renta causado a7.382 36,902
Menos: Anticipo pagado 37,608 24 501
Menos: Retenciones en ia fuente 13,850 11,780
Impuesto a la renta por pagar 35,734 531

(1) Incluye principaimente US$08,899 (USS$89,933 en el 2017) de depreciacion de
propiedades revaluadas y USS$30,081 (USS51454 en e 2017) de
instalaciones y equipos donados, USS3,499 por provision para bonificacion
por desahucio y USS 19,251 (USS$S32,940 en el 2017) por provisibn para
Jubilacitn patronal.

(2) Corresponde @ US$36,843 de provisidn para bonificacidn por desahucio y
USS$ 111,460 de provisién para jubliacién patronal



n

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2018 2017
Otras cuentas y
documentos por cobrar
corrienies
Texpapel S A Arriendos 6,006 5,096
Multimerc S A Arriendos 4,004 4,004
Pilalex S A Arriendos 132 132
8,232 8.232

Cuentas y documentos por
pagar corrientes
Texpapel S A Comercial 10,497 10,497
Multimerc S A Comercial 3,845 3,845
Piatex S A Comercial 100 100
Ramiro Pila Garcia Asesoria 60, TAT 74,867
Accionistas Comercial 202 2912
Directores Dietas 1.500 3,300
Otros Reemboiso (1) 63,930 70,604

143 540 166,134

(1) Corresponden a saldos por pagar a accionistas, originado por valores
relenidos en el |uicio coaclive No. 2000-0280 seguido por el Sr. Bolivar
Avendaio.

mm@mm@mm;
Al 31 de diciembre de

Transaccién 2018 2017
Honorarios profesionales
Presdenta Asesoria 33,000 36,000
Diraclores Asesoria 3,150 3,750
36,150 39,750

Ei 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgdnica para la Reactivacidn
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién
Financiera, cuyas reformas estan vigenies para el ejercicio econdmico 2018. A

continuacion algunos de los principales cambios:



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A
AA. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Son deducibles de impuesio a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a4 pagos de provisiones electuadas en afos anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando |a provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constiluye gasto no deducible del
ejercicio en gue se registra. Por esta provisidon se reconocerd impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyenie se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacian por la que se reallzd la provisidn.

La tarifa general de impuesto a la renia para socledades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa serd del 28% en los siguienies casos:

» Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la compesicidn
societaria,

+« S5Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionisias, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador,

» Cuasndo denlro de la composicion socketaria, del ttular residente en
paraiso fiscal sea igual o supenor al 50%, se aplicara &l 28% de impuesio
a la renta.

» Cuando dentro de la composicion societaria, que comesponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de

impuesio a la renta &n proporcion a su participacion en el capiltal de la
sociedad

Incremento del limite en la deduccidn de gasios para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 1 de los gastos de:

« Capacitacion para investigacion, desarrollo & innovacion tecnolbgica, sin
que supere ol 5% de los gasios de sueldos.

= Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

= Para los exporiadores habiluales y turismo receptivo, el benaficio sera de
hasta el 100% de los coslos y gastos de promocidn y publicdad

Las sociedades exportadoras hablluales y las que se dediquen a la
produccion de blenes, que reinviertan sus utiidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 punios porcentuales a la tarifa general) A efectos
de oblener esia reduccidn en la tarifa, esias sociedades deberdn efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, reallzando la Inscripcién de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciambre del afo posterior a aquel en
gue se generaron las utilidades

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microampresas, se deducird US$11 270 (1 fraccidn bésica gravada con tarifa
cero IR de personas nalurales),



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.
AA. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Conlinuacion)

Para el cilculo del anlicipo de impuesto a |la renta de las sociadades, no sa
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcitn de las cuenias por cobrar
con relacionadas, los gasios por sueldos, décimo lercera, décimo cuarta
remuneracion y apories patronales al IESS, y, en e caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no considerardn el vaior
del revallo efectuado.

También se excluirdn gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por |a adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contablidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabllidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calculardn el anlicipo de Ia sigulente manera:. El 50% del
impuesto causado, menos las relenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio

El Reglamento a esta Ley s amitid mediants Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de

agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018,

El 21 de agosio de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacidn de Erfipleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entrardn en vigencia en ol ahio 2019 y son las siguientes:

-

Las nuevas inversiones productivas que sa Inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las dreas urbanas de Quito y Guayaqull gozaran de
exonaracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y B
afios, respectivamenie. Esta exoneracidn aplicara solo para aguellas
socledades nuevas o exisientes que genaran ampieo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrins basicas:
Petroquimica, Siderirgica, MetalGrgica, Quimica Industrial, tendrén derecho a
la exoneracion de impuesio a la renta y su anticipo por 15 ahos. El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 afios mas, en caso de gue las inversiones sa
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozardn de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 aflos a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
emplec neto e Incorporen valor agregado nacional en sus procesas
productivos.



AA. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

s Los administradores u operadores de Jonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer aflo en que obtengan Ingresos operacionales.

» Exoneracion de |ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversitn en

» Pagos por imporiaciones de bienes de capital y malerias primas, y,

+ Dividendos distribuidos por sociedades domiciiadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivas domiciliados
en Eouador o en el exieror que sea accionisia de la sociedad que

distribuye.
» Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

= Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacién de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

s Se podri ulllizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimienios para operallvizar y simplificar |a
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamenio estan:

» Se darifica el concepto de nueva inversidn: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la Inversion por sobre la ubicacidn del domicilio de |a

empresa.

« Optimizacién del esquema de la devolucidn del IVA y del ISD para las
exporiaciones.

+ El inceniivo para la exonaracion del Impuesio a la Renta es automdtico para
empresas nuevas, mientras que para las existenies el beneficio serd en
funcian de la tasa de crecimienio de sus activos.

= Las reinversiones que realicen las empresas exisienles de, por lo menos el
50% de sus utlidades les permitira la exoneracidn del |ISD sobre los
dividendos.

« Se cerran lodos los aspecios que tienen que ver con € Impuesto Minimo
para su eliminacion genuina.

Precios de transferencia;

La normativa para Precios de Transferencia vigenie en Ecuador dispone que los

contribuyentes del Impuesio a la Renta que hayan efeciuado operaciones con

paries relacionadas locales ylo domiciliadas en & exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presantar
al Servicio de Rentas Intemas el Anaxo de Operaciones con Pares Relacionadas,

que simplaments es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
Compafias relacionada.



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A
AA. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

CcC.

w Nl

Aguelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con pares
relacionadas locales y/o domicilladas en el exterior, dentro de un misme periodo
fiscal en un monlo acumulado superior a los USS15 milones deben presentar
adicionaimente al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante reguarimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exlerior, la
presentacion de la informacitn conducents a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes gue realicen operaciones con paries relacionadas quedardn
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus Ingresos gravables.
= No realicen operaciones con residenies en paises fiscales preferenies, y

« No mantengan suscritc con el Estado contralo para la exploracion y
explotacidn de recursos no renovables.

' — . ERae-
NS UL LV AL TUN L 2 TADOS FINANUIEROS!

Mediante Resolucidn No. SC.ICL.DCCP.G.14 003 dal 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafila expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las Compaiia y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por @l Servicio de
Rentas Iniernas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceplia de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas nalurales, las empresas del exierior,
las personas juridicas que no eslén bajd’ el control de la Superintendencia de
Compafiia y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por e Servicio de Rentas internas.

En vista que la Institucion no estd considerada por el Serviclo de Rantas Intermas
como parte de un Grupo Econdmico, no deberd presantar sus estados financieros
consolidados, segin & articulo tercero de la Resolucidn indicada.

CONTIGENTES JUDICIALES:

Los asesores legales, nos confirmaron los sigulenies litigios legales a favor y en
contra de la Institucidn:

.- ﬁ-% _Tﬁr W o 37 e Aoviembes de 2010 & Baves

e

Gumyngud § & LT fmands presentads por o Tabsjebs &
Cepans AT
P



ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A,
CC. CONTIGENTES JUDICIALES: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018, se realizd el proceso sancionalorio No. JORC-09D05-
004-2018 por la Direccion Distrital 09D05 Tarqui 1, se resolvid imponer una
sancin @ la Academia Naval Guayaquil S.A por la cantidad de quince
remuneraciones basicas unificadas. Actualmenie se busca revertir esta sancidn
en segunda Instancia via administrativa, destacando que el efeclo que prevé Ia
Ley es devolutivo, s decir no se pudo interrumpir la consignacién de la sancidn a
pesar de que se trabaja en revertirla.

DD. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de amisidn de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido evenlos O circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Institucion, puedan afectar la presentacion de los estados
financieras o que requieran ser revelados.



