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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

a

A los Accionistas
ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACADEMIA NAVAL
GUAYAQUIL S.A., los cuales incluyen el estado sobre |a posicidn financiera al 31
de diciembre de 2016, v los estados de resuitados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, por el afie terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas coniables méas significativas y otra informacion financiera
explicativa (Expresados en USDdlares).

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de ia situacién financiera de
ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A al 31 de diciembre de 2016, asi como de
los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo comrespondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Base de opinion:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se
detallan mas adelante an "Hesponsahilidades del auditor sabre [a auditoria de los
estados financieros™. Somos independientes de fa Institucion de acuerdo con las
disposiciones del Cddigo de Efica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras ofras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis:

4.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 se incluyen con fines
comparativos; fueron auditados por otros auditores cuya opinion sin salvedades
se emiti¢ el 4 de febrero de 2016.
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Asuntos clave de auditoria:

5.

B.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuesire juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexio de nuestra auditoria
de los estades financieros en su conjunto, vy en Ja formacion de nuestra opinion al
respecto, sin expresar una cpinidn por separado sobre los mismos.

No hemas identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de [a administracion sobre los estados financleros:

7.

La Administracidn es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Nomas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF). Esta responsabilidad incluye ei disefio,
implementacion y mantenimiento del control intemo que permita la elaboracion de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estadas financieros, la Administracion es responsabla de
evaluar la capacidad de la Institucion para continuar coma negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no
tenga ofra aliernativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsabie de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de la Institucién.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros;

10. Nusestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados

11.

financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o emor, v emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una
incorreccion material cuando exista. Una incorreccidn puede surgir por fraude o
error, vy se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonabie
gsperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamaos el juicio profesional y mantenemos el escepficismo
profesional duranie toda la auditoria. Asimismo:
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13.

11.1.

11.2.

11.3.
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Identificamos y svaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o emor, disefnamos y aplicamos
procedimientos de auditorfa que responden a es0s resges, v obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente v apropiada para propotcionar una base
para nuestra opinién. E! riesgo de no detectar una incorraceion material por
fraude es mds alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar ¢colusién, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
la anulacién del centrol interno.

Obtuvimos un entendimiento del control intarmo reievante para ia auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Institucion.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contabies y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.

Concluimos sobre la ideneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
y. en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciches que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de |a Institucion para continuar como
un nagocio en marcha. Si llegamos a la conclusidn de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de flamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se¢ basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Institucién no pueda
continuar como un negocio en marcha,

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros

‘representan razonablemenie las ransacciones y eventos subyacenies.

Hemos comunicado a l2 Administracidn, enfre otros asuntos, el alcance previsto,
€l cronograma y los hallazgos significatives de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria,

También le hemos proporcionado a ta Administracién una declaracién sobre el
cumplimiento de Ios requerimientos éticos relevantes en relacién con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
pusdan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y
en su caso, las salvaguardas correspondientes.
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14. De los asuntes comunicados a la Administracién, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de, los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asunios en nuestro informe de auditoria a menos que la ley 0 el reglamento
impida la divulgacién pdblica sobre el asunto o0 cuando, en cirgunstancias
sxtremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe, porque de hacerio, seria razonable pensar que
las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés publico
de dicha comunicacion.

informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Trbutario
Intermo, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Institucidn en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al
respecto se emifird en un informe por separado.

PUFEE o St

10 de marzo de 2017 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compahias, Valores y
Seguros No 015
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ACADEMIA NAVAL GUA SA

ESTADOS DF SIT INANCIERA
{Expresados en LiSDdiares)
ACTIVOS

ACTVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efective (Nota G)
Cuerdas y documentas por cobrar no relacionadeos (Mota H)
QOiras cuenias y documentos por cobrar no refacionados (Nota ()
Eeguros y otros pagos anticipados (Nota J)
Activos por impuestos comientes (Nota K)

TOTAL ACTWOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos (Nota L)
Oftres activos no comentes {(Nota M)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

- PASIVOS Y PATRIMONIOQ
PASIVOS CORRIENTES:
Scbregiras bancarios
Cuentas y documentos por pagar no relacionados{Ncia N)
Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota T)
Otras obligaciones comenties (Nota O)
Porcidn carriente de obligaciones con instituciones financieras (Nata F)
Porcion cormiente de abligacionas eon &l |IESS (Nota Q)
TOTAL FASIWVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otligaciones con insfifuciones financieras (Mofa P)
Obligaciones con &l IESS (Nota Q)
Provistones por beneficios & empleados {Notz R)
TOTAL PASNVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota 5)

Capital sacial

Reserva legal

Resuftados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIOS ¥ PATRIONIO

”%m\

Ing. Bea nz Subia
Representa

Véa notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de

2016 2015
5.609 44 468
515,052 504,441
32,418 25,782
15,946 13,753
1,969 3,708
671,994 592,162
3,065,882 3,226,831
6,790 466
3,052,682 3,227,297
3,764,676 3,819,459
38,346
113,333 99,963
154 285 161,748
234 606 224 243
136,341 126,196
45,580 45,580
720,492 654 728
56,341
166531 216,255
922 805 858 451
1,089,436 1.130,947
12,500 12,500
16,932 16,032
1,625,316 2004352
1,954,748 2.033,784
3,764 576 3,819,459
¢ P.A Darwin Mdlilon Gonzalez
Contador General



ACAD VAL GUAYAQUIL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ingresos por servicios {(Nota U}

CQsSTOS DE VENTA {Notwa VY
GASTOS:
Gaslos de administracion (Nota W)
Gastos fihancierps

{Otros gastes no operacionales (Nota X
Gastos no deducibles

OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETO (Nota Y)

UTILIDAD (PERDIDA} ANTES DE PARTICIFACION DE LOS
TRABA.JADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los rabajadores en las utilidades (Nota )
Impuesto a la Renta (Nota 7}

UTILIDAD (PERDIDA} DEL EJERCICIO

UTILIDAD {PERDIDA) POR ACCION

EEINN

Ing. Heatriz Subia laza
Repre nte legal

Yea notas a 105 estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
3,248,040 3,301,842
1931859 1,934,345
1,316,181 1,370,697
1,294,787 1,290,859

43,340 47,380
166,457 153,541
8.254 10,878
1,511,898 1,502,668
154,714 248,476
(40,942) 116,505
17,476

36,093 36,009
{79,036) 63,020

3)

y/ =

C.P.A. Darwin Meijilisn Gonzalez
Contadar General
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.

ESTADOS DE FLLLIOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDdleres)

ARos terminados al
31 de diclembre de

2016 2015
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibida 3,135,005 3,270,839
Efectivae pagado a proveedares y empleadas (3,150,121 {3,372.422)
Ofros ingresos y egresos netos 154,714 248,476
EFECTIVO NETO PROVENIENTE CE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 139,528 146,083
ACTMIDADES DE INVERSION:
Adiciones on propiedades y equipos (131,191} {96,299
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (131,191} {96,259)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ:
Pago de obligaciones bancarias (126,196) {11,599)
ohligaciones bancarias 80,000
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {(USADO EN})
DE [LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTCO {46 196) {11,589)
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (37.85%) 30,085
Salda del efective y equivaientes de efectiva al inigio dei afio 44 458 5,383
SALDO DEL EFECTVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO 6,600 44,468

f?w?w\

ing. Beatriz 5
Gere c.rﬁemsml—'—-

Vea notas a los estados financieres

C.P.A. Danvin Mgjilon Gonzalez

Contador General
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ACAD NAVAL GUAYAQUIL S A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Continuaci6n)

(Expresados en USDé6iares)

] .

Afos terminados al
31 de diciembre de

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Partidas que no reguieren utilizacion de efectivo:
Provision de cuentas incobrables
Depreciacion
Provision para jubilacién pafronal y bonificacion para desahucio
Donaciones
Bajas de activos fijos
Ajustes para jubilacion patronal y honificacion para desahucio
Ajustes diferentes de efectivo

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
Seguros y ofros pagos anticipados
Activos por impuastos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Pagos por jubilacidn patronal v desahucio

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

2016 2018
(79,036) 83020
2,424 3,290
270,065 280,710
122,864 108 356
(19,022) (101,567}
443
(11,434)
(26,499
206,204 327 310
(115,241} (37.546)
(2,193} 2,018
1,739 {1,158}
5,895 {95,720
_(46.876) (47,919)
{156,676) £180,327)
129 528 146,983

YN m{%{
Ing. Beatriz Subiz ﬁplaza C.PA. Dardif¥ejillon Gonzalez

Gerent

Vea notas a los estados financieros

GContador General
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresadas en Ugﬁélams)

A. ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.

La Academia Maval Guayaquil fue constituida el 10 de marzo de 1971 &
inscrita en el Registro Mercantil el 27 de abril del mismo afo, en la ciudad de
Guayaquil. La matlriz de la unidad educativa estd ubicada en la ciudad de
Guayaquil en la ciudadela Comegua, Av. Dr. Antonio Pama Velasco, Solar 1,
Manzana B, Blogue 1.

Su actividad principal es la prestacion de servicios de educafivos
desamollados en unidades sducativas que estédn ubicadas en las ciudades de
Guayaguil, Milagroa y Quevedo, con los siguientes nombres comerciales
respectivamente.

Unldad Educativa Academia Naval Guayaquil jornada Matutina
Unidad Educativa Academia Naval Guayaquil jornada Vespertina
Linidad Educativa San Francisco de Milagro

Unidad Educativa Comandante Rafael Moran Valverde

La Institucién atiende las siguientes secciones y el nimero de aiumnos en
cada nivek

Pre
Ano Primario Primario Basico Diversificado Total
2015 188 022 767 788 2,665
2016 177 868 732 743 2,522

El Ente Regulador de la Institucidn es el Ministerio de Educacion, el mismo
. gue por acuerdn ministerial cada afio emite el “Reglamanto que establece los
parametros generales para cobro de matriculas y pensiones por parte de los
establecimientos educativos particulares”. Mediante resolucion administrativa
cada unidad es neofificada sobre el incremento en los precios de las mafriculas y
pensiones, para el periodo 2016-2017; todas las unidades educativas de la
Academia Naval Guayaquil obtuvieron el rango 2 con incremento del 8%; no
obstante, el Ministerio aplicé al Reglamenta y solo aprobd el incremento del
porcentaje inflacionario del 3.38%

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos con autorizacién del Reprasentante Legal y posteriormente
seran puesios a censideracidn de la Junta de Accionistas para su aprobacién
definitiva. _
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ACADEMIA NAVAI GUAYAQUIL S.A

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

-
KR |

ks

A continuacion, se dascriben las bases de presentacion ulilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: ta Institucidn mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos {31 de diciembre de 2016), que también han sido utilizadas en la
oreparacién de Ios estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados en base
al costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no
corrientes, gue son valorizadas en base a métodos actuariales, y las propiedades,
que se presentan a su cosio revalorizado. La dima revalorizacion fue realizada
en octubre del 2010.

En el caso del costo historico estd generalmente basado en el valor
razonable de la contraprestacién dada a cambio de bienes y servicios, los activos
se regisiran por el importe del efactivo y otras partidag pagadas; los pasivos se
registran al importe de los productas recibidos a cambio de incurrit en la
obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera
pagar para satisfacer el pasivo en ¢l curso normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) s la moneda de uso local en la Repiblica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamoes las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en ta preparacion de los estades financieros adjuntos:

Efectivo v _equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Institucion. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depbsitos a la vista. Los equivalentes al efactivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmenie convertibles en importes deferminados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Cuentas por cobrar_alumnos: Se registran a su valer nominal y se
mantienen los saldos adeudados por los alumnos matriculados y que asisten a
clases en el afio lectivo corriente. Los valores adeudados por los alumnos
refirados se mantienen durante el siguiente afio al que asistieron, se realizan las
gestiones pertinenies para la recuperacion integra de los valores adeudados. La
baja de la cartera es autorizada por la Junta de Accionistas siempre y cuando se
hayan realizado todas las gestiones legales. Las recuperaciones posteriores
(cartera castigada) se registran como ingreso diractamente en rasuliados. En
ningun caso se cobran intereses, solamente los gastos y comisiones bancarios
criginados por las devoluciones de chegues no pagados por parte de las
entidades bancarnas. :
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

-

(Continuacidn)

La Administracion de la [nstifucién, realiza evaluaciones de sus cuentas
por cobrar comerciales, para determinar si existen indicios de deterioro de su
cartera, como lo esfablece el parrafo 58 de-la Norma [nternacional de Contabilidad
NIC 39. El deterioro de la cartera esmablecido en-el analisis y valoracidn se
reconoc¢e ajustando la provision. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se da de baja contra la provision.

Otras cuentas por cobrar: Se registran a su valor nominal y no causan
intereses, a menos que se lo haya previamente acordado. $e mantendran como
tales por un maximo de 24 meses, transcurrido ese tiempo se efectuaran las
debidas provisiones de incobrable 0 sz dardn de baja contra resultados.
Cualquiera que sea su origen y naturaleza, se deberd establecer y demostrar la
capacidad de pago del deudor y deberan estar soportadas mediante un
documento de naturaleza legal que permita demandar su cobro al vencimienio:
contratos de mutuo, pagarés, letras de cambig, etc.

Anticipos a proveedores: Son valuados a su valor nominal. Registran y
controlan los recursos entregados en calidad de anticipos y que son devengados
medianie utilizacién de los bienes y servicios adquiridos.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas nor paoar
comercigles, ciras cuentas por pagar, relacionadas y obligaciones financieras: Las
cuentas por pagar comerciales y otras -cuentas por pagar comientes (vencimienfo
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo madio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado.

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aguellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos an el curso normal de negocio. Las ctfras
cuentas por pagar incluyen aobligaciones patronales y tributarias, que son
registradas a sus correspondientes valores nominales, se originan en
disposiciones laborales y fributarias vigentes y se registran contra resultados en
las partas proporcionales de ias obligaciones devengadas.

Propiedades y equipos: Su reconocimiento inicial es el costo des
adquisicién. Las erogaciones por mantenimiente y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras que alargan la vida (il del
activo, se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea recta,
tomando coma base la vida (til estimada de los activas relacionados.

La vida util estimada de las propiedades y equipos, es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Eguipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Instalaciones y adecuaciones 10

Equipos espeacializados y otros activos fijos 3
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Los equipos especializados y otros activos fijos se deprecian de forma
acelerada, de acuerdo a su naturaleza. .

El gasto por depreciacidn de las propiedades y equipos se lo registra en
los resuitados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida dtil y el método de depreciacion de los elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como
requieren los parrafos 51 y B0 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se
ajustan de forma progpectiva.

La Administracién no establecid un valor residual al costo de las
propiedades, maquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al
termino de la vida Ui, no es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebies se contabilizan
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de Ia
revaluacion, menos la depreciacién acumulada y el valor acumulado de las
perdidas por deteroro de valor (de existir). Las revaluaciones se efecttian de
manera regular, para asegurar que ¢! valor en libros no difiera significativamente
del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periode sobre
el que se informa. '

Los incremenios en el valor en libres de un aclive come consecuencia de
una revaluacidén se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de propiedades,
maguinarias y equipos. En caso de que se produzca una reversion de un
decremento por una revaluacidn del mismo activo, esta se reconcce en el
resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo coma cansecuencia de
una revaluacidn se reconocen en e resultade del pericdo, salvo gue eXistiera
saldo acreedor anh el superavit de revaluacién en relacién con ese activo, en cuyo
£aso se reconocsn en otro resultado integral.

Activo intangible: Su reconocimiento inicial es el costo histérico de
adquisicion. Corresponden a la adquisicion de programas y licencias. La
Administracién determint que la vida Ut de dicho activo intangible es de 3 anos,
por lo cual, se evalda anualmente el deterioro de su valor, tal como [0 establecen
la NIC 36 y NIC 38,

Deteriora del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deterora cuanda su valor en libros excede a su valor recuperable {8l mayor entre
su valor razonable mencs ios costos de disposicion y su valor en uso). La
Compaiiia evalia al final de cada ejercicio econdémico anual, si existe algin indicio

. de deterioro del valor de algln active. De existir, estima el valor recuperable del

activo mediante un anaiisis de los fiujos futuros estimados, descontados a su vaior
presente usando una tasa de descuento que refleja ia evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y [os riesgos especificos del aclivo.
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Tal como requiere el pamrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro dei
valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra:norma. Cualquicr pérdida por deterioro
del valor, en los activos revaluados, *se trata como un decrementc de la
revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A |z fecha de los estados financieros, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en sus ofros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segln estudio
preparado por un perito actuaral. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resuitados del periodo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn laboral vigente.

Parlicipacién de lgs trabajadores en las utilidades de la Compaiiia;
Calculada en funcion del 15% de la utilidad contabie anual antes del impuesto a la
renta, segin io establecido por la normativa tributara vigente.

Impuesto corrignle. El cargo por impuesio a la renta comriente se calcula
mediante la fasa de impuesto aplicable a las utllidades gravables y se carga a los
resuitados del ano que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anficipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
aito anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que
el impuesto a la renta causado sea menor que e anticipo, este Ultimo se
convertird en impuesio a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige fa develucion de este anticipo.

Ingresos: Se contabilizan en base al método de porcentaje de realizacian.
Se reconocen los ingresos por malriculas y por pensiones en los periodos
contables en los cuales tiene lugar la prestacidn del servicio para proveer
informacion util sobre la medida de [z actividad del servicio y su ejecucion en un
determinado periodo y, sélo cuando sea probable que los beneficios econémicos
asociados con la transaccion fluyan a [a entidad.
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No obstante, cuando surge zlguna incertidumnbre sobre el gradoe de
recuperabilidad de un saldo ya incluidc enfre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respectc a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se procede a reconocero como un gasto, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocan en
el afo en gque se aprobo la distribucion.

Costos y gasios grdinanos: Se registran sobre [a base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Utilidad ({pérdida) por accion: La utilidad {pérdida) por accién ha sido
calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes en
circulacion a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, ta Institucidn no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por
lo que las utilidades basica y diluida por accion son las mismas.

Normas internacionales de informacion financiera _emitidas - Nuevas
normmas_infernacionales de informacidn financiera v enmiendas vigentes: Las
politicas confables adopladas scon consistentes con aquellas ulilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las nomas internacionales de informacion financiera:

» NIIF 5 — Activos no Cormientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambic en la
clasificacion de un activo no corriente o grupc de activos para su
disposicion, se considera una confinuacion del plan de disposicion
original, y consecuentemente, no cambla la fecha de clasificacion como
“disponible para la venta”.

= NIIF 7 - Instrumenios Financieros: Informacidon a Revelar; Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendrd
“implicacidnfinvolucracién  confinuada” en un active financiero
transferido a2 efectos de un contrato de senicios de administracion.
Ademas, aclaran la aplicacion de anteriores cambios a la NIIF 7 emitida
en diciembre 2011 en relacién con la compensacion de aclivos y
pasivos financieros en estados financieros interinos preparados de
acuerdn con NIC 34.

= NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Las modificacionss a las
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacion
para las entidades de inversién, y también “suavizan™ circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma. Las
modificaciones abordan el conflicto enfre los requerimientos de NIIF 10
y NIC 28 {2011), al contabilizar la venta o aportacién de actives enfre
inversor y asociada.

o NHF 11 — Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas
guias sobre Ja forma de contabilizar la adquisiclén de una particlpacion
en una operacion conjunta que constituye un negocio.
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e« NIIF 12 - Informacién a Revelar sobre Paricipaciones en Otras
Entidades: Las modificaciones a las.NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran
los requerimientos de consolidacign para las enfidades de inversion, y
fambién “suavizan” circunsiancias particulares, lo que reducira el costo
de aplicar la norma.

« NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF
14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar
reconociendo y midiende sus saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus primeros y posteriores estados financieros
segln las NIIF de acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin embargo,
para efectos de comparabilidad con entidades que aplican NIIF y que
ne reconocen esos valores, la noma requiere que el efecto de la
regulacion de las tarifas se presente por separado. Una entidad que ya
presentd estados financieros bajo NIF no es elegible para aplicar esta
norma.

» NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros: Modificaciones
disefiadas para incentivar qua las entidades apliquen juicio profesional
para delerminar gqué informacidon deber revelar en los estados
financieros, Por ejemplo, las modificaciones aclaran gque la materialidad
aplica a los estados financieros en su conjunto y que la inclusion de
informacisn .inmaterial puede mermar la utilidad de las revelaciones
financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las entidades
deben aplicar e juicio profesional para determinar donde y en gué
orden debe presentarse la informacion financiera.

» NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38 establecen que el principio base para la depreciacion y
amortizacién es el “patron esperado de consumo de los beneficios
econdmicos futuros incomorados al active®, aclarando que no es
apropiado un método que se hase en los ingresos de actividades
ordinarias que s€ generan por una actividad que incluye ei uso de un
activo, pues generalmente, reflejan factores distintos del consumo de
los beneficios econémicos de dicho activo. Las modificaciones a las NIC
16 y NIC 41 definen “plantas productoras” y las incluyen en el alcance
de la NIC 16, en lugar de la NIC 41, pemitiendo que dichos activos se
rnidan de acuerdo con la NIC 16 después de su reconocimiento inicial.

+ NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran ios requerimignios
para determinar la tasa de descuenio en un mercado regicnal que
comparte la misma moneda (por ejemplo, la Eurozona),

o NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten

que las entidades utilicen el métoda de la participacion en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.
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« NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las
modificaciones a las NilF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los
requerimientos de consclidacion para las enfidades de inversién, y
también “suavizan® circunstancias particulares, lo que reducira el costo
de aplicar la noma. Ademas, abordan el conflicto entre los
requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o
aportacion de acfivos entre inversor y asociada.

s NIC 34 — Informacién Financiera Intermedia: Aclaracion de informacion
a ravelar “en alguna ofra parte de los estados financieros intermedios”.

La adopcién de estas nomas no tuvo un impacto significativo para las
operaciongs de fa Institucisn.

Normas internacionales de informacidn financiera emifidas - Normas
internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes:
A continuacién, se enumeran [as nommas internacionales de informacién financiera
y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Entidad:

fecha de entrada en
Normas vigencia

NAF 12 “informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades ™
Aclaracidn del alc ance de los requzrmientos de divulgacion.
NIC 7 “Estado de Flujos de Efective”: Nuevas enmigndas con €l propbsito
de mejarar la informacidén proporcionada a ke usuzrios de los estados 1 de¢ cnero de 2017
firanclaros. :
NIC 12 “Impuestc a las Ganancias™: Cambics en e reconocimiento de
perdidas no iliizadas derivadas de instrumentos de deuda medidos a su 1 de enero de 2017
ralor razonahle y A costa.
NIF 9 “Instrumentos Financieros™ — MNueva verslon gque reampiaza la
version previa de NIF 9 y va a reemplazar 12 NIC 39 “Instrumentos 1 de enero de 2018
Finangieros: Reconocimiento y Medicion”
NLF 15 “Ingresns de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes™ Nueve nommativa sobre reconotimients de ingresos e 1 de energ de 2018
informacion a relevar sobre ingres os de contratos con clisntas .
NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjunlos”: Medicion de
asociadas al valor razonable ¢ on cambios en resultados sobre una base de 1 de enerc de 2018
inversidn por invers ion.
NIC 40 Propiadades de inversion™ Aclaraciones sobre la ransferencia de
propiedades de inversion.
NIIF 16 “Arrendarn entos™ implem entacién de una hueva norm ativa. 1 de enera de 2019

1de enero de 2017

1 de enem de 2018

A la fecha, la Gerencia de la Compafia s2 encuenira analizando el
impacto que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo,
prevé que la adopcion de estas normmas y enmiendas no resultard en cambios
significativos.
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A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en e! proceso de aplicacion de jos criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de siere de cagda periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de lps activos para
determinar si éxiste algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deferioro. En caso de que exista algln indicio se reaitza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujes de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que perienece € activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en
un active en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en
las estimaciones sobre su valor racuperable incrementando ¢l valor del activo con
carge a resultados con el limite def valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provigiones para jubilacion patronal y desahucio: El valor presente de las
provisionas para obligaciones por beneficios definidos a frabajadores depende de
vanos faciares que son determinados en funcion de un calculo actuanal basado
en varios supuestos. Estos supuesios ulilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de lag provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Institucidn para reatizar ei calculg actuaral.
utiliza la tasa de descuenlo, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afo, segun lo establece la NIC 19. La tasa de descuente utilizada =3 el
rendimiento de inos bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de
América.

Estimacién_de bienes de ferceros en uso_y activos intangibles: La

estimacion de inlangible se efectlla de acuerdo a lo mencipnado en la parte
pertinente en la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de Ios
riesgos qus surgen de los instrumentos financieros a los gue la Institucion esta

_expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de créditn: E! riesgo de créditc es el riesgo de pérdida financiera
gue enirenfa la Institucidon en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalments de as
cuentas por ccbrar alumnos, mismas que son generadas por la facturacion de
matriculas y pensiones.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

La Administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Coniraloria son los
principales responsables de la implementacion de estas politicas y
procedimientos, Las politicas de crédito eslén asociadas con el nivel de riesgo
que la Institucion esta dispuesta a considerdr aceptable &n el curso normal de sus
operaciones.

A la fecha de los estados financieros, apraximadamente el 45% de Ia
cartera tiene vencimiento mayor a 360 dias, correspondientes desde afio 2012 al
2015. Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaido adecuado, con
calificaciones de riesgo de "AAA-" y “AA-".

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valer de un activo asociado a la fluctuacion de su precic en el mercade, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesge de tasa de cambio, ¥ a otros
riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion at riesge de
mercado estd relacionada con las obligaciones financieras que devengan
intereses (riesgo de tasa de interés).

Riesgo de liguidez El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Institucién
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u ofros activos
financieros.

La Institucion monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utiizando un
flujo de caja praoyectado a corto y largo plazo, y tiens como objetivo mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de préstamos. El acceso a fuenies de financiamiento esta suficientemente
asegurade y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser
refinanciada, si esto fuera nacesario.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al nesgo de
liquidez esta relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 100%
tiene vencimiento en los siguientes doce meses; por gsta razon a 31 de diciembre
de 2016 y 2015, los pasivos corrientes superan los activos cormienies,
presentando un capital de trabajo negativo. La Gerencia de Ia Institucidn
considera que el riesgo de liquidez es bajo; razén por la cual gestiona y conduce
un presupuesto de operacicnes prudente, manteniendo saldos en Caja y Bancos
que permiten cubrir necesidades inmediatas, el cual es monitoreade
constantemente considerando el comportamisnto de las cuentas por cobrar.
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F. GESTION DE CAPITAL:

El objetive principal de la gestion de capital de ia Institucién es asegurar
una calificacion de crédito sélida e indices de capital saludzables para sustentar su
negocic y maximizar ¢l valor para los accionistas. La Instifucién gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en fupcién a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Institucion
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la institucion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

. 2016 2015
Caja 851 1626
Bancos locales (1) 6,058 42,842
5,609 44,463

(1) Corresponde a [os saldos conciliados en las siguientes cuentas cormrientes:

Al 3 de diciem bre de

Institucién financiera No. de cuenta 2016 . ams
Banco Bolivariano S.A. Cta. Cte. 0020012854 584
Banco Internacional S.A. Cta. Aho. 1550706187 1.207 10,743
Bango Guayaquil §.A. Cta. Cte. DO02625284 2,142 8,817
Bance Guayaquil §.A. Cta. Aho. 0002686940 1.670
Banco Guayaquil $.A. Cta. Cte. 0008073459 222 1,718
Banco Guayaquil S.A. Cta. Cte. 0004057010 22,856
Uribanco S.A. Gia, Ang, 0942026774 ) 817 124

6,058 42,842

UENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADQS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Alumnos (1) 529,454 516,419
Provision de cuentas incobrables (2) (14,402) (11,878)
615,052 504,441

{1) A continuacion el detalie:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Alumnos 2012 57.298 59,371
Alumnos 2013 43,234 46,5813
Alumnos 2014 70,655 81,264
Alumnos 2015 106,062 328,971
Alumnos 2018 352,205

620,454 516,419
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H.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

(Continuacién}

(2) Comresponde al siguiente movimianto:

-

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo inicial i1.978 8,989
Provision 2,424 2,989
14,402 11,978

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Prestamos y anticipos de sueldos 8,844 2,979
Alquiler de locales 13,895 14,254
Documentos 2,830 3,512
Otras 6,849 T B,047
32,418 25,792

SEGURQS Y OTROS PAGOS ANTICIPADQOS:
Al 31 de diciemhre de

2016 2015
Segurcs pagados por anticipado _ 13,580 12,875
Anticipos a proveedores 2,366 778
15,946 13,753

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Corresponde a las retenciones en la fuente ds impussto a la renta.

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Salda al Yentas ylo Ajustes Yo Salde al
01/01/2016 Adich D i bajaz Raclagificaclon 1M 2016

Tarrenos 118827 1.128.2M
Edificios 1838524 . 1,838,524
Inctalae onee y adacyadones 479,202 50,205 30,101
Censtrucidn &r curs 113,638 143,638
Muatlas y ercares . 322,092 18,718 0.8
Equipos de compulacidn ¥ oftware 380,°74 18,382 19,022 1443} (16,1€8) 200,066
Wehiculos v equipce daratspors 6,311 £E6.311
Dtios actives 143,501 45,872 1ER373

4,662,603 131,191 15,022 1443 {15,187} .4,537084
Depreciacisn scumulada [1,325,673] [E78,865) }144LE {1,601 102}

3.226,831 {148,771 19,022 1443} (4,744) 3,035.802
———————— R
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M. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Inversiones permanentes N 466 466
Programas y licencias * T 15,180 :
' 15,656 456
Amortizacién de programas y licencias _ (8,866)
6,790 4686

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NQ RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Proveedores 47 829 19.103
Tarjeta de crédito 8.887 5,902
Otros proveedores 678 664
Anticipos de clientes 14,017 24,082
Otras 41,922 50,212
113,333 ‘8949 953

0. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Con la administracién tributaria 5,703 7,359
Impuesto a la Renta del gjercicio
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (1) 44,349 46,497
Participacion de los trabajadores en las
utitidades (Nota Z) 1,870 17,476
Gastos acumulados (2) 80,804 41,746
Beneficios sociales (3) 102,080 108,165

234,606 221,243

(1) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

20186 2015
Préstamos quirografarios 8,484 8,079
Aporte personal 14,569 13,890
Apcrie patronal 18,725 21,686
Préastamos hipotecarios 1,571 1,842
44,319 46,497

(2) A continuacion el detalle:
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0. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacién)

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Sueldos y salarios . 59,643
Actas de finiquito s + 15,847 17,485
Otros 5314 24 261
80 804 41,746

{(3) A continuacitn el detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Décimo tercer sueldo 12,598 12282
Décimo cuarto sueido 71,604 63,453
Vacaciones 13618 27 951
Fondo de reserva 4,260 4479
102,080 108,165

P. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fecha de Al 31 de diciammbre de
Institucion financiera Emisién Vencimientn C;E;;" ;a{s‘; 2016 2015
Banco Guayaqil 3.4 28;04/2075 050512017 250000 876 56.341 182,537
Baneo Guayazuil S.A 22/11/2018 20202017 RO, 000 984 60,000
Banto Guayaguil 5.4. 14/12/2018 154032017 20,000 9.84 20,000
136,341 152,537
{-1 Pareion corricnte 136,341 126,196
o8 341

Q. OBLIGACIONES CON EL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD

SOCIAL:

Fecha de Al 31 de diciembre de

Convenio Emiglén  Vencimiento ca‘;’;"' ;‘ﬁ 2016 2015
Purga de mera patronal 3273 23hsr2n13 QTIC7I7020 83966 8AY ) TIAT
Purga de mora patronaf 2717 Q50812014 (af0a/2021 1R31538 764 156,531 180 4GS
212,111 261,835
{-} Porcion corriente 45,580 45,580
{1} 165,531 216,255

(1) Consfituye a capital e intereses. La obligacion contraida esta garantizada con
una Hipoteca Abierta del solar y construcciones donde funciona la Compaitia.

R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOQS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Provision para jubilacidn patronal (1) 771,751 701,325
Provision para bonificacion por desahucio  (2) 151,154 157,026

022,905 858,351
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R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacién)

{1) El movimiento de la cuenta es como sigue:

"

. Al 31 de diciembre de
2016 2015
Saldo al inicio del afio : 701,325 634,831
Provision 9g 706 R1624
(-) Pagos 16,846 15,130
{-) Ajustes 11,434
771751 701,325

(2) El movimiento de la cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inizio del afio 157026 163,083
Provision 24,158 26,732
{(-) Pagos 30,030 32,789
151,154 157,026

Para determinar el pasivo por jubilacidn patronal y bonificacitn por desahucio
registrados, se considerd una tasa anual de descuento del 7,46% (6,31% en ¢l
2015), tasa de incremento salarial del 3.00% (3.00% en el 2015), {asa de rotacion
del 11.80% (11.80% en el 2015), tasa de incremenioc de pensiones de 2.00%
(2.00% en &l 2015} y tasa de mortalidad e invalidez segin TM IESS 2002.

FATRIMONIO:

Capital social: Corresponde a 25.000 acciones con un valar nominal de US$0,50
cada una,

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente an el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancis liquida anual a la reserva legal, hasta
completar ¢l 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en ¢aso de liguidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los
accionistas de la Compafila y puede ser ufilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, antre otros.
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T.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

Cuentas y documentos por pagar
corrigntes

Taxpapel S.A.

Multimefc S.A,

Pilatex S.A.

Ramiro Pita Garcia

Accionistas

Juicio 5r. B. Avendafio

Dietas
Directores

25

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2016 2015
Comercial 10,487 10,497
Comercial 3,845 3,845
Comercial 109 109
Asesoria 61,557 55,837
Comercial 2,012 2912

Reembolso 75,366 88,446
154,286 181,746

Asesoria 3,300 14,250
3,300 11,2580

(1) Corresponden a saldos por pagar a accionistas, originados por valores
retenidos en &l juicio coactive No. 2000-0280 seguido per el Sr. Bolivar

Avendano.

Las transacciones con relacionadas fueron como sigue:

Honararios srofesionales
Ramiro Pita Garcia

Directores
INGRESOS POR SERVICIOS:
Pensiones

Matriculas

Al 31 de diciembre de

Derechos de promocion y cerificados

Derechos de grado y otfros

{-) Descuenios

COSTO DE VENTA:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Otros beneficios

Suministros de oficina docente
Actividades académica

Transaccion 2016 2015
Asesoria 37,620 36.000
Asasoria 8,300

46,820 36,000

ARos terminados al

31/12/2016 31/12/2015
3 507 281 3,526,719
222,152 228,701
1,674 1,854
508 64
3,731,705 3,757,338
483,665 455 496
3,301,842

3.248,040

Anogs terminados al

31/12/2016  31M2/2015
1,350,839 1,324,041
433,911 519,352
80,800 735786
7.426 6.391
8,883 7,775
1,931,859 1,031,145
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W. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Rk i

Afios terminados al
31M12/2016 311212015
Sueldos y salarios 399,579 382,308
Beneficios sociales = 136,935 142,560
{Otros beneficios * " 22,640 19,475
Servicios contratados 70,379 92.015
Servicios basicos a7,403 96,989
Publicidad, promociones y eventos 55,952 54,445
Suministros y materiales 49,650 53.775
Mantenimientos y reparaciores 106,923 86,366
Cuotas y sUscripciones 860 1,119
Impuestos y contribuciones 17,471 186,390
Veh'culos propios 3,234 2805
Gastos legales 3,394 18,700
Gastios de-oficina 22,178 19,014
Bepreciaciones y amortizaciones 279,850 280,710
Varios 27,239 24,008
1,204,787 1,290,859
OTROS GASTOS NC OPERACIONALES:
Afos terminados al
3112/2016 31/12/2015
IVA gue se carga al gasto 49,389 44,401
Jubilacién patronal 110,165 80,370
Bonfificacién por desahucio 27,216 25,480
Provision cartera incobrable 3,522 3,280
Gastos impuestos a la renta 38,093
228,385 153,541
OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS:
Anos terminados al
31/12/2016 31/12/2015
Ventas netas con tarifa 0% 41,335 47,243
Ventas netas con tarifa 12% 11,5614 9,057
Oiros ingrescs (1 98,082 186,763
Ingresos financieros 2,536 5413
154,714 248 476
(1) Corresponde al siguiente detalle:
Afos terminados al
31212016 3212015
Otros ingresns 7,178 76,080
Donaciones recibidas 19,022 101,567
Reversos provicienes 46,356
Admisiones nuevos alumnos 19,606
Textos expresos 6819 8,116
g8 982 186,763
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Z. PARTICIPACION DE 1OS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articuio 37 de 1a Ley Organica de Régimen Tributario Intermo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asl como las sucursales de sociedades
extranjeres domiciliadas en el pais y los “establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, *que obtendan ingresos gravables,
estardn sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible, No
cbstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios © similares residentes o©
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion con una
participacién igual o supserior al 50% del capital social.

Las sociedades que reinviertan sus ufilidades en el pais podran obfener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesio a la Renta sobre el
monte reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos nueveos, activos para riego, material
vegetativa, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floriculiura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoran productividad, generen diversificacion productiva ¢ incremento. de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir ¢on los requisitos que se establecerdn en el Reglamento de ia Ley. El
aumenio de capital debe inscribirse en g respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de ciciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion,

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesta sobre la renta.

La base del cdlculo para determinar la participacion de los {rabajadores en las
utilidades de la Compania y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaifiia fue el siguients:

2016 2015

Liilidad {Pérdida) de gjercicio (40,843) 116,505
NMenos. Participacion de los trabajadores en las
utilidades : 17,476
Utilidad gravable (40,943) : 09,029
Mas: Gastos no deducibles 136,073 128.951
Menos: Pago a trabajadores discapacitados (1) 89,402 90,491
Base imponible de impuesta ala renta - 5638 137,480
Impuesto causado 30,2458
Menos: Anticipo de Impuesto a la Renta

pagado 38,093 36,009
Mas; Retenciones aplicable en el afio 10,149
Impuesta a la Renta por pagar 36,000

(1} Corresponda al bensficio por cumplimiento de trabajadores discapacitados.
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AA. GARANTIAS

Corresponde a garantias otorgadas por la Compafila como colaterales por
prestamos recibidos de Instituciones Financieras. A continuacion, el detalle:

a

Banco Guayaquil S.A.

Monto US$

Hipoteca Abierta sobre instalaciones 1,445,539
1.445,539

CONTROL SOERE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a [a Renta que hayan efectuado operacienes con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo
periodo fiscal en un monte acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con panes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado supenor a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facuitades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyenies que reaiicen
operaciones con paries relacionadas al interior del pais o en el exierior, |a
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley,

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los monips de operacionas con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

« Apcries patrimoniales en efectivo, en ddélares de los Estados Unidos de
América.

» Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

e Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendas) o pasivos;

o Ingresos sefialados en los articudos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Intemo, asi como activos, pasivos © egresos del sujefos pasivo impuiables a
la actividad generadora de tales ingresos.

e« Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al perfodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones: _
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BB. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

a. La parie relacionada con la gue el sujeio pasivo realiza tales operaciones
abtenga ingresos provenientes de los casos sefalados en los articulos 27
o 31 de la Ley de Régimen Tributario [ntemo.

b. Elsujeto pasivo:

» Declare una base imponible de impuesio a la renta menor a cero;

» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios 0 incentivos
tibutarios, incluidos los eslablecidos en el Codigo Orgdnico de la
Produccitn, Comercio e Inversion;

= Se acoja & Ia reduccion de |1a tarifa por reinversion de utilidades;

» Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desamollo
Economico;

. » Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables;

» Tengan titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que;

» Tengan unimpuesto causado superior 2l 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscritc con el Estado contrato para la exploracién y
explotacion de recursos no renovables.

CC. CONSOLIDACION PE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resoclucion No, SC.ICLDCCF.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compafiias expidi¢ las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las companias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidas por el Servicio de
Rentas internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
fas parsonas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafilas v aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicic de Rentas Intermnas
como parte de un Grupo Econdmico, no debera presentar estados financieros
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DD.LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE__CORRESPONSAEILIDAD

B )

CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Supiemento 758 de 20 de mayo de 2018, se aprobé la
Ley Orgdnica de Solidardad y de Corréspansabilidad Ciudadana para la
reconstruccidn y reactivacion de las zonas afectadas por el teremoto de 16 de
abril de 2016.

Esta iey tieng por objeto la recaudacion de las contribuciones solidaras con el
prepasito de permitir la planificacion, construccién y reconstruccion de la
infraestructura publica y privada, asi comc la reactivacion productiva, que
comprendera antre otros objetivos, la implementacién de planes, programas,
acciones, incentivos y politicas puablicas. Las contribuciones solidarias
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacion de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual iguai o mayor a mil (US$1,.000) ddlares pagarian una
contribucion igual a un dia de remuneracion, conforme [a siguiente tabla;

Remuneracién USD Equivalente en Namere de

N.avor o Tarifa dias de meses de
igual a Menor a mensual remuneraclon contribucién
1,000 2,000 3,33% 1 1
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 3,33% t 4
9,000 7.500 3,33% i 5
7,500 12,000 3,33% 1 6
12,000 20,000 3,33% 1 T
20,000 En adeiante 3,33% 1 a

Sobre_el patrimonio: Las personas naturales que al 1T de enero de 2016, posean
un patrimonio igual 0 mayor a un millén (US$1,000,000) de ddlares de los Estadas
Unidos de América, pagaran la contribucién del 0,80%, de acuerdo a las
siguienies regias: '

» En el casc de residantes en el Ecuador, la contribucién se calculara sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; v,

» En el casc de no residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara
sohre el patrimonio ubicado en el pais.

Scbre utilidades: Las sociedades gue realicen actividades econdmicas, y que

fueren sujetos pasivos de impuasto a la renta, pagaran una contribucién del 3% a
sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015.
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DD.LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:
{Continuacién)

Sobre bienes inmuebles v derechos representativos de capital existentes en el

Ecuador de prepiedad de sociedades residentes en paraisos fiscal otras
jurisdicciones del exierior: Se  establecerd por una sola vez la confribucion
solidaria del 1.8% del avallo catastral del afio 2016, sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
perenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia, y del 0.90% del
avallo catastral del aho 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes
en el Ecuador, y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte
que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal.

Segun el articulo 8, las contribuciones eslablecidas en esta Ley no cumplen cen el
proposito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a la renia de las perscnas
naturaies vy sociedades. En los casos en los cuzles el valor de dichas
contribuciones exceda el valor dz |a ulilidad gravable del afio 2016, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en ef Reglamento.

Segun la Disposicion Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarifa del IVA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afio centado a partir
del primer dia del mes siguiente a la publicacidn da ia presente lay. El Presidente
de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de
este incrementc concluya antes de cumplido el afio.

EE. CONTIGENTES JUDICIALES:
La Compafiia mantiene ios siguientes litigios legales:

+  Juicio Kara Mariana Monienegro Vaidospino (Sala Especializada de lo
laboral de la Corte Provincial de Jusficia, por un monto de US$1,840 por
despido intempestivo.

« Juicio iniciado por la Academia Naval Guayaquil S.A. en contra de David
Merla Vasquez (Unidad Judicial de Inquilinato con sede en el Canton
Guayaquil).

+ Accién de proteccién (Carmen Julisa Saavedra Yépez) por actos
discriminatorios por parte de personeros de la Academia, la demanda
busca una indemnizacion econémica por US$10,000 '
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FF. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre €l 31 de diciembre de 2016 v la fecha de emisi¢én de los estados financieras
adjuntcs, no han ocurrido evenios o circunstancias que, en opinidon de la
Administracién de la Compafia, puedan afectar la presentacién de los estados
financierns o que raquieran ser revalados. |



