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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.

Introduccidn:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A. al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 y los correspondientes estados de resultades, de evolucidn del patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por los afics terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
principaies politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2, La Administracion de ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente
en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de errores
importantes, ya sea como resultado de fraude o emor; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del
entormno econdmico en donde opera la Compafiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros basada en
nuestras auditorias. Excepto por lo descrito en los pamafos 4 (afic 2011) y & (afo 2011 y 2010),
efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener seguridad razopable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria inciuye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién el control intermo pertinente de la Compafiia en la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control internc de la Companfia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracién de
la Compafiia son razonabtles, asi como una evaluacion de la presantacion de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarmos una base razonable para expresar una opinion.

Limitaciones:

4, En razén que no hay segregacién de costo y depreciacion por partida al 31 de diciembre del 2010 a nivel
de registros contables y avallo practicado por el perito, al 31 de diciembre de! 2011, ia Compaiiia no
proporciond registros individuales que permitan establecer costo y depreciacién acumulada de los activos
fijos, que segin los estados financieros ascienden a US$. 2,990,670 netos. Debido a lo comentado y a la
naturaleza de los registros contables, no nos ha sido posible auditar la cuenta activos fijos y satisfacernos
de la razonabilidad del referido saldo neto al 31 de diciembre del 2011, mediante la aplicacién de otros
procedimientos de auditoria, ni de los posibles efectos en el patrimonio por concepto de errores en el
costo, depreciacion, obsolescencia y/o retiros de activos fijos a esas fechas,
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Al 31 de diciembre del 2010, ia Administracién de la Compafiia no nos proporciond la totalidad de las
Actas de Junta General de Accionistas. El propésito de obtener la mencionada documentacion, es verificar
que las resoluciones aprobadas por la Junta General de Accionistas, relacionadas con asuntos financieros -
contables, hayan sido oportuna e Integramente aplicados a los estados financieros adjuntos. Con base a lo
expuesto no fue posible verificar que ciertos eventos societarios como la aprobacion de aportes para futuro
aumento de capital, apropiacion de reservas de libre disposicion, distribucion de dividendos y otros aspectos
contables - financieros, hayan sido registrados conforme las Actas emitidas en el aiio 2010,

alv es:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia presenta cuentas por cobrar a clientes gue son
consideradas de dudosa recuperacién por US$. 179,887 y USS. 415,295 respectivamente, sobre las
cuales no ha constituido una provisién suficiente para cuentas incobrables. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que las cuentas por cobrar sean reflejadas en los estados financieros a su valor de
realizacién y que los efectos sean registrados en resultados. Si la Compafiia hubiera registrado la
provision al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar a clientes hubiaran disminuido en
US$. 179,887 y USS. 415,295 respectivamente, en tanto que la pérdida del ejercicio 2011 hubiera
aumentado en US$. 179,887 y la utilidad del ejercicio 2010 hubiera disminuido en US$. 415,295,

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia realiza provisidn para jubilacién patronal respecto de
aquelios trabajadores que por lo menos hayan cumplido 10 afios de labores para la Compaiila. Esta
provisién de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 por US§. 1,035,875 y US$. 956,473
respectivamente, fue determinada con base a un estudio actuarial. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que las obligaciones por jubilacién patrenal sean registradas como gastos. Al 31
de diciembre del 2011 y 2010, si la provision para jubilacién patronal hubiera sido ajustada o actualizada,
el pasivo de jubilacion hubiera aumentado en USS$. 721,022 y USS. 754,490 respectivamente, en tanto
que la pérdida del ejercicio 2011 hubiera aumentado en US$. 721,022 y la utilidad del ejercicio 2010
hubiera disminuido en US$. 754,490, .

Opinién:

En nuestra opini6n, excepto por los efectos de aguellos ajustes si existieran, que se hubieran determinado
que son necasarios, si no hubleran existido las limitaciones descritas en los parrafos 4 (afio 2011} y §
(afios 2011 y 2010), y excepto por lo mencionado en los pérrafos 6 (afios 2011 y 2010} y 7 (aftos 2011 y
2010), los estados financieros indicados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos

y 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de/pfective por los
afios terminados,en esas fachas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. £ 1

gLT/D{? - e/Sharez Herrera




ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Ddlares)

Notas ACTIVOS

ACTIVCS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas y documentos por cobrar, neto
Seguros pagados por anticipado

o b w

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Activo fijo, neto
Qtros activos
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
7 Cuentas por pagar
8 Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
9 Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
10 Capital social
10 Aporte para futuro aumento de capital
2 Reserva legal

Reserva por valuacion
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS:

Ver notas a los estados financieros

2011

010

210,267 1/ 37,847

574,045 393,176
620,274 747,022

812 663
1,405,398 _ 1,178,708
2,990,670 3,293,926
14,220 14,686

— 4410288 __4.487,320
173,635 360,452
166,112 166,680
339,747 __ 527.132
464,531 348,975
804,278 876.107
1,000 1,000

83,648 69,448
16,932 16,932
2,541,708 2,541,708
962,722 982,125
3606010 _ 3611213
4410288 _ 4,487,320




ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)

Notas 2011 2010

11 INGRESOS POR SERVICIOS, NETOS 3,425,946 2,869,037
{-) COSTO OPERACIONALES DEL SERVICIO 2,007 561 1,340,930
UTILIDAD BRUTA 1,418,385 1,528,107

GASTOS OPERACIONALES:

12 Gastos de administracion { 19040982) ( 1.714961)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (1.904982) ( 1714,961)
PERDIDA OPERACIONAL ( 486,597) ( 186,854)

13 CTROS INGRESOS:

(+) Otros ingresos, netos 475,227 276,029
(-) Oftros egresos 38,052 Q
TOTAL 437,175 276,029

(PERDIDA DEL EJERCICIO) UTILIDAD
ANTES DE PARTICIPACION ‘DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA ( 49,422) 89,175
14 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES c ( 13,378)
14 25% IMPUESTO A LA RENTA 0 ¢ 24 488)

(PERDIDA DEL EJERCICIO) UTILIDAD
NETA DEL EJERCICIO { 49.422) 51,311

Ver notas a los estados financieros
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de alumnos

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos y egresocs, netos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos
Disminucidn de inversiones temporales

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos
Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién} neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

[ad
=3
=
=
[
=]
-
=]

3,425,946 2,838,104
( 3,420,598) ( 2,865,396)
267,845 276,029

273193 248,737

( 0y ( 112,002)
{ 0) ¢ 63,633)
( 0) (__ 175.635)

( 100.773) ( 160,773)

( 100,773) { 160,733)

172,420 ( 87,671)
37.847 125518

—210267 __37.847




ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA DEL EJERCICIO) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en Délares)

2011 2010
{PERDIDA DEL EJERCICIO) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO { 49,422) 51,311
AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA DEL
EJERCICIO) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.
Provisién incobrables 3,135 2,211
Depreciaciones 160,717 120,182
Jubilacién patronal 0 95,258
Provisidon de 25% de impuesto a la renta 0 24,488
Provision de 15% participacion de trabajadores 0 13,376
{Aumento) Disminucion en:
Cuentas y documentas por cobrar 126,748 7.843
Seguros pagados por anticipado { 149) ( 50)
Otros activos 0 7,241
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar 32,732 ( 43,880)
Gastos acumulados por pagar ( 568) 10,164
Jubilacién patronal, neto 0 39.407)
Total . 322,615 197,426

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION — 273193 ___ 248737

Ver notas a los estados financieros
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ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ACADEMIA NAVAL GUAYAQUIL S.A..- Fue constituida en marzo 10 de 1971 en Guayaquil -
Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil en abril 27 del mismo afio. Su actividad principal es
la prestacion de servicios en el area educativa en los niveles pre-primario, primario, educacion
basica y diversificada, desarrollados en unidades educativas en la ciudad de Guayaquil, en
Milagro “San Francisco de Milagro” y en Babahoyo “Héroes del Céndor”, La Unidad Educativa
en Guayadquil esta ubicada en la ciudadela Comegua, Avenida Antonio Parra Velasco, solar 1,
manzana B, Blogue 1. La Compafiia tiene asignado el Registro Unico de Contribuyentes No.
0990094241001 ante el Servicio de Rentas Internas (SRI).

En el periodo lective 2011 - 2012, la Compafila dispone de un total de 3.205 alumnos que
estan distribuidos en la seccion matutina 1.404 y seccién vespertina 783, y en las unidades
educativas ubicadas en Milagro por 756 y Babahoyo por 262.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compalfiias.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), vy los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.ICL.O03 y No.
06.Q.IC1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién
Na. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.C10 publicada en el R.O. No. 498 de noviembre 20 del
2008, la Superintendencia de Companias establecit el Cronograma de aplicacion obligatoria de
las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada
disposicién legal, la Compania aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio
2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011.

A la fecha de emisidn de los estados financieros auditados (marzo 30 del 2012), la
Superintendencia de Compafiias ha realizado modificaciones a la referida Resolucién No.
08.G.DSC.010, mediante la emision de las Resoluciones No. SC.DS.G.09.006,
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 y SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, publicadas en los Registros Oficiales
No. 94 (S), No. 372 y No. 566 de diciembre 23 del 2009, enero 27 del 2011 y octubre 28 del
2011 respectivamente, conteniendo principalmente el instructivo suplementario destinado para
la implementacion de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y
vigilancia, reformas para las empresas que optaren por la inscripcidén en el Registro de
Mercado de Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

NIIF y por la clasificacién de las PYMES de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina en su Resolucion No. 1260, publicada en la Resolucion No. SC-INP-UA-G-
10-005 seglin Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010.

En el afio 2011, la Superintendencia de Compafilas emiti6 las Resoluciones No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 y No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicadas en el Registro Oficial
No. 566 de octubre 28 del 2011 que reglamentan: (1) El destino de los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion
de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
y la NIF para PYMES, superdvit por valuacién, utilidades de comparias holding vy
controladoras; y designacién e informe de peritos, y (2) La aplicacion de las NIIF completas y
de la NIIF para PYMES, para las compaiias sujetas al control y vigilancia de Ia
superintendencia de compafriias. A la fecha de emisién de los estados financieros auditados
(marzo 23 del 2012), la Superintendencia de Compafiias emitid la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en el Registro Oficial No. 625 de enero 24 del 2012 que
norma en la adopcidn por primera vez de las NIIF para PYMES, la utilizacion del valor
razonable o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compadia para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacién:

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados una
provisibh mensual para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacién de las cuentas por cobrar a clientes. Esta provisidn es realizada con base a lo
establecido por disposiciones legales vigentes y disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

Activos fijos - Estan registrados al costo revaluado, conforme a informe realizado por un perito
valuador calificade por la Superintendencia de Compafifas. Los pagos por mantenimiente son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida dtil
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Instalaciones y adecuaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Equipos de oficina, muebles y enseres 10%
Vehiculos y equipos de transporte 20%
Equipos de computacién y software 33.33%
Equipos especializados y ofros activos fijos 10%

Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones.- El Art. 216 del Céodigo del Trabajo
establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafila. Con este propésito la Compafila establecio
reserva matematica anual, basada en estudio actuarial realizado en el afio 2011 y 2010 por una
firma de actuarios profesionales. Este informe incluye calculo de bonificacion por desahucio en
caso de terminacién de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25%
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a
la misma empresa o empleador.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva legal.- La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras ¢ para aumento de capital.

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICL017 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaifiia.

Reserva por valuacién.- Esta originada por el ajuste a valor de mercado de los activos fijos.
De conformidad con lo establecide en la Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 emitida por la
Superintendencia de Compalfifa, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del
2011, el saldo acreedor de la reserva por vatuacion, solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concliido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la
compatifa.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos por pensiones, matriculas y derechos son
reconocidos mensualmente en resultados en funcién al servicio prestado. El costo del servicio
educativo es regulado por la JRC de la Educacion Particular y sus Reglamentos. Los precios
de las matriculas y pensiones por niveles de estudios fueron aprobados para la Unidad
Vespertina y Unidad Educativa San Francisco de Milagro en enero 3 del 2011 por la JRC de la
Educacion Particular por el periodo lectivo 2011 - 2012, y para la Unidad Matutina en enero 14
del 2011.

Provisién de Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con
disposiciones del Codigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la
utilidad operacional. Este beneficio social en el ejercicio econdmico 2010 fue reconocido con
cargo a los resultados.

Provisién para impuesto a la renta.- Es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a la
utilidad gravable y cargada a los resuitados del afio en que se devenga con base en el método
de impuesto a pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa
de impuesto a la renta sera del 24% sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguiente).
Para el afto 2010, la Compafila calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa
del 25%. Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccion Comercio e
Inversiones publicado en el Registro Ofictal No. 351 de diciembre 28 del 2010, fue establecida
por medio de las Disposiciones Transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta
que aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y
2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administraciéon efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perlodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasives contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente;

2011 2010
{Délares)
Bancos 209,363 35,828
Caja 904 2018
Total 210,267 37.847

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa principalmente saldos en cuentas
corrientes y ahorros con instituciones bancarias locales.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, constituye inversiones en pélizas de acumulacidn
colocadas en el Banco de Guayaquil S.A. con tasas de interés anual que fluctGan entre 3.00%
al 3.75% con plazos de 30 a 180 dias y vencimiento hasta junio 19 del 2012 por las inversiones
al 31 de diciembre del 2011 y vencimiento hasta junio 21 del 2011 para las inversiones al 31 de
diciembre del 2010,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR,INETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

011 2010
(Délares)

Clientes 493,414 636,387
Anticipos a proveedores 23,854 45,260
Impuestos 42,380 22,791
Compalfiias relacionadas:

Pitatex S.A. 0 198

Multimerc 337 0
Empleados 0 33,088
Otras 63,424 31,794
Subtotal 623,409 769,518

Menos: Provision para cuentas incobrables

( 3,135) ¢ 22,496)

Total — 620274 ___ 747,022

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2011, representan créditos concedidos por pensiones,
matriculas, derechos de promocién y de grado, que no generan intereses y vencimiento
conforme la reglamentacion interna de fa Compaiiia. A esas fechas, las cuentas por cobrar de
clientes incluyen partidas que no han sido recuperadas en afios anteriores por US3. 179,887 al
31 de diciembre del 2011 y por US$. 415,295 al 31 de diciembre del 2010.

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluyen principalmente el anticipo de
impuesto a la renta por US$. 36,381 y US$. 18,394, respectivamente.




ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2010, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:

Terrenos

Edificaciones

Instalaciones y adecuaciones
Maquinarias y equipos
Equipos de oficina

Muebles y enseres

Vehlculos y Eq.de transporte
Eq.de computacion y software
Otros activos fijos

Equipos especializados

Subtotal Costo
Menos: Depreciacion

Total, neto

14

..... MOVIMIENTO .....
Saldos al Reclasi- Saldos al
01/0110 Adlciones Avalio ficaciones 31712110
..... (Doblares) . . ...
116,888 0 1,381,724 0 1,498,612
0 60,882 1,378,356 151,140 1,590,378
151,140 0 0 ( 151,140 0
160,733 3,040 ( 164,756) 24,282 23,299
7,782 ' 3,930 0 11,7112) 0
194,325 12,030 ( 81,399) 176 125,132
197,043 0 23,002 0 220,015
279,961 41,519 ( 289,986) 0 31,494
245,365 178 ( 242,245) ( 3,298) 0
9,448 0 o 9.448) g
1,362,655 121,579 2,004,696 0 3,488,930
( 611.834) (_ 120,182) 537,012 Q0 ( 185004)
750,821 1,397 _2.541.708 4] 3,293,926

Avaldo - En diciembre 31 del 2010, la Compafiia procedié a registrar un avalto de activos fijos
que causod incremento neto de USS. 2,541,708 en la cuenta de patrimonio de reserva por
valuacién, con base a estudio emitido en octubre 27 del 2010 por un perito valuador autorizado
por la Superintendencia de Compafias con Registro N° SC,RNP-2 N°261.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

Proveedores

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS
Compalfiias y partes relacicnadas:
Centro Educativo de Quevedo S.A.

Multimerc S.A.
Texpapel S.A,
Pitatex S.A.
Impuestos
Anticipos de clientes
Otras

Total

011 010
{Dolares)

66,056 43,434
32,042 30,895
0 48,969
21,897 18,780
2,615 2,117
949 883
22,433 57,301
13,182 20,672
14,461 137,401
173,635 360,452

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan adquisiciones de bienes y
servicios que no devengan intereses y tienen vencimiento promedio entre 30 y 90 dias plazo.

Compafiias y partes relacionadas: Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las relativas af Centro
Educativo de Quevedo S.A. y Multimerc S.A. representan importes por liguidar con los
empleados por la compra de electrodomésticos a crédito. La Compania gestiona el cobro
mediante descuentos en los roles de los empleados.
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

Impuestos .- Al 31 de diciembre del 2011, incluye US$. 12,303 por Impuesto al Valor Agregado
- IVA (US$ 20,893 al 31 de diciembre del 2010), US$. 10,130 de retenciones en la fuente
(US$.11,920 al 31 de diciembre del 2010). Adicionalmente al 31 de diciembre del 2010, incluye
USS$. 24,488 del impuesto a la renta por pagar del ejercicio 2010.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan beneficios sociales por pagar cuyo detaile es
el siguiente:

201 2010

(Dolares)
Décimo cuarto sueldo 92,039 63,927
Vacaciones 60,718 74,964
Décimo tercer sueldo 11,313 9,203
Fondo de reserva 2,042 5,210
Participacion de utilidades 0 13,376
Total , 166,112 166,680
Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

2011 2010

(Dolares)
Saldo inicial 166,680 143,140
Provisicnes 373,855 479,062
Pagos { 374,423) | 455 522)
Saldo final — 166112 ___ 166,660
JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

201 2010

(Dolares)
Jubilacién patronal ' 314,854 201,983
Indemnizacion por desahucio 149,677 146,992
Total — 464531 ___ 348,975

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la provisibn para jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio, fue &l siguiente:

. .. . MOVIMIENTO . . ..

Saldos al Saldos al
0%/01/111 Provisi¢n Pagos 31112111
.. .(Dblares). . .
Jubilacién patronal 201,983 125,159 { 12,289) 314,853
Indemnizacion por
desahucio 146,992 48,033 { 45.347) 149,678

Total — 348975 173192 [ _57636) ___ 464531
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuacién)

. ... MOVIMIENTO . . ..
Saldos al Reclasi- Saldos al
01/01/10 Provisién Pagos ficaciones 31112/10
. . .{(Dolares). . .

Jubilacién patronal 118,506 64,064 ( 28,001) 47,414 201,983
Indemnizacién por
desahucio 174618 31,184 11.406) ¢ 47.414) 146,992
Total — 203124 ____ 05258 { __  30407) | 0) 348,975

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fue determinado en base a los
beneficios proyectados utllizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los
principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva materatica para la jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio fueron los siguientes:

2011 2010
Salario minimo vital (US$.) 264 240
Namere de empleados 247 326
Tasa de interés actuarial real (anual) 4% 4%
Tasa de crecimiento de sueldos {anual) 2.40% 2.40%

Durante los afos 2011 y 2010, para el calculo de la estimacion matematica de la reserva para
jubilacion patronal, solo se ha considerado los trabajadores que superan 10 afios de servicios,
basado en disposiciones tributarias vigentes.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social est4 representado por 1.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 0.04 cada una. Los Accionistas de la Compafifa son; la
Familia Pita Kappés (43.38% de participacion), Pedro Ricardo Pita Pita {24.52% de
participacion), la Familia Pita Garcia (17.50% de participacién) y Jorge Fausto Carvajal
Andrade (14.60% de participacion).

Dividendos.- Con base a Junta General de Accionistas de cctubre 27 del 2010, fue aprobada
la distribucion de dividendos por US$. 160,773, correspondientes a las utilidades de periodos
anteriores al afio 2009.

Donaciones.- Corresponden a computadoras recibidas en donacion por parte del Grupo
Norma por US$. 9,577, con la cual mantienen un convenio para comercializacion de los libros
Norma en la institucion.

INGRESOS POR SERVICIOS, NETOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente;

2011 201
(Ddlares)
Pensiones 3,339,426 2,756,301
Matriculas 256,673 225,461
Derechos de promocidn y grado 103,866 132,584
Derecho de examenes atrasados 0 14,835
Expreso bus y furgonetas 5972 74,028

Subtotal / Pasan: 3,705,937 3,203,209
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INGRESOS POR SERVICIOS, NETOS (Continuacion)

2011 2010
(Délares)
Subtotal / Vienen: 3,705,937 3,203,209
Menos: Descuentos en ventas { 279.991) { 334,172)
Total ingresos, netos __ 3425946 __ 2869037
GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
011 010
(Délares)
Sueldos y beneficios 665,585 684,532
Varios 345,706 34,295
Servicios contratados 194,152 356,332
Depreciacion 160,717 120,182
Mantenimiento y reparaciones 151,685 147,811
Servicios basicos 109,983 98,879
Gastos de publicidad y propaganda 87,5651 20,836
Cuotas y suscripciones 67,650 87,542
Suministros de oficina 44 417 91,873
Gastos de oficina 43,833 33,853
Impuestos y contribuciones 17,067 20,648
Gastos bancarios 16,636 17.978
Total 1,904,982 1,714,961

Varios - Al 31 de diciembre del 2011 corresponden principalmente a gastos por cuentas
incobrables al Sr. Carlos Hidalgo.

Servicios contratados.- En el afio 2011, corresponden principalmente a pagos efectuados por
honorarios profesionales por US$. 111,545 (US$. 251,473 en el afio 2010), asi como
guardianla y vigilancia por US$. 27,121 (US$. 3,576 en el afio 2010).

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente;

2011 010
(Ddlares)
Utilidad en venta de activos fijos 260,869 0
Reembolsos varios 79,498 231,568
Arriendo locales 26,450 21,741
Rendimientos financieros 12,553 17.826
Otros 95,857 4,894

Total ' 475227 _ 276,029
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OTROS INGRESOS (Continuacién)

Utilidad en venta de activos fijos.- En el afio 2011 corresponde a venta de complejo
deportivo a favor del Ministerio de Educacion.

Reambolsos varios.- En el afio 2011 y 2010, corresponden principalmente a los servicios de
peluqueria, ventas de utiles, uniformes y entre otros servicios, que son reembolsados en el
cobro la pension de los alumnos.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACICN DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiia realizé las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado en los siguientes ejercicios fiscales:

2011 2010
{Ddlares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las
Perdidas / Utilidades e impuesto a la renta { 49,422) 89,175
Menos:

15% participacion de trabajadores en las utilidades 0 ( 13,376)
Mas: .

Gastos no deducibles 147,583 22,154
Menos:

Deduccidn por incremento neto de empleados { 117,966) 0

Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad ( 7.364) 0
Utilidad gravable 0 97,953
impuesto a la renta causado (Tarifa 25%) 0 24,488
Determinacién de pago de minimo de impuesto a la
Renta para 2010
Anticipo de impuesto calculado 40,778 22,231
25% Impuesto a la renta 0 24,488

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2010, corresponden principalmente a gastos

por bonificaciones extras al personal, que no estan adecuadamente soportados por US$.
18,178.

A la fecha de emisién de los estados financieros auditados (marzo 30 del 2012), las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2008 al 2010, no han sido
revisadas por el SRI. La Administracién de la Compariia considera que de existir revisiones
posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las principales contingencias son las siguientes:
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CONTINGENCIAS (Continuacién)

Demanda de indemnizacién No.- 522-2010.- Tramitada en el Juzgado Quinto del Trabajo de!
Guayas en contra de la Academia Naval Guayaquil, se encuentra en primera instancia y
resuelta a favor del trabajador ordenandose el pago de US$. 12,105. A la fecha de emisién de
este informe, la mencionada resolucién fue apelada, los costos Judlcnales ascienden a US$, 450
y no se han determinado honorarios profesionales.

Demanda laboral No. 296-2010.- Fue presentada por ex-empleada de “Héroes del Condor” de

Babahoyo en contra de la Academia Naval Guayaquil, aduciendo despido intempestivo y
reclamando indemnizacion de US$. 18,350. Los costos judiciales ascienden a US$, 400 y no se
han determinado honorarios profesionales.

Juicio Ordinario No.- 280-2000.- Tramitade en el Juzgado Sexto de lo Civil de Babahoyo,

Provincia de los Rios en contra de la Academia Naval Guayaquil, como o en su calidad de
Socio de la Sociedad de Hecho “Promotores Educacionales del Litoral. A la fecha de emisién
de este informe no s& han determinado honorarics profesionales, ni costos judiciales.

Juicio Ordinatio No. 65-06-D.- Tramitade en el Juzgado Décimo Segundc de lo Civil de
Guayaquil, iniciado por Tyrone Luciano Moreira y Raul Francisco Moreira, por demanda en
contra de la Academia Naval Guayaquil por cuantia de US$. 1,000,000. La Compafila en
conjunto con su asesor legal, estima que tiene los elementos de juicio suficientes para que este
caso sea considerado en abandono.

Demanda Laboral.- En contra de la Academia Naval Guayaquil que se tramita en el Juzgado
Segundo de! Trabajo del Guayas por cuantia de US$. 35,000. La sentencia crdend pago de
US$. 2000, el expediente estd en la Corte Superior de Guayaquil en la Sala de lo Laboral por
apelacion de la parte actora.

La Administracion de la Compafifa considera que la resolucion de estas demandas seran
favorables para la Compafila; por lo tanto no ha registrado provision alguna para cubrir
eventuales pérdidas en los referidos juicios.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y
2010, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 30 del
2012) no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracidn de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




