
PAEZ, FLORENCIA 8 CO. Cía. Ltda. 
Contadores Públicos 

  

Guayaquil, Septiembre 11 del 2008 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 

Ciudad. 

De mis consideraciones: 

Adjunto encontrará un ejemplar del informe de auditoría a los estados financieros de la 
Compañía MERCANTIL GARZOZI € GARBU S.A., expediente No. 2100671 por el 
período terminado al 31 de diciembre del 2007. 

Atentamente, 

REGISTROS DE 
SOCIEDADES 

  

C.P.A. William Florencia N. 11 SEP 2008 

SOCIO 

  

Guayaquil: 
Junín 203 y Panamá 

Edificio Teófilo Bucaram 4to. piso 
Telf.: 2305169 - 2304762 + Telefax: 2304983 + Cel.: 098-452649 

Casilla: 09-01-16219 
Email: pícontadWeasynet.net.ec 

Quito: 
Av. 6 de Diciembre N* 49-276 y Los Alamos, 

Edificio Vega 4to. Piso (Sector El Inca) 

Telf.: 022813792 - Telefax: 022813877 - Cel.: 099-666108 

Email: pícontadoresGecnet.ec 

lapaez(Dq.ecua.net.ec. Casilia: 17-21-745



PAEZ FLORENCIA 8 CO. Cía. Ltda. 
Contadores Públicos 

MERCANTIL GARZOZI € GARBU S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

CONTENIDO: 
Informe de los Auditores Independientes 
Balance General 
Estado de Resultado 
Estado de Evolución del Patrimonio 
Estado de Flujo de Efectivo 

Políticas de Contabilidad y Notas a los Estados Financieros 

ABREVIATURAS USADAS 

  

US$. Dólares estadounidenses



PAEZ, FLORENCIA € CO. Cía. Ltda. 
Contadores Públicos 

  

Informe de los Auditores Independientes 

Agosto 20 del 2008 

A los Señores Accionistas y Junta Directiva de 
Mercantil Garzozi $ Garbu S.A. 
Guayaquil - Ecuador 

l. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Mercantil Garzozi £ Garbu 
S.A., al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de 
evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados 
financieros basados en nuestra auditoría. Los estados financieros de Mercantil 
Garzozi € Garbu S.A. al 31 de Diciembre del 2006, fueron auditados por otro 
auditor independiente cuyo informe de fecha Junio 8 del 2007, contiene una 
opinión sin salvedades sobre estos estados. 

2. Excepto por lo que se indica en el párrafo siguiente, efectuamos nuestra auditoría 
de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o 
inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de 
pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 1% 
la Administración, así como una evaluación general de losg ZN 
su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporci oa u 
para expresar una opinión. 

   

   

      

procedimientos de auditoría. Los saldos del inventario al 31 de Diciembre del 
2006 tienen efecto en la determinación de la utilidad neta y del flujo de efectivo 
por el año terminado al 31 de Diciembre del 2007. 

Guayaquil: 

Junín 203 y Panamá 

Edificio Teófilo Bucaram 4to. piso 

Telf.: 2305169 - 2304762 + Telefax: 2304983 + Cel.: 098-452649 
Casilla: 09-01-16219 

Email: pfcontadOWeasynet.net.ec 

Quito: 

Av. 6 de Diciembre N* 49-276 y Los Alamos, 

Edificio Vega 4to. Piso (Sector El Inca) 

Telf.: 022813792 - Telefax: 022813877 - Cel.: 099-666108 

Email: pfcontadoresQMecnet.ec 

lapaez(Vg.ecua.net.ec. Casilla: 17-21-745
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PAEZ FLORENCIA 8 CO. Cía. Ltda. 
Contadores Públicos 

4. En nuestra opinión, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que 
pudieran haberse determinado si hubiéramos participado en la toma del inventario 
físico indicado en el párrafo precedente, los estados financieros mencionados 
presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situación financiera 
de Mercantil Garzozi £ Garbu S.A., al 31 de diciembre del 2007, los resultados 
de sus operaciones, la evolución del patrimonio y sus flujos de efectivo por el 
período terminado en esa fecha, de conformidad con normas y prácticas de 
contabilidad establecidas en el Ecuador. 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado al 
31 de diciembre del 2007, se emite por separado. 

de Hoi k 
SC. RNAE No.434 William Florencia N. 

Socio 

RNC-22.712 
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MERCANTIL GARZOZI € GARBU S.A. 

Estado de Resultados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2007 

(En dólares estadounidenses) 

2007 

Ventas 10.930.759 

Total ingresos 10.930.759 

Costo de ventas (4.686.198) 

Utilidad bruta en ventas 6.244.561 

Gastos Operacionales | (4.911.602) 

Utilidad en operación 1.332.959 

Otros Ingresos 

Utilidad en Venta de Activos Fijos 468.264 

Otros gastos 

Distribución Exclusiva Wella (303.662) 

Gastos financieros (9.160) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1.488.401 

— Participación trabajadores (Nota 11) (223.260) 
Impuesto a la renta ( Nota 11) (316.285) 

Utilidad neta 948.856 

   

      

Ver políticas de contabilidad y notas a los estados financieros 

  

Gerente General Contador General 

Registro No. 0.6006
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MERCANTIL GARZOZI € GARBU S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2007 

(En dólares Estadounidenses) 

Flujos de efectivo por las actividades de operación 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Intereses pagados y otros egresos 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión 

Disminución en Inversiones Permanentes 

Adquisición de activo fijo 

Producto de la Venta de Activos Fijos 

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 

Prestamos recibidos 

Pago de sobregiros bancarios 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Aumento neto del efectivo 

Efectivo al inicio del período 

Efegtivo al final del período.     
Ver políticas de contabilidad y notas a los estados financieros 

  

2007 ii 

10.067.087 
(9.485.010) 
(548.705) 

33.372 
EOS 

500 

(6.750) 
131.737 

125.487 
HS 

44.971 
(63.686) 

(18.715) 

  

140.144 
12.746 

152.890 
HA 

  

Colitador General 

Registro No, 0.6006
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MERCANTIL GARZOZI € GARBU S.A. 

Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 
provisto por las Actividades de Operación 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2007 

(En dólares Estadounidenses) 

2007 

Utilidad neta 948.856 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 

neto provisto por las actividades de operación 

Depreciación 216.382 

Reclasificación de Activo Fijo . (79,205) 

Participación a trabajadores 223.260 

Provisión para impuesto a la renta 316.285 

Efectivo proveniente de las actividades de operación 

antes de cambios en el Capital de Trabajo 1.525.578 

Aumento en cuentas por cobrar (1.331.936) 

Aumento en inventarios : (338.179) 

Disminución en gastos prepagados 326.436 

Disminución en cuentas por pagar (80.407) 
Disminución en gastos acumulados (68.120) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 33.372 

Ver políticas de contabilidad y notas a los estados financieros 

   
   Sr. Luis 

Gerente General Contador General 

Registro No. 0.6006 

 



MERCANTIL GARZOZI € GARBU S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2007 

    

Descripción del negocio y objeto social 

La Compañía fue constituida como de responsabilidad limitada con la denominación de 

Laboratorios Garbu Cía. Ltda. En la ciudad de Guayaquil el 8 de julio de 1971. La 

compañía se transformó en Sociedad Anónima bajo la denominación de Laboratorios 

Garbu S.A. el 1 de julio de 1981. El 9 de noviembre de 1979 mediante escritura 
pública Laboratorios Garbu S.A. se fusionó con la compañía Mercantil Garzozi C.A. a 

la que absorbió y por ende esta se disolvió anticipadamente, el 10 de agosto del año 
2000, la compañía Laboratorios Garbu S.A. cambió su denominación por la de 

Mercantil Garzozi %£ Garbu S.A. 

Su objeto social principal es dedicarse a la elaboración de productos farmacéuticos, 

químicos, alimenticios y cosméticos y a su comercialización y mercadeo dentro y fuera 
del país. 

Resumen de las principales políticas de contabilidad 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y 

prácticas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de Septiembre del 
2006 publicada en el Registro Oficial N* 348, la Superintendencia de Compañías, 

mediante Resolución N* 06-Q.ICI.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIIF'S y dispone que las referidas Normas sean de aplicación 

-- Obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, 

preparación y presentación de estados financieros, a partir del 1 de Enero del 2009. 

A continuación se describen las políticas y prácticas contables más importantes 
seguidas por la Compañía: 

Inventarios 

Los inventarios de materias primas, material de empaque, suministros, productos 

industriales y en proceso están valorados al costo promedio de producción, los cuales 

no exceden su valor de mercado. Los inventarios en tránsito se encuentran registrados 

a su costo de adquisición. 

Activo fijo 

Están expresados al costo de adquisición, las erogaciones por mantenimiento y 

reparación se cargarán al incurrirse, mientras que la mejoras de importancia se 
capitalizan.



  

MERCANTIL GARZOZI € GARBU S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2007 

    €
L
C
O
O
O
B
I
O
A
E
I
I
O
I
A
I
I
I
I
I
A
B
E
I
I
A
A
I
I
I
I
I
I
I
A
E
I
A
A
E
I
I
I
I
I
I
I
I
I
A
I
A
A
A
I
D
A
 

El costo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, tomando como base la 
vida útil de los activos relacionados. 
Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son los siguientes: 

  

Activo Tasas 

Edificios 5% 

Instalaciones y mejoras 10% 

Maquinarias 10% 

Equipos de computación 33% 

Muebles y enseres 10% 

Vehiculos 20% 

 



¿
1
0
0
0
0
0
0
 

MERCANTIL GARZOZI € GARBU S.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2007 

En dólares estadounidenses 

    

1. Bancos 

Conformado por: 

2007 

Caja 5.068 

Bancos nacionales 147.822 

Total 152.890 

2. Cuentas por cobrar 

Conformada por: 

2007 

Clientes 4.333.378 
Compañías relacionadas (Nota 18) 1.115.790 

Anticipo a proveedores 15.395 

Empleados 2.939 

Otras Cuentas por Cobrar 476.767 
Retenciones en la fuente 95.822 

6.040.090 

La Compañía al 31 de diciembre del 2007, no ha registrado provisión alguna para 
cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente recuperable. 

10
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MERCANTIL GARZOZI «€ GARBU S.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2007 

En dólares estadounidenses 

    

3. Inventarios 

Conformado por: 

2007 
Materia Prima - 901.249 

Material de empaque 301.589 

Productos en proceso mezcla 12.012 

Semielaborado 89,120 

Producto Terminado 565.724 

Otros Inventarios 26.719 

Importaciones en tránsito 9.674 

1.906.087 

4. Pagos anticipados 

Corresponde a póliza de seguros mantenida con la compañía Seguros Equinoccial 
con vigencia desde el 31 de julio del 2007 hasta el 31 de agosto del 2008. 

5. Activo fijos 

Conformado por: 

2007 

Terrenos 29,084 

Instalaciones 22.604 

Maquinarias 388.590 

Equipos 34.674 

Muebles y enseres 188.118 

Vehiculos 59.442 

722.512 
Menos depreciación acumulada 539,735 

182.777 

11



MERCANTIL GARZOZI € GARBU S.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2007 

En dólares estadounidenses 

    

El movimiento de activos fijos, en el período fue como sigue: 

2007 

Costo 

Saldo inicial 3.567.301 

Compras . 6.750 

Ventas (187.698 ) 

Transferencia por escisión (Nota 17) (2.663.841) 

722.512 

2007 

Depreciación acumulada 

Saldo inicial 1.828.341 

Gasto del año 216.382 

Ventas (55.962) 
Reclasificaciones ] a) (179.205) 

Transferencia por escisión (Nota 17 ) (1.269.821) 

Saldo final 539.735 

a) Corresponde .a ajustes por correcciones de errores del ejercicio 2006 que 

afectaron la depreciación acumulada debido a que la compañía había empezado el 
proceso de escisión y sin embargo este no se encontraba aún legalizado. 

12



MERCANTIL GARZOZI € GARBU 5.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2007 

En dólares estadounidenses 

6. Obligaciones bancarias 

Conformado por: 

Banco Bolivariano 

Préstamo concedido el 22 de Agosto del 2007, con vencimiento en 
Febrero 20 del 2008 a una tasa del 8% anual. 

Saldo de préstamo de US$ 18.130,00, concedido el 16 de Octubre 

del 2007 con vencimiento en Marzo 17 del 2008 a una tasa nominal 

del 11,25% anual. 

Cartas de crédito por importación 

Total 

7. Cuentas por pagar 

Conformada por: 

Proveedores locales 

Proveedores del exterior 

Cuentas por Pagar Relacionadas (Nota 18) 

Cuentas por Pagar Wella 

Cuentas por Liquidar 

Participación Trabajadores 

Total 

    

500.000 

10.878 

34.093 

544.971 

2007 

499.338 

320.151 

1.091.819 

188.677 

180.751 

223.260 

2.503.997 

a) Incluye principalmente facturas por pagar a FADESA por US$ 66.310, Centro 
Grafico S.A. por US$ 37.674 Neyplex S.A. por US$ 23.534 y a la compañía 
Questram por US$ 201.071. 

b) Incluye valores por pagar por importaciones a Sonley por US$ 24.150, 
Firmenich por US$ 146.415, Henkel Cognis por US$ 51.840, y a Wella por 
US$ 32.897. 

13
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MERCANTIL GARZOZI € GARBU S.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2007 

En dólares estadounidenses 

    

8. Impuestos por pagar 

Conformado por: 

2007 

Impuesto a la renta Compañía 214.142 

Impuesto al Valor Agregado 59.922 

Otros Impuestos por Pagar 33.824 

Total 307.888 

9. Gastos acumulados 

Conformado por: 

2007 

Beneficios sociales 19.402 

Aportes IESS 2.999 

Total 22.401 

10. Reserva para jubilación 

Corresponde a provisión para jubilación patronal establecida por la compañía. Al 

31 de diciembre del 2007 no se disponía de un estudio actuarial actualizado que 
soporte dicha provisión. 

11. Impuesto a la renta 

La conciliación del impuesto a la renta aplicándole la tasa impositiva legal y la 
- determinación del importe afectado a operaciones, está constituida como sigue: 
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MERCANTIL GARZOZI «€ GARBU 5.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2007 

En dólares estadounidenses 

12. 

13. 

    

2007 

Utilidad del ejercicio 1.488.401 

Base para la participación empleados 1.488.401 

15% participación empleados (23.260) 

Más gastos no deducibles: 1.265.141 

Gastos no deducibles - 

Base Imponible 1.265.141 

25% Impuesto a la Renta (316.285) 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningún 
año. 

Capital social 

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social de la Compañía está constituido 

por 160.000 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a un valor de 
US$ 1,00 cada una. 

Al 31 de diciembre del año 2006 el capital social de la compañía estaba 
constituido por 200.000 acciones ordinarias. Con fecha Octubre 1 del 2007 y 

mediante Resolución 07-G-DIC-000-6519 se aprobó la escisión de la compañía y 

la creación de Gárlab S.A. originando una disminución del capital en US$ 40.000 
equivalentes a 40.000 acciones ordinarias. 

Aporte para futura capitalización 

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en años anteriores. 

Al 31 de diciembre del año 2006 estas aportaciones eran de US$ 404.961. Con 
fecha Octubre 1 del 2007 y mediante Resolución 07-G-DIC-000-6519 se aprobó 
la escisión de la compañía y la creación de Garlab S.A. por lo que se transfirió a 

dicha compañía el valor de US$ 80.992 con lo cual al 31 de diciembre de 2007 

queda un saldo en esta cuenta de $ 323,969. 
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14. 

15. 

16. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance 
como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía. 

Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía no ha apropiado la reserva del año. 

Con fecha Octubre 1 del 2007 y mediante Resolución 07-G-DIC-000-6519 se 
aprobó la escisión de la compañia y la creación de Garlab S.A. por lo que se 
transfirió a dicha compañía el valor de US$ 1.263, quedando como saldo el valor 
de US$ 5.050. 

Reserva de capital 

En el año 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del 
Patrimonio y Reexpresión Monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarización 
han sido transferidos a esta cuenta. 

Con fecha Octubre 1 del 2007 y mediante Resolución 07-G-DIC-000-6519 
emitida por la Superintendencia de Compañías se aprobó la escisión de la 
compañía y la creación de Garlab S.A. por lo que se transfirió a dicha 

compañía el valor de US$ 536.579, quedando como saldo en esta cuenta el valor 
de US$ 2.146.137. 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y 
puede ser utilizado para la distribución de dividendos, aumento de capital y 
ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc: 

Con fecha Octubre 1 del 2007 y mediante Resolución 07-G-DIC-000-6519 
_ emitida por la Superintendencia de Compañías se aprobó la escisión de la 
compañía y la creación de Garlab S.A. por lo que se transfirió a dicha 
compañía el valor de US$ 184,743, quedando como saldo en esta cuenta el valor 

de US$ 1.077.600. 
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17. 

18. 

    

Escisión: 

Mediante Resolución 07-G-DIC-000-6519 de Octubre 1 del 2007 la 
Superintendencia de Compañías aprobó la escisión de la Compañía Mercantil 
Garzozi € Garbu S.A. dando origen a la compañía Garlab S.A. a la cual fueron 
transferidos Activos Fijos por US$ 2.663.841 así como valores correspondientes 
al Patrimonio por US$ 917.652. 

Transacciones con compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía tenía los siguientes saldos con las 
partes relacionadas: 

2007 
Cuentas por Cobrar . 

Laboratorios Nazaire S.A. 85.149 

Otelo S.A. 929.373 

Alimarisa S.A. ! . 36.163 

Pastelo S.A. 65.038 

Operfel . 67 

Total (Nota 2) 1.115.790 

Cuentas por Pagar 

Laboratorios Fabell S.A. (Nota 7) 909.233 
Plainsa S.A. ___ 182.586 

Total 1.091.819 

Ingresos 

Laboratorios Fabell S.A. : 773.749 

Otelo S.A. 41.799 

Plainsa S.A. 6.749 

Laboratorios Nazaire S.A. 113.059 
Total 935.356 

Compras 

Laboratorios Fabell S.A. 2.952.241 

Plainsa S.A. : 298.162 
Laboratorios Nazaire S.A. 101.597 

Alimarisa S.A. . 
Total 3.352.000 
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19. Eventos subsecuentes 

Ley Reformatoria para la equidad Tributaria del Ecuador 

Con fecha 28 de diciembre del 2007. la Asamblea Constituyente emitió la Ley 

Reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada 

en el Registro Oficial N* 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone 

reformas tanto al Código Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas 

reformas entraron en vigencia a partir del día siguiente a su publicación en el 

Registro Oficial y prevalecerá sobre toda norma que se le oponga. Igualmente a 

partir de la publicación de esta Ley, el Código Tributario tendrá categoría de Ley 

Orgánica y sus disposiciones prevalecerán sobre cualquier cuerpo que tenga 

categoría de General, anterior o posterior que se le oponga. 

Mediante Registro Oficial N” 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del 

2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 2008, el sueldo 

salario básico unificado de los trabajadores en general del sector privado, 

incluidos los trabajadores de la pequeña industria, trabajadores agrícolas y 

trabajadores de maquilla en US$ 200 mensuales. 
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