PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Guayaquil, Septiembre 11 del 2008

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De mis consideraciones:

Adjunto encontrara un ejemplar del informe de auditoria a los estados financieros de la
Compailia MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A., expediente No. 2100671 por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2007.

Atentamente,
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Guayaquil:

Junin 203 y Panama

Edificio Tedfilo Bucaram 4to. piso

Telf.: 2305169 - 2304762 - Telefax; 2304983 « Cel.: 098-452649
Casilla: 09-01-16219

Email: pfcontad@easynet.net.ec

Quito:

Av. 6 de Diciembre N° 49-276 y Los Alamos,

Edificio Vega 4to. Piso (Sector El Inca)

Telf.: 022813792 - Telefax: 022813877 - Cel.: 099-666108
Email: pfcontadores@ecnet.ec

lapaez@q.ecua.net.ec. Casilia: 17-21-745
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Agosto 20 del 2008

A los Sefiores Acciomistas y Junta Directiva de
Mercantil Garzozi & Garbu S.A.

Guayaquil - Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Mercantil Garzozi & Garbu
S.A., al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por €l afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de Mercantil
Garzoz1 & Garbu S.A. al 31 de Diciembre del 2006, fueron auditados por otro
auditor 1ndependlente cuyo informe de fecha Junio 8 del 2007, contlene una
opinidn sin salvedades sobre estos estados.

2. Excepto por lo que se indica en el parrafo siguiente, efectuamos nuestra auditoria
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye tambicn la evaluagién de los
principtos de contabilidad utilizados y de las estimaciones .-t §C3 ATPRe por

la Administracién, asi como una evaluacidn general de Ios sEnios ﬁnaénd‘f
su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporcl 4 ugg%fg&oﬁg e

ara expresar una opinion.
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3.  No observamos la toma de inventarios fisicos al 31 de Di e bre del 2006, //ya
que esa fecha fue anterior a nuestra contratacion como auditorg (dm}g obYgpafiia y

no hemos podido satisfacernos de las cantidades del 1nventar1 yHeando otros

procedimientos de auditoria. Los saldos del inventario al 31 de chlembre del
2006 tienen efecto en la determinacion de la utilidad neta y del flujo de efectivo
por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2007.
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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

4.  En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que
pudieran haberse determinado si hubiéramos participado en la toma del inventario
fisico indicado en el parrafo precedente, los estados financieros mencionados
presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion financiera
de Mercantil Garzozi & Garbu S.A., al 31 de diciembre del 2007, los resultados
de sus operaciones, la evolucidon del patrimonio y sus flujos de efectivo por el

periodo terminado en esa fecha, de conformidad con normas y practicas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.

>.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Companiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2007, se emite por separado.
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MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.
Estado de Resultados

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2007

(En dolares estadounidenses)

2007
Ventas 10.930.759
Total ingresos | 10.930.759
Costo de ventas (4.686.198)
Utilidad bruta en ventas 6.244.561
Gastos Operacionales ' (4.911.602)
Utilidad en operacion | 1.332.959
Otros Ingresos
Utilidad en Venta de Activos Fijos 468.264
Otros gastos
Distribucion Exclusiva Wella | (303.662)
(Gastos financieros (9.160)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1 1.488.401
* Participacién trabajadores (Nota 11) (223.260)
Impuesto a la renta ( Nota 11) . (316.285)
Utilidad neta , 948.856

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

St. Luis GarAg#i B. |
Gerente General Contador General
| Registro No. 0.6006




9009°( "ON o1s1Y

[RIIUIS) I) \. yo)
o 12021e]) M1/ IS

—— ay =

SOIJIOUENL) SOPRISI SO| ¥ SBI0U A pepiiquinod 3p seannjod 1o

e — — — — — — — -~ —— R e e — —

TOLI99%  958'8¥6 009'LLO'1 LIESY] T 150° 896 £2€ 000091 LOOT [3P 31GUIIDP AP [ [8 OPIES
(¢87°91¢) ($8T91¢) - - - - - LUy B B 0)sondul] ap UoISIAGYg
(097°€TT) (09T°£TT) - - - - - sa1opefeqen; ugtdedanied uoisIAcLg
{08811 10v°88%°1 - - - - - BIUIY Bf & O15andw]

3 sasopeleqen; ¢ uonediniued ap sajue pepijin

(TS9°L16) - (818'85T) (6L59€6) (€£9T7°1) (266°08) (000 0%) V'S qelIes e ugls1osy Jod eiousidjsuel],

- (SL0VL) CLObL - - - - SOPBNUKIIL SOPLINSIY © BIOUSIDJSURI ]

885°0£9 SLO'¥L R 24 TA 968 °789'C P1€9 096 Y0¥ 000'00C 900 19p 21qUIBIDIP dp ¢ Je opJes

el oppRppp  sepenunde endepap 0 jeaey  souopezended [B130s L00T
sIpepiin sapepiy BAIISIY BAJISIY seanjn} saniody ende)

e T e e e el BT e S e e e e e e e e S U~ e " e = ™ ek R e e B e ™ e R e e R e S ™ e S e S e S e ™,

e e e e e e e e T o e S~ e Y e S e R o S e R e R e B e B e B e B e B B e gt s e—

(sIsuaprunope)sd s2iejop uy)

LOOT 19P 1qUIAIP 3P € [8 OPEUIULII} OYE {3 10g

OIUOIILIIE ] [IP UQIdN[OAT AP ope)sT

V'S NEAVD ¥ TZ0Z4VD TLINVOUIN



—_— e e —— — —— ——

MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2007

(En ddlares Estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados y otros egresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion |

Flujos de efectivo por las actividades de inversion

Disminucion en Inversiones Permanentes
Adgusicion de activo fijo
Producto de la Venta de Activos Fijos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Prestamos recibidos

Pago de sobregiros bancarios

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efgctivo al final del periodo.

\ Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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2007
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10.067.087
(9.485.010)

(548.705)
33372

e e ]

500
(6.750)
131.737

125.487

b ]

44.971
(63.686)

(18.715)

140.144
12.746

152.890

e ]

eneral Contador General
Registro No. 0.6006
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MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto por las Actividades de Operacion

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007

(En dolares Estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion

Reclasiticacion de Activo Fijo

Participacion a trabajadores

Provision para impuesto a la renta

Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el Capital de Trabajo

Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Disminucion en gastos prepagados
Disminucion en cuentas por pagar
Disminucion en gastos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operécién

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

\
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. N\
Sr. Luis [(AarZo# B.
Gerente General

Contador General
Registro No. 0.6006

|

948.856

216.382
(179.205)
223.260
316.285

1.525.578

(1.331.936)
(338.179)

326.436

(80.407)
(68.120)

33.372




MERCANTIL GARZOZ1 & GARBU S A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2007

Descripcion del negocio y objeto social

L.a Compaiiia fue constituida como de responsabilidad limitada con la denominacion de
Laboratorios Garbu Cia. Ltda. En la ciudad de Guayaquil el 8 de julio de 1971. La
compaiiia se transformd en Sociedad Anénima bajo la denominacion de Laboratorios
Garbu S.A. el 1 de julio de 1981. El 9 de noviembre de 1979 mediante escritura
publica Laboratorios Garbu S.A. se fusioné con la compafiia Mercantil Garzoz1 C.A. a
la que absorbid y por ende esta se disolvio anticipadamente, €l 10 de agosto del afio

2000, la compaiiia Laboratorios Garbu S.A. cambié su denominacion por la de
Mercantil Garzozi & Garbu S.A.

Su objeto social principal es dedicarse a la elaboracion de productos farmacéuticos,
quimicos, alimenticios y cosméticos y a su comercializacion y mercadeo dentro y fuera
del pais.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de Septiembre del
2006 publicada en el Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compailias,
mediante Resolucion N° 06-Q.ICI1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF'S y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion

- obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para €l registro,

preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de Enero del 2009.

A continuacién se describen las pohtlcas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compaiiia:

Inventarios

LLos inventarios de materias primas, material de empaque, suministros, productos
industriales y en proceso estan valorados al costo promedio de produccidn, los cuales
no exceden su valor de mercado. Los inventarios en transito se encuentran registrados
a su costo de adquisicion.

Activo fijo

Estan expresados al costo de adquisicion, las erogaciones por mantenimiento y

reparaciOn se cargaran al incurrirse, mientras que la mejoras de importancia se
capitalizan.
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® MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.

® Politicas de Contabilidad Significativas

¢ Al 31 de diciembre del 2007
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® El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la

o vida ut1l de los activos relacionados.

® Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:
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® Activo Tasas

: Edificios 5%

P Instalaciones y mejoras 10%
Magquinarias 10%

¢ Equipos de computacion 33%

® Muebles y enseres 10%

: ,_ Vehiculos 20%
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MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

1. Bancos

Contformado por:

Caja
Bancos nacionales
Total |

2. Cuentas por cobrar

Conformada por:

Clientes

Compaiiias relacionadas
Anticipo a proveedores
Empleados

Otras Cuentas por Cobrar
Retenciones en la fuente

(Nota 18)

2007

5.068
147.822

152.890

2007

 4333.378

1.115.790
15.395
2.939

476.767
95.822

© 6.040.090

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2007, no ha registrado provision alguna para
cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente recuperable.

10



MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

3. Inventarios

Conformado por:

2007
Materia Prima - 901.249
Material de empaque 301.589
Productos en proceso mezcla 12.012
Semielaborado | 89.120
Producto Terminado | 565.724
Otros Inventarios 26.719
Importaciones en transito 9.674

1.906.087

4.  Pagos anticipados

Corresponde a pdliza de seguros mantenida con la compaiiia Seguros Equinoccial
con vigencia desde el 31 de julio del 2007 hasta el 31 de agosto del 2008.

S. Activo fijos

Contormado por:

2007

Terrenos 29.084
Instalaciones - - 22.604
Maquinarias 388.590
Equipos 34.674
Muebles y enseres | 188.118
Vehiculos 59.442
722.512

Menos depreciaciéon acumulada 539.735
182.777

11




MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.

Notas a los esta_dos financieros
Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

El movimiento de activos fijos, en el periodo fue como sigue:

Costo
Saldo inicial

Compras

Ventas
Transferencia por escision (Nota 17)

Depreciacion acumulada
Saldo inicial
Gasto del afio

Yentas

Reclasificaciones | a)
Transferencia por escision ( Nota 17)
Saldo final

2007

3.567.301
6.750
(187.698 )

(2.663.841)

722.512

2007

1.828.341
216.382
(55.962)

(179.205)

(1.269.821)

539.735

a) Corresponde .a ajustes por correcciones de errores del ejercicio 2006 que
afectaron la depreciacion acumulada debido a que la compaiiia habia empezado el
proceso de escision y sin embargo este no se encontraba atn legalizado.

12
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MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

6. Obligaciones bancarias

Conformado por:

2007
Banco Bolivariano |
Préstamo concedido el 22 de Agosto del 2007, con vencimiento en
Febrero 20 del 2008 a una tasa del 8% anual. 500.000
Saldo de préstamo de US$ 18.130,00, concedido el 16 de Octubre
del 2007 con vencimiento en Marzo 17 del 2008 a una tasa nominal
del 11,25% anual. 10.878
Cartas de crédito por1 importacion | 34.093
Total 544.971
7. Cuentas por pagar
Conformada por:
2007
Proveedores locales | a) 499.338
Proveedores del exterior b) 320.151
Cuentas por Pagar Relacionadas (Nota 18) 1.091.819
Cuentas por Pagar Wella - 188.677
Cuentas por Liquidar 180.751
Participacion Trabajadores | 223.260
Total | 2.503.997

a) Incluye principalmente facturas por pagar a FADESA por USS 66.310, Centro
Grafico S.A. por US$ 37.674 Neyplex S.A. por US$ 23.534 y a la compaiiia
Questram por US$ 201.071.

b) ' Incluye valores por pagar por importaciones a Sonley por US$ 24.150,
Firmenich por US$ 146.415, Henkel .Cognis por US$ 51.840, y a Wella por
USS 32.897.

13



MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

8. Impuestos por pagar

Conformado por:

2007

Impuesto a la renta Compafiia 214.142

Impuesto al Valor Agregado 59.922

Otros Impuestos por Pagar 33.824

Total 307.888

9. Gastos acumulados

Conformado por:

2007

Beneficios sociales . 19.402

Aportes IESS 2.999

Total 22.401

10. Reserva para ju‘bilaci(‘in
Corresponde a provision para jubilacion patronal establecida por la compaifiia. Al

31 de diciembre del 2007 no se disponia de un estudio actuarial actualizado que
soporte dicha provision.

11. Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
- determinacion del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

14
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MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

12.

13.

2007
Utilidad del ejercicio | 1.488.401
Base para la participacion empleados 1.488.401
15% participacion empleados | (223.260)
Mas gastos no deducibles: 1.265.141
Gastos no deducibles -
Base Imponible 1.265.141
25% Impuesto a 1a Renta (316.285)

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningun
ano.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social de Ia Compaiiia estd constituido

por 160.000 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a un valor de
USS$ 1,00 cada una. ‘

Al 31 de diciembre del afio 2006 el capital social de la compafiia estaba
constituido por 200.000 acciones ordinarias. Con fecha Octubre 1 del 2007 y
mediante Resolucidon 07-G-DIC-000-6519 se aprobé la escision de la compafiia y
la creacion de Garlab S.A. originando una disminucion del capital en US$ 40.000
equivalentes a 40.000 acciones ordinarias.

Aporte para futura capitalizacion
Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en afios anteriores.

Al 31 de diciembre del afio 2006 estas aportaciones eran de US$ 404.961. Con
fecha Octubre 1 del 2007 y mediante Resoluciéon 07-G-DIC-000-6519 se aprobo
la escision de la compaiiia y la creacion de Garlab S.A. por lo que se fransfiri6 a
dicha compafiia el valor de US$ 80.992 con lo cual al 31 de diciembre de 2007
queda un saldo en esta cuenta de $ 323.969. -

15
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MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

14. Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia no ha apropiado la reserva del afio.

Con fecha Octubre 1 del 2007 y mediante Resolucion 07-G-DIC-000-6519 se
aprobo la escision de la compaiiia y la creacion de Garlab S.A. por lo que se

transfiri6 a dicha compaiiia el valor de US$ 1.263, quedando como saldo el valor
de US$ 5.050.

15. Reserva de capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion
han sido transteridos a esta cuenta.

Con fecha Octubre 1 del 2007 y mediante Resolucion 07-G-DIC-000-6519
emitida por la Superintendencia de Compaifiias se aprobd la escision de la
compafiia y la creacion de Garlab S.A. por lo que se transtirido a dicha

compafiia el valor de US$ 536.579, quedando como saldo en esta cuenta el valor
de USS 2.146.137. |

16. Resultados acmﬁulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compaifiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital v
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Con fecha Octubre 1 del 2007 y mediante Resolucion 07-G-DIC-000-6519
- emitida por la Superintendencia de Compaiiias se aprobo la escision de la
compafiia y la creacion de Garlab S.A. por lo que se transfirio a dicha

compailia el valor de US$ 184.743, quedando como saldo en esta cuenta el valor
de US$ 1.077.600.
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17.

18.

Escision:

Mediante Resolucion 07-G-DIC-000-6519 de Octubre 1 del 2007 la

Superintendencia de Compafiias aprobd la escision de la Compaifiia Mercantil
Garzozi & Garbu S.A. dando origen a la compafiia Garlab S.A. a la cual fueron

transteridos Activos Fijos por US$ 2.663.841 asi como valores correspondientes
al Patrimonio por US$ 917.652.

Transacciones con compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2007, la Compailia tenia los siguientes saldos con las

partes relacionadas:

2007
Cuentas por Cobrar
Laboratorios Nazaire S.A. 85.149
Otelo S.A. 920,373
Alimarisa S.A. 36.163
Pastelo S.A. 65.038
Operfel * 67
Total (Nota 2 ) 1.115.790
Cuentas por Pagar
Laboratorios Fabell S.A. (Nota 7) 909.233
Plainsa S.A. 182.586
Total 1.091.819
Ingresos
Laboratorios Fabell S.A. 773.749
Otelo S.A. 41.799
Plainsa S.A. 6.749
Laboratorios Nazaire S.A. 113.059
Total 935.356
Compras
Laboratorios Fabell S.A. 2.952.241
Plainsa S A. 298.162
Laboratorios Nazaire S.A. 101.597
Alimarisa S A. B I Y LNV
Total ____12_5_2_0_0_(1
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19. Eventos subsecuentes

Levy Reformatoria para la equidad Tributaria del Ecuador

Con fecha 28 de diciembre del 2007. la Asamblea Constituyente emitié la Ley
Reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada
en el Registro Oficial N° 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone
reformas tanto al Codigo Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas
reformas entraron en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacion en el
Registro Oficial y prevalecera sobre toda norma que se le oponga. Igualmente a
partir de la publicacién de esta Ley, el Codigo Tributario tendrd categoria de Ley
Organica y sus disposiciones prevaleceran sobre cualquier cuerpo que tenga
categoria de General, anterior o posterior que se le oponga.

Mediante Registro Oficial N° 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del
2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 2008, el sueldo
salario basico unificado de los trabajadores en general del sector privado,
incluidos los trabajadores de la pequefia industria, trabajadores agricolas y
trabajadores de maquilla en US$ 200 mensuales.
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