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A la Jumta General de Accionistas de
MERCANTIL GARZOT & GARBU S.A.;

Opinidn .
He auditado los Estados Finsncisree de la compafiia MERCANTIL GARZOZ| & GARBU S.A
que compranden ol Estado de Siuacion Financkea al 31 de dicembra del 2016, Estada do
Henultada, Estado da Cambio an al Patdmenio y o Eatedo de Flujo de Efective corespendients al
sjaroicio erminado &n dcha fecha, asl coma |85 notes explicalivas de lod Esisdos Fonancisros ous
incluyen un resurmen de las politicas contaties wgnificativas

las Mormas nemaconales do informimcitn Fnanciera [ FLILL MNINF).
Fundamento de la Opinién

He roalizide mi sedionks de eonformiiod. con las Nomas niemacionalss de Auditona (MIAL M
mespansabilided de acuerdo con dichen nommes es describa mds adelenis an |la seccedn de
Rosconsabiidades def Auditor sn mlacin con |5 auvdiors de jos Essdos Financierol. Soy
indepandianbes de & enfdad de corfarmiced con s requedmientos o6 dica splcabias 3 mi S
de Eatedos Fnancems on Ecuador, y he comphdo B demds mapinisishisdes eoca
confoRmided oon eos EmuenTedcs. Condiders gue @ sidenca v sedione qus
prEponEnna wna base suficestes y Sdedusds para mi DpETRGD.

Cumatione s Clve de Auditoria

Las cupsbiones clives & i3 audions son sguellas ceeshones que, Sagin m jucio. profesional. he
aidn de miyer sign#icatyidad g mi auditana de s esiados financkerod del penodo actusl. Esins
cuestohas han sido ratadas en gl contexto de mi suditoria de fos esledes finkncieros en s
conjunios i an i foimazién de mi apaién aobe e3ios, ¥ No express una opinion por separado solira
edias cusslioney

Responsabiidadas da i3 adminitracidn en relackén con los Estades Financenos [Sepamdos)

La admensitackin ds @ eiciad o5 responisbls por B preparaciin § preseniscds mronable de os
esados Inanceros de scussio Con ias Nomies Inlemaconales de formacdn Finenciera (NEF), asi
como o control miemo gue la adminisimsion de la enfidsd considens Receasnn para penmitic
preparacion de bs eslados Tnancieros i@res de inmmeccen matenal, Sebido & esse O &ror

En I praparscion de os estados Inancwios, 18 sdminstracion es respondatile de fa valaracion da la
copacided da |a enbidad para aonlinudr come ampresa en funconamianto, rewelando, Segun
corfasponda, fos ssunios relacionados o |a canlinuidad det negocio, y wliizande of principio contabls
de smprass en funcionamiends como bese oontable, B Manoa gie |4 adminddocidn pratands koulden
I3 BrMen O CEAAT las oferacional, b bian no exists slra albsrnative reskels

La sdminigiracin de la enfidad o3 mespordable de B superviaidn del process d& nlormackin
Engncess 00 8 Sofapaies

Responsablidades del suditor on relackin con kb auditoria de los Estades Financieros
ISopa rada )

Wi slaive &8 chtener uns segundad rasonable scenca de = ks eatados (NARGIFTDS. &N 50 ConuNks
entan libred da incormesman melenal, delsdo @ aude o emor, y amidic un farms e seditosia gue
canbanga mi opinidn. Seguridad razdnable v un alio grado de segundad, pard no garantiza gie wna
aladiteria rmdizade de acieendo con lag nemmas Inemacionakss de Asdions (NIA) semers dateclara
W inearaceidn matenal cuande exialiene Lis Incomecciones matedales pusden surglr da fraede o
afor § &8 considersn matenales §l, rdhidialmants o de fooma agiegeda. podeian Ml



razenablements en las decisiones econdmicas de los usuanos, iemades sobre la base da los esiados
firancierss.

Zoma parte deuna auditoria de acuerds con las Normas Internacionales de audiora, apkcare mi juitio
profesional y mantendré una actitud de esceplicismo profesional durante toda 3 audiloria, ¥ comea parte
da mi responsabibdad meanifiests:

s Identifgue v vabore los riesgos de ncomeccion maters an los estados financieos, debida a
fraude o epror, diseday aphiuse procedimenios da suditoria gue respanden & @8os fesgos y
obiuve evidancia de auditoria suficients v apropiada para proporcionsr una base para mi
opirign. El fesgo de no dateciar una ncormeccion material debide @ Faude es mas ebeyadn
qua-an 8l case qua la misma S8 resulfanie de ermores, ya que el fraude puede implicar la
calusien, falsdicacidn, omisiones daliberadas. manifesiaciones miengicnalmenis erroneas o
I8 elusidn del condrod Intarmo.

= Obtuve conocimiento ded confrol interno melevents pars la auditoria con el fin de disedar
procedimiantos da avdicria que saan adecuadas en funcion de las circunstancas, pero na
con el propdsite de axprasar una opinidn sobrg 18 afcatia dal contrel inteme de @ entdad

= Eveiud |2 adecescin de las politces contables splicadss v la razonsbilided de las
azlimacieas cantables y [a comespondients informackin revelsda por la administracian

e Conclul sobre e use adecuado por parte de la administracitn, del principio contable de
ampresa en funslonamisnlo y delerminanmas en base & la evidencia & audioria obtenida, si
exisbe o ne unk Incamdumbre matedal relecloneda con hechos o cordiclones que puedan
proyectar una doda imponante sabee o capacidad de la antidad: para confinuar como uns
ampresa en funcionaments. 50 concluye qus exsts urna ncedidiembre mabadal, astoy
obligadus o exporer en mi Bferme de audilorfa, las cormespondientes revelacionas
relaconadas con o5 estados financieras o, s igles revelpcionas no son adecusdas, que
eepresn una opition madificada. Mis conclusiones se basan en i evidencia de - auditong
obtenida hasta la Fecha de mi infwree de audiocda. Sin embarge, evenios futuros o
confiviones pueden causar qua la edhdad no ppeda conlinuar come una empresa an
fumcionamiento.

= Ewvales i@ comespondiente prasertacion genaral, esbuchira y confanido de ks estados
financieros, inchryende |as raveliciones y & los eslados fOnanciers representan a2
aperacones subyacantes y evanlos en una farma que logren s presentacion meanable,

B, Informe sobre olros reguedmilentos legakes v reglamentarios.

Li apinian sobre o eumplimienio de obbgacionss tribulenias comao s3enis de recepcidn y percapcion
de MERCANTIL GARZOZ] & GARBL S.A. por el sfioterminado al 31 de diciaméare del 2016, s¢
BTG par separads, una ez qua 3 compan= Nos propaicions |08 anexos respaclivos en las fechas
previsias por @ Adminisracdn Trbularia, sin que 5o mpresents que tal obigacidn se encoenire

o )

i

Alenlamenie,
Mo, de Registe en |2 Ecan. Ramire MiFiez
Superintandencia de M. Licencs Profesiondl, 2029
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MERCANTIL GARZOZI & GARBU 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares de los E.LLA.)

1.

INFORMACION GENERAL

MERCANTIL GARZOZ & GARBU S.A. fue constituida el 2 de Agosto de 1.971
an la ciudad de Guayaquil, su actividad economica principal esta orientada a la
fabricacion y comercializacion de producios cosmaticos.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2016,
han sido autorizados por fa Administracion para su emision y puestos a
disposicion del Direclorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta eneral de Accibnistas que 22 realizara dentro de los
plazos  establecidos en la Ley de Compafiias para su modificacion yo
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembra del 2018
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas al21 de ABRIL del
2mT.

BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE POLITICAS

Loz presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Mormas Intemacionales da Informacién Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Mormas Intarnacionales de Contabilidad (IAS8) y adoptadas por la
Suparintendencia de Compafiias de conformidad con la Reselugion
aC.05.6.09.0068 puplicada en & Regisiro Oficlal Mo. 84 del 23 de Diclembra
dal 2008,

2.1.- Bases de Elaboracitn

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
histdmco.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las paridas en los estados financieros de la Compafiia son expresadas en la
moneda del ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda
funcional), Los estados financieros son  expresados en dolares
estadounidensas, que es la monada funcional y la moneda de presentacion de
la Compariia.



2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye &l efective disponible, depdsitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancanos.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:
‘cuentas ¥ documeantos por cobrar comerdales” y “otras cuentas y documentos
por pagar’, ¥y, clasifica sus activos financieros an las categorias; “cuentas y
documentos por pagar comercialas®, "otras cuentas y documeantos por pagar” y
"obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de sifuacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que ne cotizan en
un mercado acfivo, no ganaran interasas v surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de cradito. Sa incluyen an el active coments, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses corfados desde ia fecha del
estado de situacidn financiera

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por [as cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas v no relacionadas, Son pasivos financieros gue no cotizan an
un mercade aclivo, no generan interesas y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por pare de los proveedores de la
Compafila. Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de
vancimiento mayor a 12 meses corfados desde la fecha del estado de
situacion financiera,

La comparia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion, iniciaimente son medidos a
su valor razonable menos cualguier costo atribuible a la transaccion,
Posteriormente los aclivos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado,

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrr cualquier riesgo de irecuperabilidad
inherente al otorgamiento de créditos directos con sus cllientes, ests
pravision es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuantas por cobrar al
M de Didembre del periodo a presentar.
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2.4.4.- Bajade Activos y Pasivos Financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especiiicadas en &
oontrato s2 han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas  prncipalmente por anficipos a partes relscionadss v
proveadores que 2 liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desambolso reglizado ¥ que es equivalente a-su costo amortizado.

Z2.6.- Inveniarios

Las inventarios se registran al menor entre su cosio o valor neio de
realizacion. El valor nefo de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacidn v los gastos de
comercializacién v distribucion. El sistema de valoracion de inventarios
utilizado por la Comparia &= el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propledades, planta y equipos son registrados al costo hisidrico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere, El costo Incluye el
valor de adquisicion o construccidn del aclive, Los costos posteriores a la
adqguisicion solo son capitalizados cuande es probable gue beneficios
economicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compadia y éstos
puedan sar madidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos an el resultade del periodo en que se
INCUiFan,

Acedcepoion da los termenos, las propiedades, planta v equipos se deprecian
bajo-al método lineal basado en la estimacion de su vida util v no se considera
un walor residual ya que la Administracion de la Compafia estima que &l valor
de realizacion de sus propiedades, planta vy equipos al finalizar su vida afil,
sara imalavanta, Las astimaciones de la vida util y valor residual son revisadas,
y ajustadas si @s necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas Gtiles de las propledades, piania y equipos son las que s detallan a
continuacion;
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Edificios 20 afios
haves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 afios
Maguinaria y Equipos 10 afios
Muebles y Ensenas 10 afios
Equipos de Computacian 3 afios
Vehiculos 5afios

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrakes.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a ia renta
cornente v diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales,

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a |la renta comiente se caloula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo
En que se devenga. La ley tnbutana wigente establece una tasa de impuesio
a la renta a razon del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si exisle
reinversion de ufilidades.

Desde el afo 2010 entrd en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcian de las cifras
reportadas el afo precedente sobre &l 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de kos ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esla nueva normativa establecio que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, aste Ultimo constituira el impuasto a
fa ranta definitivo,

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuestc a la renta diferido se provisiona en su tolalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias lemporales determinadas entre las bases
trivutarias de un aclivo o pasivo y |a base determinada por aplicacion de [as
NIIF en los estados financieros,



El impuesio a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigents a |a fecha del estado de situacién financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que &l active por impuesto diferido se recupera o
el pasivo por impuesto a la renta difendo se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Les beneficios & los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos: i

La parficipacion a los trabajadores sobre las ufilidades: Calculada a razon
def 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a |a legislacion laboral vigente

en &l Ecuador,

Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente
an al Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos.

Jubllacion Patronal.La Compania tiena un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el
Ecuadar,

Desahudio: En los casos de terminacion de la relacion iaboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticines por ciento del egquivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion
laboral vigente en el Ecuador,

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
caertificada v s& reconocen en & costo o gasto del afo, Las hipdtesis
actuariales incluyen vanables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneracionss,  incrementos fuluros de
remuneracionas, tasa de rotacion, entre otras.
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2.10.- Provisiones

La Compafia reconoce provisiones cuando tenga una obhigacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados, hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacion v que dicho monto
pueda ser madido con fiabilidad,

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por [a
venta de sus productos yo prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingrasos se muastran netos de impuestos como el VA & ICE
v los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los
benaficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, gue estos beneficios puadan
aar medidos con fiabilidad v que cuando se haga la entrega del bien o se
préeste el sarvicio se transferan los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes ywo &l goce del senvicio prestado,

La Compafia genera sus ingresos principalmente por la fabricacion vy
comercializacion de productos cosméticos.

2.12.- Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia de deducen del
patrimonio y S8 reconocerdn como pasivos comientes en el estado de situacion
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado ta distribucion
de estos dividendos,

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de los esiados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas, Las astimaciones realizadas
¥ supuestos utilizados por la Compafila se encuantran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientas conceptos.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en ef
calculo actuarial de Jubitacidn Patronal y Desahucio. Para lo cual ufiiza
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estudios actuariales practicades por profesionales Independientes.
{Nota 2.8.2))

» Propiedades, Planta y Equipos; La determinacidn de las vidas utiles y
valor residual se evallan al cierre de cada afio. (Nota 2.7))

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERD
4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicidn financiera v o8 resulladas operacionales de la
Compafiia dependerdn en parte de |as condiciones de estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negatve en el negocio y sus resuitados
operacionalas.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de gue la fluctuacion de varnablea de mercado fales como:
tasas de interes y precios de productos produzcan pérdidas economicas
debldo a la desvalorzacion de activos o la valoracidn de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Comparia, esta define estrategias especificas en funcion de ks andlisis
perodicos de tendencias de [as variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las esposiciones a perdidas resultante de un
cambilo en |as tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de gjustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayorfa de los activos y pasivos financieros de la
Compafia esta sujeta a tasas fijaz de interds, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicidn, Adiclonalments, cualguier
exceso en €l efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corio plazo.

4.4.- Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibllidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compafia
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

0
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4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de |a compania se encuentran cubierios a fravés de polizas
de seguro pertinentes, cuyos tErminos v condiciones son las usuales en af
mercado. No obstante de ello, cualguier dafio en los activos puede causar un
efecto negative en el negocio v sus resultados operacicnales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efective y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Dicemnbre daj
2016y 2015, 2 |a siguiente:

| 6 | T 2015 |
Caja 4497 57 105 445,03
Bancos (1} B14.503 77 709 387,04
mersiones Temporales 0,00 0,0o
Total Efectivo y Equivalentes al Efeciivo §19.000,75 404,832,867
El Detalle de la Cuenta Bancos es el siguiente;
EFECTIVO SALLO 2016

CALA CHICA- OUITO 100,008

CALA CHICA - VIATIODS 1 728,33}

CALN CHICA - ESTD, WELLA GYE BT

CRIA CHICA ST, WELLE UG FLLEEE

LAl CHICA - URDESA MG 1171,21)

TOTAL 4.457,57)

El Detalle de la Cuenta Inversionas Temporales es el Siguisnte:

PROBUCCOION CTA. CTE 51641 52
PHCHINCHA, CTA, CTE 246, 76, 5
GUAYAGUIL CTA, CTE 5,A53,81
BOLIVARIANDCTA, CTE SRE 156,11
PACIFICO CTA. CTE. 21,300, 14

TOTAL F14, 513,32




ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos Financieros, 8l 31 de Diciembre del 2018 y
2015, |s [a siguianta:

Gl Camerciakes Mo Relacionados ()
Cwls Comerciaies Relaciorados

Gl 8 Accigrestas

Eitres G & Falecionadss

Oires Cws 8 ko Releclonadss

-} Pravigian par Cuesmias incobrales
Total Activas Financieros

| 2 | 2015

Z011.048,07 2339.244.71

262 368,29 24 TED,21

0,00 0,0}

0,00 B4 138,92

580.803,59 460.301,00

63214 80 -78.260 45
2.781.107,15 2.830.175,35

El Detalle de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales Mo Relacionadas es

el Siguiente:

CXC COMERCIALES WO RELACIONADOS |SALDO 2016
CRUCE DE CAHRTERA 1.265, 41
CLIENTES QUTD 711.079,42
CLIENTES GLAYAGIIL 1. 258 704,24
TOTAL 2.011.049,07|

El Detalle de |la Cuenta Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas es el

siguiente:;

CMC COMERCIALES RELACIOMADDS |SALDD 2016
HEIVICORP £.000,00
OTELO & FABELLS A 11.a7nuy
LABORATORIOS TECNOG ALEMANES 5. A, 15.719,98
OTELOS.A. 189.478,34

TOTAL 257.369,29|




El Detalle de la Cuenta Otras Cuentas por Cobrar No Retacionadas es el
Siguiante:

OTRAS CXC NO RELACIONADOS  |SALDO 2016
ANTICIPO A PROVEEDORES-NAC. 112 406,57
ANTICIPO A PROVEEDORES-IMPORT. 36.857,43
OTRAS ETA X COBRAR EMPLEADO 17.878,61
PRESTAMO EMPRESA 34,232 61
FACTURAS 148, 08|
PFRESTAMOS EMPLEADOS 13.134.43
CTAX C.SRA MA, TERESA 5 756,74
VEHICULO 295,00
DSTO. GONDOLAS POR APLICAR 18 644, 78
CTAS.X COBRAR OTRDS 24,248, 70)
DEVOLLICECOHNES MERA SARTAMARTA, 6786551
CTA POR COBRAR S.R.| 32.974,83
VALDRES POR LIQUIDAR 165.329, 10}
PRESTAMOS DF PRODUCTD a1, 24
TOTAL 580,903, 59|
PROVISIONES DE CTAS, INCOBRABLES |SALDO 2016
CLIENTES GLITD -44, 711,41
CLIENTES GUAYAQUIL -19,003,39
TOTAL -63.214, 80|

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La compesicion de los Actives por Impuestos Carrientes, al 31 de Diciembre
del 2018 y 2015, es |a siguente,

{ 2Fih | 1 25

Crédlio Trbudana imp. & |8 Reria 000 A458.07
Crros (anticipo ) 628,03 0,00

Tatal Actives por mpuestos Camentes 588, 0d A58 07
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INVENTARIOS

La composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, es la

siguiente:

| 2R | 2015 |
barcademas an Tremeito S15.878,02 44048671
Matera Pima 227.181,02 285 671 45
Productos en Pracess 16.042,13 21,815,568
Productos Termirmdos 148159388 1.737.772.72
Suministros, Hemamiemas, Repussios v Metedales ES,871,60 57 443,31
-} Detedoro Acurmslado inamanog - Ajusta &l WS =44 17240 -
Tetal Inventarios 2.087.289,36 513192,
MERCADERIA EN TRANSITO SALDO 2016
IMPORTACIONES EN TRANSITD 3159.573, 04
TOTAL 319,573,04
[ MATERIA PRIMA SALDO 2016
MATERIA PRI 122,448, (0
MATERIAL DE EMPACLE 104, 732,33
TOTAL 227.181,02|
PRODUCTOS EN PROCESOS SALDOD 2016
SEMIELABORADO 16.042,13}
TOTAL 16.042,13]
PRODUCTOS TERMVINADOS SALDD 2016
PRODAUCTC TERMINADD 484,933
PRODUCTO TERMINADQ IMPORTADDS 096,660,
TOTAL 1.481.593,98]
SUMINISTROS, HERRAMIENTAS,
REPUESTOS Y MATERIALES A e
MERCADELD B4.721.18]
SUMINISTROS DE OFICIMNA 1.960.42
TOTAL BE.671,.60§




Deteriorn Acumulado Inventarios - e e
Ajuste al VNR
P . ]
ROV, POR VMR ¥ DETERIORD EFECTO _a4.172,40|
MiIF
TOTAL -34.172 40|

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

10.

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del

2016 y 2015, es la siguiente;

Primas de Segums Prepagadas
L&

Total Bastos Pagados por Antlcipado

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Depresinblis

Wigasi, Equp, mEkoomesy Aoknanone
Ve By

Exuipds =2 Compumada

Vefauley

Tetalda PPE Depreciobies

[ Qeprecnin y Dtesioa

[ Chepreciacizs Aowatsds da PPE 6 Cslt

I+ epregiadien Acamaieda iz FrE sl Wiler Ramelie
I+ Depuecianian y Deterionn Asymaiadas
Tl Prapieddades, Flanka y Equiges, Mot

| 216 i 15 |
2T.018.44 38 084 50
0,00 0,00
_IToiaad _38.084.90
BT Minres Tedacinres s
Meuisicires | Ajses Ventw | Ry ajses
L EEH 1m0 i m B11 78 i
S T LA
TR it B i
R 1228118 141 B
{mos LT 1 T om 1484 1538
B985 fil 4 L 2 KAk
LA £3 B
A1 on i i MR MU
AT 18l e 18114 ARIER 215156
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La composicion de los Activos Financieros No Corrlentes, al 31 de Diciemnbre

11. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

del 2016 y 2015, es la siguiente;

26
Faralarnes no cor e és Bo.41583
Cal Comerciaes Ralacicnados (3) 2 534.143.87 2 5B7.335,85
Total Activos Financleros Ne Carrientes 2714 560,70 2,567 335 86

El Detalle de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales Relacionadas es el

siguients:

Cxi Comerciales Relacionados SALDO 2016
DEVISOR 5 A 429,58
GARZOSERVI SA 2,314,592
| WRACTBFLLA LA WELER 5 &, Y34 873 Wy
ALIBAARIGA S A, 280,71
IMWOBILARIA GABLUSCEIEDAD A .22 17
MARCSLUIHA 2540 0]
T S0 AT 19
LARDRA TORIOS TECKIY ALEBMANES 3 &0.220,95
PREDEDE E INVERSEOMES GANA 5 A 905 45
PLAINSA 5, A, 117609,
ANICORP S A 4,627,
OTELD & FABELLS. A, 24 735 5
TREMIDAL S 4 1.511,34
OTELO 5. A 30205,
EESTION ADMINISTRATIVA 2037 521,03

TOTAL 2.634.143,57|

12, ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS NO CORRIENTE

La composicion de las Cuentas v Documentos por Pagar, al 31 de Diciembra
dal 2018 y 2015, as la sigulante;

I W6 | | 25 |

Ceras 1104310
Total Activos por Impuestos DFerides 11.043.10 0,00

]



11. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

La composicion de los Activos Financieros No Corrlentes, al 31 de Diciembre
del 2016 y 2015, es la siguiente;

2Mfik | 1 25 ]
bveralanas no coimemes B0.415.83 0,00
CuC Comercigdes Rolacicnados (3) 2634143 87 2567 335 85
Total Actives Financlerss Mo Corrlentes 21714 560,70 2.667.335 B

El Detalle de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales Relacionadas es el

siguients:

O Comerciales Relacionadas SALDO D16
DEVISOR S A 20,58
GARZOSERV] S A 2,314,521
| MMCIBELLA RIS VELERS & & 134 872
ALIBAARISA S: A, 280,71
INMOBILARIA GABU SOCIEDAD A 5. 229,17
MACSURA 2,541, 07}
COALsA G 1D
LABORATORIOS TECNC ALEMANES 4 0, 220,95
PREDEDE EINVERSHIMES GANA S A :E.E-éﬂ,-ﬂ!.
PLAIMSA 5. A, 117 E0F B
CMNICORP S & AE27,
OTELD & FABELLS. A, 24 735,
TREMEDAL 5 4 1,511,34
OTELO 5 A, 202,005,
EESTION - ATMIN ISTRATIVA 2OE7.921,0H

TOTAL 2.634.143,87)

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS NO CORRIENTE

La composicion de las Cuentas v Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2018 y 2015, es la sigulente:

[ 2016 | | 25 |

Uras 11.043.10 :
Total Activos por Impuestos Diferides 11.043,10 _opo

|



IMPUESTOS DIFERIDOS | saipo20s
ACTIVO POR IMPUESTD DIFERIDOS | 11.043,100
TOTAL | 11.043, 10|

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicidn do las Cuantas y Documentos por Pager, al 31 de Dicsembre
ded 2016 y 2015, as la siguiente:

| 26 | 1 E L) |
Ca Comeicises ko Relacsompdos (4] TR 058 58 T2 TON &R
Gl Comencimies Relaconados (5 2162 640,51 1863 321 BA
o § Acclonwsiany 187 090.00 Q.0p
Diwdandos por Pager B3N TE.26 THRTTA TR
Oiivas CaF & No Relscloiaday 74,108, 30 331 U6 68
Tatal Ctan y Dot por Pagar 4.103.870,84 3.045,880, 70

El Detalle de la Cuenta Cuentas por Pagar Comerciales No Relacionadas es e|

siguienta:

'::HF COMERCIALES NO RELACIDMADAS EALDO 26
PROVEEDDORES LOCALES 154.553 62
PROVEEDORES EXT.PAGD DIRECTD 2

379,

El Dotalle de la Cuanta Cuentas por FPagar Comerciales Relacionadas &3 ol
Sigubente

SAL DD XirlE
CUP LAR, TECNO ALEMANES S A LATEONA CEE
PLAINGA 5.A Sd 57
OTELD S.A 1532
[ToraL

Fr]




El Detalle de la Cuenta Cuentas por Pagar Accionistas es el sigulente:

|{CXP ACCIONISTAS SALDO 2016
ROBERTO GARZOZI BUCARAM 167,890,001
TOTAL 167. 890,00

El Detalle de la Cuenta Dividendos por Pagar es el sigulenta:

DIVIDENDOS POR PAGAR i_s.nmu 2016
DIVIDENDDS POR PAGAR S0CI0S 830 176,2°
TOTAL 830.176,25|

El Detalle de la Cuenta Otras Cuentas por Pagar Mo Relacionadas es el

siguisnta:

OTRAS CXP NO RELACIONADAS SALDO 2016
MERCANTIL GARZOV| & GAREL 5.4, 375,03]
WELLA A G, 35.115,01
FACTLRAS PEMCAENTES A RECIBIR 366.545,
ANTICIPCHDE CLIENTES BB,
IMPUESTO A PAGAR IVA G403,
IMPTOS, X PAGAR F.103 4,746,273
IMPTOS, 8 PAG, F.104 13,024,565

TOTAL

574,105, 30(

] |
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15.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo & la Ley Trbutaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el

impuesto a la renta es del 25%, ya que mas del 50% del capital le pertenece a
una empresa que se encuenira en Panama, A continuacion se detalla la

conciliacion de la utilidad contable y |a utilidad gravable:

| Hilk | ams |
INlidad ames PT e knp. & la Rena 154,901,913 300.863.61
Parficipacidn a Trabajadores 2323617 -57,120.54
i+ Diferencias Fermaneries (1] 1 &41.737F 45 51.4BE 40
{+/) Diferencias Temporales 0,0m 0,04
Utilidad Gravable 77340342 375,220,47
Pérdida Sufeta a Amarlizacidn 0,00 0,00
fnpuesio a la Rerla Causada 193 350,56 w3.a05,12
Articipo Delenminado Bi5 220,84 a7.887.80
mpuasio 3 ls Rems Cavsado Meyor 8l Amticipo Detenrénada 10712082 6,907 32
Saldo del Anticipo Pendients de Pago 85,024 B6 8191216
{-] Ratansiones del Periado T4 261,00 G5 024,86
Impuesio a ka Renta por Pagar del Ejercicio | 97.834, 78| 25.784.62

Beneficios a los Empleados

La composicion de la Cuenta Baneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del

2016 y 20135, es la siguients:

M ms
Farficipaciin a Travajsdores por Pagar del Ejerdcio 2323547 57 12854
Obfigaciones con e IESS 24004 T4 31.200.80
(iros Beneficios a Empleados 81.37642 141 626,30
Total Beneficios & Empleados 128,606 13 229955 84
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16. Cuentas y Documenios por Pagar No Corrientes

17,

18,

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar No Comientes, al 31
de Dicembre del 2016 y 2015, e= la siguiente

| =Tim | M | mis I |
Ll [ ompt Eues, Roianedfios Th.2d 23 am
Total Clas y Doec punr Pasgar b Comanies T1.3dd 11

El Detalie de la Cuenta Cuentas y Documentos por Pagar No Comentes
&8 &l siguiente.

CXP COMERCIALES RELACIONADAS SALDO 2016

OTELD & FABELLS. A 0.5993,

PLAINGA 5. A, 50.251,1

TOTAL 71
BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2018 y
2015, a8 |a sigulente

| FT | | s |
Jubiilssian Palrcnsl ITTE55.30 R4 784 01
Cesatucio 122 4Z3 82 134 310,80
Tatal Henoficios a Empteados LP 50007922 1907408

La composicion de los Ingresos Difendos, al 31 de Diciembre del 2016 y 2015,
o8 [a siguiente

i e 11 5 ]
Agipa ge Cletey
e 1104210 -
Total Ingresos Diferdes 1104310 0,00

— -



19. PATRIMONIO
19.1.- Capital

El capital social de la Compania estd compuesto por ciento sesenta mil
accionas cuyo valor nominativo ea de USDE 1,00 cada una.

19.1.- Reserva Legal

La Ley de Compandias establece que se asigne al menos un 10% de |a utllidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, Gnicaments
puede ser utiizada para aumentar el capilal social con la respectiva
aprobacion de los accionistas,

19.2.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultades acumulados, a excepcion de los valores registrados
como "Ajustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez®, estd a disposicion de
los accionistas de la Compafiia v puede ser utllizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacién de impuestos, ele,

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de Diciembre de 2016y 21 de ABRIL del 2017, fecha en que Ia

administracion autonzd los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de olra Indole gue afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.



