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Informe del Auditor Independiente

Ala Junta General de Accionistas y Directorio
MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros; a saber: Estado de Situacion Financigra, Estado de Regultado
Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Pgtrimomo y Estqd_o de Flujos de
Efectivo por el Método Directo; correspondiente al perfodo contable terminado al 31 de'dlc_lgmb.re del 2014
y comparativos con el afio 2013, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras

notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y pressntacién razonable de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsgbilidad incluye;
diseriar, implementar y mantener el contro! interno relevante a la preparacion y presentacion rqzonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia reiativa, ya sea
debido a fraude o a error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base a mi auditoria.
Ejecutandola de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA y resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos; asi como, que planeemos y desempefiemos |a auditoria para obtener seguridad razonable scbre si
los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos v
revelacionas de los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones errdneas de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control-interno relevante a la preparacion y presentacion razeonable de los estados financieros
por parte de MERCANTIL GARZOZI & GARBU 8.A. para disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opinidn sobre ia efectividad del
contral interno de MERCANTIL GARZOZI & GARBU S8.A. una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién , asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros. Creo que la
evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinién de audiforia.



Opinidon

En mi opinién los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, 1a situacion financiera clasificada del 1 de Enero al 31 de diciembre del 2014,
los resultados integrales por funcion de operaciones, los cambios en el patrimonio neto y el flujo de

efectivo para el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 de conformidad con las Normas
internacionales de Informacidn Financiera.

No. de Registro en Ja Eco i
> n.
Superintendencia de e ooar e

enc No. Licencia Profesional: G
Compaiiias: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 0903542020001



MERCANTIL GARZOZ1 & GARBU S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en dotares}

ACTIVOS
Activos cortientes

Efectivo ¥ equivalente de efective

Activos financieros “

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impueslos coirientes

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discentinua
Oftras activos corrientes

Total activos corrienies
Activos no cofrientes

Propiedad, plantas y equipos
Propiedad de inversidn

Activos bioldgicos

Activos intangibles

Otros intangibles

Activas por impuestos diferidos
Activos financieros no corrientes
Otros activos no corrientes

Total activos no conientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasivos corrientes

Pasivos financieres a valor razonable con cambios en resultade
Pasivos por confratos de amendamiento financiero

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones financieras

Provisiones

Parcidn Corriente de Obligaciones emitidas

Ofras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar diversasfrelacionadas

Ciros pasivos financieros

Anticipos de clientes

Pasivos directamente asoclados con los actives no corrientes y operaciones
discontinuas

Paorcifn corriente de provisiones por beneficios a empleados
Otros pasivos cottientes

Tofal pasivos comrlentes
Pasivos no corrientes

Pasivos por confrato de amendamiento financiero
Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar diversasfrelacionadas
Obligaciones emitidas

Anticipos de clientes

Provisiones por beneficios a empleados

Otras provisicnes

Pasivo diferido

Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Aporte futura capitalizacidn

Prima por emisién primaria de acciones
Reservas

Otros resultados integrales

Resultados acumuiados

Resultados del ejercicio -

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTA

Swo~N®

H

12

13

14
15

16

17

18

19
20

21
22
23
24

Saldos al Saldos &l

31.Dic-14 31-Dic-13 Variacian
556.137,59 1.046.166,10 -489.028,51
2810,858,72. 2.394.316.96 416542.76
2.901.598,08 2.254113,86 647.484.22
56.468,55 517.221,45 .460.752.80
86.488,72 150.224.07 .63.735.35
0.00 0.00 0,00
0,00 0,00 0.00
6.414.552,66 £.361.042,44 50.510,22
483.684,96 280.970,16 202.714,80
0,00 0,00 0,00
0,00 0.00 0.00
0.0 0,00 0.00
0,00 0.00 0.00
0,00 0.00 0.00
0,00 0.00 0.00
2.551.709,47 2197 633.02 354.076.45
3.035.304,43 2.478.603,18 556.791,25
9.446.947,09 8.839.645,62 §07.301,47
0,00 0,00 0,00
0,00 . 000 0.00
51054420 1.183.047,57 672.503.37
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
545,105.24 452.414,15 92,691 .09
2.508.528,43 2.009.281.58 409.246,85
0.00 0,00 0.00
82.849,67 75.174,07 7.675.60
0,00 0,00 0,00
0.00 0,00 0.00
0,00 0,00 0.00
312,270,336 0,00 312.270.36
3.959.297,90 3.800.917,38 149.380,53
0.00 0,00 0,00
0,00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0,00 0,00 0.00
0,00 0,00- 0.00
0.00 0,00 0.00
308.503,06 245.876,25 82.626.81
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0,00 0,00 0,00
328.503,06 245.876,25 £2.626,81
4,287.800,96 4,055.793,63 232.007,34
160.000,00 160.000,00 0,00
323.968.48 323.968,48 0.00
0,00 0.00 0.00
2.226.316.49 2.221.800,14 451635
250.256,71 .00 250.256.71
2.073.567.01 1.915.809.22 167.757.79
125.037.44 162.274.15 3723671
5.159.146,13 4.783.851,89 375.204,14
5.446.947,09 8.839.645,62 607.301,47




INGRESOS

Ingresos de aclividades ordinarias
{-) Descuento en ventas

{-) Devoluciones en ventas

(-} Bonificaciones en productos

(-) Otras Rebajas comerciales

MERCANTIL GARZOZ! & GARBU S.A.
ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL

{Expresado en dolares}

NOTAS

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Materiales utilizados o productos vendidos

Mano de obra directa
Mano de obra indirecta

Otros costos indirectos de fabricacion

GANANCIA BRUTA

* Otros Ingresos

GASTOS

Gastos administrativos
(Gastos de ventas
Gastos financieros

Otros gastos

25

GANANCIA (PERDIDA) antes del 15% a trabajadores

15% Participacién trabajadores

26

GANANCIA (PERDIDA) antes de impuesto

impuesto a la renta causado

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
GANANCIA (PERDIDA) de operaciones continuas

Reserva Legal

GANANCIA {PERDIDA) de operaciones continuas

2014

10.556.023,84
0,00
0,00
0,00
0,00
10.556.023,84

4598697,16
84328,08

975019,08

4,897.979,52

7.792,73

4.526.868,78
0,00
26.603,13
7.792,73
4.560.264,84

345.507,61
51.826,14
203.681,47
168.644,03
76.571,22
125.037,44
0,00
125.037,44

2013

8.467.634,15
0,00
0,00
0,00
0,00
8.467.634,15

3.874.041,30
71.835,02
0,00
23.747,85

4.488.009,96

238.708,29

4.407.606,78
0,00
11.240,73
0,00
4,418.847,51

317.870,76
47.680,61
270.190,15
107.915,99
61.978,66
162.274,15
4.516,44
157.767,71
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MERCANTIL GARZOZ & GARBU S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
(Expresado en dolares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL

° EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -189.028,51
FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -196.056,33
Clases de cobros pot actividades de operacién 10.180.739,17
Cobras procedentes de [a venta de bienes y prestacidn de senicios ) 10.172.946,44
Cobros procedentes de regalfas, cuotas, comisiones y ofros ingresos de actiidades ordinatias 0,00
Cohros procedentes de contratos mantenidos como propésitos de intermediacion o para negocio 0,00
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficics de polizas 0,00
Otros cobros por actividades de operacion 7.792,73
Clases de pagos por actividades de operacion -11.690.122,69
Pagos a proveedores por suministros de bienes y sendcios 5.978.031,91
Pagos procedentes de contratos mantenidos por intermediacion o para negocio 0,00
Pagos a y por cuenta de los empleados -51.826,14
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones dervadas de la pélizas 0,00
Otros pagos por actividades. de operacion -4.560.264,64
Dividendos pagados 0,00
Dividendos recibidos 0,00
intereses pagados
Intereses racibidos 0,00
Impuestos a las ganancias pagados -107.916,00
Otras enfradas (salidas) de efectivo 1.321.244,1¢
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE {UTILIZADQS EN ) ACTIVIDADES DE INVERSION -271.780,23
Efectivo procedente de Ia venta de acciones en subsidianias u otros negocios 0,00
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control 0,00
Efectivo.utilizado en la compra de patticipaciones no ¢ontroladoras 0,00
Otros cobros por fa venta de acciones o instrumentos de deuda de otras enfidades 0,00
Otros pagos para adquirr acciones o instrumentos de dudas de otras eptidades 0,00
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0,00
Ctros pagos para adquinir participaciones en negocios conjuntos 2,00
Importe procedentes por ia venta de propiedades, planta y equipo 0,060
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -21.523,52
Importe procedente de ventas de activos intangibles ' 0,00
Compra de Activos intangibles 0,00
Importe procedente de otros activos a largo plazo 0,00
Compra de otros acfivos a largo plazo 0,00
Importe procedentes de subvenciones del gobiemno 0,00
Anticipo de efectivo efectuados a terceros 0,00
Cobros procedentes del reembeolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0,00
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opclones y de permuta financiera 0,00
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0,00
Dividendos recibidos 0,00
Intereses recibidos 0,00
Otras entradas (salida) de efectivo -250.256,71
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION -21.192,95
Apcrte en efectivo por aumento de capital 0,00
Flnanciamienio por emisidn de titilos walores 0,00
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la eptidad 0,00
Financiacién por préstamos a largo plazo 0,00
Pagos de prastamoes 0,00
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero 0,00
Importes procedente de subvenciones del gobierno 0,00
Dividendos pagados 0,00
Intereses recibidos 0,00
Otras entradas (salidas) de efectivo -21.182,95
EFECTOS DE LA VARIACIO EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO )
Efectos de la variacion en Ia tasa de cambio sobre el efective y equivalente al efectivo 0,00
INCREMENTO (DISMINLICION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -4589.028,51

AL W PALILI AL PP AL EECAYHILUIA AL pamiasIinln el acoinihm 1 NAR A& AN
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Identificacién de la entidad y actividad econdmica

Nombre de la entfidad
MERCANTIL GARZOZ! & GARBU S.A.

RUC de la entidad :
0990025037001

Domicilio de {a entidad
Calles Balsamos No. 606 y las Monjas
Ciudadela Urdesa- Guayaquil

Forma legal de {a entidad o »
Su actividad principal es dedicarse a la fabricacion y comercializacion de productos cosmeéticos

Pais de incorporacién
Ecuador

1.4 Informacién general :
MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A. fue inscrita en el Registro Mercantii, de ia ciudad de
Guayaquil, el 17 de Agosto de 1971, su actividad economica principal esté orientada a la
fabricacién y comercializacidn de productos cosmeticos.

Declaracion sobre el cumplimiento de las NiiF

La compafiia en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de Compaiiia en
resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, ha realizado la fransicion de sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales
Financieras (NiiF),en e! periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2010 y las ha aplicado a partir del 1 de enero del 2011, en concordancia con lo
estipulado en ef Articulo primero de la citada resolucion.

Bases de Ia transicion a las NIIF

Los presentes estados financieros de la compafiia corresponden al ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas Intemnacionales de
Informacién Financiera (NHF). La compafiia ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados
financieros.

2.1.1 Aplicacion de NIIF 1

La fecha de transicion de la compafiia fue del 1 de enero al 31 de Diciembre del 2010, y al
momento de presentacién de este informe ha realizado la preparacion de sus estados
financieros de apertura bajo NIIF La fecha de adopcion de las NilF por la compariia fue el 1
de enero del 2011.

La NilF 1 Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
permite a las Compariia que convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF el utilizar
excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo. Considerando que en la mayoria
de los casos son de aplicacion retroactiva,



3. Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacion

las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se valoran ytilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que fe entidad opera que es el défar americano. La moneda de
circulacion nacional es el ddlar estadounidense, que constituye ademds, la moneda de
presentacion de los estados financiercs.

&

4. Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables que la compariia ha adoptado en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como o requiere NiIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcién de las NIIF vigente al 31 de diciembre del 2010 y aplicadas de manera
uniforme a todos los pericdos que se presentan en estos estados financieros.

4.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compariia corresponden al periodo ferminado el 31
de diciembre del 2011 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Intermacional Accounting Standard board
(IASB), las gue han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados Financieros se
preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC}.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas

estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la compaiiia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Comparifa.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

A la fecha de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables
habian sido emitidos por e IASB pero no eran de aplicacidn obiigatoria:

Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar de 1 de enero de 2011:

Fecha de
aplicacién
obligatoria

Normas y Enmiendas Contenido gjercicios iniciados

a partir de

NIiF 3 revisada Combinacién de negocios. 01/07/2009

Enmienda a NIC 27 Estados financieros consolidados 01/07/2009
y separados

Enmienda a NHiF 2 Pagos basados en acciones 01/01/2010

Enmienda a NIC 38 Activos intangibles 01/01/2010
Presentacion de estados

Enmienda g NIC 1 financieros 01/01/2010

Enmiends a NIC 36 Deterioro de activos 01/01/2010



Enmienda a NIIF 5

NIIF 3 revisada

CINIF 17

CINIIF 18

CiNIIF 9

CINIIF 16

Activos no corrientes mantenidos para

venta y operaciones discontinuadas.
Combinacion de negocios

Distribucién de activos gue no son
efectivos, a los duefios

Transferencia de activos desde clien-

tes.
Reevaluacion de derivados
implicitos

Cobertura de una inversién neta
de
una operacidn extranjera

01/01/2010

01/07/2009

01/01/2009

G1/07/2009

01/07/2009

01/07/2009

La aplicacion de estos pronunciamientos no ha tenido efectos significativos en la compafia

El resto de los criterios aplicados en el afio 2013 no han variado respecto de los utilizados en

el afio 2014,

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero del 2011:

Normas y Enmiendas

Contenido

Fecha de aplicacion

obligatoria
ejercicios iniciados
a partir de

Enmienda a NIC 32

Enmienda a NIC 27

Enmiendaa NIIF 3

Enmienda a NIiF 7

Enmienda a NiC 34
Enmienda a NIC 1
NIC 24 revisada
NIiF 9

CINIF 19

Enmienda a CINIIF 14

Clasificacion de derechos de emision

Estados financisros consolidados y
separados

Combinaciones de negocios

instrumentos financieros:
Informacién a relevar

Informacion financiera intermedia
Presentacion de estados financieros
Revelaciones de partes relacionadas
Instrumentos financieros

Liquidacion de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Pagos anticipades de la-obligacién de
mantener a un nivel minimo de finan-
ciacidn

01/02/2010

01/07/2010

01/07/2010

01/01/2011

01/01/2011
01/01/2011
01/01/2011
01/01/2013

01/07/2010

01/01/2011



Enmienda a CINHF 13 Programas de fidelizacion de clientes 01/01/2011

4.3  Actlivos disponibles

La compafiia considera como activos disponibles los saldos en caja y banco sin restricciopes
y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactada a un maximo de Q0 dias,

incluyendo los depésitos a plazo.

4.4 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los costos

asociados a dicha adquisicion.
Reconocimiento iniciat y medicién posterior.

L os activos financieros dentro del aicance de ja NIC 39 se clasifican como activos ﬁnanqieros
al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados come instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento
‘inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La compafiia determina la
clasificacién de sus activos financieros después de un reconociendo inicial vy, cuando es
apropiado, revaliia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable
cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o venias de los activos financieros gue requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por reguiacion o por convencion en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la
fecha en que la compafiia se compromete a comprar ¢ vender el activo.

Los activos financieros de la compafiia incluyen efectivo y equivalente de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y documeritos por cobrar.

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacion.

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultades

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconacimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adguieren con el
propésito de venderlos o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compariia que ho se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura .segin fas define la NIC 38. Los



derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor razonable
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2014 Y 2013

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

« Activos financieros a valor razonable con cambio en resuitados
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta.

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esta fija en el tiempo.

» Activos financieros disponibles para la venta
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propdsito de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento

4.5 Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago,
por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la
provisién de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia abjetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segtin los términos originales de
estas cuentas por cobrar. En la medicion posterior, no se utiliza ef método del interés
efectivo, dado que la recuperacién de estos saldos es de muy corto plazo.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y banco,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionados y ofras cuentas por
cobrar, las cuales son expresadas al valor de ia transaccion, netas de una provisién para
cuentas de cobranzas dudosas cuando es aplicable,

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos costos
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad
no tiene intencién de venderlos inmediatamente ¢ en  un futuro proximo y gue no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al coste amortizado
mediante el uso del método de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuente o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resuitados infegrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su recenocimiento inicial, la compafia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amertizado se calcula fomando



en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de |a tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados: integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

-La compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
del 2014 Y 2013, ‘

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversionas en patrimonio clasificadas come disponibles para la venta son aquellas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como el valor razonable con cambios
en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener
por un tiempo indefinido, pero se pueden vender ante una necesidad de liquidez o anfe
cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en le reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en
cuyo caso, Ja pérdida acumulada es reclasificada en el estade de resultado integrales en la
linea de costos financieros y eliminadas de Ja reserva respectiva. En el caso que no se
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado de activo y/o de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financiercs se presentan al costo.

La comparifa no tiene activos financieros disponibles para ia venta del 2014 Y 2013.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivos sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos fos riesgos y
beneficios inherente a la propiedad del aciivo, (b) no se hayan ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de) activo, pero se
haya transferido el control de mismo.

Cuando la compafifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivos de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continua
reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compafiia sobre el activo. En
ese caso, la compaia también reconoce el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y ias obligaciones que la comparila ha retenido.

Upa impticacion cont@nuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo
de contraprestacion que la compaiiia seria requerida a devolver,



4.6 Impuesto a la renta y participaciones

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Lgy
Orgénica de Régimen Tributario Intemo hasta la fecha de cierre de estado de situacion

financiera

Los impuestos, diferidos se calcutan, de acuerdo con el método de_l t;:alance,' sobe las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias

temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, &l exceso se reconoce como un
activo y- si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un

pasivo.

4.7 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son rebajados
por su depreciacidén acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada a la
fecha de cierre de cada pericdo contable.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia ¢ un aumento de la vida Util, son capitalizados
aumerttando el valor de los bienas.

Los gastos de representacién, conservacion y mantenimientos menores, son registrados como
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compariia enajene alguna propiedad, planta y equipo, fa utilidad o perdida
resultante de la enajenacion se calcula como la diferencia entre el precic obtenido en la
enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resuitados del
pericdo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacién acumulada y fa
estimacién por desvalorizacién de activos de larga duracidn, de ser el caso. Los terrenos se
registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entienden gue tiensn una vida util indefinida, por o fanto no
son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacién, incluyendo aranceles e impuestios de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion incluida la estimacion inicial de cualguier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde
se asienta y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra
0 de costo de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
relacionado con una mejora sustancial y e! costo incurride en reemplazar partes de las
maquinarias y squipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,



castigandose el valor en libros del componente que se reerrnpiaz'a_ t.os costos de reparacion ¥
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

A la fecha de cierre o siempre gue haya indicios de que pugda existir un deterioro en el va!lor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor netq contab te.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, gque surge como consgacuenc;a de es,[efcl
comparacion, se registra con cargo o abone al estado de resultados integraies segu

corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados dal arjo y se ca!cu[an bajo el metogio dfa
linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida ttil de los bienes, como sigue:

Anos
Edificios 50 afios
Equipos 10 aiios
instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afos
Vehiculos 5 aflos
Equipo de computo 3 affos

La vida util, valores residuales y el métado de depreciacion son derivados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio gcondmice y de
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida el rubro e propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja

“al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por
su uso 0 venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo
{calculada como a diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de activo y su
importe en libros) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo,

4.8. Inventarios

Los activos intangibles se reconocen iniciaimente al costo y posteriormente se miden por su
costo menos la amortizacion acumulada y las perdidas por deterioro de valor acumuladas.

Los inventarios son valorizados al costo, 0 al valor neto realizable, el gque sea menor. El valor
neto de realizacidn se determina en base ai precio de verta en e curso normal de la
operacidn, menos los costos para poner los inventarios en condicidn de venta y los gastos de
comercializacion y distribucion. Los cosios de los inventarios se asignan al costo de
adquisicién usando el método premedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente afribuibles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

4.9. Pasivos financieros

Los pasivos financieros denfro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por pagar,
segun sea partinente. La compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial,



niciaimente por su valor razonable mas, en el

Tados los pasivos financieros se reconocen | .
> tabilizados al costo amortizado, los costos de

caso de los préstamos y cuentas por pagar con
transaccion directamente atribuibles

Los pasivos financieros de ia compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar relacicnadas, y obligaciones financieras.

*Los pasivos financieros se reconocten cuando la Compafiia es parte de los aquerdos
confractuales del instrumento, Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la compantia tenga derechos irrevocables para diferir el acu'e-rdo‘de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del es’gadp de situacidn
financiera, Los costos de financiamiento se reconocen segun el _ criterio devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicidn posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Tal como se
detallan a continuacién:

Pasivos financieros al valor razonabie con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de
su reconocirmiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se cantraen con al
propasito de negociarios en un future cercano. Esta categoria incluye los instrumenios
financieros derivados tomados por la compaiiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en reacciones de cobertura segin la define la NIiC 39. Los derivados implicitos
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compartia no clasifico ningln pasivo financiero
como al valor razonable con cambios en resudtados.

La compafiia no tiene pasivos financieros ai valor razonable con cambias en resultados afio
31 de diciembre del 2014 Y 2013

Prestamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del procesc de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
se calcufa tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién v las comisiones
de-costo que sean parte infegrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa
de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financleros

Un pasive financiera es dado de baja cuando la obiigacion especificada en e correspondiente
contrata haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una
baja de! pasivo origina y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros reconocen en ef estado de resultados integrales.



Compensacion de instrumentos financieros

| os activos y pasivos financieros se compensan el monto neto se presentan en el_es@ado
de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de_ compensgrlos y ta gerencia tiene
la intencidn de cancelarios sobre una base neta o de realizar el actvo y cancelal el pasivo

simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el merpado d_e activos en
cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precias cotizados en ef
mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa {pecio de compra para
pasiciones largas y precia de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costo

de transaccion.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pusaden
incluir la comparacién con transaccionses de mercado reciente, a referencia al valor razonable
actual de otro instrumento gue sea sustancialmente igual, el andlisis de fondo ajustado u
otros modelos de valuacion.

No ha habide cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

4.;10. Reconocimiento de depreciacion, armortizacion y deterioro de propiedad, plantay
equipo y activo infangibles

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizacién acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el méiodo de lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicidn menos su valor residual estimadao para los afios de vida Gtil estimada para cada
uno de los elermentos, segun el siguiente detalle:

Anos de vida tii

estimada
Edificios 50 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones 10 afos
Muebles, equipos y enseres 10 anos
Vehiculos 5 afios
Equipo de cémputo 3 afos

Los afios- de vida Gtil estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los
bienes en [a compaiiia

Ef valor residual y la vida Util de los activos se revisan y se ajustan si es necesario en cada
cierre de balance.

Cuando ef valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deteriore y en el caso que algin
factor interno © externo muestre una posible perdida de valor se procede a determinar si
existe © ho un exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre ef
importe recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el estado
de resultados integrales como un gasto del pericde en el cual fue determinado.



' hle a5 el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o &l
valor dg i;‘g,c Lé??r::yor de los dos. A efectos de evaluar 1as perdidas por dgtenqro de valor,
jos activos sea agrupan al nivel mas bajo para el que hgy flujos de efectivos 1qentsﬁcablesdp§r
separado (unidades generadoras de efectivo). Los aclivos que hubxergn sufrid‘o una p;:r Eda
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por s! 5 hubiera producido

reversiones de la perdida.

El impo

a

Los activos que tienen vida Util indefinida (terreno) no estan sujetos a depreciacion y se
someten anuaimente a pruebas de pérdidas por deteriore del valor.

La compafifa evalda a fin de cada afo si existe algln indicio de que el va[or de sus activos se
na deteriorado. Si existe tal indicio, la compafiia hace un astimado del importe recuperable
del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su 'vaipr (a_zonable menos 108
costos de venta y su valor en uso, y s determinado para cada actlv_o individual, 8 menos que
&l activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de ofros aciivos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excer;le su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido ef valor y es reducido a ese importe recuperable.

Al 31 de diciembre del 2014, la gerencia de fa compafiia considera gue no existen iqdicios
del tipo operativo yfo economico que indique que el valor neto registrado de la propiedad,
planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado,

4,11. Beneficios a los empleados

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como fa jubilacion
patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el metodo del valor
actuarial del costo devengado de! beneficio, para io cual, se consideran ciertos parametros
en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en el periodo que
se incurren,

La provigién para jubilacidn patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del impuesto a la
renta de cada ejercicic econdmico Unicamente al incremento © decremento de la provision
de empleados con 10 o'mas afios de servicios consecufivos

4.12. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presents (legal o
implicita} como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recurses para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflsjar la meior estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utitizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando corresponda, 105
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, ef aumento de la provision
prte.duc]to det paso del tiempo se reconace como un costo financiero en el estado de resultado
integral.



4.13. Reconocimiento de ingresos

La medicion de los ingresos se efectua utilizanda el valor razonable de la contrapartida,
recibido o por recibir. .

Estos ingresasg se reconocen en funcion del estado de realizacién del contrata, siempre que
e resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente. .

Estd compuesto principaimente por la venta de productos fabricados propios del giro del
negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido to_dgs los rigsgos ¥ bepeﬂclos
inherentes a los servicios prestados, es probable que los beneftclos econodmicos asocnado_s a
la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto del ingreso ps._xede ser 'medtdo
confiablemente, independientemente del momento en el que se ha reaixza@q. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por rectptr,' teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos por fabricacion y comercializacion de productos cosméticos son 'rec'ongc;dos
como ingresos cuando los riesgos y beneficios asociados son transfer]dos a los distribuidores
o clientes finales, v el flujo de beneficios econémicos derivados de dicha venta es probable.
Los descuentos otorgados en la venta son reconocidos como descuento en el precio.

4.14. Reconocimiento de gastos de operacién

Los gastos de operacion son reconacidos por fa compafiia sobre ia base de acurmulacion.

Estd compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos de ventas, gastos
generales e impuestos, tasas, coniribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

4,15, Estado de flujo de efectivo

Originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aqusllos flujos de efectivos
relacionados con e} giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, ingresos
financieros y en general, todos aguellos flujos que o estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resuitado.

4.16. Estimaciones de la administracion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las cuales requieren que la gerencia efeciué
ciertas estimaciones y utilice clertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos v
pasivos, la revelacidon de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asl como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.
La estimacion mas significativa en relacion con los estados financieros adjuntos se refiere
e La evaluacian de posibles pérdidas por deterioro de determinados aclivos.
* Lavida Gtil y valor residual de los activos materiales
e Lanecesidad de constituir provisiones v, en el caso de ser requeridas, par valor de la
mismas,
La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido
Depreciacion de los activos por impusstos diferidos
o Amortizacion de activos intangibles.



Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los

hechos analizados.

entos que puedan tener lugar en el futura

En cualquier caso es posible que acontecimi lan .
¥ s, lo que se realizaria de forma prospectiva.

obliguen a modificarlas en los proximos gjercicio

a

4.17. Definicién de segmentos

Los segmentos operacionales estan definidos como los compone'ntes f:le una empresa sobre
la cual la informacién de los estados financieros esta 'dlspombies y es evaluada
permanentemente por el organo principal de administracion. Quien toma las decisiones sobre

la asignacion del desemperfio. La sociedad opera con un segmento Unico.

5, Gestion de Riesgo

La actividad de la compaiiia estd expuesta a diversos riesgos como se describe a continuacion:

5.1. Riesgo pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia dependeréan
en parte de las condiciones de estabilidad politica y economica del Ecuador, eventuales
cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales.

5.2. Riesgo de mercado

Es el riesge de que el valor razonable de ios instrumentos financieros fluctué como resultado
de un cambio en las tasas de interés, en 1as tasas de cambio 0 en &l valor de los instrumentos
de capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a
su valor razonable v por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de la compafia.

5.3. Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las tasas
de interés, tanto activas como pasivas. Este riesge existe cuando la capacidad de ajustar las
tasas activas de una entidad no coincide con ias pasivas. La mayoria de los activos y pasivos
financieros de la Compafiia esté sujeta a tasas fijas de interés, de manera gue no se
encuentren afectos a aitos niveles de exposicidn. Adicionalmente, cualquier exceso en &l
efectivo y equivalentes en efectivos es inverfido en instrumentos de corto piazo.

5.4, Riesgo de liquidez

Se genera cuando [a entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de ia compafifa se analiza diariamente con ia revision los saldos disponibles en las
cuentas bancarias, asi como la maduracidn dei portafolio de inversiones



5.5. Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que ei deudor, emisor, ¢ contraparte de un activo fingr]ciero incumpla en el
pago de Ja obligacion o compromiso adquirido. Esta exposicidn es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las cue'ntas_ por
cobrar estan sujetas a evaluacionas en las que se considera la capacidad de pago,_hlstone_ﬂ y
las referencias del deudor, asi como el cumplimiento. Debido a que la compania realiza
transacciones unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales en

relacién con los activos financieros.

5.6. Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compaiiia se encuentran cubiertos a través de pdlizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante de ello,
cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados

operacionales.

€. Efectivo y equivalente al efective

La composicion del activo disponible es la siguiente:

dic-14 dic-13
Efective y Equivalente de Efectivo 556.137,5¢9 1.045,166,10
Caja. 5.550,87 5.970,82
Caja Chica 5.550,87 3.700,00
Caja General 0,00 2.270,82
Bancos Locaies 477.237,23 1.039.195,28
Banco de Guayaquil 20.106,46 43.072,65
Banco del Pichincha 67.694,93 136.141,31
Banco Bolivariano 205.126,19 790,980,72
Banco Produbanco 176.183,31 85.709,03
Banco del Pacifico B.125,74 3.281,57
inversiones
Inversiones - Banco De La Produccion N 73.349,49 0,00

(1) El afio 2013, la cuenta Inversiones fue clasificada en el grupo de ofros activos no corrientes
{ver Nota 12)

7. Activos Financieros
La composicién de los activos financieros es la siguiente:

dic-14 dic-13
Activos Financieros 2.810.859,72 2.394,316,96
Documentos y Cuentas por Cobrar
Clientes no relacionados 2.520.634,49 2.144.322,80
Locales 2.520.634,49 2.134.322,80
Guayaguil 1.246.587,99 1.105.884,28
Avicola Jimmy 302,28 459 16

Bazar de Mujeres 723,52 0,00



Bioformula SPA
Blanky SPA

Cabellos del Sol

Casa del Peluquero

Cazar Zufiiga Leibniz Lesseps
Centro de Belleza Vanidades
COHERV! S.A.

Comerciai Jairo

Comisariato del Estilista
Comisariato E) Ahorro

Don Marturo

Ecopafial

TATY Belleza Natural

Dipaso S.A.

Difare S.A.

Distribuidora de Cosmeticos
Escultores de Cabellos S.A.
Exclusividades E| Peluquero
Fabian Valencia SPA Y Pelugueria
Farmacia 16 de Octubre
Farmacia 911

Farmacia Galaxia # 3
Farmakeyla

Geofirst S.A.

Inpelugueria

Mi Comisariato

Novedades Gioria Saliog
NEW YORK DISCOUNT S.A.
Importadora SHINGS TRADING S.A.
VICMARKET S.A,

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A,
Importadora C&C

PICA

Com. Patricia Heras Jalca
DIFASA

Distribuidora Mieles Quirola
G&P Villacis

Otros Clientes

Quito

Supermaxi, Megamaxi, Jugueton, Gran Aki,

Supersaldos, Super Aki
Supermercado Santa Maria

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.
SANASANA

Farmaenlace Cia. L tda.

Fybeca

696,77
379,71
10.982,58
4.994,50
1.687,30
(115,00)
4.447,93
0,00
3.698,99
432,16
0,00
178,21
1.064,15
57.092,96
82.209,61
0,00
2.511,37
533,55
0,00

0,00
2.803,08
470,20
3.509,76
18.014,16
1.965,70
341.370,96
53.263,34
993,36
1.929,06
0,00
105.443,92
1.527,89
4.168,46
2.023,78
22.283,49
1.096,56
6.253,97
507.649,71

779.842,07

70.702,49
38.578,33

0,00
38.252,72
27.24578
21.892 58

1.622,74
585,15
11.034,40
(0,03)
787,96
221,87
168,47
515,69
1.298,99
968,85
3.359,73
178,21
0,00
67.079,48
79.354,17
(49,49)
1.147,85
1.982,88
642,88
5,94
4.383,48
673,59
11.815,18
14.412,79
4.350,55
351.149,97
31.702,39
1.074,85
7.391,20
0,02
74.445 47
2.248,85
6.153,73
4,553 53
13.362,98
9.874,44
3.199,75
393.738,61

659.986,49

75.794,52
11.259,63
21.024,75
37.800,72
18.606,65
28.848,05



Dissol
Distribuciones Aulestia
Gatubelas

Sumelab

Distribuidora T&T

Morales Monosaiva Silvia Leli
Distribuciones 2001
Vanidades Charito

Super Rebaja

Peluquerfa Kory

Comercial Moreia

Mendieta Comisariato De Ia Belleza
Bazar y S/B Laurita

Sala de Belleza Gloria
Distribuciones Nelson Aulestia
Distribuciones AC MAX|
Bazar Silvi

Comisariato de la Belleza
Distribuidora Matias

Saia de Belleza Magnific
Pafialera Andy

Centro de Belieza Integrado
Distribuidora Don Wilo

Alex Peluqueria

Tysson Fashion Creative
Ofros Clientes

Cuenca

Baby Shap

Comercial Divino Nifio
Farmacia Suiza

Hiper Yanzatza Cia, Lida.
Representaciones Angie Andrea
Zetimar

Autoservicio Gamahorro
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Lida.
Distribuidora Pedro Santos
Novedades Leo

Autoservicio Ecomaxi

Bermeo Plaza Autoservicios
Distribuidora Casa Gil

Bazar De Mujeres

Comercial Ortega
Distribuciones L eon

Jairo Gémez Peluqueria

La Bodega

La Casa del Pafig| y Algo Mas

79.617,72
8.389,46
11.079,01
2.578,97
2.323,89
881,23
3.973,79
994,15
670,20
1.212,96
2.061,85
1.659,61
3.233,59
236,50
1.557,27
686,86
0,00
506,58
894,54
590,07
734,76
0,00
725,67
245,54
454,25
457.861,72

227.454,20

456,26
311,20
0,00
1.045,92
5.704,47
6.300,28
1.016,00
43.357,26
3.926,66
842,12
1.133,43
282,72
1.329,81
702,02
0,00
2.882,23
717,04
3.384,00
68,86

£2.604,03
8.389,47
4.666,17
9.503,78
0,11
891,88
0,00
955,50
3.955,67
1.486,87
1.990,32
1.605,00
3.233,59
2.215,63
3.511,35
974,20
2.936,80
1.764,32
1.274,47
2.821,06
836,32
1.018,27
1.339,63
695,54
613,84
327.272,35

140.760,29

170,40
0,00
2.304,33
0,00
3.505,04
3.021,16
726,88
21.606,68
4.480,84
0,00
0,00
0,00
0,00
3.463,92
(65,47)
1.463,80
4.999,95
(0,05)
043,17



Miami 2

Supermercado Puerta del Sol
Zona Belia

Conorque

Pequefios Traviesos
Distribuidora San Martin

Edicar

Gabinete de Beileza Vanidades
Jaya

Novedades Miami

Belleza Plena

Supermercado DICAVI Cia. Lida.
Luis Alberto Quizhpe Sinchi

- Distribuidora Cosméticos Del Austro
Sala de Belleza Alan Xavier
DELLADEL

Comercializadora Darpa S.A.
Farmamia Cia. Lida.

Otros Clientes

Manta

Importaciones Selectas S.A.
Depédsito de Pafiales Nifio Erick
Bergman Zambrano Aldo Alexis
Farmacia Kelly

Farmacia Pachicho

Pafialera Mi pequefo Angel
Variedades Casanova
Comercial J-G

COMERCIAL JAVICO

Belieza Capitar Casa del Tinte
Ketty Maria

Distribuciones Pepe

Gabinete B. Carmen’'s

Bazar Selenita

Farmacia Jorwin

Promyvent

Disniko S A,

Despensa Yanina

Pafialera Andres

Carlos Cevallos Quiroz

Bazar Jhon

Pacheco D. Luis - Comisariato Mi Super
Tienda Centro Del Descuento
Secretos'mujer

Virmar

Pafalera Juanito

0,00
826,18
731,21

2,348,714
186,29

432,61 °

121,43
0,00
1.302,64
4.751,32
0,00
724,31
1.841,21
262276
374,77

31,92

0,00
2.743,78
134.974,78

156.850,72
2.273,61
(51,74)
14.148,53
615,12
145,58
326,60
0,00
1.265,88
1.747 87
9.282,24
1.474,01
900,00
2.791,80
2.191,90
584,69
1.766,82
0,00
289,97
565,33
858,30
585,88
848,58
1.518,61
1.150,76
0,00
1.715,84

123,25
524,63
563,12
2.463,61
164,49
408,93
0,00
337,23
0,00
8.554,92
672,31
0,00
1.977,28
3.454,54
512,57
1.324,12
8.575,81
5.248,30
59.234,53

158.888,30
2.098,05
20.800,35
10.325,25
962,81
430,33
0,00
529,00
1.265,88
13,32
8.054,81
1.474,01
2.864,17
1.413,57
1.618,70
584,69
19.317,48
539,54
2.140,53
2.210,79
658,30
519,41
848,58
861,14
701,39
5.956,31
3.706,12



Peluqueria Mi Pelu
Ofros Clientes

Ambato
Distribuidora Plastidrrek

Diferencia enfre cartera y mayor
Clientes Exterior

Qtras Cuentas por Cobrar

Relacionados Locales

Cuentas por Cobrar intercompafiias
Plainsa

Alimarisa

Macsura

Otros

Otelo & Fabell S.A

Cuenta por Cobrar Ejecutivos
COALSASA

Seguros

LATECNA

No Relacionados f_ocales
Cuentas por cobrar Empleados
Garantias Aduanera’

Garantias de Vivienda

Otras cuentas por cobrar
Valores por Liquidar

Dscto. Géndoias

Devoluciones Mega Santa Maria
Préstamos de Producto

{-} Provisién cuentas incobrables

8. Inventarios

La compasicién de los inventarios es la siguiente:

Inventarios

Materia Prima

Material de Empaque
Semielaborado

Productgs Terminados

Productos Terminades Importados
Otros Inventarios

Mercadeo

Suministros de oficina
Importaciones en Transito

394,33 3.321,43
109.660,61 65.674,36
109.899,51 38.970,52
109.899,51 38.970,52

0,00 29.832,92
0,00 10.000,00
368.272,09 294.575,66
117.299,62 147.273,47
98.766,59 127.188,14
77.363,67 117.609,62
280,71 280,71
2.541,07 2.541,07
6.756,74 6.756,74
11.824,40 0,00
18.533,03 20.085,03
542,19 542,19
6.500,36 19.169,38
11.490,48 373,46
92.221,21 42.494,43
92.221,21 34.175,27
0,00 5719,16
0,00 2.600,00
158.751,26 104.808,06
148.000,00 100.000,00
0,00 291,20
10.751,26 1.377,73
0,00 3.139,13
(78.046,86) (44.581,50)
dic-14 dic-13
2.901.598,08 2.254,113,86
138.479,84 212.572,22
136.051,46 161.121,19
27.149,74 25.394,07
465.336,37 747.443,77
1.720.335,30 1.033.445,96
26.951,51 50.735,46

624,00 477,59

386.669,86 22.923,60



8. Servicios y Otros Pagos Anticipados

La composicion de los Servicios vy Otros Pagos Anticipados es la siguiente:

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Anticipo a Proveedores Nacionales
C. Rosado
DINNERS
Mercantil

Otelo & Fabeill
ARCSA

R. Bustamante
Alfredo Govea

A. Barreiro

P&G

Zambrano Rafael
Estrella Magdalena
CONSEP

Otros

Anticipo

0. Diaz

COALSA
MONPARLEN
INST. HIG.

M. Diaz

CETITUR
Publicitaria CARIBA
Otros

FIESTA cia.

Anticipo Proveedores import.
Educadores de P&G

Anticipos

Gastos Anticipados (Seguros)
Software

Otros Anticipos - PASTELQ

dic-14 dic-13
56.468,55 §17.221,45
12.828,92 352.152,70
0,00 15.000,00

0,00 39.153,50

0,00 457,35

0,00 200.000,00
5.426,04 38.885,19
0,00 15.000,00

0,00 7.500,00

0,00 5.000,00

0,00 4.521,65

6,00 10.000,00

0,00 4.000,00
175,00 0,00
7.228,88 12.634,01
0,00 63.147,02

0,00 4.920,00

0,00 17.281,00
0,00 10.000,00
G,00 6.339,04

0,00 10.000,00

0,00 718,04

0,00 7.913,93
0,00 5.965,01

6,00 666,00
10.563,97 1.760,00
2512707 42.777,22
8.747,59 0,00
1.200,00 56.718,51



10.Activos por impuesto Corriente

La composicion de los activos por impuesto corriente es ia siguiente:

dic-14 dic-13
Activos por Impuesto Corriente 86.488,72 1 59.224,07
Crédito Tributaria a favor de la empresa (1SD) 0,00 1.791,02
imp. Salida de Divisas 0,00 1.791,02
Crédito Tributaria a favor de la empresa (IVA) 0,00 49.318,95
VA en Compra 0,00 49.316,95
Crédito Tributaria a favor de la empresa (RENTA) 86.488,72 99.146,10
Retencion en la fuente 1% 81.511,06 88.650,74
Retencitn en la fuente 2% 1.419,14 1.402,04
Retencion en ia fuente 8% 384,00 0,00
. Anticipo del Impuesto a la Renta 3.174,52 9.063,32
11.Propiedad, planta y equipo
La composicion de propiedad, planta y equipo es la siguiente:
dic-14 dic-13
Propiedad, Plantas y Equipos 483.684,96 280.970,16
Propiedad, plantas y equipos costo 1.128.466,76  1.106,943,24
Muebles y Enseres
Materiales y Enseres 246.589,40 241.143,40
Maquinaria y Equipo
Maquinaria 508.726,48 493.106,96
Equipo de Computacion
Equipos 89.317 11 88.869,11
Vehiculo. Equipo de transporte y equipo camionerc movil
Vehiculos 141.848,69 141.848,99
Instalaciones '
Instaiaciones 141.974,78 141.874,78
(-} Depreciacion Acumulada Propiedad, Planta y Equipo -895.038,51 -825.973,08
Mugbles y Enseres depreciacion acumulada -187.334,93 -181.1561,25
Madquinaria y Equipo de Oficing depreciacidn acumulada -390.547,91 -373.467,11
Equipo de computacidn deprecacion acumuiada -84.499,78 ~F7.957,91
Vehiculo depreciacidén acumulada -148.444,33 -122.648,65
Instalaciones depreciacion acumulada -84.211,56 -70.748,16
Revalorizacion de Activos NHIF 250.256,71 0,00



12.0tros Activos No Corrientes

La composicion de otros activos No corrientes es fa siguiente:

Otros Activos No Corrientes

Otras

Inversiones - Banco De La Produccidn (ver nota 6)

Cuentas y documentos por cobrar clientes

Locales / Relacionados
Devisor $.A.

Garzoservi S.A.

Inmobiliaria Velera S.A.
Roberto Garzozi

inmobiiiaria Gabu 8.A.
Textimed S.A.

Predios e Inversiones Gana S.A.
Omnicorp S.A.

Tremida! 8.A.

Inversiones Gardelfi S.A.
l.ocales / No Relacionados
Gestién Administrativa

13. Cuentas y Documentos por Pagar

La composicidn de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

Cuentas y Documentos por Pagar

Cuentas y Documentos por Pagar No

relacionados
Locales
Addvalue Asesores Cia. Lida.

Alvarado Heras Mirella Maria De! Cisne

Arseg Cla: Lida.

Asesoria Y Servicios Ledjursa S.A.
Biokrusial S.A.

Corporacion El Rosado S.A.
Diners Club

Difare S.A.

Creativegroup S.A.

Econofarm

Incarpalm Industria Cartonera Palmar

Jacome Cérdova Hilda Maria
Liquidacidn De mportaciones
Origame Marketing E Eventos

dic-14 dic-13
2.551.709,47 2.197.633,02
0,00 73.349,49
429,98 429,98
2.314,92 2.314,92
134.172,26 134.172,26
51.734,88 5(.000,00
522417 5.224,17
0,96 0,96
29.999,45 29.999,45
4.627,38 4,627 38
1.511,34 1.511,34
0,02 0,02
2.321.694,11 1.896.003,05
dic-14 dic-13
510.544,20 1.183.047,57
253.366,07 1.006.299,27
1.143,34 1.143,34
6.000,00 6.000,00
2.634,50 2.634,50
37.983,33 1.628,82
4.674,05 4.521,65
7.228,92 12.100,00
0,00 10.129,43
13.639,84 4.587,00
2.890,52 1.433,79
1.489,00 4.433,00
11.578,56 6.009,08
1.300,00 1.300,00
4.202,33 4,202 33
12.154,00 12.154,00



Tiendas Industriales Asociadas (TIA) B.A,
W.F.C. Soluciones S.A.

Wella Gmbh

Ofros

Del Exterior / No relacionados
Gestiones Empresariales S.A. Chile - Gestesa
Proveeddres Pago Directo

14. Otras Obligaciones corrientes

L.a composicidn de otras obligaciones corrientes es ia siguiente:

Otras obligaciones corrientes

Con la Administracién Tributaria
Recaudacion por cuenta de terceros IVA
VA por Pagar

Impuesto Por Pagar F104

Recaudacion de terceros retenciones en ia
fuente

Retencidn Fuente 1%
Impto. Por Pagar F103

Impuesto a !a Renta por Pagar del Ejercicio
Impuesto a la Renta

Con el IESS
Obligaciones patronaies
Aporte Patronal

Aporte Personal

Aporte IECE - SECAP
Préstamos Quirografarios
Fondo de Reserva
Préstamos Hipotecarios
Salud Tiempo Parcial

Por beneficios de ley a empleados
Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueido

Vacaciones

Antigliedad - Desahucio -

Nomina por Pagar

Participacisn Trabajadores POr pagar Ejercicio

Participacion empleados
Diferencia mostrada en balance

32.441,30 23.762,58
11.142,10 6.083,45
0,00 47.782,18
102.866,28 856.394,12
167.890,00 167.890,00
89.288,13 8.858 30
dic-14 dic-13
545.105,24 452.414,15
216.555,39 111.032,20
109.279,16 82.673,57
107.276,23 28.358,63
9.350,93 15.026,04
0,00 077
9.350,93 15.005,27
168.644,03 107.916,00
168.644.03 107.916,00
5.491,94 28.257,04
1.528,57 10.427,75
1.351,38 8.877,16
1.755,68 1.334,15
856,31 4.628,93
0,00 2.480,31
0,00 527,13
0,00 -18,39
93.2386,81 142.353,62
5.559 63 4.436,45
15.540,32 12.478,97
69.682,62 43.227 15
0,00 81.271,77
2.454.24 939,28
51.826,14 47.829,25
51.826,14 47.680.61
0,00 148,64



16. Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas

La composicidn de Obligaciones con instituciones Financieras es la siguients. .

dic-13

2.099.281,58

1.979.604,63
119.069,25
607,70

0,00

dic-13

75.174,07

dic-14
Cuentas Por Pagar Diversas/Relacionadas 2.508.528,43
Otelo & Fabell 1.920,952,77
Regalias por pagar a WELLA 56.514,22
Otros 1.820,56
Lab. Tecno Alemanes S.A. LA TECNA 520,240,88

16. Anticipo de Clientes
La compaosicién de la cuenta anticipo de clientes es la siguiente:

dic-14
Anticipo de Clientes 82.849,67
Anticipo de Clientes 82.849,67

75.174,07

Valores que corresponden a enfrega anticipadas de clientes para futuros despachos

17. Otros pasivos corrientes
La composicién de otros pasivos corrientes es la siguiente:

dic-13

0,00

dic-14
Oftros pasivos corrientes ' 312.270,36
Otras cuentas por pagar
Facturas pendientes a recibir (provisiones) 312.270,36

18. Provisiones por beneficios a empleados

La composicion de ias provisiones por beneficios a empleados es la siguiente:

dic-14
Provisiones por beneficios a empleados 328.503,08
Jubilacién patronal 245,355,564

Antigiiedad 83.147 .52

0,00

dic-13

245.876,25

24587625
0.00



19. Capitat Pagado
La composicion del Capital pagado es la siguiente:

APORTE
SOCIOS dic-14
IMPORTADORA'Y COMERCIALIZADORA DE ALIMIENTOS S.A. 80.000.00
. COALSA . T
PAZCORP S.A, 80.000,00
TOTAL 160,000,00
20, Apbrte Futura Capitalizacién
La compaosicidén de aporte futura capitalizacion es la siguiente:
dic-14 dic-13
Aporte futura capitalizacion 323.968,48 323.868,48
Aporte futura capitalizacion 323.968,48 323.968,48
- 21, Reservas
La composicitn de Reservas es la sigufente:
dic-14 dic-13
Reservas 2,226.316,49 2.221.800,14
Reserva Legal 79.989,91 75.483,56
Reserva de Capital 2.146.318,58 2.146.316,58
22. Otros Resultados Integrales
La composicidn de ofros resultados integrales es la siguiente:
dic-14 dic-13
Ofros resultados integrales 250,256,71 0,00
Superévit Activo Fijo NiFF 250.256,71 0,00
23. Resultados Acumulados
La composicion de Resuitados Acumulados es la siguiente:
dic-14 dic-13
Resuitados acumulados 2.073.567,01 1.815.809,22
Utilidades Acumuladas 2.073.567,01 1.915.809,22



24. Resultado del Ejercicio

Los Resultados del Ejercicio al periodo corresponden al valor de una Utilidad de $122.321,99

dic-14 dic-13
Resultados del ejercicio 125.037,44 457.757,74
Resultados del ejercicio 125.0387 44 157. 757,71
25. Ganancia Bruta
La composicién de ganancia bruta es la siguients:
2014 2013
INGRESCGS 10.556.023,84 8.467.634,15
Ingresos de actividades ordinarias 10.566.023,84 8.467.634,15
{(-) Descuento en ventas 0,00 0,00
(-} Devoluciones en ventas 0,00 0,00
(-) Bonificaciones en productos 0,00 6,00
{-) Otras Rebajas comerciales 0,00 0,00
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 5.658.044,32 3.989.624,17
Materiales utilizados o productos vendidos 4598697,16 3.874.041,30
Mana de obra directa 84328,08 71.835,02
Mano de obra indirecta 0,00
Oftros costos indirectos de fabricacién 975019,08 23.747.85
GANANCIA BRUTA 4.897.979,52 4.498.009,98
26. impuesto a la Renta
La composicion de Impuesto a la Renta es la siguiente:
2014 2013
GANANCIA (PERDIDA) antes del 15% a
trabajadores 345.507,60 317.870,76
15% Participacion trabajadores 51.826,14 47.680,61
GANANCIA (PERDIDA)} antes de impuesto 293.681,46 270.190,15
Impuesto a la renta causado 168.644,03 107.915,99
anct:;cilpo determinado correspondiente al gjercicio 7.657.22 61.078,66
GANANCIA (PERDIDA) de operaciones continuas 125.037,43 162,274,116
Reserva Legal 0,00 4.516,44
GANANCIA (PERDIDA) de operaciones confinuas 125.037,43 157.757,72



27. Sanciones

{a) De la Superintendencia de compaiiias
Mediante OFICIO No. SC-1J-G-13 -0871 expedido el 13 de Mayo del 2013 por la

Superintendencia de Compafiias resuelve en su articulo primero declara la
intervencion de la compafiia Mercanti Garzozi & Garbu S.A. con el objeto de
supervigilar la marcha econémica financiera. A continuacion, en su.arﬁculo segundo
se nombra al Ingeniero Comercial Roberto David Ochoa Reyes como interventor.

De acuerdo a la RESOLUCION No. SCV-INC-DNASD-SD-14 0029741, la
Superintendencia de Compafifa y Valores, declara la disolucidn y ordena la liquidacion
de la compafiia y la misma fue notificada el 13 de Noviembre del 2014.

{b} Del Servicio de Renta Internas N
No se han aplicado sanciones significativas a la Compaliia, por parte del Servicios de
Rentas Internas a las autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014

{c} De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a la Compariia, a sus Directores 0
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de

diciembre de 2014.

28. Ley Reformatoria para ia Equidad Tributaria def Ecuador

En el Suplemento del Registro Oficial No, 95, del 23 de diciembre del 2009, se publico la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO® y [a “LEY
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que infroduce
importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros
cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero dei 2010.

29. Hechos posteriores a la fecha de balance

La compafiia a la fecha de la revision de los documentas tiene ante los Sefiores Jueces de la
Cuarta Sala del Tribunal Distrital de los Contencicso Tributario con Sede en la Ciudad de
Guayaguil, una impugnacion a un acta de determinacion reafizada por el Servicio de Rentas
Internas que versa sobre valores no pagados por Impuesto a ia Renta del Ejercicio Fiscal 2005 por
el valor de USD. 450.933,40

Acogiéndose en derecho a la Resolucién de la Remision de Intereses emitida por la Administracién
Tributaria la compafiia procedid a cancelar los valores correspondientes e ingresar el respectivo
escrito ante la Directora General y Director Zonal 8 del Servicio de Rentas Internas, solicitando dar
de baja a dicha determinacion.



