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AGENCIAS ¥ DISTRIBUCIONES INTERANDINAS §.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERIS
POR EL ANOTERMINAI FI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dé.ares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A crntinuacrion so deseriben Jas principales politiess conlables adnptadas en la preparacion de estos
estados financicros, Kstas politicas han sido aplicadas de muners uniforme a tocos los ufios gue se
presentan gn cstos estadey (inancieros, salvo que se indigue lo contrarin.

Eases de preparacion de estados financieros -

Los estados financicres Compafiis AGENCIASY DISTRIBUCLON ES INTERANDINAS 5.A. ADISA
se han preparado de acuerdd con las Normas Internacionales ce Informaciém Financiera (N1IF)
emilidas por el TASH (Infemativeal Accornting Standerd Board) que han sido adoptadas en
Eeuador ¥ representan la adopeifin irtegral, explicita v sin reservas de las referidas normas
intemacionales v aplicadas de maners uniforme a los ejereizios que sc presentan,

Lo eslados [nanciervs s# han preparado bajo dus hipdtesis fimdamentales:

i.- Hipdtesis de negocio en marcha, 1.os estados linancieros se preparan normalmente bajo el
supuestn de gue una entidad estd en funconamiento v continuard su actividad dentro del futura
previsible. Por lo tanto, se supene quez la entidad no tiene la intencidn ni la necosidad de ligquidae
o recortar de forma importunte la escala de sus operaciones; st tal intencion o necesidul eaisliera,
los estados financieros pued:n lener que prepararse sobie ina buse diferente, en euvo caso dicha
base deberia revelarse.

2.- De la base contable de acumulaciin (devengo), donde se reconuce las partidas come sclivas,
pasivos, patrimonio, ingrezo: ¥ gaslos (Jus elementos de los estados finanecierss), cuande
sulisfaran las definiciones v lus eriterics de reconecimivnto previstos para tales elementos mm el
Mureo Coneeptual de las NITF,

Lu preparacidm de los esados financievos conforre o las NIIF exige o uso de estiznacione:
vontables. Tarmabidn exige o lo Administraeidn que ejerza au juiclo en ¢l proceso de aolicor lay
politicas eontahles de la Comrpaiiia. Eola Mota 3 se vevelun las dreas que implican un mavor grado
e juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracidn de los eslades finoncieros. Debido a la subjetividad inherecte en este proceso
eontahle, los resultados ceales nueden diferic de los montas extimadas por "a Administraciin.

Al 3. de diciembrz del 2016, ke han publicado las siguienles nuevas normas, 2<f como cnniendas,

mcjores ¢ interpretaciones a las NTIF exist=ntes, que wo ban cnlrads en vigenc:a y que la Compadiia
e adoplade con anticipacion;
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2.2

4.3

AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.4, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DTCTEMBRE DEL 2016
(Fxqpresadn en ddlares estadounidenses)
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Lz Compafia cstima que la adopcion de las nuevas normus, enmiendas a las NIIE ¥ les nuevas
interpretacioncs anes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados tinanciecos en
el ejercicio de su aplicacion inicizl,

Moneda funcivnal y moneda de presentacion -

La=s partidas induidas en los estados finanderos de la Compariia se expresan en la moneds del
cotorno econdmive principal en que Ya entidad opeca ("moneda funeional”). Los estados linaacieros
se expresar ea dalares estadounidenses, que 26 la moneda unciomal v la moneda de presentecion de
la Compafila, A menos que se indique lo contoario, s cifras incluidas en los cstades financieros
adjuntos estdan expresadas en dilares estadonn' denses,

Efective y equivalenles de cfectivo -

Incluve aquellcs activos financieros liguidos, ¢l efective disponible v depdsitos a la vista en
mstituciones lirancieras locales.
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2.4

AGENCIAS ¥ DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5. A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANITEROS
POR ELANOTERMINADO EI. 31 DE DICIEM BRE DEL 2016
(Fxpresgdo en ddlares estadounidenses]

Activos y pasivos financieros —

2.4.1

PR

Clasificacidn

Lz Cormparia clas fica yus ectivos firancieris en lis siguientes categorias: “nctivos finanderos
avalor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos
financieros mantenides husta su vencimiento” v “activos financierss disponibles para 1a
venln”, Los pasivos financicros se clusifican en las siguientes celegoring: “pasivos financienns
a valor razonable a través de panancias v pérdidas”™ v “elros pasivos Anancieros”™ T2
elasilicacion denende del proposito pare el cual se adguireron los activos o conteataron los
pasivos [inancieros. |5 Administracion cetermins la elasifieacion de sus actives finuncieros =
Ia fischa de su reconocimiento inicial.

Al 3: de diclembre diel 2016 ¥ 2oay s Compefifa mantuve aclivos finencleros en la calegoriz
de "préstamos ¥ cusntas por cobrar”. De ignal forna, la Compaiia solc mantuve sasivos
financieros en la categoria de “olros pasivos financieros” cuyvas covactoristicas se explican
seguidamente:

Priéstamos v enentos por cobrear: representados en of pstado de situacidn Dcives pur
las cuentas por cobrar a clenles Sun aclives financieros no derivados que dan derecho a
pigos fijos o determcinables ¥ que no colizan en un mercado activo, Se incuyen en ¢l active
corrignte, exeepto por los de vencimiento mayer a 12 meses corlados desds la fecha del
egindo de situacion finandera.

Dros pasivos financleros: representados en el estadn de sitnaciin lnanciera por las
ouentas pur pzgar a proveedores v eompafifas relacionadas. Se ‘neluven en el pasivo
corriente, exceptn porlos de vencmiento mayur a 12 meses contados a partic de la fecha del
estado de siuacian firanciera,

Reconocimicnto ¥ medicion inicial y posteriur:
Reconocimicnlo -

La Comparifa reconaes un activo o pagivo financiers en el estado de situacién financiers o
la fecha de s negocincién v se recomocen cuando se compromete 8 comprar o vender el
thvo o pagar ¢l pasivo,

Medicion inicial -

Los activos v pastvos financierns son medidos inicialmente a su valor razonable mids cualquier
costo atribuible a la sransaccifin, que de ser significative, cs reconoado eomo pacte del activa
o paalve finencicro; siempre que el ackivo o pasivo finauciero no sea desiznado como de valor
raronable a lravés ce gonanelas v pérdidas, Con posterioridad al reconocimisnto inicial la
Compafila valorza los mismos come sc deseribe a continuaion
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AGENCIAS ¥ DISIRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO FI. 31 DE DICIEMERE DEL 2006
(Hxpresado en ddlares estpdounidenses)

Medicidn posterior -

a)  Préstamos v eucnlas por cobrar: Posterior a su reconocimiento imeial se miden
al eosto amortizade aplicande el método de incerds cfeclive. En =saecifico, la
Compafiia nresenta en sus estados [inanceros al 31 de dicombre del 2016 v 2m5s,
cusntas por enbrar a clientes denlro Ce esta categoria, las cuales enrcesponden a los
monzos adewdados por la fachoraciin de las vaning de los prodoctos farmacea:icos
que enmercinbiv,

Estus cuerntaz se regisiran a su valor nominal que ¢ eguivalente a su costo
amortizado, menos la provsidn por deterioro, pues no gemeren intercses y se
recuperan hastz 6o dias,

b)  Otros pasives (inancicros: Posterior a su reconocimiento ineial se miden o] coslo
amortizado aplivandoe el mélodo de interdés efcetive, En especifico, Ia Compariia
presena Ins signientes cuentay dentra de esta categoria;

(1) Cuentas por pagar u proveedores: So: obliguciones de page por bicres o servicios
adquiridos de proveedares locales en el cumo pormal de los negocios. Se
reconnnen a 50 valor nominal que es cguivalente s su costo amortizade pues no
genaran intersses y son pagaderas hasta entre 60 v Bo dias de acuerdo al
peovesdor v a 1as negociadones de compras especiales gue se realicen,

(i) Cuentas por pagar a eompariias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pag> por compra de ‘nventarios de producto lerminado adquiridos a estas
compaiias en e cursc normal de los negecios. No devengan inlereses y se
registran o su valor nominal que es equivalente a s costo amortizado y son
pagaderus hasta go dias,

2.3.3 Deterinro de aclivos [inancieros

La Companis establece una provisién para pérdicas por deterioro de sus cuentas por cobrar
euando existe evidenda objetiva de que la Commpatifa o sed capas de cobrar todos los
importes que se le adeudan de senerdn con los térriinos orlginges de las cuentas a cobrar.
La existeacia de dificultades linancieras significativas por parte del dendor, la probabilidad
de que el devdor entre en quichra o reorganizacion financlera v lu fulta 0 mora on los pusos
se considerun indicadores de gue lu cuenta a enbrar 4 b Celeriorado. Al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 se han regis.rado provisiones por deterioro de .as coentas por cobrar qae
se presentan en ol estodo de sitvacién finareisra cormo menor valor delas cuentas por cobrar
a clicntes.
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANOTERMINADO EI 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

z2.4.4 Bajade activos y pasivos financieros

Un selive financiero se elimina cuandoe expican los derechos a vecibir los ujos de efective
del activo o sl la Compania transficre ¢l activo a un Lercero sin retener sustanciaslmente los
riesgos ¥ beneficios del activo. TIn pasivo es eliminado cuanda las ohligaciones de la
Compafiia sspecificadas en el contrato ze han lHonidade.

Inventarios

Los inventarios eslfn valurados al ensto pramedio u valor neto de realizacion, ol que resulte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos sc delermina usanco el método de
promedio ponderado,

Elvalor neto de realizaciin, vorresponde al presio de vents catimadoe en el corso normal de lus
opeTaoncs, menod los gastos de venta vadables,

Le administracidn de la Compafila no establece provisiones por deteriorn en sus saldos de
inventarios, Al 21 de diciembee del 2016y 2015 no se han registrade provisiones por deterioro en
exiatencing.

Propiedades, mobiliavios y equipos —

Lzs propiedades, mobilinrios ¥ equipos son registrados ul costo histdrico, menos depreciaciones
acurnuladas v pérdidas por deteriors, en caso de produdirec. El costo mchaye tanto los descmbolsos
dircetamente atribudbles a la adquisicion o construecidn del sl ivo, Los desembolsos posteriores 2 le
vienpra o adguisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuroes
asociados ala inversion fluyan hacia la Compania v los costos pueden ser medidos razonablemente.
Loz ntros desembolios posterioves eorresponder. 4 reparaciones o wantenimienlo menores ¥ aon
registrados en resultados cumido san inenreidios,

La depreciacidn de lag propiedades, mobilianios v equipes, es calealada Toeadineole basada en su
vida G4l ¥ no consitders valores residuales. Tas estimaciones de vidas dziles de los mobilianos y
equipos son revisadas, ¥ ajustadus si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados fineneleros.

La depreciacin dz Ins activos se regisira con cargo a lag aperaciones del afio
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PR K1 AND TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Fxpresadc en ddlares estadoumidenses)

Las vidas itiles catimadns de los mobiliarios y cquipos son las siguientes:

_ . g wida Gl
Faificie i
Muehles y ensares 8
Instalaciones in
Byuipae de com putacién 4
Vehicnlos <]

Lus pérdidas y ganancias por la venla de las propicdades, motiliarios ¥ equipos, se caloulan
comparanco los ingresns obtenidos con el valor =n libros v se inclaven en el estado de resuliados
mcegrales.

Cuandn ol walor en libros de un maliliario v equipe, excede o su moato recuperahle, este os
reducido inmecintnmente hosta su valor recuperable.

Pérdidas per deterioro de valor de los aclives no financieros -

Las activos sujesos a depreciacidn (mohiliarios y equipos) se someten a pruebas de deterioro enando
se producen eventos o ciccunstan=izs que indican que podran no recuperarse de su valor 2n libros,
Las pérdidas por deterioro correspenden a1 monto en el que el valar en libros del activo excede su
valor recuperable. L valor recupera e de los activos corresponde al mavor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o s valor en vso, Pars efectos de evaluar 21 deterioro, los activos se agripun
a los miveles mas pequefios en los que se zenera flujos do eficlive identificables (unidades
generadoras de ofoctive). Los saldos en Bbros oo actves no financivres se rovisun en cada fecha de
cierre de los cstados linuncleros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del vidor libros del activo excsds a sn morta reeuperable, ln Compaiiia
registra una pérdida por detericra en Ins reanltadis del sjercicio. Al 31 de diciembra del 2016 y 2015
nn 52 ha identificado la neeesidad de caleular o econoeer pérdicas por deteriom de aetivos no
firancierns (mobiliarios ¥ equipos), debido a que, la Admeinistracidn considera que este lwimpunente
no es significativo en las npﬂmiuut:s de: la empresa.

Impuesto ala renta corriente ¥y diferido -
I gasto por impuesta a la renta comprende el impusglo a la renta corriente y ol diforido, Fl
lmpmesio a la renta se reconuee en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de

partidus que se reconacen dircctamente en el paliimoniv, En este caso el impuesto nbién sc
econeee en olros resultados integrales o divectamente en el putririonin,
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AGENUCIAS ¥ DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.4, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[Expresado en dblares estadounidenses)

2.8.1 Tmpucsto a la renta corriente

El cargo por impresto a la renla corriente se calenla mediante Ia tasa de impuesio aplicable a las
utilidades gravables v s¢ carga a los resultados del afio en que se devenga con base ea el impuesto
pur pagar exigible,

Lag normug tributarios vigentes establecen una tass de impuesto del 22% sobre las utilidades
aravables, Tn cual sc reduce al 12% =i las otilidades son reinverlidas por el contribuyente.

Se estableee también el pago del "anticipo minimn de impucsto ala renta”, es caleulado en funcidn
de las cifras reportadas el afio antesior sobre €] 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gestng
dedncihles, 0.4% de los ingresos pravables v 0.4% de los activos,

La referida norma estalilecid que en caso de que el impuiests a la venta causado sea manor gque el
morilo del unticipo minimn, este dltimo se converlird en impuesto o lu renta definitivo, a menos
que el contribuyente solidte al Servicio de Kentas Inmternas su devolucion, ko sual podria scr
apliealile, de acuerdo con la nocma que rige la devolucion de este anlicipo.

Durante los afos 20106 v 2013, dado que el tmpuesto o lo renta causado correspondience al
topuiesto @ lo cunta celewlado a la tasa del 22% fue menor a las Retenciones en la Foente que se
realimoun en el vjercicio seluasl més el Crédito Tributario de afivs unleriores, no se realizd
desembolso para el page de este impuesto v se obtuvs saldo a ¥avor de | compana, v tampoes se
paza Anticipo de Impuesto a la Renta,

2.8.2 Impuesto ala renta dilferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totzlidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
diferercias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respeetivos
valores mostrados en log cstadaos finanderos. El impuesto a la rents diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de siluacion finaneciera v gue se
sspora scrdn aplicables coade el impuesto a la renta diferidn active &e realice o el ‘mpuestoala
renta pasivo se pugLe,

Los impuestos a la renta diferidos setivos sdlo se reconocen en Taomedida que sea probable gue ge
produzean beneficios wibutariog futuros contra log gue se puedan waar lag diferencias temporoles.
Los zaldas de impuestos o la renta diferidos activos v pasives se compensan coando cxiste el
derecho legal exigible a compensar impueslos aclivos corgienles con impuestos pasivos corrientes
¥ cuando los impuestos a lo renta diferidos actives v pasivos se relacionen conla misma autoridad
tribwitaia,

Al de diciembes del 2016 y 3015 no se han generado diferencing temporarias que amenten un
registro de impuesto diferido,
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2.9

AGENUCIAS ¥ DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5. A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POREL ANQOTERMINANO FL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2016
(Expresado en ddlares estodounidonses;

Provisiones

Se registran cuandc la Compaiis tiere una obligacion presente, ya sea legal o asumida fimplicita,
que: 1) es resuttado de evenlos pusados, 1) es probable que vaya a ser necesaria ina salida de
rovurans econdmicos para liguidar la obligacién v ili) ¢l monto se ha estimado ce forma fable.
Los montos reconocidos como provision son La mejor estinucidn dela Adminislracion ala fecha
de cierce de Ios estados financleros de los desembelsos necesurios para liquidar la aoligaciin.

Benefivivs sociales a los cmpleados -
2.10.1 Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Parlicipacion de los prabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% e lz
utilidad conlable onual antes del impusstn A la renta, sezdn lo establecide por la
legislaciin etualoriana vigente, So registra con carga A resultedey v se presenta come
parte del costo de productns vendidos, Tos gastos administrativos o gastos de ventas on
funcion de la labor de la porsona beneficiaria de este benefeio, Durante loa aiios 2o16 ¥
2015, la Compafifn no ha determinado provisiones par este henelicie, debido a las
pérdidas resultanies de esloe ejercicios.

i) Vacacivnes: e registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre hasc

devengada.

i) Déeima terver y décimo evarto sucldos: Se provisionan v pagan de acuesdo 2 Ia legislacion.
vigente en cl Ecuador.

iv) Aporte Patronal y Fondo de reserva: El aporte patrenal corresponde el 11,15% més el o.5%

de SETEC v el 0.5% de TECLE que haven un tatal deor2 5% v el Fonde de Reserva es 8, 334&
Ael sueldo del emapleado a partir del déelmo tevcer mes de servicla, se providional segan
la nurmativa del TESS,

z.1uv.2 Beneficlos no corrientes (Jubilacién patronal y desahucia):

Provisiones de jubilacion patronal ¥ desabucin (no fondeados): La Companis tiene un
plan de beneficin delinido para jubilacion patronal, requeridn y normado por las leyes laborales
ceustorisanas, Adiclonalmente, de scuerds o lay leves vigentes, en los cusos de terminaciion de la
relacidn luboral por desahucin solicitado por el cinpleador o por ] trabajador, el empleador
bonvificara ol Lrabajador con el veinticineo por elento del equivalente a 1a Gltima remuneraciin
mensual por eada une de los afios do servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desabueio,
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2.1

AGENUIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S. A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAIMIS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidensas}

—

La Compafila determing anvalmente lus provisiones pava jubitacion patrenal y desaluscio con base
en estudios actuzriales practicados por un profesionyl independiente ¥ se reconocen con cargo i
lus costos v gasios (resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Provectédo y representan el valor presznte de las obliguciones a la fecha del estadn de simacion
financiera, el cuzl es obtenide descontandg los flajos de salida de efeetive o una tasa de .o
(zo15: B.GR%) annal equividente 2 la tasa promedio de los bonoz de gobierno, publicada por el
Baneo Central del Ecuador que estén denominades en la misma moneda en la gque los beneficios
serfin pegados y que tienen términes que se aproximan o los téeminas de las vbligaciones pos
prosivnes hasta su vencimicnto,

Las hipdtesis actuariales induyen variables como son, en adiciim a 1a tasa de descoento, tasa de
mortalidad, edad, sexn, afios de servicios, remuneracioncs, incrementos fnhoros  de
remureéraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidus actuariales qus surgen delos ajustes basados en la exprriencia y cambiog
en los supuestos actnaciales se cargan a otros cesultades integrales,

Los costos de los servivios pasadng an reronocen inmediatamente en regultados del afio, Al cerre
del nfio las provisiones cubren a todos ‘vs emplandos que se cocontraban trabajando para la

Compaiiia,

Reservas
2,111 Reserva Loegal -

De acuerdo conlalegislacidn vigente, la Compafila debe upropiar porlo menos el 1% dela utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dichs reserva alcance el s0%: del capiral
suscrito, 1a resesva legal no eatd disponible para dstrbucion de dividendos, perc pueds ser
capitalizada o ntilizada para abanrher pérdidas.

.12 {Mras Rescrvas -

Corresponde a apropiaciones de las wtilidades que se generarn cada wio y som de Tibre
dispor ibilidad, previo disposicion de la Jun-a Genersl de Accionistas.

Resultados acumulados provenicntes de la adopeidn por primeva ves de las “NTTF”

Loy ajustes provenientes de la adopedn por svimera ver de fas Normag Internacionales de
Informacién Financiera “NTIF" que se registraron en el patrimonio en le cuenta Resnlvados
acumuladns, subcuenia “Resultados Acamulados provenientes de la adopeifin por primera vez de
las "NIIF", que generaron un salde deuder, poedrd ser absorbide por los resultados acomulados ¥
loz el dltimo ejercicio eeondimico concluido, = los hubiere,

Pégina 20 dc 18



2.13

214

ALGENUIAS ¥ DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.A. ADISA

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS FESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Kl g1 DE DICTEMERE DEL 2016
{Expresado en dolarcs estadounidenses)

Distribucidn de dividendas -

T distribueion de dividendos se deduee de. pulrimonio y 8 reconecen como pasivoy corrientes
en los cstados financieros en el periado en ¢l que lus dividendos son aprebades por la Junta
General de Accionistas ce la Compariia,

Reconocimienio de ingresos -

les fngresus corprenden el valor razonable de Jo cvbrado o por cobrar por la preslacidn de
servicios de Comerdalizacion y Distribucidm dz productos farmacéuticos, cosméticos, higitnicos v
hospitalarios de uso humano, en el curso normal de sus opersciones. Los ingresos s muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Les ingresos son reconocides en la medida en que es probable gue los beneficios eeund micos
fluyan hacia la Comnpadiia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando 1a Compatiia hace entrega
de sus productos al comprador ¥ en consecuencia transficre, Los riespos v beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes ¥ no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNITICATTVOS

Lapreparacion de estados Sinancicros requiere gue la Administraciin realice estimaciones v utilice
supuestos que #fectan Jus montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relucionadas.
Las estimaciones cealizodas y supuesios utilieados por la Compadiia se encuentran basadas en la
experienciz histdrica, cambios en la industria « hdormacion suministrads por fuoentes externos
valificudas. Sin embarga, los resultados Gnales podrian diferir de las eslimacdones hajo cierlas
condiciones,

Las estimeciones y politicss contables sigmificativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar eorrectamente la situocion finoneiern v loy resultadeos de la Compafifa
¥/0 las que requieren un alta grado de juicdio por parte de la adidnistracidn,

Las principales eslimaciones y aphicaciones del eriterio profesional se eneuwentran ralacionadas con
los signicntes conveptos:

» Provigion por deterioro de cucnius por cobrar La estimacidn para cuentas dudusus es
determinada por la gerencia de I Compaiiia, en base a una evzhiacion de la antigiedad de los
saldos por cobrar v la posibilidad de recuperaciin de los rismoes. La provision para cucnias
dudcsas se carga a los resultados del afo v las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan en otros ingresos,

+  Provisiones por bepeficios o empleados: Las hip&tesis enpleadas en el valenlo actuarial de
Jubilacidn patronal v Desaluelo, Para 1o cuel atiliza eshudios artuasiales practicados pov
profesionalis indopendientes.
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AGENCIAS Y DISTRIBUCION ES INTERANDINAS S.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADDO FT, 31 DEDICIEMBRL DLEL uo16
(Expresado en dilares sstadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factoves de riesgos inancieros

Las actividades de la Lompania estan expuestas a vma variedad de riwgue. {inancieros com 50N
los riesgos de mereada, rissgo de precio ¥ riesgo de taza de interds, riesgo de crédizo y riesgo de
liguidlez gue son acministrados a través de procesos formales, que permiten la wlenbificacion,
medicion, control y monitorec de los ricsgos, Bl objetivo de la Compafifa o Jugrar un Lulance
aprupiade enlre el riesgo y el retorno. minimizando los efectos adversos pozenciales sobre 1a
condicion ccondmica ¥ Cnanciers de la empresa,

La administracion del riesgo es realizada kajn las politicas v procsdimientos locales ¥ corporativos
¥ ap-obades por la alta Gerenciz. Tas politicas de administraciin de riesgos ce la empresa son
dizefiadas para identificnr v anulizar los mencionados riesgos, con ¢l proposito de establecer
limites y controles apropiadus, usi como para moritorear 1os riesgos y verifivar €l cumplimiento
de los Hinites por medio de sistemas de informacidn flables v actualizados.

Cen el prapdeito de recoger los cambios en ¢l mereado, los productos v las mejares précticas,
regularmente se revisan les politieas y sistemas de administracion de riesgos para asegurar que
égtos s encuentren debidamente actualizados v cumpliendo su uneién,

A contingaidn se presenls los riesgos finaneieros a los que esli expuests Ia Compafifa:

a) Riesgos de mereado:

La exposicion de la Compainia al ricsgu de mercado se presenta por 108 cambios en las tases de
inferés que pudivoan afectar los ingresos de la Compania o el valor de Ins actives financieros gae
mantiene. El objelivo de la administracidn del ricsgoe de mercado es ndministrar ¥ conirolar las
exposiciones a este riesgo dentro de pasfmetros razonables v al mismo Hempo optimizar la
rentahilidad dela Compadia

Ta Administraclén considera que Tas variacionss en las tasas Jdi interts, en el uluro previsible, no
Lendliian un elecle importante en los flujos ce zuja v utilidades proyectadas por ls Comparia.

i) Kiesgo de precios

La prineipal exposicidn avarineién de precios y concentracién de la Compatifn ostd relacionada
eon el costo de compra de los productos que comercializa,

Kl nive! de riesgo asvciado al precio sc mitiga de loemas cesonable puesto que sun rezulados por
la Ageneia Nacionul de Regulacién. Control y Vigillancia Senitasia ARCSA, y nuestros proveedores
no puedea mudifiear el precio antes de tener la aprobacidn de esta institucidn regulatoria, a pesar
de que los productos o materizg primas sean  importados, por las compaiiias relacionadas o
demis proveedores, sin smhargo debido a las restdeciones de importacionss v salvagnardias
impuestas, la Administrasidn monitorea la Rentabilidad que genersn cada Proveedor,
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMARE DEL 2016
iFxpreswdo en dolares estadounidenses)

i) Riesgo de tasa de inlerds

Drebvido s que 2o Compatiia no registra pasivos gue peneren intereses no 2sta expuesta al vicspo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre ¢l valor rasonsble de su denda, 81 bicn
la Gerencia trata de colucar sus excedentes de efectivo en Institueiones que ofrezean mejores
rendimicntos, tomandy en consideracion Lz calificacidn de la institueidn financiera, los fhujas
operativos de la Corepafiia no dapenden completemente del rendimiento de estas inversiones,
El ohjetivo de la Gerencia es tretar de mantener disponible el valor de estos excedentes hasta
cl memento en que sesn requeridos.

b} Riesgo de erédito:

Los activos finanderos de la Compafiia potenclalmente expuesios o concentraciones de desgo de
erédito conzisten principalmente en depdsitos en bancos v cuenias por ccbrar comerciales.

Con respecto a los depositos en banens, la Compafifa busca reducir la probahilidac de
coacentraciones significativas de rieszo de crédito porgue mantiene sws depisitos en instituciones
Anancieras de primers calegoria, v limita el montn de Tn pxposicion gl riesgo de crédite on
cualquicra de las instituciones nanecieras.

La Compmitta manlicee su electivo y equivalente de efectivo en Instituciones fnancieras con las
sipuientes calificaciones:

Entidad Fluanciera 2016 (1} 203 1)
Bonoo Gucysgusl Add ELEY
Han Fichinche Adh AMN
Banen Ral'variano AAA- Al

(1) Datos disponibles en la paging web de la Supevintendencia de Bancos v Seguros del
Ecuadur,

Hespecta de Las cuentus por cobrar cormareales, al 31 de diciembre del 2016 corvesporde el saldo
por cobrar a elientes, tules como farmacias, distribuidores v comarcializadoras en la Regidn Sicrra
encontrindose cntre los principalea clientes las compafias Econofarm S.A | Farmacies v
Comisariatos Médicos S5.A. Farcowwed, Sumslab Cia. 1:da., vy Farmaenlace Cia. Lida., los cuales

representan el 63% de Jz cartera, mieatras que las farmacias independientes comprenden ¢l 37%
de la cartera.

En la actnalidad, el plase de crédito es de 45 dias con Nexibilizacién hasta 6o dias para clientes
comvenvionales, Clientes prineipales ¥ con negoriaciones sspeciales pueden ohtener husta 85 dias
de erédita. 1 riesgo de erédito se arigina er la posibilidad de pérdida debido al incumplimisnto
del ne page de los clientes o la Zalta de oportunidad ea el pago de 1ns obligacriones pactadas,
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.4. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Txpresado en délares estadounidenses)

Los activos fnancieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para la empresa consisien
primardialmerle en facturas de clicntes.

La empresa asumic niveles de riesgo erediticio aceptables a travis del establecimicnto de politicns
que propicien una adecuada seleccidn v administraciin de los portafolios ¥ productos que
mantiene con los flientes. Las polifeas incluyen verificacién de calificaciones de erélito de
nuestros elientzs, solicitud de documertos de garontin como pagares o similares, establecimieniu
de cupo de eridito ¥ Elogqueo antomético de despachios eo ciso de incwmplimiento,

c) Rivsgo de liguides:

Fl ricsgo de liguidez esti asodado a la capacidsd de 1a empresa para financiar los compromisos
adguiridng ¢nn proveedores v accicnistas. Para la esrrecta administracién de su liquidez, la
Compaififa eonsidera indicacores internos ¥ regulatosios,

La huena gestion de cobro que se realiza en el departamente de Crédito y Cobranzas de los elientes
y la extensitn de plazos otorgados por las compadiias relacionadas permite a la empresa minimizar
el ringgo de liguider para ol pago de sus acreedores, A1 31 de diciembre de 2014, tn Compaififa no
presenta problemas de Bguides,

El cuadro siguiente arvaliza of venciinierlo de Tos pasivos financieros de 1 Compaitia considerando
el tiempo de vendimiento, Los montos presentados en el cuadeo son los flujos de efectvg
contractuaies nn descontados:

Muenod e
201G afin
Cienlas por pager proveecomes 21,095
Cien s por pagar o comipaiins nsdadonadas o972

Menos de L
2015 afin
Cuenlis por pagar provesdices 16,373
O Laess poc pagar i epmpafilas relacionadas u7e,gh8

4.2 Administracion del riesgo e capital

El odjetivo de la administrazién es protoger el capital o palrirmonio vomo una base cue permita
cwmnply metns inperlantes comao es la rentabilidad de la operacion, buscar v mantensr el liderazgo
gracias a lus productos v ala lecnologia y lograr lu permancencia en el Uempn,

Lz Companiia poses ofeeiive y equivalente de clective parva cubelr Lodos sus pasivos fumncierss, No

mantiene obligaciones financieras v sus proncipales pasivos son con enmpafiias relacionadas y
proveedores de mereaderds,
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS §.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR ELANOTERMINADO FI. 3¢ DE DICIEMEBRE DEL 2016
[Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaeion se presentan los valores en libras de cada categorle de mstrumentos finaneieros al
cierre de cada ejereicio:

BulG LUl

Activos financieros medidos 2l costo

Efgctivey eqnivalenles de Mectivo 41.7147 N0, gl
Activos Ninanvieros medidos 8l ensto

amoritizado

Coentas pur cobrarc a elienies L.B74.573 1.6m1.087
Tolul activos tinancleron A D Lot 1 7TH
Pagivos financieros medidos il costo

amortizado

Cnentaz par pagoru provosdores 107.500 10.597
Cucntas por pagar a compafiias relacionadas nh.c7a 27a.abk
Total pasivos lnancieros i, 961 303.563

e

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvelor enlibros delas cuentas por eobear, efective v equivalentes de efectivo v euentas por pagar se
aprexima al valor eneonsble debido a la naluraleza de cocto plaro du estes instrumentos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasiridan:
2016 2015
Ffeetiva en caja Hna 194,456
Bancos locales 40,547 105,743
41,345 300,191

La Compatiiz manliene d2pdsitos en cuentas corvientes en dolares estadounidenses en bancos
lueales con ealificacidn AAA v AAA-; Tus Sondos san de libre disponibilidad.
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AGENCIAS Y DISTHIBUCIONES INTERANDINAS S A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEFMRRE DEL 2016
(Frepresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicidn:
2016 ap1n
Clientss 1,030,780 1,762,240
Menns - Provisiiin por deterioro de cuentas por cobrar {65.203) i70,253)
1L874.575 1,001,957

Al g: de diciembre del 2015 los suldos de las cuentas por cobrar corresponden principalmente ala

venla de productos farmacéutives, con plazos de hasta oo dias y no generan iatereses.

La Compaiiin no mantiene ninguna garantia u otras mejoras credilicias sobre estos saldos ni tieoe
el derecho legal de compensarlo conlra ningin saldo sdeadado porla Compafiia a la contraparte,

Movinderito de la provisian por deterioro:

Bk Z015

Salcos al 1 de enere 0,253) (60,285)
Provision (18,379) (9,068)
Caslige de cartsra (1) 23.427 =
Salcos al 31 de diciembre f5,205) (70,253)

(1) Corrzeponde a bajo de cortern veneida con origen en ¢ periodo 2o11, debido a s antiglivdud
mayor a 5 atins; dichu saldo habia sido provisionado con cargo & resultados de cjereicios

anteriores,
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AGENCIAS ¥V DISTRIBUCIONES INTERANDHNAS 5.A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PUR EL ARDO TERMINADDO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

(Fxpresaco en dilares sstadounidenses)

CUENTAS PUOR PAGAR A PROVEEDMRES

Composicidn:
2016 2015
{mportacora Comercial Loor 5.4, 72,577 24,302
Ternoquimica del Eenador S A 12,546 -
Laboratorio Barmaciutico Weir SA 7,832 =
Otros menores 15,034 6,295
107,989 30,597

Lus cuentas por pagar a privesdores representan facluras por compras de bienes y servicios pogaderas eon

plaza de hasta 6o diag v no devengan interis.

BENEFICIOR SOCTALES
a)  Benelicios g rricnles

Composicion:

2016 2015
Participacién a trabajadores {1] 70,007 43.430
Benelicios sociales {2) 11,86y 12,805
o0, Bz 50244

Log movimicntos de lus provisiones por beneficios zociales eorvicntes sor los sizuientes:

Participacion laboral (1] Otvus beneficios (2) Tutal
2b 2015 20106 2015 2016 M5
Saldns al inico 44,470 98,746 12,805 14,8515 56,244 E2.501
Inerementos 79,013 43439 Qzadu L= 171,953 143,708
Pagos (43,439)  (38736)  (93,876) (101,279) {137.315)  (140.0258)
Ha'lo al final F3,013 43439 11,860 12 Bog oo, 8H2 50,244
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AGENCIAS Y DISTRTRUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMEBRE DETL 20i6
(Fapresado en dolares estadounidenses)

(1) Ver Nota 11,

(2} Ineluve provisiones de déeimo teveer y enarto cuelle, fondes de roserva v aportes patronnles,

b} Bouefici sprricnles
La cumposicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desabucio es la siguiente:
ldbbcon mwes Tesrbouin Lo

2B LIk s 2 it ) uy
Sakazlnks AvE L5 238009 ans 138,483 &h3,067 1T R
Letiag s oy s2mvicn s delpetinda pomonts 14 k7 kil Bl LR L 13,521 60 12,817
Leslos pormicsses 5l Ik 348 1,08 4378 IL9ER #m
(Ramanezsy pl s e o es || [ % T . {LA87)
Hie v b ol linw va anbajederes =0 ados 2] [ERURETY] . [IERACH 1%319:7)
Sakaalfual 21931 ARG AT Kl 184, 7E4 370,987 w7 L6

(1} Las ganancias o pérdidis actuariales se han registondu de acuerdo a la NIC 19, como parte de olros
resullados integrales

(2) La reversion de reservas de trabajadares fue registrado con crédito a resultados del periodo, en el
rubro “Otros ingresns, nslns”

Las prineipales hipdtesis actuarales usadas para la constitucidn de estas provisiones [ueron:

b 205
Tasa da deseuenly Roar, H6E%
Future: inergrmiemto suloriol 395" Buap7 i

IMPUESTOS

) [mpuestos por cobrar v pagar

Loz impuestos por cobrar y pagar se componen de;
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zuid
{Exprzsadn en délares estadounidenses)

2010 ROLS
Impuesto por recuperar
Credito tributarie del impuesto a la renta = 28,507
- zﬁ.ﬁuz
Otros impuestos por pagar
Irmpuiesto « la renta de la Compatifa 72631 -
Retenciones cn la fuente de impuesto 2 1a renta 5.555 6.148
Feenciones de IVA 4.631 29743
IVA cn Ventas 5.55G th H
88.a7G g.024
by Conciliacion tributavia - contable-

A& conlinoacion se detalla la determivacidn del impuesto a la renta corriente solwe los afos terminados al 31
da diciembre del w016 ¥y 2015

2016 lis
Urilidad zotes dela par licipackin de Jos ivaha jedores =0 Is ctilidodes v ¢
impueioa larenla 526,754 280.504
M- Parficipazion dz lostrabajadores (ro.013) 143.439)
LUtilidad zntes deimpueston lo reals 427 740 145,155
{#1 Gustos nodecueibies 410505 20,084
(-} Inpreecs exantos (52442} -
(4} Caalos menrridos parn generar gy esod cxen tos Z.334 =
Base tm poathle (elilideil grevehls) F412HE 275,548
22% 2%
Inpucsivg la ronta cuasmdo o In e del 22% 103083 60620
Anlicipamizimodeimpuestoa la renta = g
Menog- retens nmet en la fente del impoesio s Ta rents [90.4351) [Ru.126)
Impueslva pagar (Crédito riboatarioa favor dela Compaiia) 265y 'z&.*‘lbzi
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMIN ADO EL 3 DE DICTEMBRE DITL 2016
(Expresado en déleres estadoun’denses)

) Mituacion fiscal -

Ala fecha de emision de lng estados financieros, 1a Compaio no ha sido fisealizada por lag autoridyodes

tributariaz. Los anos del 2012 al 2010 se encuentran abierios o Gscalizacion por parte de las autoridudes
tributanias.

d) Determinaci [ impuesto ala

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre 1ma hase annal enn cerre al g1 de diciomobre de
cada periodo fiscal, aplicando alas vtilidades gravables la zasa del impuesto 4 a reata vigente,

Las sociedades nucvas que se constituyan eslan exonecades del pago del impuesto a la reata por el periodo
de cinen afios, siempre y cuando las inversiones nuevas ¥ produclivas se realican fuera de las jurlsdicciones
urbunas de los cantones Quito v CGueyaguil y dentro de eleros seclores econdmions.

e) Tarifa del impuesto o 1y renta

La tasa del imouesto o la renla vs del 22%. No obstante, a pactic del ejervicio fiscal 2015, 1a tarifa impositiva
serd del 25% en ¢l easo de que la suciedad tenga accionistas, socivs, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisns fiscales o regimenes de menor imposicidn; ccn una
participacion direetn o indirceta, individual o conjunta, ignal o superior al 50% del capital sucial o de aquel que
corresponda a la naluralvea Jde 1y socedad.

Cuando la mencionada participecion de los acciomstas domiciliados en puraisos fiscales o regimenes de menor
impasicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% s aplicard sobre la proporeidn de la bese imponible que
corresponda a dicha partizipacitn

Asimismo, se aplicard la tarifn dol 25% a toda la base imponible, 1a sociedad que incampla con el deber de
informar a la Administracidn Tribularia la composicidn de sus acclonistas, sovios, participes, contribuyentes,
heneticiarios o slmilares, conforme alo que estallecca la Ley de Régimen 'I'vibotario Interne ¥ las resaluciones
ane: emita ¢l Servicio de Rentas Tnternas, sin perjuicio de oteas sanciones cque fucren aplicables.

En easa de que la Companin reinvierta sus utilidades en el pats en los términaes ¥ condicionas que estoblece la
Ley Crgirica de Répimen Tributario Interno, pudria obtener una reduccidn en ba tasa del impuesto a la jenta
de 10 puntos porcentuales sabee el monto reinvertubc, seinpre y cuando efectien €] comrespondicnle sumenta
e capibal beasta el g1 de diciembee ded siguiente ann.

) Anticipo de impuesto ala renta;
1 antivipo se determing sobree 1o base de la dedaracion del impuesto a .a venta del aio inmedialo anterior,

aplivendo cicrtos porcentajes al valor del activo total (menos ciortos componentes), patrimonio tolal, ingresos
gravables v costos v gastos deducibles.
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El antictpo serd compensado con el impuesto a la renta causado v no ey susce ;:rtth_:a de devolueitn, salvo vasos
de excepen, Iin caso Ce yue el impuesto a larenta cavsado fuere menor al anticipo determinadn, el ant'eipo
se eomvierte en impuesio a la renta minimo.

Asi también, se exchucrin de la detcrminacién del anticipo del cnapmesto a la renla los gaslos incrementales por
peneradba de nuevn emplen o mejora de masa salardal, ¥y en general agnellas inversiones y gastos
efedtivamente realizados, relacicnados con los beneficins tributarios para d pago del impussto a la renta que
reconoce e Codigo Orginico de la Produecion, Comercio e [Inversiones para las nwevas inversiones, asi como
ctras afertaciones por aplicaciin dz normas ¥ prinei pios contzbles,

También estin exonerados del pugo del enticipo de “mpuesto a la renta las sociecades nueves constituidus 1
partir de la vigencia del Chdige de Ja Produceidn, basta por un periodo de 5 afios,

£) islag lerenei -

Tan normas tributorias vigentes ineorporan el principio de plens eompetencia para las operaciones realizndas
von partes relacionadas, Por au parle ol Servicio de Rentas Internas soliciln se prepare ¥ remdta por pante de la
empresa oo estudio de precos de Loslurencia v un snexo de operaciones, ertre olros, para aquellas
compafias que hayen tenidn aperaciones con parles relacionadas domictlizdas en el exterior y locales
[clependiendo de ciertas considerasiones” en el mismo perindn fiseal y enyo maonto zevmulado sea saperior a
US$15.on0.000 (Anexo e Informe o USS5,000,000 solo presentar Anexo), Se ineluye como parte relzcionadas
a las erepresas domiciliadas en parafsos fiscales,

El mndicado estudio debe ser remitido hasta 2l mes de junio d=l 2016 conforme ¢l rovero dizito del RUC.
Adicionalmente exige quc cn si declaracion ée impuesto a 1a renta anual decdare las operaciones de sctivos,
PESTVIS. TNETCS0E ¥ CRIGSUS,

Adicionalmente sguellos contrivuyentes con un impucsto causado superior al 3% delos ngresos zravadus

¥ queno tengan transacciones con paraisos fiscales ¢ ex plolen recursos noturales =stan cxentos de Ia referida
normativa,

Sepresentard el Informne de Precios de Transfereneia sepin la Nonmative Vigente, en los plazos estipulados,
h} — relpr rdbutarias
El zg de aliwil del 2ot se aprohd Ja "Tey Orginics para el Equilibo de las Finanzas Publicas” publicadw
en zl Frimer Suplemento del Kegistro Oficial No. 744, Las principales reformnas estn relacionadas eon los
siguientes aspectos:
Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (TVA) e Tmpuesto a la Renta

= Devolueidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivilente entre 1 ¥ 2 puntos

poreeniuales del IVA pagado, cuando Jas transacciones son renlizndas con dinero electrinico,
terjutas de débito, tarjeta prepage o tarjeta de crddito,
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* Los pagos efectuados por medios electronicos soporturin deducibilided de gastos para efeetns del
IR ¥ crédito tributario del IVA.

s Para efectos del efleulo del anticipo del TR eorrespond ente a los ejoreicios 2017 a 2019, se
excluirdn de la parte delos ingresos, costos y gastos, aguellos oitenidos v realigados con dinero
electranicn.

Mudificuciones sl [mpuesto a l¢s Consumes Sspeciales (ICE)

+ Deduccion del 50% de los gastos par conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicivs de telefonia dja y miwil avanzada.

= No estan sijtos al pago del Impuesto a los Consumos Ezpeciales (ICR) las adquizidones y
dusnuciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.

o Segrava coen tarifn de 1CE de 15% los servicos de lelefonia Gja y planes que comercialicen
finteamente vuz, o en conjunto voe, datos v SMS prestados a sociedodes.

Madificaciones al Impuesto a la Salido de Divisas (ISD)

= Se comsiderard exento un monto anual de US$5, 000 cuando el hecho generador del ISD =e
produzea mediante L utilizaciér, de tarjetas de erédita o Aébile por consuraos o retiros efectaados
drade ¢l exterior.

Fl ao do mayo del 2016 so aprobi Iy “Ley Organicn Solidaria v de Corvasponsabilidud Ciudadana par a
Reeonstruceiion v Reactivacidn de lus Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 12 enal fue
publicada e ¢l Primer Suplemento del Beglstro Oficlal Ko. 750.

Las principales reformas estin reladionadas con los siguientes aspecins:

#  Incremento al 14% del Tmpuesto al Valor Agregade (IVAY, 2 partir del 1 de junio del 2016 y porun
afio,

+  DPeraonas naturales resideates que wantengin un pulrimonio existente al 1 de enero del 2016 1gual
congyor o USSuou,n00 dentre v fuera del pats se gravard el o.oo% del patrimonio, Se exeluye o

personas domicilindag en dreade inllueneia y que hayan sufrido ima afeetacion divecta on sus
activos,

» Persunas naturales no residentes que mantengan un pattimonio existente al 1 de encro del 2016
iguzl 0 mayor a US$1,000,000 dentro del pais se grevaré el o.00% del patrimonio. Se excluye a
personas Comiciliadas en dvea de influencia v que hisyun sufrido una afectzcibn directa on sus
activos.
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AGENCIAS Y DISTRIRUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA
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o Segravard ol L8% sobre el avalio catastral del o 2016 en caso ¢e bienss inmuebles v sobre ¢l
valer patrimonial proporcionsl en el casa de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Eenador gue mantengan bienes inmueblas en ¢l Esvador y darechos
representotivos de capital de socicdades de propiedad directa de una sodedad residente en un
paraiso fiscal o furisdiceidn de rrenor iImpusicion o no se conozea su residencia

= Se gruvard el 0.90% sobre ¢l avalfio calasoral del ado 20006 en cagn de bicnes mmuebles v sobree o]
valur patrimanial proporeional en o eago de derechos representativos de capital las Socedades
residentes en el Ecnador gque mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y dxrechos
representnlivos de capital de sodedades de propiedad dirceta de una sodedad no residents cu el
Feuadon, parnise liseul v jurisdiceidn de mencr imposicion o no se conoeea su residencia,

Ley para evitar la Especulaciin de Tierras (Ley de Plusvalia)

= Elgo de diciembre del 2016, ze expide Tn Tey de Plusvalia, misma que grava la ganancia
extracrdinurin en la enajenacién de inmuebles, esle impuestu sobre el velor especulativo del suely
se aplicard a la scgundas translferencia del hiem, cespuds do la expedicion de esta ley,

«  Fata norma establece un factor de ajuste el cual debe ser VA= 14+01%n, para lo cual dentro del valor
de adquisizién se ineluisén ¢l valor anterior del bien, los gastos incurridos por mejoras, pagas de
contribucisnes espeeialzs ¥ eostos de construceidn del bien (para constroctoras inmobil anas). Ia
tarita del 75% graverd la ganancia exireordinaria siempre y coando supere los veinticuatro (24)
salarios bésicos.,

La Administracién de la Compafiia ha evaluada Ins efectos han tenide dichas reformas zin haber reflajado
incomvenicntos.

12, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Ll siguiente es un resumen (e los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2026y 2015 con
corapafias relacionadas, Se incluye bujo la denominacion de compafiios relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes o von participacidén acelonaria significativi en la Compaiia;
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2016 d0LE
Comprasde inventaric
Labwratarios Tir. 4. Riarner O A, 2.,721.5092 3.001.476
Laheratorios Bi-Farma C.A. 3.01%3.657 2.Ho6. 804
Andrewv Arnal S5.A. L7445 0.084
3 7:40.078 5.8L7.314
q 1 (]
laboratorios Dr. A, B arner (0 A, 250.830 dgb,a07
Laboratorios Bi-lFurma C,A, 227.755 218,143
A84.585 404,152

(1) Corresponde 2 las bonificaciones ¢ incenlivos otorgados 2 1n Compafiia por parte de sus entidades
relzcionacas, debido u i) cumplimiento de ebjetivos; y, ] importantes volimenes de compra de
produetos para ln venta,

Composicion de los saldus cor compariias v partes rdavivnadas:

4016 2015
Cucnias por pagai,
Laboratorio T, &, Bjarner C.A. §97.7496 153.847
Laborelorios Bi-Farnma C.A. 1176 117.014
Laboratario Andre y Arnal - 8o
Boticas Unidas del Kenadar CA - L.a0H
afl.gy e 272008

Remumeracioncs personal clave de la gerencia

La Administraciton de la Compafiia incluve miembros clave que en la actualidad zorresponden al Sub-
Gerente General, v al Gererte Comerdal.

Los costos por reinuneracicnes de los miembros de la Alta Gerencia so detallan a continuacion:
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2101 2015
Sularios ¥ beneficios socinles de cortn v larzo plaza
L. Chiristian Biarnor 4] 4,957
Abg. Leon Bjarner B.488 Aing
Ledo, David Herediu 22,495 21,034
35.971 ;ﬁbEE

13. CAPITALSOUIAL

El capital suserito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2016y 2015 comprends 80.000 accianes
ordinarias y nominativas de valer nominal de 7755 1,00 cada una.

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, los accionistas di la empresa Agencias ¥ Disteibsdones Interandinas
5.4, ADTEA son:

Nombre Nacionalidad Valar TIS§ Acciones %

Boticas Unidax del Tenador C.A. Ecunlurians 47 040 36,60%
Dx. Chriztian Bjarner B Feualoriana 12 480 15.60%
Predial Diana Maria 8.A Ecustnriana 123280 15,35%
Hjarner Elizalde Dhuna Geuatoriana 200 u,25%
Otros Feualuriang f.000 10,00%
Bo.o0o 160 %

i4. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los eostos ¥ gastos operacionules agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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2010

Compra de mercaderia

Guslos no deducibles

Anweldos v heneficios sociales
Comisioncs cn ventas
Parlicipacion s rabajadores
lonorarios v asesorias
Jubilacién patronal v desahneia
VA cargado al gasto
Manenimientos ¥ reparaviones
Gastos de viaje

Fletes v transporte ce mercaderia
Servieio de prardiania

Trovision por deterioro - cuentas por cobirar

Otros

Compras de mercaderia

Suchlos y benefieins saciales
Comisiones cn ventss
Farticipacién a trebajadores
lunorarios y asesorias
Jubilacién parronal y desshucia
Promoadn y publicidad
Manlenimientos ¥ reparacionss
Fletes v transporte de mereaderia
Servicio de guardiania

Provisiom por deterioro - cuentas por coorar
Otros
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Llosto Gastos Total
de vertas adminstratives y
Coventas

5,017,008 - 5,017,008

- 314,123 317,123

- Jub, G422 F06.542

= a8y 89.807

- 79,013 79013

- 57945 57.945

- 52,614 32,615

- 28,405 28,405

= 27,268 27,265

= @i B 23,863

- a1,508 21,598

19,2465 19,2l

- 18,379 18,370

- 106,590 106,508
5,017,908 1,124,489 7.042 487

Linsto Gastos Tolal
de ventas administrativos ¥
e ventas

6,153,016 - 6,163,016
- 402,754 402754

- 58,097 38,097

- 43439 44450

- 40,439 40,439

- AR 469 55.8060

- 20,958 w358

15,460 15,400

- 24,797 23,797

8 18,479 18,470

- th,3a1 16,321

= 97,493 109 966
6,163,006 8o5,006 b,u68,022
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POR T ANO TERMINATH) FT, 31 DE DICIEMBRE NEL 2016
(Exprosudn en ddlaves catadounidanses)

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Con “erha 19 de noviembre de 2016 co inicih el proceso de fueifin entre Boticas Unidas del Ecuador CA.
{abgorbente) v Agencias y Distribociones Interandinas 5. A, ADISA (absochida), 4 Lraves de oficio del 14 de
nerviernbe de 2ot presentado a la Superintendencia de Companizs v Valores, A la fechs de emision de los

estados fimancieros adjuntos, dicho procceso eotre amhbas companfas se encoentra oo wimite con o
organismo de contrel,
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