
AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EI.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dó.ares estaduunidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

   A continmación so describen las prircipales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Estas políticas han sudo aplicadas de manera umforme a tocos las años que se 
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario. 
Bases de preparación de estados financieros - 

Los estados financieros Compañía AGENCIAS Y DISTRIBUCIONKS INTERANDINAS S.A. ADISA 
se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales ce Info-macién Financiera (NIE) 
emitidas por el IASR (International Accotnting Standard Board) que han sido adoytadas en 
Ecuador y representan la adopción itegral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
intemacionales y aplicadas de manera umlorme aos ejercicios que se presentan. 

Las estados financieros se han preparado bajo dos hipótesis fandamentales. 

1. Hipóteass de negocio en mareha, Tos estados financieros se preparan normulmente bayo el 
“supuesto de que una entidad está en fanctonar ento y continuará su actradad dontro del futuro 
presible Por lo tanto, se supone qua la entidad no tene la intención ni la necesidad de liquidar 
o recortar de forma importante la escala de sus operaciones; si tal intención o necesidad existiera, 
los estados financieros puedon Lener que prepararse sobre una buse diferente, en enyo caso dicha 
base debersa revelarse 

  

  

2. Dela base contable de acumulación (devengo), donde se seconuce las partidas como activos, 
pasivos, patrmonio, ingresos y gastos (lus elementos de los estados financieros), cuando 
satisfagan las definiciones y los eriterios de reconocimiento previstos para tales elernentos en ol 
Marco Conceptual de las NIJF, 

  

Le preparación de los es:ados financieros conforme a las NIF exge el uso de estimaciones 
contables Tarmbión exe a la Admunstración que ejerza au juicio en el proceso de aplicar las 
políticas contables de la Compañía Ea la Nota y se revela las áreas que implican un mayor grado 
de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son suunficativos para la 
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pnecen difer de los montos estimados pora Administración. 

Al: de diciembre del 2016, se han publicado las siguientes nuevas normas, así como enmiendas, 
mejores eanterpretaciones a las NIIP exastentes, que no han culrado en vigene:a y que la Compañía 
nu Ira adloplado con anticipación: 
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a , 

UNA RING pills de nanny ci sino delas 

L2 Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, eamiendas a las NITE y les nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en 
el ejercicio de su apiicación inicial, 

Moneda funcional y moneda de presentación = 

Las partidas indurdas en los estados financieros de la Cor1pañía se expresan en la monedo del 
entorno económico prncapal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros 
seexpresar ea dólares estadcunudenses, que es la moneda “imcional y la moneda de presentación de 
la Compañía, A menos que se indique lo contro, las cifras 1eluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estaconrv denses 

  

Efectivo y equivulentes de efectivo = 

Incluye aquellos activos financieros líquidos, cl efectivo «lsponible y depósitos a la vista en 
nstituciones lirancieras locales. 
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Clasificación 

La Compafía clasica sus activos firancioras en las sigunentes categorías: "uctrvos financieros 
a valorrazonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la 
venta? Los pasivos financicros se clasifican en las siguientes cstegorías: "pasivos financieros 
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos Anancieros” Ta 
dlasificación depende del propósito parz. el cual se adquar:eron los activos o contrataron los 
pasivos financieros. Lz Administrución cetermina a clasificación de sus activos financieros < 
la fecha de su reconocimiento inicial. 

  

  

     

  

Al ga de diciembre del 2016 y 2019 la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría 
de “préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía sole mantuvo »usivos 
financieros en la categoría de “oLros pasivos financieros” cuyas características se explican 
seguidamente 

  

Próxtumos y cuentos por cubrur: representados en cl estado de situación fimar.ciera por 
las cuentas por cobrar a cientes. Sun sel:vos financieros no derivados que dan derecho y 
pagos fijos o detersinables y que no cotizan en un mercado activo. Se ¡ncluyen en el activo 
tornente, excepto por los de venermuento mayor a 12 mesos cortados desda la fecha del 
es:ado de situación financiera. 

   

Ouros pasivos financieros: representados en el estado de situación linanciera por. 
cuentas pur pegar a proveedores y compañías relacionadas Se “ncluyen en el pasivo 
cotriente, excepto porlos de vencamento mayor a 12 meses contados a partur dela fecha del 
estado de situación firanciera 

     

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activa n pasivo financiozo en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se recsmocen cuando se compromete a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo. 

  

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieras son medidos imcialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la srensacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo 
a pasivo finanerero, siempre que el activo o pasivo finaneiero 1u sua designado cono de valor 
vazonable a lravés ce ganancias y pérdidas. Con postenoridad al reconocimiento incial la 
Compañía valor los mismos como se describe a contnmación: 
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Medición posterior - 

a) 

b) 

0 

(0) 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocumento moral se miden 
al costo amortizado aplicando el métoco de interés efecuvo. En esnecífico, la 
Compañía presenta en sus estados financieros al 31 de dic:ombre del 2016 y 2015, 
cuentas por enbrar a elientes dentro ce esca categoría, las cuales corresponden a los. 
imonzos adeudados por la facturación de las ventas de los productos farmacén:icos 
que comercial 

    

    

  

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado, menos la provsión por deterioro, pues no generen wmterescs y se 
recuperan haste 60 días. 

  

Otros pasiva financieros: Posterior su reconocimiento micial se rude «] vvslo 
amortizado aplicando el mélodo de interés efectivo, Ein específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría. 

entas por pagar a proveedores. Sox obliguciones de pago por bieres o servicios 
adquiridos de proveedores locales en el curo normal de los negocios, Se 
reconocen a su valor nomanal que es equivalente u su costo amortizado pues no 
genoran intereses y son pagaderas hasta cntro 60 y 80 días de acuerdo al 
proveedor ya las negociaciones de compras especialos que se realicen. 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de 
pago por compra de nventanos de producto terminado adquiridos a estas 
compañías en el curso nurrral de los negccios No Cevengan antereses y se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y son 

pagadecos hasta 90 días. 

      

  

2.43. Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdicas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
esando existe cvidencia objetiva de que la Compañía no será capuz de cobrar todos los 
importes que se le allcudan de ucuerdo cor los tértalnos origina.es de las cuentas a cobrar. 
La existeacia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad 
de que el deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera y la falta o mora cn los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a enbrar an ha e eteriorado Al 3 de diciembre 
del 2016 y 2015 se han regi   «rado provisionas por deterioro de .as cuent   :s por cobrar que 
¡se presentan en ol estado de situación finar.ciera oorxo menor valor delas cuentas poreubrar 
a clientes. 
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2.44 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los 1lwyos de efectivo 
del activo o sl la Companía transfiere el activo u un Lercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y benelicios del activo Un pasivo es vlimunado cuando las obligaciones de la 
Compañía aspocificadas en el contrato se han liquidado, 

  

Inventarios 

Los mventarios están valorados al costo promedio y valor neo de realización, el que resulte menor. 
El costo delos inventarios y de los produetos vendidos so determma usanco el método de 
promedio ponderado. 

Elvalor neto de realizaciór, corresporde al presio de venta vstimado en el curso normal de las 
operaciones, menos los gastos de venta variables, 

Ls adrmuustración de la Compañía no establece provisiones por deterioro en sus saldos de, 
inventanos Al y1 de diciombre del 2016 y 2015 no se han tegastrado provisiones por deterioro en. 
existeneras 

Propiedades, mobiliarios y equipos — 

  

Las propiedades, muñiliarios y equipos son registrados ul costo Iustórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por detenoro, en caso de producirec. El costo meluye tanto los desembolsos 

directamente atribuibles ala adquisición o construcción del activo Los desembolsos posteriores ala 
vompra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que bencticios ezonómicos futuros 
asociados ala inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, 
Las ntros desembolsos posteriores corresponder a reparaciones o mantenimiento menores y sor 
registrados en resaltados cuando són incurridos 

  

  La depreciación de las propiedades, mobiarios y equipos, es calculada luwcaluuente basada en su 
vada úl y mo euusulera valores zesiduales. Lzs escimaciones de vidas úciles de los mobibarios y 
equipos son revisadas, y ajustadas su es necesario, a cada foc de cierre de las estados finencieros, 

   

La deprectación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año 
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Las vicas útiles estimadas de los mobilianos y equipos son las sgaientes. 

Tipos de bienes Años de vida útil 

Tdificio 20 
Mucbles y enseres 30 Instalaciones 10 

Equipos de computación 3 
Vehiculos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propicdades, motilianos y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incl 1yen en el estado de resultados 

regrales. 
   

  

Cuando el valor en libros de un mabiiaro y equipo, excedo a su monto recuperable, este es 
reducido mmccitamente hasta su valor roenperable. 
Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros - 

Las activos suje:os a depreciación (mobilianos y equipos) se sometez a pruebas de deterioro cuando 
se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros, 
Las pérd:das por deterioro corresponden a1 monto en e: que el valor en libros del activa excede su 
velor recuperable. 1d valor recuperaale de losactivos corresponde al mayor entre el monto neta que 
seobtendría de su venta o su valor en sn. Para efectos de cvaluar el deterioro, los activos agrupan 
a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de eftivo identificables (imidades 
gencradoras de efoctivo). Los saldos en libros ce aczivos no financieros se revisan en cado fecha do 
cierne delos estados linandieros para verifica” posibles reversiones del detenoro. 

Ea el caso que el monto del valor hbros del activo excada u uu morto recuperable, la Compañía 
cesistra una pérdida por deterioro en los resultados del eyercrcro Al gx de diciembre del 2016 y 2015 
a se ha identificado la ncevsidud de calcular o reconocer pérdicas por detoriow de activos no 
financieros (mobiliarios y equipos), debido a que, la Adwrinistración considera que este vomponente 
noes significatrvo cn las operaciones de la empresa. 

  

  

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

1 gasto por impnesto a la renta comprendo el impuesto a la renta corriente y el diforido Fl 
impuesto a la renta so reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patrunoro, En este caso el impuesto también se 
tesonoec en vlros resultados Integrales y directamente en el putrariomo, 
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2.8.1 Impuesto a la renta corriente 

El cargo por imptesto ala renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravobles y se carga a los res. tados del año en que sc dovenga con base ez el impuesto 
Por pagar exigible. 
Las normus tributarzs vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades 
ravables, la cual se reduce al 12% s las utilidades son reiuvertidas por el contribuyente.   

  

Se establece también el pago del “articpo mimo de' 
de las cifras reportadas el año antezwor sobre el 0.2%. 
dedncibles, 0.4% de lns ingresos gravables y 0.4% delo: 

puesto ala renta”, es calculado en función 
el patrimonio, 0.2% de los costos y gestas 

tivos 

  

  

La reforida norma estableció que en caso de que el ampuesto a la renta causado sea menor que el 
¡onto del unticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos 
que el contribuyente solicate al Servicio de Kentas Internas su devolución, lo cual podría ser 
aplicable, de acuerdo con lu nozma que nige la devolución de este anticipo. 

    

Duranto los años 2016 y 2013, dado que el impuesto «a la renta causado correspondien:o al 
ampuesto a la renta calculado a la tasa del 22% fue menor a las Retenciones en la Fuente que se 
realizaron eu el ejercicio uctual más el Crédito Tributario de afños anteriores, no se realizó 
desembolso para el page de este impuesto y se obtuvo saldo a Favor de le compaña, y tampoco se 
paga Anticipo de Impuesto ala Renta, 

  

2.8.2 Impuesto u la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiana en sn totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
Ziferercias temporales que surgea entre las bases tributarias de activos y pastvos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta difer:do se determina usando 
tacas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
cspera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la 
renta pasivo se pugue. 

  

   

Los impuestos a la renta diferidos actos sólo se reconocen en la morlid que sea probable que so 
produzcan beneficios tri utarios futuros contra los que se puedan usur las dhforencias temporales 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exaste el 
derecho legal cxigible a compensar in:puestus acuvos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria, 

AL gn de diciembre del 2016 y 2015 no se 2an generado diferencias temporarias que ameriten un 
registro de impuesto diferido, 
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Se registran cuando la Compañía tiere una obligación presente, ya sea legal o asurmida/implicita, 
que: ¡) es resultado de cecntos pasados, 1) es probable que vaya a ser necesaria ma salida de 
rocursos económicos para liquidar la oblgación y il) cl monto se ha estimado ce forma Fallo, 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación dea Ademuustración 1 Ta fecha 
de cierre de los estados finaneleros de los desembolsos necesarios para liquidar la ooligacion. 

Beneficios sociales a los empleados - 

2.0.1 Beneficios corrientes; Corresponden principalmente as 

1) Participación de los trabajado-es en las utilidades: Caleulada en función del 15% de le 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por le 
legislación ecualoriana vigente 50 registra con cargo a resultados y se presenta enmo 
parte del costo de productos vendidos, los gastos admurastrativos o gastos de ventas on 
función de la labor de la persoaa beneficiaria de este benctscio, Durante los años 2016 y 
2015, la Compañín no ha determinado provisiones por este beneficio, debido a las 
pérdidas resultantes de eslus ejercicios 

11) Vacaciones: Se registra el coslo correspondiente a las vacaciones del personal sobre basc 

    

devengada. 
ñi) — Décimotercerydé to sueldos: Se provisionan y pagan de acuecdo ¿a Tegrslaciór 

vigente en cl Ecuador 

iv) AportePatronal y Fondode reseiva 1l aporte patronal corresponde el 1 15% más elo.5% 
de SELLO y el 0.5% de IECL que hacen untotal de 19,15% y el Fondo de Reserua es 8.33% 
ol sueldo del empleado a parir del décimo torcer mes de servicio, so provisona! segán 
la normativa del TESS 

210.4 Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desabucio (no fondeados): La Compañía bene un 
lan de beneficia defimdo para jubilación patronal, requerido y normado por las leyes laborales 
«ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo n las levos vigentes, en los casos de terminación de la 

in aboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajado:, el empleador 
bonificará al Lralagador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicos prestados a la musma empresa o empleador, este 
beneficio se denomina desabucio. 
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La Compañía determine anualmente us provisiones para jul ación patronal y desalwucio von base 
en estadios actuarales practicados por un profesional independiento y se reconocen con cargo a 
los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Credito Unitario 
Proyectedo y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de siruación 
financiera, el cual es obtenido descontando los flajos de salda de efvotivo a una tasa de 8.21% 
(2015: 8.68%) amal equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, pubhcada por el 
Banco Central del Ecuador que están denominados on la misma moneda en la que los beneficios 
serán pagados y que tienen térmizos que se aprox: u los términos de las obligaciones po: 
pensiones hasta su vencimiento. 

    

Las hipótesis actuarialos induyen vanables como son, en aderón a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes besados enla experiencia y cambios 
en los supuestos actuanales se cargan a otros resultados integrales. 

Los costos de los servusos pasados so rrennocen mmediatamente en resultados del año, Al cierro 
del año las provisiones eubren a todos "vs empleados quo sc eacontraban trabajando para la 
Compañía. 
Reservas 

211.1 Reserva Legal - 

De acuerdo conls legislación vigente, la Compañía debe uprop:ar porlo menos el 109% dela utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanco el 50% del capital 
suscrito, La reserva legal no ostá disponible para distribución de dividendos, pero puedo ser 
«apitalizada y ntlizada para absorhor pérdadas. 

  

2.11.2 Otras Reservas - 

Corresponde a apropiaciones de las utiidados que se generar cada uño y son do libre 
disporibilidad, previo disposición de la.Turra General de Accionistas 

  

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NTF” 

Los ajustes provenientes de la adopc:ón por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Minanciera “NIE” que se registraron en el patrimonio en le cuenta Resnltados 
acumulados, subcuenca “Resultados Acamulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las “NIIF”, que generaron un saldo deudor, podrá ser absorbido por los resultados acarmulados y 
los cel último ejercicio económico concluido, silos hubiere 
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Distribución de dividendos - 

Ta distribución de dividendos se deduce de patrimonio y se reronccen como pasivos cornentes 
en los estados fInanc:eros en el periodo en el que los divadendos son aprobados por la Junta 
General de Accionistas ce la Compañía, 

Reconocimiento de ingresos - 

las ingresos corrprenden el valor razonable de lo cubraco o por cobrar por la prestación de 
seracios de Comercialización y Distribución de productos farmacéuticos, cosméticos, higiénicos y 
hospitalarios de uso humano, en el carso normal de sus operaciones. Las mgresos Se muestran 
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Les imgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneñidus económicos 
firyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y enando la Compañía hace entrega 
de sus productos al comprador y en consecuencia transficre, los riesgos y Feneficios inhorentes a 
la propiedad de esos bienes y no mantene el derccho a disponer de ellos, a12 mantener un control 
sobre los mismos, 

    

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

1aprepacación de estados “inancieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que fectan los montos meiundos en estos estacos financieros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experienas hisórica, cambios en la industra e información suministrada por fuentes externas 
valificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estamaciones hajo ciertas 
condiciones. 

  

    

Las estimeciones y políticas contables sigmficativas son definidas como aquellos que som 
importantes para reflejar correctamente la artuación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juro por parte de la administración. 

  

Las prmcipales estirzaciones y aplicaciones del enterio profesional sc encuentran relacionadas con 
los sigurcntes conceptos 

+ Prowsiún por dexerioro de cuentas por cobrar; La estimación para cuentas dudusus es 
determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad de los 
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas 
dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se 
acreditan en otros ingresos, 

  

+ Provisiones por beneficios a empleados, Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubalac 

  

in patronal y Desahucio, Para lo cual utiliza estudios actua rales practicados por 
profesionales independientes, 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factors 

  

de riesgos financieros 

Las actividados de la Compañía están expuestas a ima varicdad de riesgos financieros como son 
los riesgos de mercada, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédre y riesgo de 
líquidez que son acministrados a través de procesos formales, que permiten la identificación, 
medición, control y monitoreo de los riesgos. El objetivo de la Compañía es lograr un balance 
aprupiado entre el riesgo y el retorno, minimizando los efectos adversos pozencialos sobre la 
zondición cconómica y Lnanciere de la empresa. 

  

La administración del riesgo es realizada tayo las políticas y proredimientos locales y corporativos 
y 
hseñadas para identificar y analizar los mencionados riesgos, con el propósito de establecer 
límites y controles apropuados, así como para moritorear los riesgos y verificar el cumplimionto 
delos límites por modio de sisternas de miormación fiables y actualizados. 
Con el propósito de recoger los cambios en el mercado, los productos y las mejores précticas, 
regularmente se revisan les políticas y sistemas de administración de riesgos para asegurar que 
éstos so encuontren debadamente actualizados y cumpliendo su ianción, 

  

bados por la alta Gerencia, Tas políticas de administración de riesgos ce la empresa son 
  

  

Acoatinuación se: 

  

«senta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía: 

1) Riesgos de mercado 

La exposición de la Compañía al ricegu de mercado se presenta por los cambios en las tases de 
mterés que padiezan afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los activos financieros que 
mantiene, ¿l objetivo de la admmistracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las 
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optemuzar la 
rentabilidad dela Compañía 

    

La Administración considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no 
tendrían un clecto importante en los flujos ce caja y utilidades proyectadas por la Compañía. 

1) Riesgo de precios 

La principal exposición a variación de pracios y concentración de la Compañía vstá relacionada 
on el costo de compra de los productos que comercializa. 

HI ive! de riosgo asociado al precto se rmtiza de forma razonable puesto que sun regulados por 
a Agencia Nacional de Regulación. Control y Vigilancia Semtaria ARCSA, y nuestros proveedores. 

no puede: modificar el precio antes de:enerla zarobación de esta institución regulatona, pesar 
de que les productos o materias primas sean importados, por las compañías relacionadas o 
demás proveedores, sin omhargo debido a las restricciones de importaciones y salvaguard:as 
impuestas, la Administración monitorea la Rentabilidad que generan cada Proveedor. 
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si) Riesgo de tasa de interés 

Debido a quea Compañía no registra pasivos que generen intereses no astá expuesta al rjosgo 
do tasa de interés sobre sus finos de efectivo ni sobre el valor razonsble de sw deuda, Si bien 
Ta Gerencia trata de colocar sus excedentes de ofcctivo en instituciones que oltezcan mejores 
rendimientos, tomando en consideración la calificación de la institución financiera, los lnjos 
operativos de la Compañía na dependen completemente del rendimiento de estas inversiones, 
El obje:ivo de la Gerencia es trztar de mantener disponible el valor de estos excedentes hasta 
«el momento en que seen requeridos. 

b) Riesgo de crédito: 

  

Los activos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentraciones de cicsgo de 
crédito consisten principalmente cn depósitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales 

  

  Com respecto a los depósitos en bancos la Compañía busca reducir la probabilidac. de 
corcentracionos significativas de riesgo de erécito porque mantiene sus depósitos en mastitucionos 
“mancioras de primera categoría, y hmta el monto de la exposición al mesgo de crédito on 
cualquiera delay instituciones Anancieras. 
La Compañía wantiere su eíeutivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las 
siguentes calificaciones: 

Entidad Financiera 201600) 20150) 

Bosco Gun ama pS 
Vero Picbincha AA añ 
Banco Rotvariano AMA And 

(1) — Datos disponibles en la página web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del 
Ecuador. 

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre del 2016 corresponde el saldo 
por cobrar a lientos, tales como farmacias, distribuidores y comercalizadoras en la Región Sierra 
encontrándose entre los principales chentes las compañías Econofarm S.A, Farmacias y 
Comisaniatos Médicos S.A. Farcomed, Sumelab Cía. 1:da,, y Farmaenlace Cía. Lida., los enales 
representan el 63% de la cartera, mientras que las farniacias independientes comprenden el 37%. 
delacartera. 

  

  

En la actualidad, cl plavo de crédito es de 45 días cun flexibilización hasta 60 días para chentes 
wionalos, Clientes principales y con negorsaciones especiales pueden obtener husta 85 días. 

de crédito. Ki riesgu de crédito se origina er la povibilidad de pérdida debido al incumplimiento 
delo pago de los chentes o la “alta de oporturudad ea el pugo de las obligaciones pactadas 
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Los activos Enanvreros que potenelalmente presentan riesgo crediticio para la empresa consisten. 
primordialmente en facturas de clientes. 

La empresa asumo niveles de nesgo crediticio aceptables a través del establecimento de políticas 
«ue propicien una adecuada selección y administración de los portafolios y productos cue 
mantiene con los lentes. Las políticas incluyen verificación de calificaciones de cródito de 
nuestros clientes, solicitud de documentos de gaontía como pagares o Samilare, establecimiento 
de capo de cródito y Bloqueo automático de despacho eu uso de incumplimiento 

  

e) Riesgo de liquidez: 

Fl riosgo de liquadez está asociado u la caparidza de la empresa para financiar los compromisos 
adquiridos enn proveedores y accionistas. Para la correcta administración de su liquidez, la 
Compañía cansidera mdicacores internos y regulatosios. 

  

La buena gestión de cobro que sercaliza en el departamento de Crédito y Cobranzas de los chentes 
ya extensión de plazos otorgados por lus compañías tc'acionadas permite a la empresa eanimizar 
el riesgo de liquidez para ol pago de sus acreedores Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía no 
presenta problemas de liquidez. 

  

  

Elcuadro siguiente araliza el jerto de las pasivos financieros de la Compañís considerando 
el tiempo de vencimento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo 
contractuales no descontados: 

      

Menos de 
2010 año 
Cuenta por parda O 
reis por paar acompañe relacionadas 9 

Menosder 
2015 año 

7 
Cuentas or pagar companias econads 271968 

tal 

  

42 Administración del riesgo de e 

El oojetivo de la administración es proteger el capital o palrunonio como una base cue permita 
cumplir metas importantes como es la rentabilidad de la operacion, buscar y mantener el liderazgo 
gracias a los productos y ala Lecnología y lograr la permanencia en el iempo 

La Compañía posee oftczivo y equrvalente de efectivo para cubrir Lodos sus pasivos finanweros, No 
mantiene obligaciones financieras y sus pmncapales pasivos son con compañías relacionadas y 
proveedores de mervaderíe 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoríe de astrumentos financieros al 
re de cada ejercicio:   

    

  

  

amo 

Activos financieros medidos a] costo 
Elective y equivalentes de sfectivo aras goes 

Activos financieros medidos al costo 
umortizado 
Cuentas por cubrar a clientes 1874573 1:601.987 

Total activos financieros eo 92178 

Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 
Cuentas por pagar u provosdores 107 989 30.597 
Cuentas por pagar a compañilas relacionadas 98.072 272.968 

Total pasivos financieros 206.961 303-363 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Elvelor en libros de las cuentas por coorar, efectivo y equivalentes de cfcetrvo y cuentas por pagar se 
aproxama al valor razonable debido ala naluraloza de corto plazo de estos ¡nsirumentos 

ENKCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2015 
Tvetivo en caja 194,456 
Bancos locales 105,745 

30019 

  

La Compañtz mantiene dapósitos en cuentas corrientes en dólares estadounidenses en bancos 
locales con calficación AÁA y AAA-, los Jondos son de    
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(Fxpresado en dólares estadounidenses) 

. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Composición 

2916 2015 
1,939,780 1,762,240 
(65,203) (70,253) 

1,874, ¡S91987 

AL 3: de diciembre del 2015 los saldos de las cuentas por cobrar corresponden principalmente a la 
venta de productos farmacéuticos, con plazos de hasta 90 días y no generan 1xtereses. 

Chentes 
Menos - Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

  

      

  

La Coripañía mo manticno ninguna garantía u otras mejoras creiliticas sobre estos saldos ni tiem 
el derccho legal de compensarlo contra nizgán saldo adeudado por la Compañía a la contraparte, 

  

Mowimuento de la provisión por deterioro, 

  

  

200 2015 

Saléos al 1de enero po253) (60,285) 
Provisión (18,379) (9,968) 
Castigo de cartera (1) 23.427 > 
Salcos al 31 de diciembre T65205) go, 

  

(1) Corresponde a baja de cartera vencida con origen en el período 2011, debido a su antigiiedad 
mayor a 5 años, dich saldo había sudo provisionado con cargo u resultados de ejereicios 
anteriores 
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.A. ADISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
xpresaco en dólares estadounidenses) 

CUENTAS PUR PAGAR A PROVEEDORES 

   

Composición: 
2016 2915 

Importacora Comercial Loor S.A. 72877 24,302 
Tecnoquimica del Ecuador SA. 19,546 - 
Laboratorio Farmacéutico Weir S.A. 7832 = 
Otros mengrcs 

  

124 9295 
107,989, 30,597. 

    

Las cuentas par pagar a proveedores representan facturas por compras de bienos y servicios pagadoras con 
plazo de hasta 60 días y no deveagan inter 

  

BENRFICIOS SOCIALES 

      2)  Benefici entes 
Composición. 

2016 2015 
Participación a trabajadores (1) 793 43.439 
Beneficios sociales (2) 11,869 12,805 

90.387 56244 

Los movimentos de lus provisiones por benefi   sociales corrientes sor. los siguientes: 

  
    

      
    

  

    

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Total 

2016, 2015 20 01 16 2015 

Saldos al micio 43439 28746 12805 13815 56,244 525 
Incrementos 7OO1S 43439 Y2 40 100,269 171,953 143,708 
Pagos (43,499) — (38746) — (93,876) (101279) — (13715) (140,025)   

Saldo al final ERC E TES 11,869 12 805 CE 
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(1) Ver Nota xa 

(2) Incluye provisiones de décimo torcer y enarto sueldo, fondos de reserva y aportes patronales. 

    

    

b) Beneficios corrientes 
La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronal y desahucio es la siguente: 

Falcons Testa La 
zu as En as En sas 

ataca me sea suso 
Vox tssemicesdlpettaos tasar um sun Dan 
Costormerses ss mos ame 10 
amantes ms os 
Moon de Ra bajen 0 E) 
Sul all TK     POIS 

  

(0 Las ganancias o pérdidas actuanales se han registrado de acuerdo a la NIC 19, como parte de otros 
resultados integrales. 

(2) - La zeversión de reservas de trabajadores fue registrado con crédito a resultados del período, en cl 
rubro “Otros ingresos, netas”. 

Las principales hipótesis actuarales usadas para la constitución de estas pruvisiones fueran: 

amo 20 

"asa de descuento ña as 
Future incremento alria! sOy 047% 

IMPUESTOS 

3) — Impuestospor cobrar y pagar 

1os impuestos por cobrar y pagar se componen de: 
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Impuesto por recuperar 
Credito tributario del impuesto a la renta 

Otros umpuestos por pagar 
Impuesto x la renta de la Compañía 

nes enla fuente de impuesto a la renta 
:enciones de IVA 

IVA ca Ventas 

   

  

   
b) Conciliación tributaria - contable 

A continuación se detalla la detormiración del impuesto ala renta corriento sobro os años terminados al 31 
de diciembre del 2016 y 2015; 

  

Utilidad zotos ela paticipación de os trabujederes 
impaestoa la renta 
us Participación delostrabajadores. 
Utilidad entes deimpuestos la reula 

o sutiidades y el 
753 189304 
213) 1694% 

  

407 740 245455 

(+) Gastos mo decucibles 269 29 988 
(-) Inpracce exentos (2442 Ri 

1, Gastos incurridos para generar Ingresos xencos agas 

Base inopomble (tidad arevalo) paras 75548 
22% 22% 

Impuestos la renta cansado la taa del 22% 163.083 5020 
Anbcipoménimodeimpuestoa la renta 
Menos. retens'onecen la fuente del impuesto Ta renta 
Tapuestua pagas (Ceédito tributario favor dela 

190. a (Ag 129 
sebas) —ebg9z 
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e) — Situación fiscal- 

“Ala fecha de emusión de los estados financieras la Compañía no ha sido fisealzzada por las autoridades 
tibutanas Los años Jel 2013 al 2016 se encuentran abiertos u fisculización por parte de las autoridudes 
tnbutanas. 

d) Determinación y pago del impuesto a la renta 
  El imptesto a la renta de la Compañía se determina sobre ma hase ana :erre al 31 de diciembre 

cada período fiscal, aplicando alas utilidades gravables la <asa del impuesto aa renta vigento. 
    

Las sociedades nuevas que se constituya estás: exonerados del pago del impuesto a a rcata por el período 
de cinco años, siempre y cuando las inversiones mucvas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones 
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de cicrtos sectores económicos 

€) — Tarifa del impuesto uh renta 

  

La tasa del impuesto a la reula es del z%. No obstante, a partir del ejrvicio fiscal 2015, la tarifa impomtva 
será del 25% en el easo de que la sociedad tenga accionistas, soos, purtícipes, constituyentes, beneficiarios o 
simulares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o repírienes de menor imposición; cen una 
partiapación directa o incirccta, indivdual o conjunta, ¡gua! osuperior al 50% del capital sucialv de aque! que 

corresponda ala naturaleza de la suciedad. 
Cuando la mencionada participación de los accionistas dom:ciliados en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición sea menor al 50%, la tarifa de. 25% se aplicará sobre la proporción de la bese imponible que 
corresponda a dicha participación 

  

Asumismo, se aplicará la tarifa del 289 a toda la base imponible, la sociedad cue incampla con el deber de 
informar a la Administración Tribuleria la composición de sus accionistas, socias, participes, contribuyentes, 
beneficiarios o stilares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Intemnc y las resoluciones 
ue emita el Servicio de Rentas Intemas, sin pertuucia de otras sanciones que fueren aplicables, 

  

En caso de que la Compañía reirvierta sus urilidades en el país en los términos y condiciones que establece la 
Ley Orgárica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa dol impuesto a la veni 
de 10 puntos porcentuales sobre el monto remivertido, sempre y cuando efectúen el comespondiente sumento. 

  

    

dle capital Huesta el 1 de diciombre del siguiente año. 

M Anticipo de impuesto ala renta: 
  Ml anticipo se determina sobre la base de la dedaración del impuesto a la renta del añu ¡nrncdiato anterior, 

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, 1rgresos 
gravables y costos y gastos deducibles, 

Página g1de 38



AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A, ADISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFT.2016 
(Expresado un dólures estadounidenses) 

  

El anticipo será compensado con el Impuesto ala renta causado y nv es susceptible de devolución, salvo casos 
ce excepción. Yin caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinada, el ant'cipo 
so convierto en impuesto a la rerta rrínimo. 

  

As también, se exu:rán de la determinación del anticipo del -mpuesto ala renta los gastos incrementalos por 
generación de mueva empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacicnados con los beneficios tributarios para cl pago del impuesto ala renta que 
reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así como. 
«tras afcetaciones por aplicación de normas y prinespios contebles, 

  

  

También están oxoneradas del pugo del enticipo de impuesto a la renta las sociocades mueves constituidas 4 
partir de la vigencia del Código dela Producción, hasta por un pertodo de 5 años, 

5) — Legislación sobre Precios de transferencia « 
Tas normas tributarias vigentes incorporan el principio de plona compotencia para las operaciones realizadas 
«con partes relacionadas, Por au parto.el Serac:o de Rentas Internas solicita sc prepare y rennta por parte de la 
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, ertre otros, para aquellas 
comipafías que heyen tenido operaciones con partes relacionadas domiclizdas en el extenor y locales 
(dependiendo de crertas consideraciones” en el mismo período fiscal y enya monto ¿cumulado sea superior 4 
Us$a5,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Seincluye como parte relacionadas 
alas enpresas domiciliadas en paraísos fiscales. 
El indicado estudio debe ser remitido hasta 21 mes de junio del 2016 conforme el novero dito del RUC. 
Adicionalmente exige que cn su dectaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, 
PASIVOS, MTESOS y Egresos. 

  

  

     

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto cesado superior al 3% de los :ngresos gravados 
y queno tengan transacciones con paraísosfiscales y exploten recursos naturales están exentos de la referida. 
ormativa. 

Se presentará el Informe de Precios de Transferencia según la Normativa Vigente, en los plazos estipulados, 

h)  Otrosas — reformas tributaros 

Fl 29 de all del 2016 se aprobó la "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado 
en el Primer Suplemento del Kegistro Oñeial No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los 
siguientes aspectos: 

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta 

  

in del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos 
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son reulizadas cen drxero electrómoco, 
terictas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito 
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«Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del 
IR y crédito tributario del IVA. 

+ Para efectos del cálculo del anticipo del IR correspond:ente alos ejercicios 2017 a 2019, se 
excluirán dela parte delos ingresos, costos y gastos, aquellos oatenidos y realizados con dinero 
eloctrómaco. 

Modificaciones al Irspuesto ales Consumcs Especiales (ICE) 
+ - Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Esperiales generado 

en la contratación de servicios de telefonía ja y móvil avanzada 
+ Noestán sujetos al payo del Irapuesto a los Consumos Espeerales (ICF) las adquisiciones y 

“donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector público, 

  

+ Se grava con tarifa de IOL de 15% los servicios de telefonía fia y planes que corsercialicen 
únicamente voz, o en conjunto voz, datos y SMS prestados a sociedades. 

Modificaciones al Impuesto a la Salido de Divasas (15D) 
+ Seconsiderará exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho gencrador del ISD se 

produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o ébito por consurzos o retiros efectuados 
desde el exterior 

El 20 de mayo del 2016 se aprobó la "Ley Orgánica Soliduna y de Corcesponsabilidad Cuudadana para la. 
Reconstrueción y Reactivación de las Zonas Afectadas pur el Terremoto de 16 de abril del 2016”, a cnal fue 
publicada en cl Pramer Suplemento del Registro Oficial No. 759. 

  

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un 
año, 
Personas naturales residortos que mantengan un pu.rimonio existente al 1 de enero del 2010 ¡gual 
o mayor a USS1,000,000 dentro y fuera del pas se gravará el 0.90% del palrumomo Se excluye a 
personas domuciliadas en ároa de intluencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus 
“activos 

  

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonso existente al 1 de enero del 2016 
1guzl o mayor a US$1,000,000 dentro de. país se grevaré el 0.90% del patrmonzo. Se excluye a 
porsomas comuiliadas en área de inffuencia y que huyun sufrido una afceteción directa en sus 
actrvos. 
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+ Segravará cl 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativas de capatal las Sociedades 
residentes en el Leuador que mantengan bienes inmueblas en el Ecuador y darschos 
representativos do capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residento en un 
paraíso fiscal o jurisdicción de rrenor imposición o no se conozca su residencia 

      

+ Se gravará el 0.90% sobre cl avalúo catas:ral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Socedades 
residentes en el Ecuador que mantengan hienes inmuebles en el Ecuador y dercehos 
representativos de capital de sociedades de propiedad dirceta de una sociedad no resiente eu el 
Ecuador, paraíso fiscal v jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

  

Ley para evita: la Especulación de Tierras (Ley de Plusvalia) 

  

ul go de dicwembre del 2016, so expade ln Tay de Plusvalía, misma que grava la ganancia 
exiraedinaria on la enajenación de inmuebles, éste umpucsLo sobre el velor especulativo del suelo. 
se aplicará a la segunda transferencia del pien, cospués de la expedición de esta ley 

       

+ Esta morma establece un factor de ayuste el cnal debe sor N'A=(1+1)*n, para lo cual dentro del valor 
de adqursición se incluisán el valor antenor del bien, los gastos incurridos por mejoras, pagos de 
contribuciones especialas y costos de construcción del bien (para constructoras inrobiL.arias) La 
taria del 75% gravará la ganancia extreordinaria siempre y cuando supere los vemticuatro (24) 
salarios básicos, 

  

  

La Adrmnistración de la Compañía ha evalnado os sfsetos han tenido dichas reformas sin huber reflejado 
inconvenientes. 

12 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

  El sugurente es un resumen de los saldos y prnerpales transacciones realizadas durante el 20.6 y 2015 con 
corapafías relacionadas, Se incluye bayo la cenomainación de compañías relacionadas a las compañías con 
accionstas comunes o con participación accionaria sagmficativa en la Compañía. 

Págana 4 de 48



AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DET.2016 
(expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

2016 aos 

Compras de inventario 
Laberatarios Dr, A. Rjarner CA. 2.721.594 3.001.476 
Laboratorios Bi-Farma. 3.013 637 2.806.804 

  

Andrey Arnal S.A. 1747 9.034 
3736 978 SB qua 

    

Biarner CA 256.830 246.107 
fura CA, 227 755 218.343 

484 585 404 352 

(4) — Corresponde e las bonificaciones e incentivos otorgados a la Compañía por parte de sus entidades 
relecionacas, debido u 1) cumplimiento de objetivos; y, 11) importantes volúmenes de compra de 
productos para la ventu. 

  

'Composicion delos saldus cor. compañías y partes relaciunadas:   

Cuentas por pagar. 
Laborataria Dr A. Bjarner C.a 
Laboralorios Bi-Karma C.A 
Laboralorio Andre y Arnal 
Boticas Unidas del Kenador CA. 

  

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Admmstración de la Compañía incluye membros clave que en la actualidad corresponder al Sub- 
Gerente General, y al Geronte Comescial 

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia so detallan a continuación: 
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2016 2015 
Salarios y beneficios sociales de cnrin y largo plazo 

Dr Christian Bjarnor 5150 4.957 
Abg. Leon Bjarnor 8.388 8104 
Ledo, David Heredia 22-493 21.694 

13. CAPITAL SOCIAL 
El enpital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 80.000 acciones 
orcinarias y nomirativas de valor nominal de 115$ 1,00 cada una. 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los acexonistas de la empresu Agencias y Distribuciones Interandmas 
S.A, ADISA son 

  

   
  

Nombre Nacionalidad _ValorUsS$ 
Boticas Unidas del Ponador CA. Feunturiana 47.040 
Dr, Christian Bjarner E. Penatoriana 12 480 
Predial Diana Maria S.A Ecuatori 12 280 

Bjarner Elizalde Diana Ecuatoriana 200 
Otros Penatoriana 8.000 19,00%. 

Bo 000, 190%, 

14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuecdo a su naturaleza son los siguientes: 
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2046; 

Compra de mercadería 
Gustos no deducibles 
¡Sueldos y heneficios sociales 
Comisiones en ventas 
Participación a trabajadores 
Honorarios y asesorías 
Jubilación patronal y desahucio 

    

IVA cargado al gasto 
Mantenimientos y reparaciones 
Gastos de viaje 
letes y transporte ce mercadería 
Servicio de grardranía 
Provisión por deterioro - cuentas por cobrar 
Otra   

  

Compras de mercadoría 
¡Sueldos y beneficios sociales 
Comisiones en ventas 
Participación a trabajadores 
Ionorarios y asesorías 
Jubilación parronal y desahucio 
Promoción y publicidad 
Mantenimientos y reparaciones. 
Motos y transporte de mercadería 
Servicio de guardianía 
Provisión por deterioro - cuertas por coorar 
Otros 
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Costo 
de ventas 

5,917,998 

  

Costo 
de ventas 

0,103,016 

Ta 

  

  

Gastos Total 
adunmistrativos y 

de ventas 

- 5017,998 
21,109 33123 

306,542 306542 
89,897 89.897 
79.013 O 
57945 57945 
32,614 32,615 
28405 28,405 

27,265 27265 
23,869 23,863 
21598 21,598 

19,246 19,246 
18,379 18379 
106,599 106598 

1124489 7942487 

Gastos Total 
administrativos y 

de ventas 

- 6,163,016 
402754 
58.097 
3439 
40.439 
55.896 
20358 
15460 

23,797 23,797 
18,479 18,470 
16321 19321 

97493 109.966 
305.006 968022 
 



AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 
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POR TT.AÑO TERMINADO Fl. 34 DE DICIEMBRE: DEL 2016 
(Expresado er dólares estadounidenses) 

15. EVENTOS SUBSECUENTES 

  

Con fecha 1: 16 el proceso de fusión entre Boticas Unidas del Ecuador CA. 
(ahsorbente) y Agencias y Distribuciones Interandinas S. A, ADISA (absurbida), 4 Lravés de oficio del 14 de 
norembne de 2616 presentado a Ja Superintendencia de Compañías y Valores, A la fevhz de emisión de los 
estados financieros adjuntos, dicho proceso entre ambas compañías se encuentra en trámite con el 
organismo de control 
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