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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Agencizs y Distribuciomes Tnterandinas S.A. ADISA
Gumynnui’, 16 de febrero de o1y

Opinidn

Hemos auditado loz estados financieros ce Agencias y Distribucicnes Intersndinas S A ADISA {la
“Campaiia™) que comprenden ¢ estado ce situacién firanciera al s de dicdiembre del 2016 v los
correspondicntes estados de remiltados integ-ales, de cambivs en ol patdmonia ¥ de Nuios de efectiva por ¢l
afio terminadn en cea fecha, asi como lus notas explicativas de Jus esludos financiercs que incluven un
resurmen de las polilicas contables significativas,

En muestra opiniin, los estades finaneleros adjuntos presentan -uronablemente, on todos los aspeetos
materiales, la situacion financiera de Apencias v Dastribuciones Intersndinas 5.A ADISA ol 11 de diciembice
del 2016 y ol desempefio de sus operaciones v sus flujos de ofectivo por el afio terminado en esa fecha, de
corformidad con Mormas Internacionales de Informacidn Financivra (N1IFL

Fundamenlos de la apinidn
Muestra auditoria fue efectuada de acverdo conn Normas Internacicnales de Auditorin {(NLAs). Nucatms
responsalilidades de acuerds conm  dichas normas se deseriben wés adelanle i la secsion

“Responsiabilidades de!l auditor en relucion con le awditordu de los estudos finaneferas”,

Conslderamos que la evidencia de auditoria gue hemos obitenide proporcions ona base suficiante v
apropisds para expresar nuestes opinidn de anditorfa.

(Hros asuntos

Lows eslados financieros d= Ageocias y Dislobociones Interandinas 5.4, ADISA earespondientes al perfodo
terminado ¢l g1 de diciembre de 2015, lueron auditados por olro anditor que expresd Una opinidn sin
salvedades solbire dichos estados financeros, coa techa 2o de aliell de 2016,

Independencia

Soraos independientes de Agencias y Distribucionss Interandinas S.4. ADISA de eonformidad con el Cadigo

de Ftica para Profesionales de 1a Contabilided del Conscio de Nurmas Insernacionales de Etica para
Uontadores, v hemos cumplido con nucstras responsabilidades Cticas de scuerdo con estos neguisitos.
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Ag=ncias v Distribudones Tnterandinas 5.4 ADISA
Guayaquil, 16 de febrern de 2017

Otra informacion

La Admiristracidn ec responsable por la presaracion de otra informacian. Otra informaciin wanprende el
Informe ennal de la Administrocion que no induye los eslados Gnsnderos nf ¢l informe de anditoria sobre
los s, b cual fue chtenida antes de a fecha de nuestro informe de anditoria,

Wuestra opiniin sobwe lus esmdos firancicros de la Compaiia, no incluye dicha informacan ¥y ne
cxpresamos ningina forma Jde useguramientn o canelisidn sobre 1o misma.

En eonuxidn con la auditoria delos estucos finaneeros, nuestra responsabilidad es Teer el Informe anual de
la Adminislracion v, al hacerly, considerar sioesta nformacion conlene inconsistencias matenales en
relueidn con Ins catades linancieros o con nuestro conoctmiento obtenido durante 1a auditoria, o si por el
conlrario se encuentra distorsicnada de forma malerial,

31, basadas en ¢l rrahajo gue hemos efectuado vobre esta informacion oblenida antes dr 1a fecha de nuestro
infurme ce auditerfa, ¥ concuimos que cxisten incons.stencias materales de esta indorvwidn, nosotros
diebemaos reportar este hecho. Mo senemos nada que inlurmar d respectn,

Responsabilidad de la Admindstracion de la Compafidla por los estados financieros

La Administracion d2 Agencias y Distribuciones Interandinns §.A. ADISA es responsable de la prepaacion
¥ presentacion razonable de los cslados financderos adjunles de acuerdo con Nosmas Intecnacionales de
Infornacion Financiera (N1IF) y del control imerme necesanio para permatir la preparacian de estados
financiercs que estén Iibres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Enla preparaciom de los estacos finencieros, la Adiministricion es responsable de evaluar la capaeidad de la
Companty de contimar come negocio en mareha, revelando, sepin corresponda, los asuntos relacionudusg
cort empresa en marcha y utilizande el principio contable de empresa en marcha, 2 menos que la
Acdininialraion lenga la intencidn de liguidar la sociedad o de ceser sus operaciones, o biea no evista ofra
Atternativa mis realista para evitar el vierre de sua operaciones.

Los encargados de 12 Administracidn de 12 entidad son los vesponcablas de [a supesviziin del procese de
elaboracidn de la informacion finaneiera de la Compadiia.

Responsalilidad del suditor en relacién con la auditoria de los cstadoes financieros

Los objetivos de nuestra audiloris son obtener una seguridad razonaste de & los estados financieras en su
conjunte estin libres de errores materiales, ya sea por frande o error, v emithe un informe de auditor o que
ine s nuestra opinidn. Seguridad razonable es un allo grudo de seguridad, pero no parantiza que una
auditoria renlizada de conformidad eon Normas Internacionales de Auditoria siempre detecle an error
material cuando existe. Los ervores maleriales pueden surgic de [raude o error y se consideran matenales
si, individualmente ¢ en su conjfunte podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que low
usuanos toman basaadose en los estacos inencierns,
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Ageneias ¥ Distribuciones Intetandinas 5.4, ADISA
Guayaquil, 16 de fobrero de 2017

Como parte de una anditoria de conformidad con las Normas Tntemacionales de Auditoria, zplicamos
nuess juicio profesional ¥ mantensmos una actitiu] de escepticiero profesionz] duzante toda la anditoda,
También como parte de nuestra auditoria;

Identificamos y evaluamos 106 riesgos de ervor material en los estados Enancieros, debido a fraude o
errar, diseflamus v aplicamos procedimientos de audiloria para vesponder & dichns riesgos y obtenenios
svidenzia de auditoria suficiente ¥ adevusda nara proporcionar una base para nusstro opinidn, Elrmesgo
de no detectar wn error mezterial debido a un fraude ex mis elevado que en ol cazo de una incorreccitn
material debido a errer, yo que ¢ fraude pusde implicer clusion, falsificaciibo, vmisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente cerboeus o Ly vulneracidn del conteal intermna,

Obtenemos conocimiento del control interno velevantz para Ly auditoedz eon el fin de disefiar
srocedimivntos de auditoria que sean adesuados en faneibn du lus cicounstancias y no con la finalidad
de pxpresur uno opinidn sobre lo eficiencia del control interno de n entidad.

Fralnamos si las pulilicas contables aplicadas son apropiadass ¥ yue las estimaciones contables scan
razonables asl como las respeclivas divalgaciones efecluadas porla Administracdn.

Concluimos subre 1o adecuado de le uhlizacion, por parte de Ta Administracian, del peneipio contable
de empresa en mareha v, basindones en la evidencia de anditoria obienida, concliimaos sobre si exdste
o no ung ineertidumbre material relacionada eon hechos o condicionss que puaden generar dodaos
significativas sobre la eapacidad de la Compsfia parn continuar como cmpresa en marcha. Si
coneuimos gue edste una incerbdambee material, se requiere gque llunemos la atenzidn en ruestro
mform: de anditoria solnre Y currespondiente informacion revelada en les estados financieros o, si
dichaz revelaciones no son adecuadas, que expresemos uns opinion modifieada. Nuestras conclusinneg
se hasan cn la @videncia de auditoria obtenica hasta la fecha de nuestio informe da auditorda, Sin
embargo, hechos o condiciones futures sueden Nevar a que o Companiia no continde eomo una
erpresa an funeionamiento.

Evaluamos la presentacior global, fa extrocmra v ¢l contemido de los estados Coancieres, incluida Ia
informac:on revelada, v si los estados [linancieros represertan las transaccionss vy hechos
correspondientes de modo gque logran se presentacion razonable.

Comunicamos 4 Jos responsulles de 1z Administrecidn de la entidad en relacion cor, entre otras
cuestiones, el aleance v el momento de realieucifn de las auditosivs planificadas v los hallazgos
significatives de la andilorin, asl como ewalguier deficiencia significativa del eontrol interno que
wlentificamas en o transeurso de la anditoria.
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Agencias y Distribuciones Interandinas S 4. ADISA
Guayaquil, 16 de febrers de 2007

= También proporcionamos & Jos responsables de la Administracién de la Compaiiia una declaracion de
que hemos complido Ins requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente gue pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes

salvaguardas,

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros:
SCVS-RNAE-1035

Cinthia Uzchtegni A.
Anditor Externo
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AGENCIAS Y DISTRIBEUCIONES INTERANDINAS 5.4, ADISA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estudounidenies)

ACTIVDS Nols BLLi N LY 2015
Aclivos corrientes

Efeetivay emivalenles de efectivo 5] 41. 945 RIS B3
Chian tna por eabrar o elientes 7 1.874.595 1.401.087
Ctradeuentas por cabral 4855 2ax. 583
Tnventarios 306,894 265.367
hujuuﬁ,uﬁ POT TOCU YR L1 - zH.5 0%

Tol nl activos corrienies z.260.964 2.510.6%5

Artivos no corrientes

Propledades, wealiliccios y agulpos i 22Q.202 18g.154
Inverdlunss on asocciadas 166.560 1
Total activos no corrientes 395.861 18y.1489
Toluil activas 2.656 R0 2.7¢8 804

T2 notas explicatives anuxkas son parte integrante de las estados financieros

Y i/

v, Christian Bjurner .
Ropresentante Legal
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AGENCIAS Y DISTRIBUCTONES INTERANDINAS 5.4, ADISA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DF, DICIEMBRE DEL 2016
(Fapresado en dolares astadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Moy 2010 zo15

Pasivus carrientes

Cucntan por pagar 4 provesdo-es o 1o7 . 0Ra ac.za7

Cuentag por pagar g compasiionrelnsionndaa (&1 cB.mn7a SR ETI T LY

Otras eden s pur pagar LIGTVR] 6,711

Impuostas pur pugar Ll BB.A7E 9.024

Beneficios sucialcs 1o an.Hba 6. 244
Total pasivus corricntes ; 220 375.544

Pasivos no corrientes

B eliviog sacinlos 10 g1t Hya GO, Uhh
Total pusivns no corricentes q10 Boa BhT. 96k
Tolul pasivos Fa AR L0432 . 810
Palrimonin

Capital gacin! i3 Bo.bon Zo.and

Regervae Lixie . Hi g 200148

Femse DLpal os wet e ly dog 1.704.824 1 3706.851
Totul pelrimonio 1.851 718 1.66FK.004
Tuotul pagivos v patrimonie z.iaﬁ-.ﬂ"lﬂ E.’RuB.Hnd

L notas explicativas unevas son parte inlegrante de 1os estados financieros

i

Dr. Carstian Bjarner E
Kepresentante Legel Contadors
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AGENCIAS Y DISTRIBUCTONES INTERANDINAS S A, ADISA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO 1. 31 DE DICIEM BRT, DEL 2016
(Expresado e ddlares ssludounidenses)

Hota BOAG 2ULS
Ingreses aperacicnales G.5R5.277 6.7au.B2s
Costn deventas i 4 {5.017.0994) (G.aBg.ni6)
Utilidad bawla fifi7.270 sih . Aog
Gaslos ndminiatrativos y de ventan 14 (1.5284.480] (Bus.aoe)
iMros i gress, netos 12 904.949 A64.05Y
[219.540] (340.654)
Utilidad antesde im pucstoa la renla 147 -T39 246.155
T precwslora Lo renta ii {163.083) (ho.6ao]
Ulilidad retn de! afi 284656 iHE. 548
Partidas qpe nesc reclasificarin pogteriorm zntcal
reenitado del periodo:
Ganonvies actaariales 163 1.068 =
Besultadointegral del perioda bﬂ'i 724 185.535

Las notas explical ivas aneeas son purte integrante de los celudos financieros

AT

D, Curistian Bjarner .,
Representante Legal
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.4, ADISA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELANO TURMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en délares estadounidenses)

Kulag
Flujo de efectivide as actividides de operacian:
Utikidad antes Je! impozste s le rer e
s {mero) edrgos icradiloe) o rewe ados gue no
cepresentan movimies Los de efestliva
Deprevineiin de mabilariasy saguipos E
TWanw] fpeewdsidn por Jeteciorn de enertas por cobear, ¢ eto T
Prav jside pars jubilacide patronal y desahcio; nely I

Czmbing en deliv o v pasivos:

Cuentus por cobrar a tienlen
Olea s enantns por cobrar
T enluriog
Cuenios por papar § proveedores
Crentas por pagaT 3 compadias relocimadas
Ter aficion gacin e
MiTas CORNTas oo pepar
Im pui2stog par pager

Efevtiva gets (atiliandoec) provizen our lus wocivida des die ypeeavita

Flujode elective de lasad ivida des de inversiin:
adiciares de wobilizrisy & pipon 8
Lfectivoneto o] e loen las actividdes de faversion

{ Dligim dmweion nerad aweenky nete del elactive

Eortvay equivalectesde cfectivoal iniciado :fig
Ectivat rquiva.colers do ciectivoal fin -l s8¢ &

7.

D, Cowlstinn Bjacner E.
Reprisentante Legal
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sulf 4015
447 719 14B.153
L1506 E.g40
[5.044) 3068
(355.3n8] £3 369
46.539 3384
[177.540) 168,647
[152.349) {aon.gne)
[aui Bgg) GL.448
1 Gt U 0.5 g6
LEE 291 6oy
Earg 13 837
133105 [581.007)
[177au] 9.6
2uy.aub] 134 768
f2g.250]) [e@iu)
[29.250] [s6a}
razi04b) 154,290
380191 165, hox
41.325 FE0 197




AGENCIAS ¥ DISTRIBUCIONES INTERANDINAS §5.A, ADMSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dalares estadounidenses)

INTORMACION GENTRAL

Azenciag v Distribuciones Irtecundinas 5.4 ADISA (en adelante Ta "Compatiia™), es una sociedad
anonims eolatoriana constituida el 23 de septiombre de 1954, e inscrita en ol Registro Mercantil del
cantdin Picaincha en el mismo afio.

La actividad principal de la Compafis ee o comercializacion y distibucion de productos
furmacéutions, cosmaticos, ligidnicos y hospitalarios de oso homano, para este lin atiliza sus peopios
cenales de venta,

Tl mervaclo en que se desenvuelve v opera la Compaiiin es 1a induscrin farmacéutica, la ena. esté
reguludy por la fijacion de precins por parte del Ministerio de Salad Pablica del Ervador,

Sitwacion econdémica del pais:

A partiv del 2015 la disminueiin sustancial en of precio del petrolen ha afectado la economia de)
pais, euyos impaclos, entee atong, han sido los siguientes: dismioaddn de depdsitos en el seotor
financiero, incremento en los (nciews de desemples, ineremento en los indices de movosidad e la

eapteris de erddito de luy entidades financieras asi eomo o resbeiceiGn en el asceeso a lineas de
credile on los bancos a nivel nacionsl.

El peirdlec constituye la princpal fuente de ingresos del Presupucsto General del Exlade lo que
ha gerorado impor-antes reajostes a dicho prosupuesto en el afio 2016, y a una disminudon de’
mismg pard ¢l afio 26 Adicionalmente, 1la doevaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar
de los Bstados Unides de América, moneda de uso legal cn el Ecusdor, ha tenddo an impacta
negalivio en lag exportaciones no petroleras del pads,

En ta actualidad las autovidades scondmices catiin disedando diferentes vlternativas para haver
frente a estas siteaciones, tales comn: prinvizacidn de los inversiones, inerementar la inversitn
extranjera a trovés de alianzas pliblico-privadas con beneficios tribatarios, disminuciin del gasto
corriente, financiamiento del défict fiscal mediante la emisidn de oo del Estado, obtencion de
financlamienio a través de mgaismos intemnacinnales ¥ gobiemaos extranjeros [China), ciiire
olras medidas, Asi también, ha manzenido el esquema de restriccion de importaciones g través
salvaguardus v derechos aruncelorios con el fin de mejorar 1a balunea comereial, aspecto que debe
ir desmontands en el 2017, No sc cuents adn con fodos los elementos que permitan prever
vazonublementa Tn evolucidn tutura de s situacidn antes comentada,

Por otra perie ¢l 29 de abeil v 20 de mavo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver Nats
14.

Apruvbaciim de cstados finoncicros: Estos cstados Gnancieros han sido aprobadoy por el

Representnte Legal el 16 de febrema de 2007 v serdn puestus a consideraciin de la Junta Ceneral de
Arcionistng para su aprobacion final,
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S A. ADISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFRONS

POR EL ANO TERMINAIM) EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dé.ares estadounidenses)

RESUMEN DI LAS PRINCIPALES POLITTICAS CONTABLES

A prmtinmacion se deseriben Jas principales politiess contalles adpptadas en la preparaciim de sstos
estodos fimancieres, Fatas pulitices han sido aplicadas de munera uniforme a tocos los afios gue se
prasentan en eetos eatados financleros, salvo que s indigue lo contrario.

Buses de preparacion de estados financierns -

Lus estados fimancicros Companiz AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.4, ADISA
s¢ han preparado de acterds eon bas Normmas Internadonales de Tnlormacién Financdera (KTTF:
emilidas por el [ASB (Intemational Accovnting Standord Board) que han sido adoptodas cn
Eeuador ¥ tepresentan la adopeifin irtcgral, explicita ¥ sl resorvas Je las refeddas normas
intemacivnales y aplicadus de manera uniforme 4 los ejercizios que se presentan.,

Laos estados financieros se han preparado bajo des hipdtesia fundamentales:

i.- Hipdtesis de negocio en marcha, Los estados finuncieros se praparan normalmente bajo el
supuesto de gue una entided estd on fundonamiento y continuard su actividad denteo del fuluee
previsible. Por o tanty, se supene gus Iz entidad no ticne la intencidn ni la necesidad de Liguidar
i recortar de forma importante la escals de sus operaciones; si Lal inlencidn o necesidad exisliera,
los estados Onanderas pued:n Lener que prepararse sobire wna buse diferente, en euvo caso dicha
base deberia revelarse.

2.- De la base contable de acumulaciin (devengo), donde se reconvce las partidas come sclivas,
pasivos, patrimoaio, ingrezos ¥ garlos (Jus elementos de los estados financieccs), euande
sulisfazan las definiciones v lus eriterios de reconvcimiento previstos para tales elementos m el
Murso Coneeptual de las NITF,

Lo preparaciom de low esados finanecieros conforre a los NIIF exige ol uso de estimaciones
vontables. También exige a lo Administracion que gjerza au juicio en el proceso de anlicar las
politicas eantahles de la Compaiiia. Enla Nota 3 se revelua las dreas que implican un mavor grado
tle juicio o complejidad o lus dress donde Tos supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracidn de los eslades finoncieros. Debido a la subjetividad inherecte en este proceso
eontahle, los resultados ceales pueden diferir de los montas extimadas por "a Administraciin.

Al 3. de diciemorz del 2016, ke han publicado las siguienles nuevas normas, 2<f como enmiendas,

mgjores ¢ interpretaciones a las NTIF exist=ntes, que no ban cnlrads en vigenca y que la Compaiiia
i b adoplado con anticipacion:
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ALGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5. A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FI. 31 DE DICTEMEBRL DEL 2016
(Haepresadn en ddlares estadounidenses)
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Lz Compuiio cstima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIE ¥ les auevas
interpretacivnes anles descritas, no tendrd un impacto significalivo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inieizl,

Moneds fincional ¥y moneda de presentacion -

Las partidas induidas en los estados finanderos de la Compafia se expresan en la moneda del
citorno ecormivy principal en que la entidad opers (“moneda funcional ”). Los estados financieros
scexpresan ea dolares cstadcumdenses, que 25 la moneda uncional v la moneda de presentacion de
la Compaiiia. A menos que se indiqus lo cont-aro, las cifras induidas en los estades financieros
adjuntos estin expresadas en dilares estaconn denses

Efeclivo y equivalentes de efectivo -

Ineluye aquelles activos financleros liguides, o efective disponihle v depdsitos a la wsta en
mstituciones lirancieras locales,
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2.4

AGENCIAS ¥ DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5. A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANOTERMINADO FI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Frpresudo en ddlares estudounidenses;

Aclivos y pasivos financieros —

2.4.1

a4.2

Clasificacidn

12 Cormparia clas ficn sus ectivoes ficancierass en las siguientes categorias: “aclives [inanderos
avalor razanable a travis e ganancias o pérdidas™, "préstames v cuentas por cobrac”, "adtives
financicros mantemidos hasta su vencimiento” v "activos linancierss disponibles para o
ventn”, Los pasivos financicros se clasifican en las siguientes celegoriosg: "pasivos fancieros
a valor rasonuble a través de ganancias v péedidas™ v Solros posives Anancieros”, L
elasificacidn desesade del propésite pars el eual so adguireron los activas o conteataron los
pasivos linancieros. Lo Administracion ceterming la clasificacion de sus activos firancieros &
la lecha de su reconochniento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 lu Compefifa mantuvo adives fineneieros e la calegoriz
de "préstamos ¥ cuentas por cobrar”. De ignal forma, Ta Compaiifa sole mantove pasivos
firancieros en la categoria de "olros pasivos financieras” cusis covacteristicas so oxplican
suguidamente:

Préstamos v cuentas por eobrar: representados en ol estado de s tuacion finaveivea pur
las enentas por cobrar a clientes. Son activos financieros no detivados que dan derecho a
pigos fijos o deterinables v que no cotizan en un mercada activo, Se nduven en el active
cormiente, exeeplo por los de vencimiento mayer a 12 meses corlados desdz la fecha del
eszado de situsvion finanoera.

Otros pasivos financleros: representados en el estado de situacion linanciera por lag
cucttas por pegar a proveedorss v ecompafilas relacionadas. Se ‘neluven en el pasivo
corriente, exceptn porlos de vencimiento niaver a 12 meses contados a partic de la fecha del
estado de situacion firanciera,

Reconocimicnto ¥ medicion inicial y posterivr:
Reconocimicnle -

Lo Compafiia reconoce un aetivo n pagivo inancdera en el estado de sibnaclon financiers o
la fecha de Ly negociacion ¥ 8o reesnocen cuando se eompromete a comprar o vender ¢l
aetivo o pagar ol pasivo,

Medicidn inicial -

Laos activos v pastvos finanderns sen medidos inicialmense a su valor razonable mads cualquier
coato atribuible a la crensacciim, que de ser siguificative, os reconoado como parte del activo
o paaivis fineneicro; siempre que el activo o pasivo fiaciero no sea designado como de valor
razonable a Loavis co guwoeneias v pérdidas. Con posterioridad al reconovimisnto inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se deseribe o continaacion:

Pagida 14 de 34



AGENCLAS ¥ DISITRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO K. 31 NE DICIEMERL DEL 2016
Clixpresado en ddlares estudounidenses)

Medicidn posterior -

a)

b)

(1)

i)

Préstamos v euenlas por cobrarv: Posterior o su reconocimisnto inteial se miden
al eosto amortizade aplicando el métode de incerés efeclive. En ssoecifico, la
Compafiia presenta en sus eatados linanderos al 31 de dicembre del 2016 57 2005,
vuentus por cobrar a clientes denlro Co esta catcgoria, Jas enales corresporden u lus
monzos adewdadus por la facleracion de las ventas de los prodactos farmacéusioos
que enmerciakiza,

Eslus cuentaz se registran a su valor nominal que es povivalente 2 s costo
amortizado, menos la prowvsidn por deterioro, pues no peneren intereses y se
recuperan hastz 60 diasz,

Olros pasivos financieros: Posterior a su reconoeimicnto inicial se miden 2] costo
amortizado aplicando el mélodo de interés efcetivo, Bn especifico, la Compafida
presenca las signicntes cuentas dentra de esta eatepora;

vapar i proveedaores: Son ablignciones de page por bicres o servicios
adeiridos e proveedores locales en ¢l curso normal de los negocios, Se
reconacan 4 su valor nominal que es squivalenle o su cosly amortizade pues to
pensran intercses ¥ son pagaderas hasta entre 60 v 80 dias de acuerdo al
proveedor v a 1as negociadones de compras especiales gue se realicen,

Cuentas por pagar a eompadias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago> por compra de -nventarios de products rerminado adguoiridos a estas
compaiias en e curse normal de los negecios. No devengan inlereses v se
registean @ su valor nominal que es equivalente 8 s costo amortizado y son
pagaderus hasta 90 dias,

2.4.3 Deterinro de activos (inancieros

La Companiy establece una provisién para pérdicas por deterioro de sus cucntas por cobrar
cuando existe evidenda objetiva de que la Compaiila e send copee e eobrar todos Tos
importes que se le aleudan de wenerdn con los téeriinos orlginges de las enentas a cobrar.
La existeacia de ditieultades linancieras significativas por parte del dendor, la probabilidad
de que el deudor entree en quichra o reorganizacion finandera v la fulta 0 mora en los pagos
se consideran indicadores de gue lu cuenta a enbrar 4 b Celeriorado. Al 31 de diciembre
del 2016 ¥ 2015 se han vegis.rado provisiones por deterioro de as cnentas por cobrar qae
se presentan en el estodode sitvacién finareiera como menor valor de las euentay porcobrar
it clictes.
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2£.5

AGENCIAS Y DISTRIBUCTIONES INTERANDINAS S.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

2.4.4 Bajade activos y pasivos financieros

Un active financiern se elimina coando expiren los derechos a recibir los {lujos de efective
del activo o si la Compafiia transfiere ¢l activo n un leroero sin retener sustancinl mente log
viesgos ¥ beneliciod del activa, Un pasivo ed oliminado euando las obligaeiones e la
Compafiia soseeifieadis cn el contrato se han liguidade.

Inventarios

Los mventarios estén valoracos al ensto promedio u valor neto de realizacién, o que rexnlte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se delermina usanco el método de
prumedio ponderado.

El valur nelo de realizacionr, corresponde al precio de vents catimado en el curso normal de las
operaciones, menos los gastos de venta vasdables,

Lé administraciin de 1 Crimpaiia no eslablece provisiones por deterioro en sus saldos da
inventarios. Al 21 de diciombee del 2016y 2015 no se ban registrode provisiones por deterioro en
exlatencias,

Propiedades, mobiliarios y equipos —

Lzs propiedades, molilintios ¥ equipos son registrados al costo histdrice, menos depreciaciones
acurnuladas v pérdidas por deteriors, en caso de produdirec. El costo mchaye tanto los desembolsos
dircetamente atribmbles a la adguisicion o construccidn del sl ive, Los desembolsos posteriores 2 1z
vornpra o adguisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures
asociados ala inversidn fluyan hacla la Compania v los costos pueden ser medidos razonablemente.
Loz ntros desembolsos posteriores eorresponder. a reparacionss o wantenimienlo menores ¥ aor
registracdos cn resultudos enmdn san inewreidos,

La depreciacidn de lag propisdades, mobdlianos v equipos, es caleulada hoealineole basada en so
vida atl ¥ no considers valores residuales. 128 estimaciones de vidas dsiles de los mobilianos ¥
eguipus son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de Ins estados fingneieros.

L& depredacion dz los activos se registra con cargn a lag aperciones del afio
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AGENCIAS ¥ DINSTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTANDOS FINANCIEROS
MIR EI AND TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresadc en délares estadoumidenses)

Las vicas titiles estimadas de los mobiliarios y equipos son lay siguientes:

Tiposde bienes Afl i
Fdificio a0
Muchlos v pnsaras 10
Inatalacinnes io0
Equipas e com pulacién )
Velbiculos 3

Las pérdidas y ganancias por la venla de las propicdades, motilianos ¥ equipos, &e cilrulan
comparandco los ingresos obtenidos con el valor en libros v se inelayen en el estado de rerulindos
mcegrales.

Cuandn 2] walor en libros de un mohiliario ¥ cquipe, excede a sa monto recuperahle, aste cs
reducido inmeciatamente husta su valor recnperable,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Lis activos sujetos o depreciucion (mobiliarias ¥ equipos) se someten a pruelas de deleriors cusndo
se producen eventos o ciceunstansiss que indican que podrdn no recuperarse de su valor 2n libros.
Lig pérdidas per deterioro corresponden al monto en e, que el valor en libros del aclivo excede su
valor recuperable. L valor recuperadle de los activos corresponde al mayor entre €l montn neto que
se obtendria de su venta o s valor en vsn, Pans efectos de evaiuar 21 deterioro, los activos se agripun
a los miveles mas pequefios en lus que se zenera flujos de efclive identificables (unidades
generadoras de efoctive). Los saldes en libros oo acdves no flnancieres se rovisan en cada fecha de
cierre de los estados linwncleros para verificar posibles reversiones del doterioro.

L el caso que cl monte del valor libros del activo exesds o sa morto reeuperable, ln Compafifa
registra una pérdida por detesiors en Ins resnltzdos del sjercicio. Al 31 de diciembra del 2016 y 2015
nn sa ha identificado la neeesidad de caleular o econoesr pérdicas por deteriono de aetivos no
firancierns (mobiliarios y equipos), debido a que, la Adieinisdeacion considera que este iumponente
no es significativo en las operaciones de la cmpresa.

Impueslo a la renta corrienle v diferidoe -
Il gasto por impaesto o la renta comprende o impu-sto a la renta cordente v el diferide. Fl
impuesto @ la renta se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando se tata Jde

partidus que se reconncen directamente en el palrinioniv, En este caso el impuesto tumbidn se
evonoee en olros resultados inteprales o divectamente en el putritiomin,
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AGENCIAS ¥ DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.4, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[Expresado en colaves estadounidenses)

2.5.1 Tmpuesto a la renla corricnte

Fl cargo por impresto a la renly corriente se calenia mediante 1a tasa de impoestio splicable a las
utilidades gravables v se carga a los resi:ltados del ano en que se devenga con base en el impuesto
o puigar exigible,

Las normas tributarizs vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las vhilidades
zravables, 1a enal se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se establece también ¢l pago del "articipo minimo de impuesto ala renta”, e ealeulado en fmeidn
de las cifras reporiadas el afio antecior sobre el o.2% dal potrimonio, 0.2% de los costos ¥ gestos
deducibles, o.4% de los ingresos gravables ¥ u.4% de los activos,

La referida norma establecit que en caso de que el impuests o la rents eausado sea manor gue el
monto del antivipy minimn, este dltimo s2 converlird en impuesto o lo renta definitivo, a menos
que el contribuyenle solidte al Servicio de Tientas Tetemas si devolucion, 1o cual podifa ser
aplicalile, de acierdn eon i norma que rige la devolucidn de esle anlicipo,

Durante lus afius 2016 ¥ 2ois, dado que el impuesto a la renta causado correspondience al
impuesto a la renta calewado a la tusa del 22% fue menor a las Retenciones en la Fuente que se
realizaron en el cjervivio aelusl mis el Crédito Tributario de afivs unleriores, no se realizd
desembaolso para el page de este impuesta ¥ se ohtuvo saldn a Favor de le compana, v tampoen se
paga Anticipo de Impuesio a la Renta,

z.H.z Impuesto ala renla diferido

El impuesto a la renta diferido se provisioma en su totzlidad, por ol métods del pasivo, sobrs las
diferercias temporales que sureen entre las bases tributarias de activas v pasivos v sus respeetivos
valores mostrados en los cstadaos finanderos. El impuesto a la renti diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promugadas a la fecha del estado de siluacion finaneiera v que se
espora scrdn aplicables commde el impuesto a la renta diferidn active e realice o el impuesto ala
renta pasivo se puge,

Los impuestos a la venta diferidos setivos sdlo se recomocen on Taomedida gque sea srobable gue g
procduzean beneficios witwtarios futuros contra log gque se puedan waor lag diferencias temporoles.
Los saldos de impuestos o la renta diferidos activos v pasives se compensan cuando cxiste el
derecho legal exigible a compensar im pueslos aclivos corgienles con impuestns Dasivos corrientas
¥ cuando log impuestos a lo renta diferidos acthvos v pasivos se relscionen con la misma autoridad
tribwrtaia,

Al de diciembier del 2016 y 9015 no se han generado diferencias temporarias que ameriten un
registro de impuesto diferido,
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2.y

.10

AGENCIAS ¥ DISTRIBUCIONES INTERANDINAS § A ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTHROS
PORELANOTERMINANG FL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2016
(Lxpresado en ddlares estodounidonses;

Provislones

Se regstran cuande la Compaiiiz tiere una ahligaciin presente, va sea legal o ssumidafimplicita,
quet: i) es resultado de evenlos pussdos, i) es probalile que vaya 8 scr necesaria unp salida de
recursos ceonomices paca lguidare Te ollizacion y iii) &l monto se ha cstimado de forma fiable.
L montos reconocidos como provisian son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha
de cieree de los estados financiervs de los desembolsos necesurios para Hguidar la ablipacibn.

Beneflivios sociales a los empleados -
2.10.1 Benelicios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadozes en las utilidades: Calenlada en funcion del 15% de 1=
utilidad conlable nnual antes el impuesto o lo renta, ge3in lo establecido por lo
legislacidn eoualoriang vigente. Se rogisley gon cargo o mm]ta:lun ¥ Mo presenta coima
parte del ensto de productos vendidos, Tos gastos administrativos o gastos de ventas en
furcion de 1a lalw Je le persena beneficiaria de este benefcin, Durante los anos 2016 ¥
2015, la Compatiin no ha delerminado provigiones por este beneficlo, debide a las
pérdicas resultantes de estos eercicing,

i) Vacarviones: Se registra el coslo carrespondiento a las vacaciones del personal sobre basc
fdevengada.

i) Décima tervery déc rio sucldos: Se provislonan v pagan de acuesdo 2 s legislacion
'o"i.al.‘Jlll: en ¢l Ecuador.

iv) Aporte Patrona) v Fopdo de resorva: Bl aporte patrenal corresponds el 11,15% mas el 0.5%
de BETEC v el 0.5% de TECLE que haven nn tatal deor2 5% v el Fondo de Reserva es 8, 3.54'&
Al sueldo del emapleado a parlic del déeimo tovesr mes de servicia, se provisional segin
la normativa del TESS,

z.auv.2 Beneficlos no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisinnes de jubilacion patronal ¥ desahucin (nn fondeados): La Companiz tiene un
plan de beneficin delinido para jubilacion patronal, requeridn y normado por as leyes laborales
veuglorianas, Adiclonalmente, de scuerds o lag leves vigentes, en los cosos de tenminaciin Je la
relacidn luboral por desahiuein solicitado por el vinpleador o por el trabajador, el empleador
bronvifivcard ol Lrabajador eon el veinticineo por cento del equivalents a 1o Oltima remineracion
mensuil por cada une de los aitos de sarvicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denoming desalueio,
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AGENUIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S. A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado on ddlares estadounidengag}

—

La Compafifa determine anualmente las provisiunes para jubi acidn patronal y desahucio con base
en estudios actuzriales practicados por un profesivnal independiente v se reconocen con cargo i
los costos v gastos (resulludos) del afio aplicando €] método de Cneten de Crédito Unitario
Provectedo ¥ representan ¢l valor presznte de las obligaciones a la fecha del eslado de simaacidn
financiera, €l cual es abtenido descontando los flujos de salida de efectivo 4 una tasa de §.21%
{2015: B.08%) anual equuividente a la tasa promedio de los bonos de gobicimo, publicada por el
Baneo Central del Ecuador quz estéan denominadeos on la misme moneda en la que los beneficios
sevdn pagados y que tenon términos que se aproximan u los téeminas de las vbligaciones por
pensivnes hasta su venclmicato,

Las hipdtesis actuariales induyen variables como sun, en adicion a la tasa de descoento, tasa Je
mortalidid, cdad, sexn, afos de servicios, memueraciooes, incrementss  futuros  de
remurel aciongs, Lasa de rotacidm, enfre otras,

Lus ganimeias v pérdidas uctuariales qua surgen de los ajustes basados en Lo exprrieneds y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultades integrales.

Low costos de los servivios pasados se reconocen inmediatamente eoocesaliados del afio, Al cerre
el ain las provisioones cubren o todos ‘os cmplesdos que se encontraban trabmando para la
Compaiia,

Reservas

2,111 Reserva Loegal -

De acuerdo conlalegislacidn vigente, la Compaiila debe upropiar porlo menos ¢l 1% dela utilidad
netn del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de diche reserva aleance ol 0% del capital
suserito, La resesva legal no egtd disponible para distribucidn de dividendos, perc puede sar
capitalizada o nrilieads para abaorher pérdidas.

z.11.2 {Mras Reservas -

Uorresponde a aproplaciones de las wtilidades que se generar cada wie v som de Tibre
dispor ibilidad, previo disposicion de laTun-a General de Accionistas.

Resultados scomulados provenientes de la adopeidn por primera ves de las “NTTF”

Loy wjustes provenientes de la adopedn por svmera vez de fas Normas Internacionales de
Informaciém Financiera “WTE" que se registraron en ¢l patfimonio en le cuenta Resnlrados
agcumulades, subenenia *Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo deuder, podrd ser absarbide por los resutados acomulados v
oz cel Glbimoe ejercicio econdmico concduido, s los hubiere,
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2.3

2.4

ALENCEIAS ¥V DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FI. 21 DE DICTEMERE DEL 2016
{Expresado en dolarcs estadounidenses)

Distribucitn de dividendaos -

1o distribueion de dividendos se deduee del pulrimonio ¥ & PEcORCCen como pasivos corrientes
en los estados fnanceros en el perioda en el qoe Tos dividendos son apecbados por 1o Juita
General de Acclonistad e ln Contpaiiia,

KEeconocimiento de ingresos -

los mzresos comprenden el valor razonable de Jo cvbraco o por eobrar por la preslaciin de
servicios de Comerdalizacion y Distribucion da prodnctns farmucéuticos, cosmeéticos, higifnicos v
hospitalarios de vso humano, en el curso normal de sus operaciones. Loz icgresos e mucstran
netos de IVA, rehajes v descuentos otorgados.

Lus ingresos som reconocidos on la medida en que es probable gue los benefcios econdmicos
Huyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con flabilidad y cuandoe la Compariia hace entrega
de sus productos al comprador ¥ en consecuencia teansfiore, Tns viespos v beneficios inharentes o
lapropiedad de esos blenes ¥ no mantiene el derecho a dispooer de ellos, 21 a mantener un control
sohre lng mismaos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SLGNIFICATIVOS

Lapreparacitn de estados Sinancicros requiere gue la Administraciin realice estimaciones v utilice
supuestos que #fectan los montos inchuidos en estos estacos finanderos v sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizodas y supuesios utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la
experienciz hisidrica, cambioss en la indnstria o formacion suminisirads por fuentes extlernus
valificadas. Sin embarga, los resuliados Gnales podrian diferir de las eslimaciones hajo cierlas
condiciones.

Las estimeciomnes y politicss contalles sizmitficativas son definidas como aguellas que won
importantes para retlejor correctamente ly situacion finoneiern v oy resultados de la Compadia
¥/ o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la adidnistracidn,

Las principales eslimaciones y apheaciones del eriterio profesional se encuentran ralacionadas con
los signicites conveptos:

»  Provigii des men r cobrar; La estimacion para cuentas dudusas es
determinada por la gerencia de Ta Compaiiia, en base a una eveluacion de La antigiedad de los
saldos por cobrar v la posibilidad de recuperaciin de los rmsmoes. La provision para cucnias
dudcsas se carga a los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan en otros ingresos,

= Prowvisiones por bepeficios o empleados; Las hipdtesis coipleadas en el edleulo actuarial de
Jubilaciin palvonal y Desahucia, Pava Jo cuel utiliza estndios actuasides practicados por
profesinonales indopendientes.
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AGENCIAS Y DISTRIBUCION ES INTERANDINAS S.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO FT, g1 DEDICIEMBRL DLEL 4016
(Lxpresado en dilores estadonnidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factoves de ricsgos (inancieros

Las actividades de la Commpufia estén expuestas a mma variedad de resgos finuncicros come son
los riesgos de mereado, riesgo de precio ¥ ricsgo de tesa de interds, viesgo de crédi o v desgo de
ligpider gue sun swdministrados a traves de proccsos formales, gque permiten la identificacidn,
medicidn, control ¥ monitorec de loz riesgos. Bl objelivo de lu Companiia es lograr un Lalance
apropiado entre el riesgo v el retorno. minimizando los efectos adversos pozenciales sobre la
condicidn ccondmica v [nanviers de la empresa.

La administracidn del ricsgo ey rcalizada bajo las politicas y procedimicntos locales ¥ corporativos
¥ ap-obades por la alta Gerenciz. Tas polilicas de administracitin de riesgos €c la empresa son
disciiadas pary identificar ¥ analizar los mencionados nesgos, con €] propdsito de establecer
limites y controles apropiados, asi como parn moritorear los riesgos ¥ verificar €l cumplimiento
de los Himites por medio de sislemas de mformacidn fahles v actualivados,

Cen el prapdaito de recoger los cambios en el macreado, Tos productos v las mejores prictices,
regularmente s revisan les politicas v sistemas de administracion de riesgos para aseguiar o
gxtos sa encuenlren debidamente actualizados v complicndoe su unclon,

A continuacidn s¢ presents los riesgos finaneleros a los que esli expuesta la Compafifa:

a) Riesgos de mereado:

La exposicion de la Compania al rdcsgo de mercado se presenta por 108 cambios en las tases de
interés que pudivcan afectar los ingresos de la Compania o el valor de Ins activos financeros qae
mantiene. ¥l objclivo de la administracidn del ricsge de mercado es ndministrar ¥ conirolar las
exposiciones a este riesgo dentro de pasfmelros razonakles v al mismo tHempo optimizar la
rentahilidad dela Compania

Ta Administraclédn considera que las variacionss en las tasas Jdi interts, en ¢l fuluro previsible, no
Lendiian un elecle importante en los flujos de ouju v utilidades proyectadas por ls Comparia.

il Riesgode precios

La prineipal exposicidn avarineitn de precios y concentracién de la Compatifu cota relacionada
eon ¢l costo de compea de los productos que comercializa,

Kl nive! de riesgo asveiadn al precio sc mitiza de lorma rezonable puesto que sun rezulados por
la Ageneia Nacionul de Regulacién. Control y Vigilancia Senita-ia ARCSA, y nuestros proveedores
no puedea mudifiear el precio antes de ener la aprobacién de esta institucion regulatoria, a pesar
de que les productos o materiag primas sean  importados, por las compafiias relacionadas o
demibs provecdores, sin 2mbargo debide a las restricciones de impurlacionss y salvagnarnd as
Tgriesslas, Ju Adminlstracidn monitorea la Rentubilidad que generan cada Proveedor,
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR EIANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMARE DEL 2016
(Fapresado en délares estadounidenses)

i) Riesgo de taza do rerds

Diebido a gque Lo Compatiia no registra pasivos gue generen intereses no estd expuesta al vimpn
diz tasa fle inleres sobre sus tujos de ofectiva ni sobee ol valor razonsble de su deuda. Si bien
la Gereneda trata de colocar sus excedantes de efectivo en Institueinnes que ofrerean mejores
rendimientos, tomundo en consideracidn Lz calificacion de la Listitucdo fmociera, los Qujos
operalivos de lu Compafiia no dapenden completzmente del rendimiento de estas inversiones,
Bl objezivo de lu Gerencia es tretar de mantener disponible el valor de estos excedentes hasta
¢l momenlo en que sezn requeridos.

b) Riesgo de erédito:

Los activos inancieros de la Compafiia polenciulmente expuestos o concentraclones de desgo de
crédito consisten principalmente en depositos en bancos v enentas por ecbrar comerciales.

Com respectn o los depdsilos en bancns, la Compaftia bsea redocit Ta probabilidac de
coacentraciones significativas de riesgo de cxédito porque mantivne sus depisitos en instituelnnes
Ananeieras de primern ealogorin, v limita el monto de Ta exposicion al riesge de crédito en
cualquiera de lay inslilucivnes Tngneieras,

La Compatia manticie su eleclivo y equivalente de efectivo en festitucivnes fnancieras con las
simentes calificaciones:

Entidad Fluanciers 2016 (i} 2013 [1)
Binuvo Gucymsgusl Add ELEY
Bamoo Pichincha A AML
Brnen Ral variano AAA- Al

(1) Datos dispantbles en la paging web de la Supevintendencia de Bancos v Seguros del
Ecunadr,

Respecto de Las euentos por cobrar corrareiales, al 91 de dicienibre del 2o1é corvespurde el saldo
por cobrar a dlientes, tales como farmaciaz, disteibuidores v comerdializadoras en la Regin Sicrra
encontrindose entre Jos principalea clientes las compafias Econofwrm 5.4 . Farmacias v
Comisariatos Médicos 5.A. Farcouwed, Sumslab Cia. 1:da,, y Farmaenlace Cia. Lida., los cuales

representan €l 63% de Jz cartera, miealras que las fanmacias independientes comprenden ¢l 37%
de la cartera.

Er la actualidad, ¢l plave de crédito es de 45 dias con Nexibilizacién hasta 6o dfas para dicates
coavencionales., Clienles principales ¥ con negneiaciones csoeciales pueden abtener hasta 85 dias
de erédito. El viesgu de erédilo se origina er Ia posibilidad de p2rdida debido al incumplimisnto
del no pago de los clientes o la Julta de oportumdad e el pago de las obligariones pactadas.
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.4. ADISA

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(TMxpresudo en délares estadounilenses)

Lus aclivos fnancieros que potencialmente presentan riesgo erediticlo para la empresa consisien
primordialmerte en factucus de clientes.

La empresa asume niveles de riesgo erediticio aceptables a travis del estublecimiento de politicas
que propicien una adecuada selecddn ¥ administracion de los portafolios ¥ productos gue
manticne con los clientes. Las polificas induyes verificacién de calificaciones de erédito de
nuestros clienies, solicilud de docnmertos de gurantia como pagares o somilaves, cstablecimiento
de cupo de cridito ¥ Elogueo sutomatico de despuchog en cass de incwmplimiento,

e] Rivspo de liguidez:

El ricego de liguidez esth asocindo « la capacidad de la empresa para financiar los compromisos
adquiridos con proveedores v accitnislas. Para la eorrecta administracién de su ligudez, 1a
Compafiia considera indicacores internos v regulutomios,

La buena gestion de cobro que se realiza en el departamente de Crédito y Cobranzas de los clientes
v i extenalin de pluzos otorgados por las compafias velacionadas permite o o emoress minimizar
el riego do liguidez para ol pogo de sus acreederves. Al 31 de diciembre de 2014, Ta Compaiifa no
presenta problomas de Hoguides,

El cundro siguienle acaliza o venel:inierlo de loas pasivos finsncieros de I Compaitia considerandn
el tiempo de vendimiento, Los montos presentados en el cuadeo son los flujos de efectivo
contractua es nn descontados:

Menod de
2016 avn
Cu=nlas por pagat proveedones 31,005
Cienlzs por pagaT o compaiis relasdonadas 9972
Menos de L
2015 aln
Cnbsn b [rar pagar pmﬂ:drln:u 16,373
Cleennlas puc pugar i cmpafiias relacionadae uyu,uhl

4.2 Administracion del viesgo e capital

El oajetivo de la administrazién es proleger el capital o palrirmonio vomo una base cue permita
cwmnply metns imperlantes como es la rentabilidad de la operacion, buscar y mantensr el icerazgo
gracias a lus productos v ala lecnologia y lograr lu permancencia en el Uempn,

Lz Compania poser efeeiiva ¢ aguivalrmte de elective para cubeir Lodos sug pasivos financieros. No

mantiene obligaciones (inancieras v sus principales posivos son con compatiias relacionadas y
provesdores de mercaderiz,
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 8.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANOTERMINADO RIL 3¢ DEDICTEMBRE DEL 2016

(Fxpresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

A eontinuacion se presentan los valores en libras de cada eategorfe de instrumentos Huancieros al
eierre de cada cjercicia:

2016 zug

Acvtivos tinancieros modidos al costo

Frective ¥ cguiv aleales de sleclivo 41.345 Fno. gl
Activos finanderos medidos 8l ensto

mmartizado

Civem tas poe cobrar goclicntes 1.B74.573 1.691.987
Tortal actives linune eros LG Q20 C laygua TR
Pasivos Minancieros medldos ol costo

pmortizado

Cuvinlas por pagar a prov esdores 107582 30.597
Cucntas por pagar a compadfiias relacionadas nE.cT2 272.968
Total pasivos Minancieros b, 363 303.563

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvelor enlibros de las cusmitas por conear, efectivo v equivalonies de efectivo v euentas por pagar se
apresima al valor eneonable debido a la naluraleza de covto plaso du estes instoumentns

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Coampasirian:
21l 2015
FFpetives en caja Bono 104,456
Bancos locales 411,545 105,745
41,345 300,141

Lo Compatifz manticne depdsitos en cocnlas corrientes on ddlares estadovmidenses en bhancos
lueules con calificacidn AAA y AAA-; Tos ‘ondos san de libre disponibilidad.
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AGENCIAS Y IMSTHRIBUCIONES INTERANDINAS S A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEFMRRE DFEL 2016
(Frpresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Compaosicidn:

Client=s 1,939,750 1,762,240

Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobiras {fr5.2035) (70,253)
1,874,575 1,001,087

Al g~ de diciembre del 2015 los suldos de las cuentaz por cobrar rorresponden prineipalmente a la

venla de productes farmocéutives, con plares de hasta 9o dias y no generan iatercses.

La Comparfiia no muntiene ninguna garantia u oleas mejoras crediticias sobre estos saldos ni Hene
el derecho legal de compensarlo eontra ningln saldo adeudado por la Compafiia a la contraparte,

Mot de Ta provisidn por deteviore:

201h 2015
Sulcous al 1 de enero F0,25%) (60,285)
Provisidn [18.370) [9,068)
Casligo de cartsra (1) 23.427 =
Salcos al ;1 de diciembre (h5,2035) (70,253)

(1) Corrzeponde a bajo de cortern veneida con origen en o periodo 2o11, debido a s antigiiedud
mayor a 5 atios; dichu saldo habia sido provisionado con cargo @ resultados de cjereicios

antericres,
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.4, ADISA

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICTEFMBRE DEL 2016
(Pxpresaco en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEENORES

Clovmn pogicion:
2016 AU15
Importacora Comercial Loor S.A 72,577 24,302
Teenoquimica del Ecuadoe 5.4, 2,546 =
Labaratorio Farmactutico Weir S8.A. By =
(tros menores 15,034 6,205
107,980 30597

Lus cuentas por pagar a provecdores representan facluvas por compras de bienes v smvirios pagaderas com
plazo de hasta 6o Jdias v no deveagsn interés.

BENEFICION SOCTALES
a) Cicios soviales ¢ 5
Composicion:

2010 2015
Participacién a trabajadores (1) 7h,01% 43.430
Benelivios sociales (2) 11,86y 12,8Bon

Ho, 482 56.244
Loy movimientos de Lus provisiones por beneficios sociales eorrientes sor los siguientes:
Participacion laboral (1] (tros beneficios (2) Tutal
2016 2015 2010 Ty 26 215

Saldas al inicic A4,430 28,746 1a,.Bog 14,815 50,244 52,501
[neremientos T5,013 A45.439 EREELE 120 171,954 143,708
Pagos (43,439) (3H.744) (93,470) [1on,279) {137.415) [140.028)
Saldo ol final 73,013 434490 11,869 12,805 90,882 50,244
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AGENCIAS Y DISTRIRUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCITROS
POR EL ANO TERMTNADO EL 31 DE DICIEMBRFE DET. 2016
(Frpresado en dolares estsdounidenses)

(1) Ver Nota 11,

(2) Imcluye provigsiones de décime tercer y cuarto sucklo, fondoes de reserva v aportes paliunales,

b} Benelici icntes
La composicidan del valor presente de la provision para jubilacion patronal v desabuco es la sigmeste:
Lheeon i Deubuin Tl

. inls Lok s pis} '} L5
Sakoeimew 140 L8z 30 e WS RIS 53,267 S5k
Ligloy oo bos semicms delpaings oo meni: 14,007 257 1,940 15,221 2R 42,00
Cogloe poriiles ses 4400 1K 48 L 4T 11.YER i, m
Mangnes) plullas o vases | R - LN {1067
Reveriin dz Rege va wabajadows o whi 2] 270 1dE) [Iid iTa - H414:i7)
Saklzalfial 205412 EPTE s (AN 1845 78S 310,402 LT

(t} Las ganancias o pérdidin actuariales se han registonlu de acuerdo a la NIC 19, como parte de olros
resullados integrales

(2) Laceversiom de reservas de trubajadores fue registrado con erédito a resubtados del periodo, en el
rubro “Otros ingresns, nislns”

Las prineipales hipdtesis actuarales usadas para la constitucidn de estar provisiones [uersn:

2auh 2015
Tasa fe degrueilo Rty H6E%
Futur: ineewrrienio siloriol 3095 Buap7

IMPUESTOS
1} [mpuestos por cobryr v pagar

Loz impuestos por cobrar v pagar se componen de;
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AGENCIAS Y IMSTRIBUCIONES INTERANDINAS 5. A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTATOS FINANCIEROS
FOR L ANO TERMINADGO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 201
{Exprzsads en ddlares estadounidenses)

2016 PR
Impuesto por recuperar
Credite tribucavie del impoesto a la renta = 28.507
- 28.507
Mros impuestos por pagar
Impuesto a ki renta de la Compatifa 72.631 -
Kezenciones en la teente de impuesto 2 la renta 5.565 148
Rezenciones de IVA 4.631 2.74%5
IVA on Ventus S.50C 138
88376 g.024

hy  Conciliagion tributaria - contable-

Acaniinuacion se detalla la determivacido el tnpucsto a i centa corrlents sobre los afios terminados al $1
de diciembre del 2016 y 2015

Utilidad zotes dela pmiclivipackin de Jos ivahajedores en Iss clilidides v of
impeeioa lacenta 5206753 280.504
M- Parficiparion dz lostrabajadores (ro.013) idg.4aul
Utilidad zntes de impuesto o la reula 47,740 245,155
{1 Gastos noderueibles 470593 20,084
-} Innrescs exantod [a2.442) -
D Caalos mentridos parn generar gy eeod exon (o 2.304 -
Bavse b piibile (e Lilielndl grovehla) 741 uHg 275544
2o% FE4]
lrnpucstoa la cenls cxasado n (i del 10% 105083 60620

Anlicipopmirimodeimpuesoa la renta
Memins - retenc-mnecen by mente del impucsio 2 la renta
Impuerdva pagar (Credito ribatarioa favor de fa Compaiia)

28353 !'zi.*jgz]
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DL 2016
(Expresado en déleres estadounidenses)

¢)  Situacitn fiscal -

Al Techa de erigion de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las autweidades
wribustanias. Los aios Jel 2003 al 2o1o se encuentran abiertns a fisealizacion por parcte de las autoridades
tribularias,

d)  Determinacién v pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cerre al 31 de diciemdne e
cada periodo fiscal, aplicando alas wtilidades gravables lu tasy del impuesto a %a renta vigenle

Las sociedades nucvas que se constituyan estar. exoneradas del pago del impuesto a a reata por el periodo
de cineo afins, siempre v euando las inversiones micvas ¥ produclivas se realican fuera delas judsdicciones
urbunas de los cantones Ouito y Cosysguil v dentro de certos sieelores econdmicos.

¢)  Tarifa del imapuesto n ly renta

La Lasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a pEI.'tlt del wjervicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
seri del 25% en el caso de que lu sociedad tenga accionistas, sovios, purticipes, constituventes, hvne[u,mna; o
similares, residentes o estublevidos en pn.rai_m.u fiscaes o m].;]nmu; de menor imposicidn: ccn una
partidpacidn dircetn o indirceta, individual o conjunta, igua osupeciar al 50% del capital sucial v de aquel que
corresponda a la naluralees de o socedad.

Cuando la mencionada participecion de los acciomstas dom:ciliados en pursisos fiscales o regimenes de menor
impasicdon sea menor al 50%, la Lerifa del 25% se aplicard sobre la proporeiin de la bese imponible que
corresponda a dicha partisipacitn

Amimizmo, se aplicard la wrife col 25% a toda la base imponible, la sociedad que incampla con el Jeber de
informar a la Administracidn Tribulzria la composicion de sus accionistas, sovios, participes, contribuyentes,
heneticiarios o slmilares, conforme a lo que estallesea la Ley de Régimen 'Tribotario Intemne v las resoluciones
e emita ¢l Servicio de Bentas Tnternas, sin perjuicio de oteas saneiones cque fucren aplicables.

En easo de que Ta Companio reitvierta sus urilidades en el pats en los términes v eondicionas que establece Ta
Ley Crgdriea de Répgimen Tributario Internn, pudria obtener una reduceiin en la tasa del impuesto a by venla
de 10 puntos porcenluiles sabre el monto refvvertde, sieinpre y cuando efectien el comreapondicnle yumento
the capibal besta el 1 de diciembre del siguiente afin.

f)  Anticipo de impuesto ala renta;
1] anticipo se deterring sobee lo base de la dedaracion del impuesto & .a venta del anu inmediato anterior,

aplivendo ciertos porcentajes al valor del activo lotal (menos cleros componentes), patrimenio tolal, ingresos
gravables ¥ costos v gastos deducibles.
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AGENCIAS V DISTRIBUCIONES INTERANDINAS §.A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LON ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE, DEL 2016
(Expresado en diluves estadounidenses)

FLanticipn serd compensado con el impuesto a la renta eausadu y no es susceptible de devolueidn, salvo cisos
ce axcepoidin i eago de que ¢l impuesto a larenta causzdo fuere monor ol anlicipo determinadeo, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi lambien, se exchicrin de la determinacién del anticipe del -mpuesto ala renta los gastos incrementales por
pereradba de nuevn emplen o mejora de masa salaral, ¥ en general agquellas inversiones ¥ gastos
dfertivamente realizadog, relaricnados con los beneficios tributarios para o pago del impussio a la renta que
reconoce el Cixligo Orginico de la Produeciin, Comercio € [nversiones para las neevas imvorsiones, asi como
ctras afeclaciones por splicacion ds normas y principios contables,

También estin exoneradax del pago del anticipo de _mpuesto a la renta 1ag sociecades nueves constituidas a
partir de la vigencia del Chdigo de la Produccion, hasta por un perindo de 5 aiios,

£} Lagislag & de Urans lerenei -

Lax normas tributarias vigentes ineorporan ol principio de plen: competencia para las operacienes realizndas
cor partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Renlas Internas solicita ae prepare ¥ remila por parte dela
empresa Ui esludio de precos de transferencia v un anexo de aperaciones, ertre olros, para aquellas
comparfas que heyen tenidn operaciones con parles relacionadas demnieilizdas en el exterier v locales
(flependiendo de ciertas consideraciones’ en &l mizsmo periodo fiscal y cuyo monto sevmulado sea superios n
US$ig.ono.000 (Anexo e Informe o US55, 000,000 solo presentar Anexo), Se incluye como parte relzcionadas
a las erpresas domicilindas en paraisos fiscales.

El mmdicado estudio debe ser remitido hasta 21 mes de junio de] 2016 conforme ¢l novero dizito del RUC.
Adicionalmente exige quc en si declaracion ée impuesto a la renta anual declare las operaciones de sctivos,
PESTVIS, TNETCS0E ¥ CRITSUs,

Adicisnalmente aguellos contrivuyentes con un impucsto causado superior al 3% delos ngresos zravados
¥ queno tengan transacciones con paraisos fiscales v explolen recursos nutorales =atAn cxentos de la referida
normativa,

Sepresentard el Informe de Precins de Transfereneia sepin s Nornmative Vigente, en los plazos estipulados,
h}y Otr = rilpr dbutarias

Fl2g de abeil del 2ot se aprobd Ia "Tey Orginics para el Equilibdo de las Pinanzas Publices” publicacw

en 2l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Lag principales reformas estin relacionadas con los
sizuientes aspeetos:

Modificaciones al impuesto ol Valor Agregado (TVA) e Tmpuesto a la Renta
=  Desvolueidn del Impuesto al Valor Apregado (IVA) por un eqjuivalente entre 1 ¥ 2 puntos

poreenluales del TVA pegado, cuando Jas transacciones son realizadas con dinero electrénco,
tarjetas de diébilo, larjeta prepago o tarjeta de crédito.
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONFS INTERANDINAS 8.A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
FOR TLANO TERMINADO FT, 31 DE DICIEMBRFE DFL 2016
(Expresudo en délares estadounidenses)

s 10z pagos efectuados por medios electronicos roporiarin deducibilided de gasios para efectns del
IR v crédito tributario del TVA,

¢ Para efectos del cileulo del anlicipo del 11 correspondiente a los ejercicios 2017 a4 2019, e

exclulrdn dela parte delos ingresos, costos ¥y gastos, aquellos ootenidos v realizados con dinera
eleclrdnico.

Modificaciones al Impuesto a les Consumes Especiales (1CE)

» Deduccion del 50% de los pastos por coneeptos de Tmpuestos a los Consumos Especiales gencrado
an ka contratacidn de servicivs de telefonta Fja y mdvil avanzada.

* No cstan suj=tos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (TCF) las adquisidones v
Jomacivnes de bienes entregados a entidades v organisioos del sector pilibico.

e Segravacon tarita de ICE de 13'% los serviccos de telefonia fja y planes que comercialicen
Gnisamente vos, o en conjunto vor, datos v SMS prestados a socledades,

Maolilicaciones al ITmpunesto a la Salida de Divisas (ISD)

& Seconsidorard exento un monto anual de US$5 000 cuando el becho gencrador del ISD =e
produzea mediante ls utilizaciér de tarjetas de ervédita o débilo por consurmos o retiros efectaados
drade o] exterior.

Ll ao dn mayo del 2016 go aprobi ln “Ley Organica Solidaria v de Coreesponsabilicdud Cindadana pary .y
Reeonatriceidn y Reaczivaciion de las Zonas Afectadas por ¢l Torremoto de 16 de abril del 20167, 12 cual fue
publicada e ol Primer Suplemento del Begistro Oficlal Ko, 750.

Las principales reformas estin relavionadas con os siguientes aspertas:

# Incremento al 14% dil Tmpuesto al Valor Agregado (IVAD, 2 partir del 1 de junio éel 2016 y por un
afio,

¢ DPeraonas naturales resideateos que mantengan un pu.rimonio existente al 1 de enero del 2016 1gual
vonayor g USSLuo0, 000 dentre v fuera del pats se gravard el o.go¥% del patrimonio, Se oxeluye o

prrsonas comicilindag en drvea de inllueneia y que havan sufrido ima afeetacion diveeta on sus
aetivos,

»  Personas naburales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igucl 0 mayor a US$1,000,000 dentro de. pais s grovaréd el 0.90% del patrimondo. Se excluye a
persones Comiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afeetzeidn directa on sus
activos.
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AGENCIAS Y DISTRIRUCIONES INTERANDINAS §.A. ADISA

NOTAS EXTPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLEROYS
POR EL AN TERMINADO EI, 2i DE DICIEMBEE DEL 2u1h
(Fapresado en dalares estadounidenses)

o Segravard ol L% sobre el sealio catastral del aio 2016 en cago de hienas inmueblas v sobre el
valor patrimanial proporcionsl en ol caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Eenador gue manteigan bicoes inenuebles en el Beuador y dzrechos
representotivos de copital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
paraiso tiscal o jurisdiceiom de enor imposicidn o no se conosca su residencia

= 8egravari el 0.90% sobre el avaliio catasral del a%o 2016 en caso de bienes mmuchles ¥ sobre ¢l
valor palrimonial proporeional en el caso de derechos representativos de capital las Socedudes
residentes en ¢l Eeuador gue mantengan bienes inmuebles en ol Ecvador y dzrechos
representativos de capital de sodedades de propiedad direeta de wia sededad no residentes encl
Fouador, parafso fiscal v jufisdiccion de menor imposicion o no se conoeca su residencia,

Ley para evitar la Especulaeiim de Tierras (Ley de Plusvalia)

s Flgode dicicmbre del 2016, se expide 1a Tey de Plusvalia, misma que grava la ganancia
extracrdimaria en la cngjenscion de inmuebles, éste impuedto subre el vilor especulativo del suelo
se aplicara a la scgundas translerencia del hiem, cespuds do la expedicion de esta ley.

« Esta norma establece un factor de ajuste el cual debe aer UA={1+i)"n, para lo cual dentro del valur
de adquisicidn se ineluizdn ¢l valur anterive del bien, los gastos incurridos por mejoras, pagos de
contribucisnes especialas ¥ eostos de construceidn del bien (para constructoras inicobilanas). 1a
tarita del 75% gravari la ganancia exiraondingna siempre v cuando supere los veinticuatro (24)
salarios bhsicos,

La Administracién de la Compafiia ha evalnado Ins efectos han tenide dichas reformas zin haber reflajado
incomvenicntes.
12, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Ll siguiznte es un resumen (e los saldos y principales transacdones realizadas durante el 2026y 2015 con
corapafias relacionacdas, Se incluye bujo La denominacion de compafiias relacionadas a las compatiias con
accionistas comunes o von participacion accienaria signifieativa en la Compania;
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AGENCIAS Y DISTRIBLUCIONES INTERANDINAS §.A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRF, DET. 2016
(Expresado en dblares esladuunidenses)

2016 2010
Conpras de invantario
Laberatorios Tir, &, Hiarner O A, 2.721.5094 3.001.476
Laheratarias Bi-Farma O A 3.01%.637 u Hob, Bos
Andrev Arnal S.A. L.TAT 0, usd
5.736.974 5.817 414
(¥l ing i
labceratorios Dr. AL B arner (ZA, ¥56.8590 240,107
Laboratorios Bi-Furma (0,4, 227,755 w1 R uags
484,585 404.052

() Corresponde 2 las bonilicaciones ¢ meentivos otorgados & 1 Compartifa por parte de sus entidades

relzcionacas, debido u i) cumplimiento de objetivos; ¥, 4] importantes voldmenes de compra de
prochzetos para Ty vent,

Composicion de los saldus cor compariias v partes redaciviadas:

2016 2015
Cucptas por pagai.
Laboratorio D, A, Bjarner C.A. 97 .7906 153.847
Laboralorios Bi-Farma C.A.

11476 Li7.0la
Laboratorio Andre v Arnal

- Hoa
Boticay Unidas del Konador CA - Laod
LN [ a7z 008

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administraciin de la Compafifa incluve miembros clave que en ka actualidad sorresponden al Sub-
Gerente General, v al Geverte Comerdial.

Los costos por remuneraciones de los miembros de lu Alta Garencia so detallan o continuacion:
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ACENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5.A. ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LIS ESTADOS FINANCIEROS
POR FI. AR O TERMINADDO EL 31 DE DICIFMBRE DEL 2016
(Expresato en dolares estadonnidenses)

20L6 A010

Snlarias ¥ beneficios sociales de corlo ¥ largo plaso

L. Chiristian Biaroor HRG 4.957
Abg, Leon Bjarnur B384 Aiug
Ledo, David Heredia 22.435 21,634

35.971 ;i.ﬁ-ﬁl il

13. CAPTTAL SOCTAL

El capital suserito v pagade de la Compadiia al 51 da diciembre del 2016 ¥ zo15 comprend: 80,000 acciones
oréinarias y nominuativas de valer nominal de USS 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, lus accionistis de la empresa Agenclas v Distribusdones Intevandinas
S ADTEA son:

Nomhbre Nm-.h)nn!id;L Valor USH Accioncs %

Boticas Unidas del Tenador C.A. Feualoriang 47 040 38,80%
Dx. Chriztian Bjarner B Feualoriana 12.480 15.60%
Predial Diana Maria S.A Boustnriana 123280 15,35%
Hjarner Blizalde Diuna Ceuatariana 200 U,u25%
Oiros Fenaloriansg B.000 10,00 %
Ro.ooo 16003

i4. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Lo enstos ¥ gastos operacionules agrupados de aeuerdo a su natnraleza son los siguientes:
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AGENCIAS Y DISTRIRUCIONES INTERANDINAS S A, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMTNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Fapresado en ddlares estadounidenses)

2016:

Compra de mercaderia

Gustos no deducibles

aueldos ¥y beneficios sociales
Cumisiores en ventas
Participa:ion a trubajadores
Honoraring v asevoriag
Jubilacidn patranal v desahucio
VA cargado al gasto
Manienimientos y reparaciones
(rpstas de viaje

Fletes ¥ transporte e mercaderia
Servicio de grardiania

Frovision por deteriora - cuenlas por cobrar
Otraa

Compras de mereacdaria

Suehlos y benefeins saciales
Comisiones on ventiss
Participacidn a trabajadores
HMunorarios y asesorias
Jubilaciom pacronal y desahueio
Premociim v publicidad
Manlenimientos y reparaciones
Fletes ¥ transporte de mercaderia
Servicio de guardiania

Pruv.sidn por detcrivre = cuentas por coorar
Otros
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Costo Gastos Tutal
de venrtos aelministrativos y
e ovenfas

5,017,098 5 5,417,598

- 313,123 213123

E 300,542 306,542

- 8o,897 Ho.Bg7

- FOLMG 74,0173

- 2940 7945

= iz, 61 32,615

- 28,405 28,405

- 27,265 47.uby

- 24,86 2,865

- 21508 215Ul

s 19,246 19,246

- 18.370 18,974

- 106,500 w6 508
5,017,008 1,124,489 42 487

Casto Gastos Tual
de ventas administrativos ¥
m wentas

0,103,016 - 6,103,016
B 402,754 402 7R

- 58,097 a8, 0e7

= 435439 44439

= 40,439 40,430

- 683649 55.806

- 20.358 20,458

15.460 15,460

- 23,797 23,797

- 18,479 18,479

- 165,321 165,321

- Y7.40% L0G Q66

(3,484, 0010 Bos,0060 6,008,022




AGENCIAS V DISTEIBUCIONES INTERANDINAS 5.4, ADISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORTT, ANO TERMINAIN) FT, 31 DE DICIEMBRF, DEL 2016
(Expresado er. dblares cstadounidenses)

. EVENTOS SUBSECTIENTES

Con fecha 13 de noviembre de 2016 s indcid o] proceso de usidn entre Boticas Unidas del Tenador CA,
(ahsorbente) ¥ Avencias v Distribuciones Interandinas 5. A, ADISA (ahaorbida), a traves de oficio del 14 de
nevigmbre de 2016 presentndo a la Superintendencia de Compaidas v Valores. A o fochs de emision de log
estados financierns adjuntos, dicho proceso entre ambas companias se encuentra on tramitc con el
organdsme de contrel,

Idging 48 de 38



