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INFORME DK LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Agencias y Distribuciones Interandinas S.A. ADISA 

Gunyaqui, 16 de fobrero de 2017 

Opinión 

    Hemos auditado los estados Ginancieros de Agencias y Distribueicnes Interandinas S-A- ADISA ( 
“Compañía”) que comprenden el estado ce situación financiera al ;n de diciembre del 2016 y los 
correspondientes estados de resultados integzales, de cambios en el patrimonio y de flwyos de efectiva por el 
año terminado en csa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que ancluven un 
resumen de las políticas contables significativas 

  

En muestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan =azonablemento, on tados los aspectos 
materiales, la situacion financiera de Ageneras y Distribuciones Interandanas S.A. ADISA al 31 de diciembre 
del 2016 y ol desempeño de sus operaciones y sus flujos de ofectivo por el año terminado en esa jecha, de 
conformidad con Nozmas Internacionales de Información Financiera (NIF)   

Fundamentos de la apinión 

  

Nuestra auditor fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAS]. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas so descrben más acelante en “a sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros", 

    

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido preporcions una base suficiente y 
apropuda para expresar nuestra opimón de auditoría. 

Otros asuntos 

Los estados financieros de Agencias y Distribuciones Interandinas S.4. ADISA correspondientes al período. 
terminado el 31 de diciembre de 2015, fueron auditados por otto auditor que expresó una opinión sm 
salvedades sobre dichos estados financieros, coa fecha 20 de abril de 2016. 

  

Independencia 

Sorxos independientes de Agencias y Distribuciones Interandinas S.A. ADISA de conformidad con el Código 
de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nurmas Inzemnacionales de Énca para 
Contadores, y hemos currplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisatos. 
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Agencias y Distribuciones Interandinas 5.4. ADISA 
Guayaquil, 16 de febrero de 2017 

Otra información. 

   La Admuristración es responsable por la preparación de otra información. Otra nformación cuuprende el 
Informe enua! de la Administración que no 1nluye los cslados financieros ni el informe de auditoría sobre 
los mismos), la cual “ue cbtenida antes de «a fecha de nuestro infor:me de auditoría. 

  

Nuestra opimón sobre los es:ados firaneteros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos munguna forma de useguramiento o conelnsión sobre le misma. 

Ln conexión con la auditoría de los cstudos financieros, nuestra responsabilidad vs leur el Informe anual de 
la Administración y, al hecerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias matenales cn 
relación con los estados Jirancieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o sa por cl 
contrario se encuentra distorsicnada de forma tnalersal 

  

Si, basados en el trahajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de nuestro 
informe ce auditoría, y conc.uimos que existen ¡ncons.stencias materales de esta información, nosotros 
debemos reportar este hecho. No zenemos nada que mlormar ul respecto, 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

    La Administración de Agencias y Distribuciones Interandinos S.A. ADISA es responsable de la preperación 
y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de 
nformación Financiera (NIE) y del control memo recesano para permvtir la preparación de estados 
financieros que estén Tibres de distozsiunes sugnificativas, debido a fraude o error. 

Enla preparación delos estados finencieros, la Adrinistrución es responsallo de evaluar la capacidad dela 
Compañíy de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados 
con empresa en marcha y utilizando el pinmcipmo contuble de empresa en marcha, a menos que la 
AdrunnaLración tenga la intención de liquidar la sociedad o de ceser sus operaciones, o biea no exista otra 
alternativa más realista para evitar ul cierre de sus operaciones. 

     

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supesvisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía. 

Responsabilidud del suditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

  

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razona le de llos estados financieros en su 
conjunto están libres de errores maternales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que 
inc uya nuestra opimón. Seguridad rezonable es un alto grudo de seguridad, poro no garantiza que una 
auditoria reulmada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe. Los ervvres materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales. 
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente inilur en las decisiones económeas que los 
ú'usuanos toman basézdose en los estacos finenrreros. 
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Como parte de una axditoría de conformidad con las Normac Internacionales de Auditoría, <plicamos 
nuesto Juicio prolestonal y mantenemos una actitud de esceptieisao profesionel dusante toda la auditoría, 
“También como parte de nuestra auditoria. 

  Identificaros y evaluamos los riesgos de exror material en los estados Enancieros, debdo a fraude o 
error, disoñamos y aphcamos procedimmentos de auditoría para responder a dichasrirsgos y obtenemos 
emdencia de auditoría suficionte y adecuada para proporciorar uxa base para muestre opinión, Elrze=go 
dle no detectar un error meterial debido a un fraude es más elevado que en cl caso de una incorrección 
material debido a error, yo que el fraude puede implicer clusiór, falsificación, omisiones deliberadas, 
mamfestaciones intencionadamente erróuas la vulneración del vontrol mtemo, 

     
  

  

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditarís con el fin de diseñar 
arocedimientos de auditoría que sean adecuados en fanción de lus exrcanstancias y no con la finalidad 
e expresar una opmión sobre la efieranera del control interno de la entidad. 

  

Fsaluamos sí los políticas contables ap.1cndas son ay 
razonables así como las resptelivas divulgaciones efectuadas porla Administración, 

    

Concluimos sobre o adecuaco de lz ntilización, por parte de la Admmmstracion, del pr norpio contable 
e empresa en marcha y, basándonos en la evidezcia de uaehtoría obzenida, concluimos sobre sx existe 
o no una incertidumbre material relacionada can hechos o condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incerhdambre material, se requiere que llamerzos la atención en ruestro. 
inform: de auditoría sobur la currespordiento información revelada en les escados fmancieros o, si 
¡dichas revelaciones no son adecuadas, que exprescmos una opmiór modificada. Nuestras conclusiones 
se basan en la evidencia de auditoría obtenica hasta la fecha de nuestro informe ds auditoría Sin 
erbargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía mo continúe como una 
empresa on funcionamiento, 

      

  

Evaluaonus la presentaciór global, la estructura y cl contemudo de los estados Enancieros, incluida la 
mtormacón revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 

Cumurcamos a los responsubles de la Administración de la entidad en relación con, entre otras 
enestiones, el alcance y el momento de realización de las auditozías plamficadas y los hallazgos 
significativos de la audhtoría, así como eualquier deficioneia significativa del control mterno que 
identificamos on el traxscurso de la auditoría. 
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+ — También proporcionamos + los responsables de la Administración de la Compañía una declaración de 
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y 
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar 
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes 
salvaguardas. 

No, de Registro en la Superintendenela 
de Compañías, Valores y Seguros: 
SCVS-RNAE-1035 

AC 
Cibthia Uzcátegui A. 
Auditor Externo 
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Espresado en dólares estadounidensos) 

  

ACTIVOS 

Activos corrientes 
Lfcetiva y equivalen Les de efectivo 
Cuentas par esbrar a clientes 
Otran cuentas par cobrar 
Inventarios 
Impues.os por reenperar 

  

"Total activos corrientes 

Antivas no corrientes 
Propiedades, 13cbil os y equipos 
Inversionss or asociadas 

Total activos no corrientes 

Total activos 

ass notas esplicativas. 

APR 
Dr, Christian Bjarner E 
Represetante Legal 
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2016 201 

41345 200191 
1 874 575 1 691 987 

38155 233.582 
306.894 265 367 

- 28.507 

$096Y _ aero 6js 

209.262 189 158 
166 559 2 

395 861 184 159 

2.656 80 __2708.804 

-xassun parte integrante de las estados financieros 

 



AGENCIAS Y DISTRIBU! 

  

CIONES INTERANDINAS 5.8. ADISA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DF DICIEMBRE DEL.2016 
(Expresado er: dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO. Mosa 2016 

  

Pasivos corrientes 

  

Cuentas por pagar a provesdo-es o 107 985 30-597 
Cuentas por pagar a compañon velnoronadas 2 58 972 272 904 
Otras cuentas pur pagar 8.001 em 
Impuestos por puga= . 88476 9.024 
Bonesicios suciules 10 90.44 3604. 

  

194 220 375 544 

Pasivos no corrientes 

  

  

Benetiolos anclalos 10 310 Aga 667 268 
Total pusivos no corrientes 110.892 667 264 

Total pasivos Loy rra 1o4atro 

Patrimonio 
Capital socia 13 80 000 So ano 
Reservas 166 894 299143 
esulLudos neu vTados 17o48r4 _ 1376851 

Total patrimonio 19517181665 994 

Total pasivos y patrimonio DESUSO 2708804 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

    —Cirsian Bjarmer - 
Representante Legel Contadore    

Página de 38



AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.4. ADISA 

ESTADO DF RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRT DEL 2016 
(Expresado ex. dólares estadounidenses) 

  

  

   

  

  

    

Mota E zos 

Ingresos operacionales 6.585.277 6.740.895 
Costo de ventas 14 917.998) (6163016) 

Utilidad bruto 667 279 586 Boy 

Gastos administrativos y de ventas 14 0 3a4189) (805.006) 
Otros ingresos, netos 12 204949 464.359 

(219 340] — rro. 650 

Utilidad antes de smpuestoa la rente 447730 246.155 

aprestos la renta ” (67 089) (60 620) 

Vuilidad rota del año 184.656 185.535 

Partidas que nose reclasificarán posteriorm: 
resultado del periodo: 

Ganoncis actuariales 10 1 068 . 

Resultado integral del portado 285774 185 595 

Las nozas explieabivas anexas son parte integrante de los cetudos financieras 

AZAR 
Dv. Cultos Djarner E 
Representante Legal 
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AGENCIAS Y DIS RIBUCIONES INTERANDINAS S.A, ADISA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flnjode efectivo de las aetividudex de operación: 
VUtiludad ante del impa: 

ás (menos) cargos (crádilo) a resultados que mo 
representar movirnectosde electivos 
Depreciación de nobaariosy pipas 
sos) provisión por Jetelarade cuentas por ubrar, to 
Peoriads para jubilaciór patronal y deci, ela 

  

  

Cambios activosy pastos 
Cuentas por cobrar a contes 
lras.eucn as par cobrar 
tocemtarior 
Cuentas pa pagar a pr 
Cuentas o pugar a compa as relacionadas 
erectos 
Drrascuentas por paper 
Impuestos por pagar 

Eta neto (9tlicadoce) row lo Ju lasuscorida des de uperució 

    

Flujo de efectiva de las actovidades de inversión: 
Adiciones de a obliarns= esoo 

ctavo neto value Ta actividades de Esvercón   

(Dismanación neta) avrenta note del efectivo 

Kcetivoy equivalentes de cfetivoal ol 
Hletivoy equiva.entos de cfctivol 

ud ac   

  

Kepresontante Legal 
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ae uns 

447739 240155 

vos 5 
(5.048) 9568 

(255108 5836 
36539 333 

  

    

168 0er 
Gs2310) (ongon 
(106390) 9: 448 
107 990 30596 
89m am 658 
Bara 2827 

133%05 (581465) 

209.390) 13478 

(9250) León 
(9 250) 1:69). 

(250.046) 34.200 

zuosg 165.592 
ETEYA 3019 

 



AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO FI. 31 DF DICIEMBRE DEL 2016 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 

INTORMACIÓN GENBRAL 

  

Agoncias y Distribuciones Intecuadinas 5.4. ADISA (en adelaxte la “Compañía”), es una socsedad 
anónima ceuatoniara constituida el 23 de septiembre de 1954, e xaserita cn el Registro Mescantil del 
cantón Picaincha en el mismo año. 

  

La actividad principal de la Compañís es le comercialización y distribución de productos 
farmacéuticos, cosméticos, higiénicos y hospitalarios de uso humano, para este: fin utiliza sus propivs 
canales do venta, 

El mercado en que se desenvuelve y opera la Corr pañía os la indus:ra farmacéutica, La cua. está 
regulada por la fijación de precios por parte del Ministerio de Salud Pública del Kevador. 

  

   Situación económica del paí: 
A partir del 2015 la disminución sustancial en cl precio del petzólea ha afectado la economía del 
país, cuyos impactos, entro nt=ns, han sido los siguientes: «ssminución de depóntos en e sector 
finanatero, incremento en los fncices de desempleo, inercmento en los Índices de morosidad er, la 
cartora de crédito de las entidades financicras así como la restrieción en el acceso a líneas de 
crédito on los bancos a nivel nucional. 
El petróleo consttuye la prinapal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo cue 
ha gercrado mporzantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2016, y a una disminución de 
maso paa el año 2016, Adicionalmente, la devaluación de ctras monedas con respecto al Dólar 
de los Estados Urndos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacta 
negativo en las exportaciones no petroleras del país 

  

    

Bn la actualidad las autoridades económtczs cstán diseñando daferentes alternativas para hacor 
frente a estas situaciones, tales como: priorización de les inversiones, incrementar la inversión. 
extranjera a través de ahanzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto 

fnanciarmento del déñcat fiscal mediante la emisión de bonus del Estado, oxtención de 
traxés de enganismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), cn.re 

oras medidas, Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través 
salvaguardas y derechos arancelarios con el in de mejorarla balanza comercial, aspecto que dohe 
xr desmontando en el 2017 No 5e cuenta aún con indus los elementos que permiten prever 
razoniblemente Ta evolución futura de a situación antos comentada. 

  

    

Por otra perte el 29 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributanas Ver Notz 
14 

Aprobación de estados financieros: Estos estados fizancieros han sido aprobados por el 
Representante Legal el 16 de febrora de »0+7 y serán puestos a consideración de la Junte General de 
Arcionistas para su aprobación final 
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
PORELAÑO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dó ares estadounidenses) 

  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

  

   A contimnación se describen las prirexpales políticas contables adortadas en la preparación de estos 
estados financioros I'stas políticas han sado aplicadas de munera umforme a tocos los años que se 
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrano. 

Bases de preparación de estados financieros - 

Los estados financioros Compañía AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A, ADISA 
se han preparado de acuerd> con las Normas Internacionales ¿e Tnfo-macién Financiora (NTF) 
emitidas por el 1ASB (International Accocnting Standerd Board) que han sido adoptadas en 

-uador y representan la adopción wtegral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
intemaciunales y aplicadas de manera umforme aos ejercicios que se presentan. 
       

Las estados financieros se han preparado bajo dos hipótesis fundamentales. 

1- Hipotesis de negocia en marcha, Los estados financieros se preparan normilmente bayo el 
supuesto de que una encidad está cn funcionamiento y continuará sa actevidad dentro del future 
previsible Par lo tanty, se supone que la entidad no tícne la intención ni la necesidad de liquidar 
0 recortar de forma importante la escala de sus operaciones; si tal intención o necesidad existiera, 
los estados financieros puedan tener que prepararse sobre una base ferente, en euyo caso dicha 
base debería revelarse, 

  

  Dela base contable de acumulación (devengo), donde se seconoce las partidas como activas, 
pasivos, patrimonio, ingresos y gastos (lus elementos de los estados financieros), cuando 
satisfagan las definiciones y los eriterios de reconocimiento previstos para tales elerrentos en ol 
Marco Conceptual delas NIF. 

  

La preparacion de lox vs.ados financieros conforme a las NIE exugo el uso de estimaciones 
contables También exige a la Admunstración que ejerza au juicio en el proceso de aplicar las 
políticas contables de la Compañía Ka la Nuta y se revela las áreas que implican un mayor grado 
de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son suunficativos para la 
elaboracion de los estados financieros Deldo a la subjetividad inbererte en este proceso 
«contable, los resultados reales puecen diferr de los montos estimadas par « Adrmnistración. 

  

AL. de diciembrs del 2016, se han publicado las si 
mejores emterpretaciones a las NIIF exostentes, 
xv Tra adoptado con anticipación: 

puientes nuevas normas, esí como enmiendas, 
10 han culrado en vigene:a y que la Compañía 
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO E. 31 DE DICIEMBRL DEL 2016 
(Exprosado en dólares estadounidenses 

  

  

  

        
   

    

          dci nda 

    

   

estima que la adopción de las nuevas normas, eamendas a las NIIE y les nuevas 
ves an.es descritos, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en 

el ejercicio de su apacación inicia 

  

Moneda funcional y moneda de presentación =— 

Las partidas inluidas en los estados financieros de la Coripañí se expresan en la moneda del 
úentocno económico pruncipal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados finaateros 
seexpresur: ex dólares estadcunudenses, que cs la moneca imcional y la moneda de presentación de 
la Compañía, A menos que se indique lo sontario, las cifras meluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estacion denses 

  

  

Efectivo y equivulentes de efectivo = 

Incluye aquelles actuvos financioros líquidos, el efectivo clisponible y depósitos a la vista en 
instituciones lirancieras locales, 
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AGENCIAS Y DI: 

  

RIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO FI.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
Expresado en dólares estadounidenses 

2.4 Activos y pasivos financieros — 

244 

   

24.2 

Clasificación 

  

Corspafía elasfica ws ectivos firancieros en las axguentes categorías: "activos fiancieros 
avalorrazonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos Einancieros disponibles para la 
venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguentes cstegorías" "pasivos fiancieros 
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos Anancieros”. Le 
clasificación dezendo del propósito parz. ol cual se adquir:eron los activos o contrataron los 
pasivos financieros. Le Administración cetermina la casificación de sus activos financieros £ 
Ja fecha de sureconocimiento inicial. 

  

  

  

Alq de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía mantuvo activos financieros en la categoríz 
de “préstamos y cuentas por cobrar” De ignal forma, la Compañía sole mantuvo pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieras” euyas caracteristicas se explican 
soguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de s.tuación finarciera por 
las cuentas por cobrar a cientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a 
pagos fijos o doterrrinables y que no cotizan en un mercado activo, Se neluyen en e! activo 
pornente, excepto por los de venermento mayor a 12 mescs corlados desde la fecha del 
es:ado de situación financiora. 

    

Olros pasivos financieros: representados un el estado de situación financiera por las 
cuentas pur pegar a proveedores y compañías relacionadas Se “ncluyen en el pasivo 
cotriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir dela fecha del 
estado de situación firanciera 

    

Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un aetivn n pasivo financieso on el estado de situación financiera a 
la fesha de la regociación y se reconocen cuando se compromete a comprar v vender el 
acrivo o pagar el pasivo,    

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieras son medidos imcialmenze a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la srensacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo 
o pasivo fimancro, siempre que el activo o pasivo flxaneiero nu sua designado como de valor 
razonable a Lravés ca gununcias y pérdidas. Con postenondad al reconocimiento 1icial la 
Compañía valorza los mismos como se describe u continmación: 
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Medición posterior - 

2) — Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimuento ircial se miden 
al costo amortizado aplicando el métoco da inzorés efecto. En específico, la 
Compañía presenta en sus estados financieros al 31 de die:embre del 2016 y 2015, 
cuentas por cobrar a dientes dentro de esza categoría, las cuales corresponden los 
monos adeudados pur la facturación de las ventas de los productos farmacéiri00s 
que comercializa, 

    

  

     

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado, :nenos la provsión por deterioro, pues no generen antereses y se 
recuperan haste 60 ¿as 

b)  Otrospasivos financieros: Posteriora su reconocimiento inicial semiden ¿1 costo 
amortizado aplicando el méLodo de interés efectivo, Lin específico, la Compañía 
presenca las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

   0) Cirentaspor pegar a proveedores Sor obliguciones de page por bieres o servicios 
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nommal que es exuivalente a su costo amortizado pues 
keneran intereses y son pagaderas hasta entro 60 y 80 días de acuerdo al 
proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se realicen 

Gi) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de 
pago por compra de nventanos de producto terminado adquiridos a estas 
compañías en e. curso morrral de los negccios No Cevengan antereses y se 
registran a su valor nominal que es equivalente a Su costo amortizado y son 

pagaderos hasta 90 dias. 

   

  

   
  

2.43. Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdicas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
esando existo evidencia objetiva de que la Compañía nu será capuz ue cobrar todos los 
importes que se le alcudan de ucuerdo co” los tértainos orieina.es de las cuentas a cobrar. 
La existeacia de dificultades financieras significativas po: parte del deudor, la probabilidad 
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a enbrar an ha e eteriorado Al 3 de diciembre 
del 2016 y 2013 se han regis.rado provsionos por deterioro de ¿as cuentas por cobrar que 
sepresentan en ol estado de situación finareiera corso menor valor de las cuentas porcobrar 
a clientes. 
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(Expresado en dólaros estadounidenses) 

2.44 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimma cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo 
del <ctvo o lla Compañía transSro cl activo a un tercero tm retener sustancialmente los 
mesgos y beneficios Mel actwo. Un pasivo as allummudo evando las obligaciones de la 
Compañía essocificadas en el contrato se han liquidado, 

  

Inventarios 

Las mventaros están valorados al costo promedio u valor neo de realización, el q 
El costo delos inventarios y de los productos vendidos se determma usanco el método de 
promedio ponderado. 

  

   

El valur neto de realizaciór, corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las 
operaciones, menos los gastos de venta variables 

Le admamistración de la Compañía no establece provisiones por deterioro en sus saldos de 
wventaros Al 31 do diciombre del 2016 y 2015 no sc han registrado provisiones por deterioro en 

existencias 

Propiedades, mobiliarios y equipos — 

  

Las propuedados, muliliaros y equipos son registrados ul costo Iustórico, menos depreciaciones 
“acumuladas y pérdidas por detenoro, en caso de producirec, El costo meluye tanto los desembolsos 

directamente atribuibles ala adquisición o construcción del activo Los desembolsos posteriores ala 
vompra o adquisición sólo son capitalizados cuando es prebable que beneficios ezonómicos futuros 
asociados ala inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medados razonablemente. 
Las ntros desembolsos posteriores corresponder a reparaciones o mantenmuento menores y sor 
registrados en resaltados cuando són incurridos 

La deprociación de las propiedades, mobiarios y equipos, es calculada Iawcalnente basada en su 
vida útil y mo euusulera valores zesiduales. Lzs escimaciones de vidas úriles de los mobibarios y 
equipos son revisadas, y ajustadas st es necesario, a cada fecha de cierre de las estados finencieros. 

La deprecración de los activos se registra con cargo a las oporaciones del año 
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POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las vicas útiles estimadas de los mobikanos y equipos son las sugaientes: 

Tínos de bienes añ 1 

Báificio 20 
Muebles y enseres 10 
Instalaciones 10 
Equipos de computación 
Vehiculos 

  

motilianos y equipos, se calculan 
¡yen en el estado de resultados    

Cuando el valor en libros de un mobiliario y equipo, excede a su monto recuperable, este os 
reducido inmeciatamente husta su valor recnporable. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros - 

  

Los activos suje:os a depreciación (mobalianos y equipos) se sometea a pruelas de deterioro cuando 
se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros, 
Las pérd:das per deterioro correspenden 21 monto en e. que el valor en libros del activa excede su 
velor recuperable. 1d valor recupera le de los activos corresponde al mayor entre el monto neta que 
seobtendría de su venta o su valor en sn. Para efectos de cvaluar el deterioro, los activos agrupun 
a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efixtivo identificables (unidades 
gencradoras de efoctivo). Los saldos en libros ce aczivos no financieros se revisan en cado fecha do 
cierre delos estados linandieros para verifica” posibles reversiones del deterioro. 

  

Ea el caso que el monto del valor hbros del activo excada 1 w morto recuperable, la Compañía 
tesistra ena perdida por deteciora en los resalizdos del eyerercio. AL yx de diciembre del 2016 y 2015 
ua se ha identificado la necesidad de calcular o reconycer pérdicas por deterioro de uctivos no 
financieros (mobiliarios y equipos), debido a que, la Adirinistración considera que este vomponente 
o es significativo cn las operaciones de la empresa, 

  

  

  

  

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

1 gasto por impnesto a la renta comprendo el impuesto a la renta corriente y el diforido Fl 
impuesto a la renta so reconace en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen dircctaraente en el patsunoruw, En este caso el impuesto tumbién se 
tetonioec en ulros resultados integrales y directamente en el putrimomo 
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2.8.1 Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto ala renla corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravablos y se carga a los rest.tacos del año en que so dovenga con base ex el impuesto 
por pugar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades 
¿ravables, la cual se reduce al 12% s las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
Seestablooo también el pago del “artrerpo mimo de impuesto ala renta”, es calculado en fanción 
de las cifras reportadas el año antezxcr sobre el 0.2% dal patrimonio, 0.2% de los costos y gestas 
deducibles, 0.4% de las ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
'mento del anticipo minumo, este último se convertirá en impuesto 4 lu renta definitivo, a ¡menos 
«ue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas xu devolución, lo cual podría ser 
aplicable, de acuerdo con lu nosma que me la devolución de este anticipo.   

Durante lus añus 2016 y 2015, dado que el impuesto a la renta causado currespondierre al 
impuesto ala renta calcúlado a la tasa del 22% fue menor a las Retenciones en la Fuente que so 
realizaron on cl ejercicio uctual más el Crédito Tributario de años unteriores, no se realizó 
desembolso para el paye de este impuesto y se obtuvo saldo a Favor de le compaña, y tampoco se 
paga Anticipo de Impuesto ala Renta 

2.8.2 Impuesto u la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiana en sn totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
“iferercias temporales que surgea entre las basestributarias de activos y pastvos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto ala renta diferddo ce determina usando 
tasas tnbutarias que han sido promulgadas a ¡a fecha del estado de situación financaera y que se 
cspera serán aplicables cuando el impuesto a la senta diferido activo se rcalico o el -mpuesto a la 
venta pasivo se pugre. 

  

  

   

  

Los impuestos a la renta diferidos act:wos solo se reconocen on la merida que sea probable que so 
produzcan beneficios tri utarios futuros contra los que se puedan usur las dhforencias temporales 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el 
derecho legal cxigible a compensar in: puestus acuvos cortientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
kributaria, 

AL ga de diciembre del 2016 
registro de impuesto diferido, 

  

2015 no se han generado diferencias temporanas que amenten un 
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POR ELAÑO TRRMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Lxpresado en dólares estadounidonsos: 

Provislones 

  

Seregstran cuando la Compañía tiere ama obligación presente, ya sealegal o asurmida/implicita, 
¡)es resultado de cscntos pusados, 1) es probable que vaya a scr necesaria una salida de 

recursos económicos para liquidas la oDligación y ll) el monto se ha estimado ce forma Sablo, 
Los montos reconocidos como provision son la mejor estamación dela Administración u la fecha 
de vierte de los estados finaneleros de los desembolsos necesarios para liquidar la ligacion. 

  

   

Beneficius sociales a los empleados 

2.10.1 Beneficios corrientes; Corresponden principalmente a 

1) Parucapación de los trabajadozes en las utilidades: Calculada en función del 15% de la 
utilidad contable anual antes el impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente So registra con cargo a Tesultados y sc presenta como 
parte del costo de productos vendidos, los gastos admurastrativos o guslos de ventas en 
furación de la labur de la persoaa beneficiaria de este benefcio, Durante los años 2016 y 
2015, la Compañía no ha determnado provisiones por este beneficio, debido a las 
pérdidas resultantos de estos erercreros 

1) Vacaciones: Se registra el coslo correspondiente a las vacaczones del personal sobre basc 
Aevengada. 

ii) Décimotercery décimo euarto <ucldos: Se provisionan y pagan de acuecdo 2 la lugislación 
vigente en el Ecuador 

  

iv) AportePatronul y Fondode reserva Ll aporte patronal corresponde el 1 15% más el 0.5% 
de STC y el 0.5% de IECL que hacen nn total de 12 15% y el Fondo de Rescrva es 8.33% 
Al sueldo del empleado a parur del décimo torcor mes de serncio, so provimona! segán 
la normativa del TESS. 

  

2.10.4 Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio): 

  Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tene un 
lan de beneficia defimdo para jubilación patronal, requerido y normado por las leyes laborales 
'eewatorianas, Adicionalmente, de acuerdo n las leves vigentes, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al Lrallagador con e! veinticinco >or ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de sernaos prestados a la misma emprosa o empleador, este 
beneficio se denomuna desabucio, 
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La Compañía determinz anualmente as provisiones para uh ación patronal y desahucio con base 
en estudios actuanales practicados por un profesiunal independiente y se reconocen con cargo a 
los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Casten ile Credito Unitano 
Proyectedo y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación 
financiera, el cual es obtenido descontando los jos de salida de efectivo a una tasa de 8:21% 
(2015: 8.68%) anual equivalente a la tasa promedio de lus bonos de gobierno, publenda por el 
Banco Central del Ecuador que cstán denominados on la misma moneda en la que los beneficios 
serán pagados y que tienon términos que se aproxhmar u los terminos de las vbligaciones po 
pensiones hasta su vencimiento. 

    

  

Las hipótesis actuarialos incluyen varables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortolidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de 
remureraciones, Lasa de rotación, entre otras     

Las ganancias y pórdidas uctuariales que surgen de los ajustes besados en la experiencia y cambios 
nos supuestos actuariales se cargan a otras resultados integrales, 

Tos costos de los servuros pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año, Al cierre 
del año las proviswnes cubren a todos “os empleados que se excontraban trabajando para la 
Compañía, 

Reservas 

211.1 Reserva Legal - 

De acuerdo cons legislación vigente, la Compañía debe uprop:ar porlo menos el 109% dela utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanco el 50% del eapual 
suscrito, La reserva legal no ostá disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
«apitalizada e ntlizada para absorlhor pérdidas. 

    

2.11.2 Otras Reservas - 

Corresponde a apropiaciones de las wtihdades que se generar cada uño y son de libre 
disporibilidad, premo disposición de la.Turra General de Accionistas 

Resultados ucumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NTF” 

Los ajustes provenientes de la adope:on por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Iinanciera "NIF" que se registraron en el patrimonio en le cuenta Resnltados 
acumulados, subeuenca “Resultados Acamulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las “NIIF”, que generaron un saldo deudor, podrá ser absorbido por los resultados acarmulados y 

último ejercicio econónco conciuudo, silos hmbiere: 
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Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos se deduce de: patramomo y se reconccen como pasivos comentes 
en los cstados financieros en el periodo en el que lox dividendos son aprcbados por la Junta 
General de Accionistas ce la Compañía 

Reconocimiento de 

  

qresus = 

Las mgresos comprenden el valor razonable de lo cubraco o por cobrar por la prestación de 
servicias de Comercialización y Distribución de prodnetos farmacéuticos, cosméticos, higiénicos y 
hospitalarios de uso humano, en el curso normal de sus operaciones. Los 1gresos se muestran 
netos de IVA, rebajos y descuentos otorgados. 

  

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable ¿ue los beneficios económicos 
yan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega 
de sus productos al comprador y en consecuencia trancfirro, las riesgos y Beneficios inhorentes a 
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, 11a mantoner un control 
sobra los memos 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

Lapreparación de estados Snancieros requiere que la Administración vealice estimaciones y utilice 
supuestas que sfectan los montos 1nclundos en estos estacos finanaeros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experienar hiszórica, cambros en la andustna e formación suministrada por fnentos externas 
valiicudas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estunaciones hajo ciertas 
condiciones 

  

   

  

Las estimeciones y políticas contables sigmficativas son definidas como aquellos que som 
importantes para reflejar correctamente la artuación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juwo por parte de la administración. 

Jas prmcipales esturzuciones y aplicaciones del enteno profesional sc encuentran relacionadas con 
los sigurcntes conceptos 

    

a, en base a una evzluación de la antigúedad de los 
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas 
dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se 
acreditan en otros ingresos, 

   
+ Provisiones por beneficios a empleados, Las hipótesis emplcadas en el cálculo actuarial de 

m palroral y Desahucio, Para lo cual utiliza estudios actua tales practicados por. 
rales independientes. 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factors 

  

de riesgos financieros 

Las actividados de la Compañía están expuestas a 1ma variedad de riesgos finuncicros como son 
los riesgos de mercado, riesgo de precio y nesgo de tasa de interés, riesgo de crédi.o y nesgo de 
Tíquulez que son «Cmirustrados a traves de procesos formales, que permiten la identificación, 
medición, control y monitoreo de los riesgos. El objetivo de la Compañía es lograr un Balance 
apropiado entre el riesgo y el retorno, minimizando los efectos adversos pozenciales sobre la 
zondición cconómica y fnanciere de la empresa, 

  

    

    

La administración del riesgo es realizada tayo las políticas y procedimientos locales y corporativos 
y apzobados por la alta Gerencic, Las poliueas de administración de riesgos ¿e la empresa son 
¿diseñadas para identificar y analizar los mencionados nesgos, con el propósito de establecer 
límites y controles apropiados, así como para moritorear los xissgos y verificar el cumplimiento 
de les limtes por medio de sistemas de réormación fiables y actnalirados. 
Con el propósito de recoger los cambios en el sercado, los productos y las mejores p 
regularmente se revisan les políticas y sistemas de admimstraci 

os se encuentren debidamente actualizados y cumpliendo su 

  

  £cticas, 
de resgos para asegurar que 
ón 

  

     

A continuación se presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía: 

  

1) Riesgos de mercado 

La exposición de la Compañía al ricegu de mercado se presenta por los cambios en las tases de 
mterés que padiezan afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los activos financieros que 
mantiene, ¿l objetivo de la admmistracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las 
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optemzar la 
rentabilidad dela Compañí 

    

Ta Administración considera que las vanaciones en las tasas de interés, eu el futuro previsible, no 
tendrían un clocto importante en los lujos ce caja y utilidades proyectadas por la Compara. 

  

1) Riesgo de precios 

La principal exposición a variación de precios y concentración de la Compañía vstá relacionada 
con el como de compra de los productos que comercializa 

HI nive! de ricsgo asuciado ul preso se mitiza de forma razonable puesto que son regulados por 
la Agencia Nacional de Regulación. Control y Vigilancia Semtaria ARCSA, y nuestros proveedores. 

no puede: modificar el precio antes de:enerla zarobación de osta institución regulatona, pesar 
de que les productos o materias primas sean importados, por las compañías relacionadas o 
de:nás proveedores, sun embargo debido a las restricciones de importaciones y salvaguard as 
impuestas, la Administración monitorca la Rentabilidad que generan cada Proveedor. 
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si) Riesgo de tasa de interés 

  

  Debido a que a Compañía no registra pastos que generen intereses no astá expuesta al rinsgn 
de tasa de interás sobre sus £uyos de efectivo ni sobre el valor ruonsble de su deuda. Si bien 
la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efcctivo en instituciones que ofrezcan mejores 
rendimientos, tomando en consideración la calificación de la institución financiera, los lujos 
úopuralivos de la Corr. pañíía no dependen completemer:te del rendimiento de estas inversiones. 
El objezivo de la Gerencaa es trztar de mantener disponible el valor de estos excedentes hasta 
el momento en que seen requeridos 

   

b) Riesgo de crédito: 

    

Los activos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentraciones de ciesgo de 
credito consisten principalmente en depósitos en bancos y cuentas por ccbrar comererales 

Con respecto a los depósitos en bancos, la Compafía husca reducir “a probabalidac de 
concentracionos significativas de riesgo de cxécito porque mantiorw sus depósitos en unstitucionos 
Anancieras de primer categoría, y humxta el monto de la exposición al nesgo de crécito en 
cualquiera de las insutuciunes Inancieras. 

   

La Compañía manticro su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las 
siguentes calificaciones: 

Entidad Financiera 2060 20150) 

Beso Guau ama aña 
Vero Picbincha AA añ 
Benoo Rot variano AMAS And 

14) Datos disponibles en la página web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del 
Ecuador. 

Respecto de las cuentas por cobrar comerse, alga de diciembre del 2016 corresponde el saldo 
por cobrar a clientes, tules como farmacias, distribuidores y vomercalizadoras cala Región Sicra 
encontrándose entre las principales chentes las compañías Econofarm S.A, Farmacias y 
Comsariatos Médicos S.A. Farcomec, Sumslab Cía. 1:da,, y Farmaentace Cia. Lida,, los cvales 
representan el 63% de lz cartera, mientras que las farmacias independientes comprenden el 37% 
delacartera. 

  

  

  

En la actualidad, cl plavo de crédito es de 45 días cun flexibilización hasta 60 días para chentes 
coavencionales, Clientes princ:pales y con negociaciones cszeciales pueden obtener hasta 85 días 

de crédito. El viesgu de ertdilu se urigana er Ta posibilidad de párdida debido al meumplumiento 
del no pago de los clientes o la “alta de oportunidad ca el pugo de las obligaciones pactadas. 
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Los activos Enancieros que potencialmente prosentan riesgo crediticio para la empresa consisten: 
primordialmente en tacturas de chentes 

La empresa asumo niveles de nesgo crediticio aceptables a través del estublesinmento de políticas 
que propicien una adecuada selección y administración de los portafohos y productos que 
mantienc con los clientes. Las políticas induye: verificación de calificaciones de crédico de 
nuestros clientes, solicitud de docnmertos de garantía como pagares o s:milares, establecimiento 
de cupo de crédito y Eloqueo automático de despachos en caso de incumplimiento. 

  

  

e) Riesgo de liquidez: 

El riesgo de liquidez está asociado u la capacidzd de la empresa para financiar los compromisos 
“adquiridos con proveedores y accionistas. Para la correcta administración de su liqu:dez, la 
Compañía considera indicacores internos y regulato-ios 

La buena gestión de cobro que sercaliza en el departamento de Crédito y Cobranzas de los chentos 
y acxtensiín de plazos otorgados por lus compañías tc'acionadas permito o la emprese punimizar 
el riesgo de liquidez para ol pago de sus acreedores Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía no 
presenta problemas de liquidez. 

  Elenadro siguiente uraliza el vencimierto de las pasivos financieros de la Compañía considerando 
el tiempo de vencimiento, Las montos presentados en el cuadro son los Mujos de efectivo 
contractuales mn descontados: 

        

Menos de 
2015 año 
Cs por gr POTRO 
Cuentas por pagar a cumpañíss relacionadas bara 

Menos des 
año 

Car por pagar provea a 
Cuentas pur pagar u compartas relacionados 174,968 

4.2 Administración del riesgo de capital 

El oxjetivo de la administración es proteger el capital o patranonio como una hase cue permita 
cumplir metas importantes como es la rentabilidad dela operacion, buscar y mantener el licerazgo 
gracias a lus productos y ala tecnología y lograr la permanencia en el uempo 

La Compañía posee efteavo y equivalente de efectivo pora cubrir todos sus pasivos financieros. No 
mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con compañías relacioradas y 
proveedores de mercadería, 
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INTERANDINASS.A. ADISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO FI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada coxogorís de mstramentos financieros al 
cierre de cada cjerciol 

    

2016 auna 

Activos financieros medidos al costo 
Péective y equivalentes de slectivo 41345 ¿no.191 

Activos financieros medidos 41 costo 
umortizado 
Cuentas por cubrar y clientes 1874673 

Total activos financieros 915920 

  

Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 

  

Cuentas por pagar a prov esdores 10) 583 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 5672 272.968 

Total pasivos financieros 200.961 303-563 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valoren libros de las cuentas por coorar, efecavo y oquivalontes de efectivo y cuentas por pagar se 
aproxima al valor razonable debido a la naluraloza de corto plazo de estos ¡nstrumentos 

ENKCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

Composición 

2016 2045 
tivo en caja 800 194,456 

Bancos locales. 40,545 105,74; 
Anas 3O0.19r 

La Compañíz mantiene depósitos en cuentas corrientes en dólares estadounidenses en bancos 
locales con calificación AAA y AMA-; los “ondos sen de libre disponubalidad. 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRRE DEL 2016 
(Fxpresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Composición 

2016 2015 
Chentes 1,939,780 1,762,240 
Menos - Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (65,203) (70,253) 

4575 1691987 

  

Ala. de daciemiare del 2015 los saldos de las cuentas pr cobrar corresponden principalmente ala 
venta de productos farmacóuticos, con plazos de hasta 90 días y no generan 1atoreses. 

La Corpañía no mantiene ninguna garantía u otras mejoras creihticias sobre estos saldos m tiene 
el derecho legal de compensarlo contra magán saldo udeudado por la Compañía a la contraparte, 

Movimiento de la provisión por deterioro. 
2016 

  

Salcos al 1 de enero 
Provisión (9,968) 
Castigo de cartera (1) 
Salcos al 31 de diciembre 70253) 

  

(4) Corresponde a baja de cartera vencida con origen en el período 2011, debido a su antugiiedad 
mayor a 5 años, dich saldo había sudo provisionado con cargo u resultados de ejereicios 
anteriores 
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS 5,4. ADISA. 

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DEL 2016 
(Pxpresaco en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

  

Composición: 
2916 2915 

Importacora Comercial Loor S.A. 72,577 24.309 
"Tecnoquimca del Eenador SA 2,546 - 
Laboratorio Farmacéutico Wear S.A. vee - 
Otros menores   5,034 

107,989 
  

  

Las cuentas por pagar a provecdores representan facturas por compras de bienes y servicios pagaderas con 
plozo de hasta 60 días y no deveagan interés. 

BENEFICIOS SOCIALES 
a) ici inles 1es 

Composición: 
2016 2015 

Participación a trabajadores (1) 7903 43430 
Beneficios sociales (+) 11,869 12,805 

Tor 

Los movimientos de Las provisiones por beneticios sociales corrientes sor los srguientos: 

    

    
  

  

Participación laboral (1 Otros beneficios (2) Total 

2016 2015 2010 2015 2018 

Saldos al inicio 43430 98746 12,806 13,815 56244 5256 
Luerementos TOGO 339 Ya 100,269 17LOS8 143,708 

Pagos (43,439) — (38,746) — (93,876) (101,279) (137315) — (140,025) 
Saldo al final DAS. 3439, 11859, 12805 90,882 36,244 
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCITROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(0) VerNota 1. 
(2) Incluyo provisiones de décimo tercer y cuarto sucldo, fondos de reserva y aportes patrunales, 

  

    

b)  Benefici ientes 
La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronal y desahucso es la siguiente: 

Laila at Pasaia Las 
as ca ae aus pS pS 

Salsa MERMA se 
dostsseExsemicndelpeñoa cat toser 2 1... E) as ss 

Costsporienses 308 10% sm. ame 1 im 
vt lc em 1) 

Here de Res abajo os pose, paig0 
E] PEZ ESO RAS 

  

  

(0 Las ganancias o pérdidas actuanales se han registrado de ucuerdo a la NIC 19, como parte de otros 
resultados integrales. 

  (2) - La zeversión de reservas de trabajadores fue registrado con crédito a resultados del período, en el 
rubro “Otros ingresos, meli”. 

Las principales hipótesis actuarales usadas para la constitución de estas pruvisiones fueran: 

amo 20 

"Tasa de descuento Aa as 
Future incremento alrial sOy 047% 

IMPUESTOS 

3) Impuestospor cobrar y pagar 

Tos impuestos por cobrar y pagar se componen de: 
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR TI AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2010 
(Expresado en dólares estadownidenses) _ 

  

  Impuesto por recuperar 
Credito tribmtario del impuesto a la renta 

  

  Otras impuestos por pagar 
Impuesto a la renta de la Compañía 72.631 - 
Retenciones en la fuente de impuesto « la renta 5.555 6148 
Re:enciones de IVA 4.631 2743 
IVA en Ventos 133 —_ 

88,376 9.024 

  

h) Com y - contable» 

Accontanuación se detalla la determiración del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 31 
de diciembre del 2016 y 2015: 

  

¡dad 0tesdela pucticipación delo trabujederes 
impaeztoa la renta 

  

lasutiidadesy el 
    

    

526753 
css Partcipación delostrabajadores. (aos) 143499) 
Utilidad entes de impuestos la reula 407740 245155 

(9) Gastos no detucibles 300 29 988 
(-) Ingea exentos 2442) - 

11, Gastos menrridos para generar Ingresos xencos gasa a 

Base isopomble(L1vidad grave) Pas 275545 
22% 228, 

Impuestos la renta cansado la tac del 23% 163.083 50.620 
Anbcipomíximodeimpuesoa la renta > 
Menos retenconesen la ¡puesto larenta (90451) (9 
Tapuestua pagas (Ceé a favor dela Compañía) 72833 28.597 
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL.AÑO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

  

ña no ha sido fiscalizada por las autoridades 
tibutanas. Los años Jl 2013 al 2016 se encuentran abiertos a fiscalización por parte de las autoridades 
tibutanas. 

d) - Determinación y pago del impuesto ala rento 
Y impresto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cerre al 31 de diciembre 1 
cada período fiscal, aplicando alas utilidades gravables la susu del impuesto a “a renta vigente. 

    

Las sociedades nuevas que se constituyan estár: exoncrades del pago del impuesto a /a rexta por el período 
de canco añas, siempre y cuando las inversiones muevas y productivas se realicen fuera delas jurisdicciones 
urlsanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos suctures económicos. 

  

€) — Tarifa del impuesto uh renta 

La Lasa el impuesto a la renta us del 225%. No obstante, a paztir del ejercicio fiseal 2015, la tariía impositiva 
será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, sueios, partícipes, consttuyontes, beneficiarios o 
similares, residentes v establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición; ccn una 
particpación dirceta y ncirecta, individual o conjunta, iyua! o superior al 50% del capital sucial v de aque! que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad. 
Cuando la mencionada participación de los accionistas domciliados en paraísos fiscales.o regímenes de menor 
imposición sea menor al 50%, la turifa de. :25% se aplicará sobre la proporción de la bese imponible que 
corresponda a dicha partizipación 

  

   
  

     

  

Asimismo, se aplicará la sarifa del 289 a toda la base imponible, la sociedad cue incampla con el deber de 
informar a la Administración Tribuleria la composición de sus accionistas, socias, participes, contribuyentes, 
beneficiarios o sillares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Intemnc y las resoluciones. 
qué emita el Servicio de Rentas Intemas, sm peruucio de otras sanciones que fueren aplicables 

  

En caso de que la Compañía reirvierta sus utilidades en el país en los tórminos y condiciones que establece la 
Ley Orgárica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa dol impuesto ala renta 
de 10 puntos porveztuales sobre el monto remivertido, sempre y evando efectúen el correspondiente sumento 
¿le capatal hasta diciembre del sigurente año. 

Anticipo de impuesto ala renta: 

Kl anticipo se detecrrina sobre lu base de la declaración del impues:o a /a renta del añu inmediato anterior, 
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, irgresos 
gravables y costos y gastos deducibles. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFT.2016 
(Expresado un dólures estacounidenses) 

  

    

El anricipo será compensado con el impuesto ala renta esusado y nu es susceptible de devolución, salvo caos 
de excepción. lin caso Ce que el impuesto a la renta causcdo flucre monor al unticupo determinado, el ant.cipo 
se convierte en impuesto a la rerta rrínimo. 

Así también, se exclu:rán dela determinación del anticipo del -mpuesto ala renta los gastos incrementales por 
gereración de mueva empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relarirnados com los beneficios tributarios para cl pago Jel impuesto a la renta que 
reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas invcrsranes, así como 
«tras afectaciones por aplicación de normas y prancapias contzbles. 

  

También están exoneradas del pago dol enticipo de -mpuesto a la renta las sociecades nueves constituidas a 
partir de la vigencas del Código de la Producción, hasta por un periodo de 5 años. 

8) Legislac cios de transferencia + 

Tas normas tributarias vigentes incorporan 1 puncipio de plena competencia para las operaciones realizadas 
com partes relacionadas. Por sn parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remata por parte de la 
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, ertre utros, para aquellas 
comparías que heyen temido operaciones con partes relacionadas domiciizdas en el extenor y locales 
(lependiendo de ctertas consideraciones) en el msmo período fiscal y cuyo monto seumulado sea saporñor a 
US$15,000,000 (Anexo e Informo o USS3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas 
alas enpresas domiciliadas en paraísos fiscales. 
El indicado estudio debe ser remitido hasta 21 mes de junio del 2016 conforme el novero dígito del RU 
Adicionalmente exige que cn su dectarac:on ce impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, 
PASIVOS, MBTESOS y Cgres0s. 

  

  

Adicionalmente aquellos contriuyentes con un impuesto cousado superior al 3% de los mgresos gravados 
y queno tengan transacciones con paraísosfiscales  cxplolen recursos naturales están exentos de la referida. 
ormativa. 

Se presentará el Informe de Precios de Transferencia según la Normativa Vigente, en los plazos estipulados, 

h) Otros —reformas tributarios 

Fl 29 de albral del 2016 se aprobóla "Ley Orgámcs para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” pubhicaco 
en el Primer Suplemento del Kegistro Oneial No 744. Las principales reformas están relacionadas con los 
siguientes aspectos: 

  

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta 

  

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 4 y 2 puntos 
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dizero electrómuco, 
terjetas de dóbilo, tarjeta prepago o tarjeta de crédito 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR TI,AÑO TERMINADO Fil, 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Exprestado en dólares estadounidenses) 

    

+ Lospagos efectuados por: medios electrónicos soportarán deducibilidzd de gastos para efectos del 
IR y crédito tributario del IVA. 

+ Para efectos del cálculo del anticipo del TR correspond:ente alos ejercicios 2017 4 2019, se 
exclulrán de La parte delos ingresos, costos y gastos, aquellos odtenidos y realizados con dinoro 
elcctrómico, 

Modificaciones al Impuesto a los Consume:   specialos (ICE) 
  + - Deducior del 50% de los gastos par conecptos de Impuestos a los Con 10s Especiales generado 

sen la contratación do servicios de telefonía ja y móvil avanzada. 
+ No cstán sujstos al payo del Irspuesto a los Consumos Especrales (ICF) las adquisiciones y 

donaciones de bienes entregados a entidades u organisimos del sector pÚNCO. 

+ Sr-grava con tama de ICL de 15% los servicios de telofonía fia y planes que corncreraltcen 
únicamente voz, o en conjunto vo», datos y SMS prestados a sociedades. 

Modilicaciones al 3   puesto a la Salida de Divisas (1SD) 
+ Seconsiderará exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho gencrador del ISD se 

produzca mediante ls utilización de tarjetas de crédito o ébito por consurzos a retiros efectuados 
desde el exterior 

El 20 de mayo del 2016 so aprobó ln "Ley Orgámca Soliduna y de Corcesponsabilidad Cuudadana para la. 
Keconstrueción y Reacsivación de las Zonas Afectadas pur] Terremoto de 16 de abri del 2016", a cnal fue 
publicada en cl Pramer Suplemento del Registro Oficial No. 759. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), partir del 1 de junio del 2016 y por un 
año, 

+ Personas naturales residortes que mantengan un pu.rimonio existente al 1 de enero del 2016 1gual 
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pas se gravará el o 90% del patrumomo Se excluye a 

personas comucihadas en árca de talluencra y que hayan sufrido uma afectación directa en sus 
Chos. 

   

  + Personas naturales no residentes que manterigan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 
1guzl o mayor a US$1,000,000 dentro de. país sw grevaré el 0.90% del patrimonio. Se excluye a 
Personas comuciliadas en área de mffuencia y que hayan sufrido una afoetación directa en sus 
aCtuvos. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO Fil. 34 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólaros estadounidenses) y 

+ Segravará cl 1.8% sobro el avalúo entastral del año 2016 on caso de bienas inmuebles y sobre ol 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes insnuebles en el Ecuado: y derechos 
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un 
paraíso fiscal o jurisdicción de rrenor imposición o no se conozca su residencia 

   
     

ruvará el 0.90% sobre el avalúo catas:ral del año 2016 en caso de bienes :mmucbles y sobre el 
» palrimomal proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Suc-edades 

residentes en el Beuaador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos 
representativos de capital de soaedades de propieñad dirceta de una souedad no residente en el 
Esuador, paraíso fiscal o jurisdacción ie menor impesición o no se convaca su residencia. 

   
   

Ley para evita: la Especulación de Tierras (Ley de Plusvalía) 

+ El go de diciembre del 2016, se expace la Ley de Plusvalía, misma que grava la ganancia 
extraordinaria cn la enajenación de 1amnebles, éste impucsLo sobre el velor especulativo del suelo. 
se aplicará a la scgunda transferencia del pien, cospués de la expedición de esta ley 

+ Esta morma estableco un factor de ayuste el cual debe ser KA-(1+i)?n, para lo cual dentro del valor 
de adqursición se inclui:án el valor auterir del bien, los gastos incurridos por mejoras, pagos de 
contribuciones especialas y costos de construcción del bien (para constructoras introbiL.arias) La 
tarifa dol 75% gravará la ganancia extrzordanaria siempre y cuando supere los veinticuatro (24) 
salarios básicos. 

  

La Adimmnistración de la Compañía ha evalnado ls sívetos han tenido dichas reformas sin huber reflejado 
inconvenientes. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

  El siguente es um resumen de los saldos y prnerpales transacciones realizadas durante el 20.6 y 2015 con 
corapafías relacionadas, Se incluye bayo la cenorainación de compañías relacionadas a las compañías con 
acciomstas comunes o con participación accionaria sagmficativa cn la Compañía. 
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201 2095 

Compras de inventario 
Laberatarios Dr. A. Bjarner CA 2.721.504 3.001.476 
Laberatarios Ri-Enrma 0.4. 3.013.637 2 806.804 
Andrey Arnal S.A. 4.747 y 

5736978 _ 58731 

  

  

Otros ingreses (45 
caberatarios Dr. A. ls/urner CA. 156.830 246.107 
'aboratarios Bi-Farma CA, 

484 585 aña 3 

  

(9 — Corresponde a las bonificaciones e meentivos otorgados a la Compañía por parte de sus entidades 
relecionacas, debido u 1? cumplimento de objetivos, y, 1) importantes volémenes ce compra de 
prodetos para la venta. 

  

'Composcion de los saldus cor compañías y partes rela 

  

2016 2015 
Cuentas por pagar. 

Laboraturio Dr A. Bjarner Ca 97-796 153.847 
LaboraLurios Hi-Karma C.A 1476 137 012 
Laboratorio Andre y Arnal - 801 
Boticas Unidha del Kenador CA. 1.908 

  

272 968 

Remuneraciones personal clave dela gerencia 

La Admmnstración de la Compañía incluye membros clave que en la uctualidad corresponder al Sub- 
Gerente General, y al Goronte Comezcial 

Los costos por rr   ¿raciones de los miembros de la Alta Gerencia so detallan a continuación: 
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'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EI.AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DEL 2016 

  

(Expresaco en tadomnidenses) 

2016 aer 
Sulunias y beneficios sociales de corto y largo plazo 

Dr Christian Bjarnor 5150 4.957 
Abg Leon Bjarner 8.388 8104 
Ledo, David Heredia 22.495 21.694 

25.971 4.505 

CAPITALSOCIAL. 
El capital suscrito y pagado de la Compañía al 51 de diciembre del 2016 y 2015 comprend: 80,000 acciones 
orcinanas y nomirutivas de valce nominal de US$ 1.00 cada una. 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, lus acewonistas de la empresa Agencias y Distribuciones Interandinas 
$.A. ADISA son 

  

  

  

Nombre Nacionalidad _ValorUS$_ _Accionos% 
Boticas Unidas del Tonador CA. Tenatoriana 47.040 38,80% 
Dr, Christian Bjarner E. Fenatoriana 12 480 15.60% 
Predial Diana Maria SA Ecuatoriana 12 280 (5,35% 
Hjarner Elizalde Diana Ecuatoriana 200 0,25% 

Otros Penatoriana 8.000 10,00% 
o 000, 190%, 
  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo 1 su naturaleza son los siyuentes: 
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AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL ya DE DICIEMBRE DEL 2016 
(xpresado cn dólares estadounidenses) 

2016. 

Compra de mercadería 
Gustos no deducibles 
Sueldos y beneficios sociales 
Comisiores en ventas 
Particopación a trabajadores 
Honorarias y asesorías 
Jubilación patronal y desahucio 
VA cargado al gasto 
Mantenimientos y reparaciones 
Gastos de viaje. 
Pletes y transporte de mercadería 
Senacio de guardraráa 
Provisión por deterioro - cuentas por cobrar 
Otros 

  

Compras de mercadoría 
¡Sueldos y beneficios sociales 
Comisiones en ventas 
Participacion a trabajadores 
Honorarios y asesorías 
Jubilación pacronal y desuhucio 
Promoción y publicidad 
Mantemimuentos y reparaciones. 
Hetos y transporte de mercadería 
Servicio de guardianía 
Provstom por detcrioro - cuestas por co»rar 
Otros 
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Costo 
de ventas 
  

5,917,998 

  

Costo 
de ventas 
  

0,103,016 

  

Gastos 
udrumstrativos y 

clas   

313,123 
300,542 
89,897 
79:03, 
37.945 
32,614 
28,405 
27,265 
23 809 
21,598 
19,246 
18379 

106,599 
1.24:489 

Castas 
administrativos y 

desventas 

402,754 
58,097 
43.439 
49.439 
68369 
20.358 
15460 
23,797 
18,479 
16,321 
97.498 

805,006, 

Total 

5,917,998 
313.123 
300,542 
80.897 
79.03 
57945 
32,615 
18,405 
27.265 
23,863 
21598 
19246 
18379 

106598 
7942487 

  

Total 

6,163,016 
402,754 
58,097 

  

15,460 
23,797 
18,479 
1632 

109,966 
908,022



AGENCIAS Y DISTRIBUCIONES INTERANDINAS S.A. ADISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORTT. AÑO TERMINADO FT. 31 DE DICIEMBRE, DEL 2016 
(Expresado er. dólares estadounidenses) 

15. EVENTOS SUBSECUENTES 

  

Con ¿echa 13 de noviembre de 2016 se imró el proceso de fusión entre Boticas Unidas del Eenador CA, 
(absorbente) y Agencias y Distribuciones Interandinas 5. A, ADISA (absorbida), a través de oficio del 14 de 
noviembre de 2016 presentado a Ja Superintendencia de Compañías y Valores A la fecha de ennsión de Jos 
estados financieras adjuntos, dicho proceso entre ambas compañías se encuentra cn trámite con el 
organismo de control, 
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