Cuenca, 24 de marzo de 2010

Sefores
Accionistas de EDUSERVICIOS S.A.
Ciudad

De mis consideraciones:

En mi calidad de Comisario de EDUSERVICIOS S.A., he procedido al examen de
la contabilidad y de sus aspectos legales y administrativos del ejercicio
econdmico del 2010. Dando asi cumplimiento a las normas y practicas contables
vigentes autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias. De este andlisis
puedo manifestar lo siguiente:

a. La administracién durante este afio se ha sujetado en su gestion a todas
las normas, estatutos y reglamentos de la compafiia. Ademas, ha
cumplido con todo lo resuelto por ia junta general y directorio.

b. La documentacién legal, libro de actas, de junta general y directorio,
libros de contabilidad, libro de acciones y accionistas y mas documentos
se encuentran debidamente protegidos y se conservan de acuerdo a los
requisitos de ley,

¢. Bl control del movimiento interno y de las operaciones de la compaiiia,
considero que son adecuadas y estan de acuerdo a las caracteristicas de
la actividad principal de la misma.

d. La contabilidad es lievada con aplicacién a las normas ecuatorianas de
contabilidad de general aceptacion. Las cifras que constan en los balances
y anexos presentados por la administracién, son fiel reflejo de sus
registros. Y, de acuerdo a los mismos, se presentan los resultados
obtenidos en el ejercicio economico 2010,

e. Los cambios en la posicion financiera de la empresa y en sus ratios, son
los que se observan en el cuadro que a continuacion se detalla:




EDUSERVICIOS S.A. |

BALANCE GENERAL
(valores en délares americanos)
ACTIVO
ANO 2009 ANO 2010 DIFERENCIAS PORCENTAJES
Sep a Dic en relacién al Act.Total
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS 2222402 41,363.54 19,139.52 62.12%
CUENTAS POR COBRAR 13,198.20 12,578.268 -620.03 18.89%
{NVENTARIOS 9,368.55 9,453.M 84.86 14.20%
ANTICIPOS ENTREGADOS 415.00 1,600.00 1,185.00 2.40%
IMPUESTOS ANTICIPADQS 171.77 1,594.24 1,422 47 2.39%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 45377.63 66,589.45 21,211.82 100.00%
ACTIVO FIJO
MUEBLES Y ENSERES 0.00 0.00 0.00 0.00%
EQUIPOS DE OFICINA 0.00 0.00 0.00 0.00%
MATERIAL DIDACTICO 0.00 0.00 0.00 0.00%
BIBLIOTECA 0.00 0.00 0.00 0.00%
EDIFICIOS E INSTALACIONES 0.00 0.00 0.00 0.00%
TOTAL ACTIVO FLJO 0.00 0.00 0.00 0.00%
ACTIVO A LARGO PLAZO
CUENTAS POR COBRAR ALF 0.00 0.00 0.00 0.00%
TOTAL DE ACTIVO 45377.83 66,589.45 21,211.82 100.00%
PASIVO
ANO 2009 ANO 2010 DIFERENCIAS PORCENTAJES
Sep a Dic en relacién al Pas.Total
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 38,491.94 5543129 16,939.35 84.17%
INGRESOS ANTICIPADOS 0.00 255.66 265.68 0.39%
RETENCIONES DEL IVA 0.00 1,003.24 1,003.24 1.52%
RETENCIONES IMPUESTO A LA RENTA 142.62 282679 2,484.17 3.99%
IVA POR PAGAR 3,541.88 5,150.49 1,608.61 7.82%
APORTES AL IESS 966.15 559.87 -4086.28 0.85%
PROVISION BENEFICIOS SOCIALES 790.78 738.79 -51.99 1.12%
NOMINAS POR PAGAR 216.41 93.02 -123.39 0.14%

TOTAL DE PASIVO CORRIENTE 44,149.78 65,8569.17 21,709.39 100.00%




PATRIMONIO

ANO 2009 ANO 2010 DIFERENCIAS
Sep a Dic
CAPITAL SOCIAL 800.00 800.00 0.00
RESERVA LEGAL 0.00 0.00 0.00
RESERVA FACULTATIVA 0.00 0.00 0.00
RESERVA DE CAPITAL 0.00 427.85 427.85
TOTAL CAPITAL 800.00 1,227.85 427.85
UTILID.-PERD.DEL EJERCICIO 427.85 -497.57 -925.42
TOTAL DEL PATRIMONIO 1,227.85 730.28 -497.57
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 45,377.63 66,589.45 21,211.82
ESTADO DE RESULTADOS
ANO 2009 ANO 2010 DIFERENCIAS
Sap a Dic
INGRESOS ~ 110,502.45 225636.12 115,133.67
COSTOS DIRECTOS 73,371.76 125565.77 52,494.01
UTILIDAD BRUTA 37,130.69 100,070.35 62,939.86
GASTOS OPERACIONALES 36,459.55 100,567.92 64,108.37
UTILIDAD OPERACIONAL 671.14 -497.57 -1,168.71
DEVOLUCIONES 0.00 0.00 0.00
DEVOLUCIONES 0.00 0.00 0.00
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES  0.00 0.00 0.00
VARIOS 0.00 0.00 0.00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 671.14 -497.57 -1,168.71
15% TRABAJADORES 100.67 0.00 -100.67
IMPUESTOS RENTA 142.62 0.00 -142.62
RESERVA LEGAL 42,79 0.00 -42.79
DIVID,PARA ACCIONISTAS,O
RES.FACULT. 386.06 -497.57 -382.63

INDICADORES FINANCIEROS

PORCENTAJES
en relacién al
Patrimonio

109.56%
0.00%
0.00%
58.59%
168.13%
-68.13%
100.00%

PORCENTAJES
en relacién a
ingresos
100.00%
55.65%
44.35%
44.57%
-0.22%
0.00%

0.00%

0.00%

0.00%
0.22%
0.00%

0.00%

0.00%

-0.22%

ANO 2009 ANO 2010
UTILIDAD LIQUIDA 671.14 -497.57

En el ejercicio econdémico del 2010 se produce una pérdida de $ 497,57




ANO 2009 ANO 2010
INDICE DE SOLVENCIA

Activo Corriente 45,377.63 66,580.45
Pasivo Corriente 4414978 85,858.17
1.03 1.01

La relacion activo corriente a pasivo corriente es de $ 1,01. Lo que significa que por $ 1 de deuda
a corto plazo, la empresa cuenta con § 1,01 para cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

ANO 2009 ANO 2010
INDICE DE LIQUIDEZ

Activo Corriente - Inventarios 38,009.08 57,136.04
Pasivo Corriente 44 14978 65,859.17
0.82 0.87

Esto significa que la empresa al 31 de diciembre de 2010 tuvo una capacidad de $ 0,87 ctvs. para pagar $ 1
de deuda de corto plazo, siempre que la convertibilidad de sus activos cofrientes deducidos los inventarios se
Transformarian en efectivo.

ANO 2009 ANO 2010
CAPITAL DE TRABAJO

Activo Corriente - Pasivo Corriente 1,227.85 730.28

La empresa at 31 de diciembre de 2010 cuenta ¢on un capital de trabajo (capital de operacion) de $ 730,28 para
atender operaciones tales como: compras de mercaderias, materiales y suministros, sueldos y otros gastos de
Administracién, de ventas y financieros.

Este valor también representa el saldo luego del pago a acreedores por deudas a corto plazo

ANO 2009 ANO 2010

INDICE DE SOLIDEZ
Pasivo Total 44,149.78  65,850.17
Activo Total 4537763 66,589.45

0.97 0.99

Indica la influencia de los acreedores de la empresa en el Activo Total , si el indice es muy alto, la dependencia
del negocio respecto del total de acreedores también seré mayor. En la empresa al 31 de diciembre de 2010
el 99% del Activo Total esta representado por todos los pasivos para con terceros.




ANO 2009 ANO 2010
INDICE DE PATRIMONIO

Patrimohio 1,227.85 73028 -487.57
Activo Total 45377.63 6€6,589.45
0.03 0.01

El indicador de 0,01 seftala que el 1% del Activo Total corresponde a los accionistas de la empresa.

Cabe destacar que la comparacion es el afio 2010 con respecto a los cuatro ltimos meses del afio 2009,
fecha en la que comenz6 a operar Eduservicios S.A.

En mi opinién los referidos Estados Financieros y los Resultados presentan razonablemente la Situacion
Financiera de la Empresa al 31 de Diciembre de 2010 por lo que recomiendo su aprobacién.

Atentamente,

Ing. Com. Ca oncayo Coronel
COMISARIO PRINCIPAL
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