CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de GRANCOLOMBIANA DE NEGOCIOS C. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general de GRANCOLOMBIANA DE
NEGOCIOS C. LTDA, a 31 de Diciembre del 2005 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y estado
de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opimdn sobre éstos estados
financieros basados en la anditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Auditonia y con el proposito de formarnos una opinidén sobre los estados
financieros mencionados. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter
sigmficativo, e incluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los informes
financieros. Una aunditoria también incluye la evaluacion de los principios
de contabihidad y de las estimaciones de importancia efectuadas

auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente la opimdyy
a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad signi ‘
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron prepaiadaédYd
acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia
Compafilas del Ecuvador, los cuales difieren de los principios de
contabilidad generalmente aceptados.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinion los estados financieros antes mencionado, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes; la situacion financiera de
GRANCOLOMBIANA DE NEGOCIOS C. LTDA,, al 31 de Diciembre
del 2005, los resultados de sus operaciones y los fluyjos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de conforridad con los principios de
Contabihidad Generalmente Aceptados establecidas o autonzadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

5. Nuestra opinion sobre el cumphmiento de las obhgaciones tributanias de
GRANCOLOMBIANA DE NEGOCIOS C. LTDA., como sujeto pasive
por obligacion propia del gjercicio terminado al 31 de Diciembre del 2005
se emiten por separados.
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GRANCOLOMBIANA DE NEGOCIOS C.LTDA.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{Expresado en Délar)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 18,353.90
Cuentas y Dctos. por Cobrar C 235,838.99
Inventarios E 349,770.12
Pagos Anticipados g 49.676.93
Otros Activos Corrientes I 8,259.92
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 661,899.86
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO K 331,138.52
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Q 733,538.08
TOTAL DEL ACTIVO 1,726,576.46
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias y Financieras AA 95,304.81
Cuentas y Dctos. por Pagar CC 247,867.03
Impuestos por Pagar DD - 74.21
Gastos Acumulados por Pagar FF 56,804.79
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 399,902.42
PASIVO A LARGO PLAZO i1 993,064.59
TOTAL PASIVO 1.392,967.01
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capital Social 940.00
Reserva Legal 8,009.29
Reserva de Capital 282,800.57
Utilidad del Ejercicio Anterior 40,308.24
Utilidad del Ejercicio Actual 1,551.35
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 333,609.45
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,726,576.46

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



GRANCOLOMBIANA DE NEGOCIOS C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Délar)
VENTAS 866,752.77
TOTAL INGRESOS 866,7582.77

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES:

Costo de Ventas ( 624,934.66)
Gastos Administrativos ( 70,618.81)
Gastos de Ventas ( 134,989.53)
Gastos Financieros ( 20,090.77)
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES { 850,633.77)
EGRESOS E INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Egresos { 17,566.95)
Otros Ingresos 3,273.07
TOTAL DE EGRESO - INGRESO { 14,293.88)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,825.12

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



GRANCOLOMBIANA DE NEGOCIOS C.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DFL 2005
{(Expresado en Délar)

FLUJO DE FFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes 855,857.99
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros { 887,530.45)
Otros Ingresos 3,273.07
Otros Egresos { 17.566.93)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

OPERATIVAS { 45,966.34)

LUJO DE EFECTIVO EN ACT ES DE ON:

Adquisicién de Propiedades, Planta y Equipo { 3,983.61)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION ( 3,983.61)

FLUJO VO C ADES T0:
Pago de Préstamo a Corto Plazo 43,018.32
EFECTIVO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO 43,018.32
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SU

EQUIVALENTES { 6,931.63)

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL ANO 25,285.53
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO 18,353.90

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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GRANCOLOMBIANA DE NEGOCIOS C. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Dolares)

CAPITAL RESERVA RESERVA UTILIDAD  UTILIDAD D/

SOCIAL LEGAL CAPITAL ACUMULADA EJERCICIO TOTAL
Saldo af 1 de Enero del 2008 840,00 800920 34538340 40.308,24 785,67 395.436,60
Retiro de Utilidades -785,67 ~785,87
Ajuste en Reserva de Capital -82.592 83 -62.582,83
Utilidad del! Ejercioio _ 1.551,35 1.551,35
Saldo al 31 de Disismbre del 20056 940,00 800929 282.80057 40.308,24 1.561,35 333.609,45

VER NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROCS




GRANCOLOMBIANA DE NEGOCIOS C. LTDA.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{(Expresade en Ddlar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE
LA COMPANIA.

GRANCOLOMBIANA DE NEGOCIOS C LTDA. (La Compaiiia) fue
constituida en la ciudad de Guayaquil, el dia 23 de Agosto de 1994 ¢
mscrita en el Registro Mercantil N° 20693 el 17 de Noviembre de 1995.La
Compaiiia tiene como actividad principal la importacion y exportacion de
llantas y repuestos para vehiculos motorizados, fabricacion de accesorios
para toda clase y marca de vehiculos. El plazo de duraciéon de 1a compatiia
sera de 50 afios.

CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado de la compafiia es de novecientos
cuarenta délares dividido en participaciones de $ 0.04 centavos cada uno.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Econdémica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con
sujecion a los principios de contabihdad generalmente aceptados vigentes
en el pais ematidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compaiiias
para regular la contabihdad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos
prncipios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributario Interno
asi como normas legales o reglamentanias tnbutarias expedidas para
actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de la Ley de Transformacion del
Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se llevara
en dolares de los Estados Unidos de América y su capital se expresara en la
misma moneda los Registros Contables relacionados con la compra o
adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o boletos de
ventas emitidas por los vendedores o proveedores.



LOS INVENTARIOS., estan valorados al costo reexpresado el cual no
excede del valor del mercado, los costos son determinados en base al
método promedio, el cual permite mantener los costos actualizados.

Los inventarios ajustados no deben exceder del valor de mercado (valor
neto realizable o al valor de reposicion).

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.,  estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la
Nota K, las erogaciones por mantemimiento y reparaciones se cargan al
gasto al mcurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
y la correspondiente depreciacién acumulada se ehminan de las cuentas al
retirarse maquinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se
cargan al estado de resuliados.

La depreciacién de éstos activos es cargada al estado de resultado y es
calculada sobre los costos onginales mas las correcciones establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por
el método de linea recta tomando como base la vida Gtil estimada de los
activos.

Los afios de vida uti de los activos son los siguientes:

ACTI1IV QO PORCENTAJES ANOS
Edificios S 20
Magquinanas y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipo de Computacién 3333 3

En el caso que se trate de activos depreciables o amortizables, el ajuste
efectuado a estos activos tendra efecto en el cargo por depreciacién o
amortizacion a partir del mes siguiente.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA.

El 15% de la utihdad anual que la Compafiia debe reconocer a sus
trabggadores de acuerdo con la Legislacion Laboral, es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.




IMPUESTO A LA RENTA, Segun Ley de Régimen Tributario Interno
todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de
Sociedades Extranjeros no domiciliados en el pais, su tarifa es del 25% de
su base impomble.

Congiliacion Tributaria
Utilidad del Ejercicio antes Participacion e

Impuesto ala Renta 1,825.12
(=) 15% Participacién Trabajadores ( 273.77)
Utilidad del Ejercicio antes de Impuesto a la Renta 1,551.35
25% Impuesto ala Renta 38784
(-) Retencion en la Fuente { 9,64781)

Saldo a favor del contnibuyente (  9,25997)




EFECTIVO
Caja

Caja Chica Tecnicentro
Caja Chica Urdesa

Bancos

Internacional Cta. Cte. # 6716-2
Internacional Ahorro PBA 70838-2
Internacional Cta. Cte. PBA 8302-8
Banco de Machala Cte. N°© 1316-2
Pacifico Cta. Cte. # 134-1
Pichincha Cta.Cte. N° 601130-8
Produccion Cta.Cte N° 00010-04433-7
Internacional Cta. Cte. # 5085-5
Intemacional Cta. Cte. 6510-0
Guayaquil Cta.Cte. N° 110116-1
Terrabank 1286623706

Efectivo en Transito

C. CUENTASY DCTOS., POR COBRAR

Chentes

Empleados

Anticipos para Gastos
Cuentas vanas a Cobrar

Cuentas por Cobrar Ajuste Proveedores Exterior

{(-) Provision Cuentas Incobrables

300.00
100.00

400.00

1,595.72
663.53
3.39
124.21
1,354.10
7,508.92
1,238.15
50.59
224.00
4,760.11
266.00

17,788.72
165.18

18,353.90

166,084 .91
11,027.80
39,179.15

13,428.75
9,428.30

239,148.91
3,309.92)

235,838.99




K. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

SALDOA COMPRASO VENTASO SALDO
CONCEPTO 01/01/2005 ADICIONES TRANS. INFORME

COSTOS

Terrenos 10.250,01 0,00 0,00 10.250,01
Edificios 606.714,37 0,00 0,00 606.714,37
Magquinarias y Equipos 59.382,72 0,00 0,00 $59.382,72
Muebles y Enseres 22.673,72 3.883,61 0,00 26.657,33
Equipos de Computacion 14.283,55 0,00 0,00 14.283,55
Vehiculos 57.339,29 0,00 0,00 57.339,2%
TOTAL COSTOS 770.643 66 3.883,61 0,00 774 .627 27
DEPRECIACION

Edificios -288.848, 51 0,00 0,00 -288.848 51
Maquinarias y Equipos -£66.230,08 -15.834 69 0,00 -82.064,77
Muebles y Enseres -156.732,90 -2.101,58 0,00 -17.834,48
Equipos de Computacion -13.432,13 -1.245,39 0,00 -14.677.52
Vehiculos -28.595 54 -11.467 92 0,00 -40.063 468
TOTAL DEPRECIACION -412 839,16 -30.649,58 0,00 -443 488,74
TOTAL ACTIVO FIJOS 357.804,50 -26.665,97 0,00 331.138,53




E. INVENTARIOS

Inventario 349,770.12

349,770.12

G. PAGOS ANTICIPADOS

Impuesto Retemido 1% 15,344 24
Impuesto Retemido 30% IVA 14,712.12
IV A Crédito Fiscal 19,437.16
Impuesto Retenido 70% IVA 183.41

49,676.93

1.  OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Seguros 8,247.76
Prepagados Varios 12.16
8,259.92

Q. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Préstamos Fihales 353,120.03
Préstamos Accionistas 380,392.43
Depoésitos en Garantia a Largo Plazo 25.62

733,538.08

AA. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Préstamo Bancario
Banco Internacional 95,304.81

95,304 .81




CC. CUENTASY DCTOS. POR PAGAR
Proveedores Locales
Proveedores Extranjeros

Otras Cuentas y Detos. por Pagar
Anticipos a Clientes

DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto Retemdo

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Retencion Personal por Pagar
Provision Remuneracion Personal por Pagar
Provisiones Miscelaneas

JJ. PASIVOS ALARGOPLAZO

Cuentas y Dctos. por Pagar Acciomistas

44,968 .04
166,181 .37
36,387.62
330.00

247,867.03

- 7421

- 7421

22,447.53
25,913.24
8,444.02

56,804.79

993,064.59

993,064.59




LL. CAPITAL SOCIAL

Ne DOLAR CAPITAL

ACCION P'ACCION  PAGADO

Borbor Andrade Pedro Andrés 23.400 0.04 936.00
Borbor Esteves Miriam Aurora 25 0.04 1.00
Borbor Esteves Pedro Héctor 25 0.04 1.00
Borbor Esteves Andrés Octaviano 25 0.04 1.00
Borbor Esteves Jacqueline 25 0.04 1.00
23.500 940.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafiia debe transferir el 5% de su
utthdad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de hiquudacion de la Compatiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA DE CAPITAL

Se incluyen en éste rubro las sipmentes cuentas que se originaron en ajustes
parciales por inflacién hasta el periodo de transicion: Reserva por
revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria.

Saldo a Enero 1, 2005 345,393.40
Ajuste efectuado por la compaiiia ( 62,592.83)
Saldo al 31 de Diciembre del 2005 282,800.57

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2005 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros (Mayo 30 2006) no se produjeron eventos que en la
opinion de la Gerencia de la Compaflia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.



