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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Administracién de:

GM GUSTAVO MOSCOSO CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GM GUSTAVO MOSCOSO CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuesira opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de GM GUSTAVO MOSCOSO CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Infernacionales de Auditoria (NIA) y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccién de Responsabilidades
del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes
de GM GUSTAVO MOSCOSO CIA. LTDA., de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica
para Contadores publicos emitidos por el Consep de Normas Internacionales de Etica (IESBA por
sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras ofras responsabilidades éticas en conformidad
con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
para proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Asunto de Enfasis

Informamos que los estados financieros mencionados en el primer pérrafo han sido preparados
sobre la base de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF - PYMES) y disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, que establecen que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, para el célculo de las
provisiones de jubilacién paironal y desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a
empleados”.
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Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios.

En vinculacién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Gerencia a la Junta de Socios y al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Socios, si concluimos que existe
un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunio a los
Encargados de la Administracién de la Compania.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, asi como del control interno que la Administracién de la Compaiiia
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o no tenga ofra alternativa més realista que hacerlo.

la Administracién y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financieros de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros obijetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectvada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracién del control interno.



- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de GM GUSTAVO MOSCOSO CIA. LTDA.
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinién modificada.  Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de GM GUSTAVO MOSCOSO CIA. LTDA.,
respecfo a, entre ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otro Asunto
Los estados financieros de GM GUSTAVO MOSCOSO CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2017,

fueron auditados por ofros auditores independientes quienes emitieron su opinién sin salvedades el

5 de julio de 2018.

Informe Sobre Otros Requisitos Legales y Reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de GM GUSTAVO
MOSCOSO CIA. LTDA., como agente de refencién y percepcion y el informe de Aspectos de
Control Interno por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, se emiten por sgparado.
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GM GUSTAVO MOSCOSO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2018
(en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones financieras
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto
Impuestos diferidos

Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Beneficios a empleados
Impuestos corrientes

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Beneficios a empleados

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Ddéficit por revaluacion

Resultados acumulados provenientes de

la adopcion por primera vez de las NIIF

Resultado de ejercicios anleriores
Otros resultados integrales

Resultado del gjercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

@~ U s

10
1
12

10
12

14
15

69.920

101.826
140.057
11.607
232

220.066
711

S
=

143.915
171.742
36.467
18.010

186.022
1.750
31.658

400
7.709
(6.429)

7.156

136.557
3.524
S.871

24 558

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

: CPA Ligia Rodas
Cerengg General Contadora
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GM GUSTAVO MOSCOSO CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018

(en US dolares)
2018 2017
Notas
Ingresos 16 665.253 675.977
Costo de ventas (242.823) (216.011)
Utilidad bruta | 422430 459.966
Gasto de ventas 17 (106.982) (109.246)
Gastos administrativos y generales (a) 18 (285.641) (294.352)
Costo financiero, neto (8.947) (9.098)
Resultado antes de impuesto a la renta i
Impuesto a la renta 8

Resultado integral del ejercicio

(a) A diciembre 31 de 2018 este rubro incluye USD 3,681 de participacién a trabajadores en las utilidades
(2017 USD 8,342). Vernotas 8, 12y 18.

Utilidad (pérdida) neta por participacién ga
| /{ﬂé 5.0 g
// 3r. Gustavo Moscoso CPA Ligia Rodas =
e Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros, Pagina 5



GM GUSTAVO MOSCOSO CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el aflo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dolares)

(a) Resuelto por la Junta General Extraordinaria de Socios de 13 de Abril de 2017.

(b) Resuelto por la Junta General Extraordinaria de Socios de 23 de Abril de 2018.

um\\m_\%\ mu% o

S

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

Sr. Ocm_oﬁo
Gerente

COs0
mqo_

CPA Ligia Rodas
Contadora

Resultados Resultado Otros Resultado Total
Capital Reserva Déficit por acumulados | de Ejercicios | resultados Integral Patrimonio
Social Legal revaluacion adopcion NIF | Anteriores integrales del Socios
- . jl Ejercicio
Saido a Diciembre 31, 2016 i 300 6000 985 7.156 | 104.089 - | 6848} 125576
Transferencia a resultados de ejercicios anteriores (a) 347 6.599 {6.946) .
Ajuste de reserva por beneficios a empleados de afios
anteriores (7.414) (7.414)
Resultado antes de impuesto a la renta 47.270 47.270
Impuesto a la renta (20.039) (20.039)
Saido a Enﬁ..ﬂ&.ﬁ 31,2017 400 6.347 (6.429) 7.156 110.688 27.231 145.383
Transferencia a resultados de ejercicios anteriores (b) 1.362 25.869 (27.231) -
Resultado antes de impuesto a la renta 20.859 20.859
Impuesto a la renta (13.988) (13.988)
Otros resultados integrales

Pagina 6




GM GUSTAVO MOSCOSO CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes
Pagos a proveedores
Pagos a empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de

633.360
(497.160)
(126.176)
(71 1)
(8.947)

2017

707.202

(490.889)

(149.522)

(1.969)
964

operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de

Inversiones Financieras
Venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo usado en:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de

325 21.821
8.272 -
(3.697) (24.2286)

inversion i

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de

Préstamos a corto plazo 169.992 619
Efectivo usado en:

Otras salidas de efectivo por actividades de financiamiento (109.676) (61.311)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

7 4

4.338

§r. Gustavatioscoso
Cerente Genearal

Las notas adjuntas son parite integral de los estados financierns.

CPA Ligia Rodas
Contadora

1.649
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GM GUSTAVO MOSCOSO CIA. LTDA.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018

(en US dolares)

Utilidad Neta

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:

Gasto por depreciaciones

Gasto provisién cuentas malas

Provision para jubilacién patrona! y desahucio
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados

(Aumento) disminucion de inventarios

Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a empleados

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

2018 2017
6.871 27.231
14.305 13.545
693 337
3.234 4615
3.681 8.342
13.988 20.039
35.901 46.878
(31.891) 31.227
(711) (1.969)
(4.437) (17.818)
9.777) 391
4.410 (20.154)
(42.406) (8.323)

S~

r. Gustavo Mascoso CPA. Ligia Rodas.
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de ios estados financieros
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GM GUSTAVO MOSCOSO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dolares)

1. Identificacién de la compaiiia:

GM GUSTAVO MOSCOSO CIA. LTDA., fue constituida a través de Escritura Publica en la Republica del Ecuador
en Agosto de 2009, la que fue inscrita en el Registro Mercantil del Canton Cuenca bajo el Nro. 724 en Diciembre
del mismo afio, la compafila tiene un plazo de duracion de 50 afios; su domicilio principal esta ubicado en la ciudad
de Cuenca, Ecuador. El objeto social de la compania es: A) Disefio, compraventa, importacion, exportacion,
comercializacion y distribucion de calzado, carteras, ropa, articulos de cuero, de metal o de cualquier otro material,
B) Dictar cursos de modelaje y contratacion licita de modelos; C) Organizacion de eventos sociales incluyendo
decoracion, catering, conciertos y asesoria en general; D) Asesoria de imagen tanto en vestimenta como estilismo
y maquillaje; E) Disefio, compraventa, importacion, exportacidon, comercializacion y distribucion de muebles para
hogar y oficina; F) Decoracion de interiores y exteriores, G) Asesoria en mercadeo y publicidad,

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para Pymes.

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de GM GUSTAVO MOSCOSO CIA. LTDA. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pymes, de conformidad con la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros publicada en el Registro
Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2009

Resolucion en oficio No SCVS-INMV-2017-00060421-OC. emitida por la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros publicada el 28 de diciembre de 2017.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compania es el Dolar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es directamente
observable o estimado, utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la compaiiia tiene en cuenta las caracleristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del aclivo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.
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GM GUSTAVO MOSCOSO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican
en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distinios a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes
Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depositos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con

vencimientos inferiores a tres meses, Eslas parudas se registran a su costo histérico y no difieren de su valor neto
de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por
los gastos de importacion incurricdos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La estimacion de obsolecencia esta basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no tendran
utilizacién futura en las actividades de la compania. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles E! pasivo de la compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden iniciaimente
por su costo.

El costo de “propiedad, planta y equipo’ comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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GM GUSTAVO MOSCOSO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dolares)

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad,
planta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vida util: £l costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida ulil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo’ y la vida atil usada en el
calculo de la depreciacion

item ida util
afnos
Edificios 20
Muebles de Oficina 10
Equipos de Oficina 10
Maquinas de Coser 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5
Motocicleta 5
Software 3

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y es reconocida en resultadas.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafiia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por deterioro s& reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuye caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la valorizacion
subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado. y es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos economicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen an el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |a utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: |.a compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la compania Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
a las disposiciones legales

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion

Prestacién de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacién a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.
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2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se efeciue el pago. y se regisiran en el periodo de la esencia de la transaccion.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compaifia tiene la intencion de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros s& miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable
con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de |a naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de |a transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o0 ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero
y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva s la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corio, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,
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2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros gue no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconacimienta inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion. Esta
provision se constituye en funcién de un analisis de |a probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, los que se clasifican comao no corrientes.

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se midan al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activa financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del

deterioro como consecuencia de uno o mas sventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo vy los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
» Dificultades financieras sanificativas del deudor o grupo de deudores, o

* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o
« Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en guiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor es la
diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del active financiero

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en
el importe en libros de |a cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compafia dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financierc a otra entidad Si la compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la compaiiia
reconocerad su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compaiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el palrimonio. se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafiia tenga derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera

Clasificacion como deuda o pairimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacidn contraida y los costos/gastos
generados por esta se conltabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y ofras ) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la lasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 0, (cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el imporie neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.
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Baja en cuentas de un pasive financiero: |a compafia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por participacion

La utilidad (pérdida) basica por parlicipacion se calcula dividiendo la utilidad (péerdida) neta del afio atribuido a los
socios para el numero de participaciones.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF para PIMES, requiere que la
administracion realice ciertas estimacionas y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la compaiiia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la administracién, lales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la compaiiia ha
utilizado.

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varlos factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compadia para realizar el calculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracidon de la compafia La tasa de
descuento es la tasa de inlerés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (al final del perfodo sobre el que
se informa )
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3.3 Estimacién de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectuan en base al método de linea recta durante la vida util estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas eslimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan
efectuar para liquidar las obligaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:
2018 2017

Caja 2121 336
Bancos

Total

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las institucion financiera donde se mantienen los recursos tiene una caificacion de riesgo AAA/AA- y ninguno de
eslos activos se encuentra vencido o deteriorado

5. Inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a un Certificado Financiero en FIDASA Sociedad Financiera del Austro
SA., a 181 dias plazo y al 5,8% de interes anual

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

Clientes

Moscoso Gustavo Ernesto

Deudas de funcionarios y trabajadores
Otras cuentas por cobrar

Prevision para cuentas malas
Total

Al 31 de diciembre de 2073, la commparila realizé un anélisis de deterioro de sus cuentas por cobrar a fin de tomar
en cuenta las dificultades financieras de los deudores, e identificar el impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero. La compafiia registro en resultados US$ 693 por provision de cuentas incobrables.
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La cartera de clientes esta compuesia por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su valor bruto (antes
de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estan determinadas conforme a una politica
aprobada por la Compafiia

El saldo de la cuenta de clientes corresponde 2 ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la
compariia.

2018

Mccann-Erickson Ecuador Publicidad S A 20.893
Corporacion Favorita C.A 4.811
Misivacorp S A, 1.012
Andrés Zea Serrano 733
Jose Luis Estrada Lecaro 663
Megainversiones S.A 635
Enrique Weisson Accini 620
Andrés Alvarez Eljuri 607
Hans Huertas Carbo 567
Patricio Fernandez Cobo 523
Moreno Comercio Y Construcién

Jorge Delgado Veloz
Jorge Barcenas Gallardo
Jose Juvenal Zambrano Orejuela
Enrique Ledergerber
Otros menores
Total

7. Inventarios
Este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:
2018 2017
Productos Terminados

Materias Primas
Productos en Proceso

Total

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de produccién y ventas que se presenta en el estado de resuiltados
integral asciende a USD 242,823 y USD 216,011 respectivamente.

La compafiia mantiene como método de valoracion de inventarios el método de costo promedio ponderado.

A la fecha de los estados financieros, en el estado de resultados no se registraron provisiones por inventarios
deteriorados.
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8. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

a) Activos por impuestes corrientes: 2018 2017
Crédito tributario del IVA N 198
Retenciones en la fuenta de impuesto a la 11,265 —

renta de clientes
Impuesto a la salida de divisas

Total i
r S ientes: 2018 17
IVA cobrado a proveedores 2.034 2709
IVA retenciones de VA 739 798
Retenciones en la fuentae de impuesto a la renta 837 1.012
Impuesto a la Renta
Total

ciliacién tributaria - contab!

La conciliacion tributaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad a las disposiciones legales, es la
siguiente:

2018 2017

Utilidad antes de participacion a trabajadores en

las utilidades e impuesto a la renta 24.50 55612
Participacion a trabajadores (3.681) (8.342)
Utilidad antes de impuesios 20.860 47.270
Gastos no deducibles 50.397 43.818
Deducciones permitidas por ley (4.439) >
Base imponible 66.818 91.088
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% 14.700 20039 *
Anticipo determinado correspondiente al "

ejercicio fiscal declarado RIS o
Impuesto a la renta causado 14.700 20.039
Retenciones del impuesto a la renta en la fuente (11.262) (10.092)
Crédito tributario del Impuesto a la renta de ejercicios
anteriores
Impuesto a la renta por pagar e
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* De conformidad con las disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes. constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de
28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo
indicado en el Art. 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno.

* Sin embargo las sociedodes que tengan la condicion de micro y pequeias empresas, asi como aqueflos gue
fengan condiciones de exportadores habituales, fendra una rebaja de tres (3} punfos porcentuales en la tarifa de
impuesfo a la renfa. Da acuerdo o lo ley Organica para la reactivacion de la econdmia, fortalecimiento de la
dolarizacion Para el periodo 2018 lo componio se acoge a esla ley y aplica la tasa del 22% de Impuesto a la
Renta.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Para los ejercicios economicos 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado
excedi6 al anticipo calculado. por ello, la Compariia registré en resultados el impuesto a la renta causado.

d) Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

2018 2017
Impuesto a la renta cornente 14.700 20.039

Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta diferido (711) -

Impuesto a la renta del ejercicio

e) Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias temporarias Estado de situacion
2018 2017
Beneficios de empleados - No corrientes 3.233 -

Efecto en el impuesto diferido en resultados

Activo por impuesto diferido neto 711 2
osin es

Diferencias temporarias 2018 2017

Beneficios de empleados - No corrientes 3.233 3

Efecto del impuesto diferido en resultados
Ingreso por impuesto a la renta diferido 711
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f) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2018 2017
Ganancia antes del impuesto a la renta 66.818 91.088
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la tasa
::::g:ram a la ganancia antes de impuesto a la 14.700 20,039
*La tasa de impuesto a la renta para el periodo 22% 22%
Ajustes por diferencias permanantes
Mas (menos):
Gastos no deducibles 50.397 43.818
75% 48%
Otros (4.439) -
-7% 0%

i

Tasa impositiva efectiva

g) Situacion Fiscal

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importanies de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalivad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales
que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
proporcion que hubieren sido deducibles o no

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del
1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar lz obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley

Se establecieron incenlivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:
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- Exoneracion del impuesto @ la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se
inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva Inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 aros.

- Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por importacion de
bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en
nuevos activos productivos en el pals desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley
en los sectores economicos determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afo en el
gue se generen ingresos atribulbles directa y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 aflos mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen emplec neto.

Reformas a varios cuerpos legales

1 sto ren

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas
naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente
en el Ecuador.

-Se elimind el dltimo incise del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinacién y
liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo,
aunque ofras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

-Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoguimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios;, desarrollo y servicios de
software, produccion y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos
y contenido digital, servicios en linea, eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables, y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo
por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con los pagos
originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Regimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renla para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro de la
cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones
- Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la

enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacion directa
ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a |a renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su
devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en al otorgamianto de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios; los
servicios de construccion de vivienda de interés social; y 2l arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas
pasan a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios,
podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios conlados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro
de 5 afios.

- Los exporiadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacion de servicios
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Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generador para el pago del 18D,

- Se incluye como exencion de 1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos
relacionados con el otorgamiento de sus creditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capiial e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros
que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial,
plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucion 1SD a exportadores de servicios, por la importacién de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.
Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten en los siguientes cinco afos contados a partir de la vigencia
de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la
Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles dnicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneraciéon sera de hasta 5 afios adicionales

9. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida atil
2018 2017 afios
Edificios 20
Muebles de Oficina 10
Equipos de Oficina 10
Maquinas de Coser 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Motocicleta 5
Software 3

Depreciacion Acumulada
Total
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GM GUSTAVO MOSCOSO Cia. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dolares)

10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro o integraban:

a) Corto plazo 2018 2017
Proveedores nacionales 54.807 74.324 *
Cuentas por pagar a relacionados 72.884 79679 *
Cuentas por pagar al IESS 1.797 1.542
Anticipos de clientes 6.595 23.641
Otras cuentas por pagar 7.832 836

Total

* El saldo de cuentas por pagar a proveedores nacionales al 31 de diciembre de 2018 fue:

Proveedores Nacionales

Inpacificomsa S.A.

Industria Pachamama S.A.

Coello Gonzalez Cia. Lida.
Manufacturas Americanas Cia. [tda.
Viajero Express Cia Lida

Arg. Salamea Gonzalez Maria Augusta
Almacenes Juan Eljuri Gia. Lida
Exclusividad Exclumilcolor Cla. Ltda.
Ferrando Fuentes May Helen

Saud Rubio Guillermo

Digarda S.A

Otros Menores

Total

** Los saldos de cuenias por pagar a relacionados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

r r a relacionad 2018 2017
Inmobiliaria Los Olivos Cia Lida. 71.269 78.832
May Patricia 80 21
Moscoso Gustavo Ernesto 683
Moscoso Ferrando May 852 826

Total ___ 72es4 79679

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su vaior razonable

debido a su naturaleza de corto plazo.
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b) Largo plazo

Inmobiliaria Los Clives Cia. Ltda.
Moscoso Gustavo Ernesto
Moscoso Maria Francisca

11. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2018 |, lo composicion de los préstamos es la siguiente:

Tarjetas de crédito por pagar 13.242 1.750
Banco del Austro S A

* A diciembre 31 de 2018, corresponde & una operacion realizada con el Banco del Austro S.A. a la tasa de
interés del 11,82% anual y con vencimiento a 181 dias

Las instituciones financieras donde se mantienen los préstamos tienen una calificacién de riesgo AA+ y AA-, y no
presentan vecimientos.

12. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2018 y 2017 corresponden a:

a) Corto Plazo 2018 2017
Cuentas por pagar al personal 5.882
Beneficios sociales 14.515
Participacion a trabajadores 11.261

Total SR

Los beneficios sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones, establecidas
en el Cédigo del Trabajo

b) Largo Plazo

A diciembre 31 de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacién de
empleo fueron los siguientes:

Jubilacion Patronal
Desahucio

Total
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A diciembre 31 de 2018 corresponde a la provision para jubilaciéon patronal, la misma que es regisirada en base
al correspondiente estudio actuarial

Total
Jubilacién_ Desahuci Jubilacién

Patronal Patronal y
Desahucio

2.092
1.142

Saldo al 1 de enero de 2018

Costo laboral por servicios actuales

Costos por intereses

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experiencias

Beneficios pagados W
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 ST 94485

Jubilacién patronal: De acuerdo 2 disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco
aflos 0 més hubjeren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio: De acuerdo a disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregaré el
25% de la uitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

El estudio actuarial fue realizado por la empresa ACTUARIA CIA. LTDA. Lla tasa de descuento promedio es
equivalenfe 7.72% misma que resulfa de ponderar geomélricamente las fasas de interés de los Bonos Corporativos
de Alta Colidad del Feuador , de acuerdo con la resolucion emitida por la Superinfendencia de Compariios, Valores y
Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C

13. Instrumentos financieros
13.1 Gestion de riesgos financieros

La exposiciéon de la compafiia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su politica de administracion financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los
flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compaiia.

13.1.1 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo muy limitado y cuya
explicacion viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la prastacion de
servicios y la entrega de mercaderia, sdlo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, se otorga facilidades
de pago a los clientes segun el caso y solo autorizados por la gerencia, segun perfil identificado en la evaluacion
financiera que se realiza en forma individual Una evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de los deudores

El riesgo de crédito tambien incluye efectivo v equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. La comparia mantiene su efectivo y equivalentes al efectivo en una institucion
financiera con calificacion AA+ y AA-
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13.1.2 Riesgo de liquidez

La companiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez. Se basa en la mantencion
de un nivel de efectivo y equivalentes suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del
negocio asi como a sus obligaciones de corlo plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la compaiia mantiene como
fuente de financiamiento los valores de efective y equivalentes, crédito con proveedores y cuentas por cobrar, que
son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restriccion alguna.

El flujo de los fondos generados por la empresa se origina por la realizacién de diversas actividades inmobiliarias,
entre las que se encuentran: Disefio, compraventa, importaciones, exportaciones de calzado, ropa, organizacion
de eventos sociales, disefio. compraventa, comercializacion y distribucion de muebles para hogar y oficina.

13.1.3 Riesgo de capital

La Compaiiia se ha fijado como un objetiva mantener un adecuado nivel de capitalizacion y maximizar el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio

13.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

Notas 2018 2017
ivos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 69.920
Inversiones financieras 5
Cuentas por cobrar comerciales y otras 6
Total
Pasiwvi medi osto neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 143.915
Cuentas por pagar financieras 11 171.742
Total =

13.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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14. Capital social:

El capital social de la compadia a Diciembre 31 de 2018 y 2017, esta representado por 400 participaciones de un
délar de los Estados Unidos de Ameérica cada una El capital social tiene la siguiente distribucién:

. Accionistas

oscoso Ferrando Gustavo
Ferrando Fuentes May Helen
[ TOTAL |

Ecuador

SN

15. Reserva legal:

La Ley de Compafias en su Art 109 dispone se destine el 5% de las utilidades liquidas para formar el fondo de
Reserva Legal hasta que ésta por lo menos alcance el 20% del capital social. El incremento de la Reserva Legal
para el ejercicio econémico 2018 fue de USD. 1.362, correspondiente a los resultados obtenidos del ejercicio
economico 2017,

16. Ingresos

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye:
2018 2017

Ventas matriz Cuenca
Ventas sucursal Guayaquil

302.500
388.578

flcliis 691.078

Devoluciones y descuentos
Total

17. Gasto de ventas

Por los periodos terminados & 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye:

2018 2017
Sueldos, salarios y otros gastos de geslion de personal 44.578 47.074 *
Arrendamiento de local 17.338 17.105
Servicios basicos 20.122 18.343
Comisiones T/C 12.476 12.877
Viajes y movilizacion 5.520 3.794
Atenciones sociales 3.818 5392

Otros gastos

Total
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* Detall los tos por sueldos, salarios v ofros gastos di stion del pe | de tas

2017 2016
Sueldos y salarios 22.095 26.329
Horas extras 3.078 3.391
Comisiones 8.085 5473
Décimo tercer sueldo 2.857 2.864
Décimo cuarto sueido 1.371 1.078
Vacaciones 1.429 1.432
Aportes al IESS 4.166 4175
Fondos de reserva 1.497 2.332

Total

18. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 corresponde a los siguientes rubros:

2018 2017
Sueldos, salarios y otros gastos de gestion de personal 89.241 86.910 *
Participacion a trabajadores 3.681 8.342
Promocion y publicidad 45.347 9.451
Depreciaciones 14.306 13.545
Mantenimiento y reparacion 4.475 23.134
Seguros y reasequros 364 2410
Gastos de representacion 5.926 39.086
Atenciones 4710 4.351
Teléfono y telecomunicaciones 5.250 6.385
Suministros de oficina 953 48
Transporte y movilizaciones 27.583 25.049
Correspondencia 3.328 3.321
Honorarios y servicios prestados 26.984 65.679
Eventos 35.807 -
Gastos bancarios 1.837 2.007
Otros gastos 15.849 4.634
Total #‘_' - 285641 2@ 'ﬁgﬂi )
* Detalle de los gastos por sueldos, salarios y ofros gastos de gestién del personal de administracién
2018 2017
Sueldos y salarios 61.527 57.844
Horas extras 663 699
Bonificacion e incentivos 4907 5215
Décimo tercer sueldo 3.683 3.379
Décimo cuarto sueldo 2.316 2.066
Vacaciones 1.840 1.689
Fondos de reserva 7.556 7113
Aportes al [ESS 3.234 4615
Jubilacién patronal y deszhucio 3.515 4.290
Uniformes y capacitaciones - -
TR 9 5 ol
Total g 7 BT
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19. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Caplitulo |V "Depuracion de los Ingresos" de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las
transacciones gue se realizan entre partes relacionadas, por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal
establece las exenciones de aplicacion del Regimen de Precios de Transferencia cuando:

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
- el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.
- El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contratos por la exploracién y explotacion de recursos no
renovables

GM MOSCOSO CiA. LTDA. no debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto
causado superior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

-~ )

o

CPA. Ligia Rodas,
Contadora
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