CORPORACION ECUATORIANA DE REFRESENTACIONES INTERNACIONALES
CEDRI ClA. LTDA.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Dicembre da 2013

Qperaciones

La empresa Corparacion Ecuatoriana de Representacions Intemacionales Cia. Litda., e
conslituys &n la cludad de Guayagul!, Provinciz del Guayas, segln censta en la escntura
publica celabrada el 13 de Diciembra de 1573 e inscrita en el Registra Mercanul &l 30 de
Enero del 1974, Su principal actividad es la de Repréesentaciones comerciales.

La direccién fiscal registrada de la Compaiiia ¢¢ la calle Cargtn No. 601 interseccion
Quwisnuis, Edificio Quil 1- Bto. Piso, ohicna # 601, Guayagquil

Los accionmstas de la compania son Yos seffnes:

Faggioni Alzen César 12.50 % de acciones
Faggiam alzen Jaima 12,50 % d& acciones
Faggioni alzen Ricardo 12,50 % de acciones
Faggiom alzen Femando 12 50 % da acciones
Faggioni alzen Gonzalg 12,50 % de accioneas
Faggoni alzen Padre 12,50 % de acciones
Faggionl alzen Cecilia 12,60 % de acciones
Faggioni alzen Elsy 12 50 % de acéiones

2. Principios contables

Los pmcipales prmcipios de contabilidad utlizados por la Compaiila se dezcnben a
- ok

a) Bases deo presentac|én -

Los estadas financieros adjuntos han  sido  praparados de conformidad con las
Mormas Internacionales da Informacidn Financiera (NIF).

h} Uso de estimados y supugstos -

La preparacion de los estados financieros requiere qua |a Gerencia efechie estirmados

¥ Que uBe supuesine que afectan las ciras reportadas de achives Yy pasivos. de

ingresos y gasios, y la divulgacian de hechos de imponancia incluidos en las notas 2
los estados financieros Los estimados y juicios realizados son  confinlamenie
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revicados y s& basan en ls expenencia hislérica y oifros factores, incluyends la
consideracion de ¢ventos fuluwros gue == considéran razonables en las CrcuUNSTanNcIEs.
Los resullados finales podrian diferir de dichas estimaciones. La Gerencia de 1a
Compafia no espera que |as varatonas, si hubiera, lengan un efecto matenal scbre
los estados financieros. Las estimaciones mas  significativas relacionadas con los
estados financieres adjiuntos s= refieren a la provision para Cuentas de cobranza
dudosa, la depraciacion de propiedad, mobilkario y equips, |a amortizacion deé cargos
diferidos y los activas y pasives diferidos por el impuesto a la renta. Cualquier
diferencia de las esbmacionas con los desembaolsos reales posieriores es registrada en
lus resultados del afo en que ocurre.

instrumentos financleros no derivados - [NIC # 32)

Los instrumentos finenceeros no derivados preseniados en el balance general
coresponden principaimente, a los mibros elschives inversiones temporales, cuenlas
por cobrar, deuda a lango plaro, ¥ cUusTtas por pagar.

Loz insfrumentos financieros o dervados son reconotidss nicialments & Su valor
razonable de adguiticidn mas los coslos directameante relacionados con 50U ComEra o
emigidn. Postenormente a su reconocimiento inicial, 108 Instrumentios hrancieros No
dertvados =& vallan como =e indica en las respectivas politicas contables mas
adelante.

Un activo financiers se da de baja cuands vencen s derechos de recibir flujos de
efective asociados al activo o se han transfendo €stos darechos a un lercern. g2 han
transferido sustancimimenie lodos los riesgos ¥ beneficios del active o ha Iransferido su
conlrol. En el caso de pasivos financiers, estos se dan de baja cuando I3 obligattn
ezpecifica expra ¢ 85 cancelada.

Les mstrumentos financieros se compensan cuande la Campadia tiene el derecho
legal de compensaros y la Garanciz liana la intencion de cancelarlos sobre una base
néta o de realizar el active y cancelar &l paswo simultdneaments.

Cuentas por cobrar comerciales-

Las cuentas por cobear son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amertizado usando & méteds de la tasa de
interés afactiva mands la provisibn para cuentas de cobranza dudosa y no difieren en
forma significativa de su valor razonahle
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Propiedades, plantas y aquipos — (NIC # 18)

Los rubros comprendidos en Terrenos, v Edificios, se presentan utilizando el maodelo
de Revalyacidn, que raprasenta su valor razonable, en el momeanto de la tasacon.
menos & d'é'pruclnnlﬁn acumulada, y de ser aplicable menos el importé acumulada de
las pérdidas por deleriors de valor que haya sufrido. El valor razonable de los terenos,
edficios se determinaron a partir de las evidencias basadas @n &l mercacs gue afrezca
la tasacin y que fue reslizada por un expeno independiente  calticado
profasional merbe

La depreciacidn sa caicula en base al método de Yinea recla v de acuerdo a las
siguientes vidas Jdfiles eshmadas

LORTI NIIF

Anos Afios
Edificios e instalaciones 20 60
Vehicuios 5 5
Musbles y enseres 10 10
Equipos de computacitn 3 3

La wida Ul y & mélode de depraciacidn s revisan periddicamanta para asegurar que
ambos sean consistentes con el patron previsto da beneficios econdmicos futures de
las partidas de propiedades. plantas ¥ equipos.

Cuandc && venden o retiran los activos se elimina su coslo ¥ depreciacion acumulaca y
cualgquier ganancia o pérdida gue resulte de su disposicién e incluye en ¢l astado de
resultados

Los desembolsos incumidos despuss de que un aotiva ha side puesio en use se
capdalirzan como costo adicional de este activo onicamenie cusndd es probable gue
tales desembolsos resultaran en beneficios econdmcos futuros superiores al
randimiants nomal evaluado ongnalments para dicho active. Los desembolsos por
mantenimiento y reparaciones s reconocen como gasto en el periodd en gqua son
INCUMdos.

Deterioro del valor de los activos

Activos financieros

LIn attivo financiere se evalua a la fecha de cada balance para determinar si exisle
evidencia objetiva de que se encuentra deteriorada. Un active financierc se considera
datariorado &l la evidencia obyetiva indca gue uno o mds eventos han tenido un efeclo
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negativo eh los flujes da afectivo futurcs estimados del active. La perdida por deteriorn
relacionada con un activo financiero medido a su costo amorbzado se calcula sobre |a
diferancia antre su valor en bbros y el valor presente de log flujos de efecive futuros
estimados descontados a la tasa de interés efechva original, v se recongca en & estada
de resultados

Activas na financiergs

El valor neto en hbros da propiedades, plantas y equipo y otros actives es réwsado
para delerminar sl no existe un deteriorn cuande  se pressantan acontecimientos o
cambios econdmicos que indiguen que dicho valor pueda no ser recupetable
Cuando el valor del activo an libros excede su valor recuperabla, se reconoce una
pérdida por detariore en el estado de resultados.

E! valor recuperable de un activo se define come al mayor importe entre el precin de
vanla neto y sU valor en uso El precio da venta neto s ¢ monto gue Se puede
obtener en la venia de un active an Ln mercado lbre, mientras que el valor enuso 8s
el valor prasenie de los flujos futuros estimados dal uso continug de un actvo y de U
disposician al final de su vida Gtl. Al delerminar el valor en uso, los flujos fuluros de
efectivo se descuentan a su valor prasente ubzando una lasa de descusnlc anles de
impueslos que mfleja fa evaluacion de las condiciones actuales de marcado. del valor
del dinera &n al tUampo v |08 resgos especihicos dal activo, Les impones recuperables
se estiman para cada active o, 81 no es positle, para la unidad genaradora de efective,

Una pérdida por deterioro se reconoce cuando &l valor contable de lal aclive o de su
unidad genaradora de efectiva excede su monto recuperakle ¢ su valor de use Las
perdidas por delerdorn son reconocidas en ¢l eslado da resultados. Las pérdidas por
deterion reconncidas con fespecte a unidadas generadoras de efectivo se asignan
primero a reducir a las unidades y lusgo a reducir ¢l monto de los olos aclives en la
unidad, bajo una base proporcional.

Cuentas por pagar comarciales-

Las <uentas por pagar se registran inicialmente & su wvalor razonable vy
subsecuentemente sa valerizan ! costo amortizado y se reconocen cuandg la
Compania es parte de los acuerdos contractuales que las gensran.

Provisiones -

Se reconoce Whna provigion sdla cuando la Compafiia tiene una obligacion presents
como resutade de un evenlo pasado. es probable gue se reguisran reclrsns para
cancelar la obligacion y se puede actimar razonablemente su impore. Las provisiones
se rewsan en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacin que se
tenga 2 la facha del balance general Cusndo el efecto del valor del dinero en &l
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tiempa Bs importante, al manto de 1a provision ea el valor presente de los desembalsos
fué S¢ Rupara incurir para cancelaria.

il M&w.mfuﬂm-

Los ingresos pof sarvicios son reconocidos en &l periodo an que se brinda el sericio
Cuande sa ha transfendo @ propiedad y derechos de estas sarvicios, el maonto de los
ingresos puede ser madido  conflablamente y @8 probable que los beneficios
econdmicns asociados a la rensaccidn sean recibidos por 1a Compania,

Todos los ingresos por inlerases se recononan en & estado de resulfados conforme se
devengan. lomande an cuenta los rendimientos afeclivos scbre & active respedivo
Asimismg, todos los gastos por inlereses. asl como ofros coslos incurridos por
préstamos u otras obligaciones financieras, e recondcen en el periada respediva
conforme se incumen.

Los cosies da operacion y gastos en ganeral se reconocen en el estado de resullados
&n & momenic en gue s ncyrfgn, por & matodo del devengado.

! Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta incluye @l impuesto comente y diferido. El impueala a la renla
difgride se reconoca an &l estado de resultades, excepte que &l mismo esté asociado a
alguna pertida reconockda dractamente en la secodn patimomal &n cuyo caso 5€
recanock an &l patrimonic. El impuesto sobee la renta comiente 25 @ impuesio a pagar
en el afio sobre las utiidades gravables, calculado en base a la fasa de mpuesio
wigente a la facha del balance genaral.

k} Evantos posteriores -

Los evanios posteriores al cleme del ejercicio que  proveen informacidn adicional
so0re |a sivacidn Enancera de la Comgafiia a la fecha del balance general (eventos
da ajuste] son incluidoe en los estados financeros. Los evenltos postenores
importantes que no son eventos de sjuste 50N grpueslos &n notas & los estados
financiares,

3. Valor mzonabile de los instrumentos financieros-

Las normas contables defmen un mstrumento financiero como  cualquier contrato que
onging un activo financiero de wna ¢omparia y un paswo financiere @ uUn iNstrumenic
patrimanial de otra compafla,
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A continuacibn sa detalla la informacion acerca del valor razonable de los msirumnenics
financieros de la Compafiia:

al

Cuentas por cobrar -

El valor razonable de las cuentas por cobirar comarciales se basa en los flujos de
efective futurps descomados a la 1asa de interés de endeudarniento del mercado
para créditos mayores a 30 dias.

Los impuestos anticipados comesponden principalments a crédios Inbutanos per
impeesios y retenciones compensables con log pasives por impuasztos generados en
un periodo fiscal. La Gerencia ¢onsidera que 1a probabilidad de detenoro sobre el
sakio de mpuesios anlicipados es remota y su valor razonable no difiere en forma
=ignificativa de su valor en fbros delwdo 3 su naturalera de cordo plazo

Cuentas por pagar -

El valor razonable de las guentas por pagar comerciales se basa en los flujos de
alectivo lutures descontados a la tasa de interés de endeudamiento del mercads
para creditos mayores a 20 dias.

Las otras cuentas por pagar comespondan principalmente a impwestas y retenciones
por pagar compensables con el crédito tributario registrade por la Compahia en un
pariodo fiscal y su valor razonzble no difiera an farma significativa de su walor en
libros debide @ su naturalazs de corte plazo.

Efectivo en caja y bancos

A continuacidn sa presenta la composicien del rubro;

(=)

Fordos en caja 0.00
Cusnlas corrientes {a) 16,790.81
Total stactivo en ¢aja y bancos 16,790.01

Las cuentas cofrientes se mantienen en bancos locales (Banco del Pacifica), estan
dengminadas en dilares estadcunidenses. Las cuenlas comiantes mantenidas
localmente no generan interés.
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5.~ Cuentas por cobrar, noto

A continuacion se presenta [a composicion det rubr:

-y

Cuentas por cobrar
Clisntas 36,388 76

3B 38376 (")
Provision para cugntas incobrables {2 B3B.84) 12)
Total cuentas por cobrar, neto 33,5@

{*1} La gerancia considero inne¢esario calcular e tasa de interés efectiva ulilizada para
detemminar &l valor razenable da las cuentas por ¢cobrar comerciales ya que sus efectos son
nmskenales.

{*2] El movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa por al anao termanado al
3 de diciembre de 2013 es camo  Sigue

Saldo inicial 2.838.84
Mas {menos) Provision del ajarcicio o
2,838.84

En opinidn de la Gerencia, la provision para cuentas de cobranza dudoca es suficients
pata cubtie @ riesgo de srédile de aslas cuentas a la fecha del balance general

€. Otras cuentas por cobrar

Mo g2 registraron valores en este penodo, por o gue no fue necesario realizar un analisis
dal mismo

7. Inventarios

Mo se regisiraron valores an aste perindn, por lo que no e necesano realizar un analisis
del migmny

8. Gastos pagados por anticipados

No se registraron valoras en este periads, por 16 que no fue necasario realizar un analisis
del misme,
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% Propladadas, pTﬁntas ¥ eUip0E, neéto

Al 51 de diciembra del 2013, &l movimiento v la composicién del rubro es &l siguients:

Cosio- Salde Inbkelal Adicicnes Balas Revaluaginn Snido Anal

Temenas (b 19.947 07 - = - 19,547.07
Edificing {5} 121 46564 .05 - [ Fe S B - 46 514 22
VeERIGUIGS 22 482 55 - . 22 482 .56
Muchles ¥ £nsersn 4.487.44 - - 4457 49
Equipea de computacisn 8500 .00 - : . 2945100
Eublalal 177390 37 - {74,040 0} - 102 440 33
Depraciacidn acumulade {34,9580.200 (1,323.27) - (95,273 47
Saldo neto 14Z, 44007 (132327 (74049.54) ; 65.156.56

Ce acuerdo con la politica sstablecida por la Gerenoig, la Compafiia mantiens wgenle
pilizas de soguros sobre sus printipales actives. Al 31 de diciembre de 2013, la propiedad.
mobiligdo v equipn de la Compafiia se encuentra debidamenle aseguracos para cubrir
posibles simestros que puedan ocurrir. £n opinidn de la Gerencia, las politicas de seguras
son consistentas con da practica lecal e internacienal an el comercig, ¥ el nesgo de
eveniuales perdwdas por siniestro: considerados en la poliza de segurps &5 razonakde
cansiderando al lipo de actegs que posee la Compardiia

1. Otros activos a largo plazo y difaridos

Mo =& registraron valores en este periodo. por lo que no fue necesario realizar un andligis
del rmismao.

11. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre det 2013, 1a gerencia considare dejar saldada las abligaciones bancarias
que =& mantenia con ¢ Produbanco.
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12. Documentos y cuantas por pagar

Al 31 de diciermBre del 2013, la composicion del rubro es el siguiants,

2012
Retenciones por pagar 2,00
Comesa 5 A anticipo venla Ofc 602 10,000.00
Qtrog acrasdores 5 G78.89
Total documentos y cuentas por pagar 15,980.89

13. Falremonic nebd

{a) Capital Social -
Al 31 de diciembre de 2013 =l capial social de la Compafila esta represenlada por
1.320 acciones ordinaras y nomnativas, con valor nomnal de USS 1.00 cada una.
totalmente pagadas.

A continuacion, se presenta la composicidn accionana al 31 de diciambre de 2013

o

Faggioni Alzen Cesar 12 50
Faggioni Alzen Jaime 12,50
Faggionl Alran Ricarda 12,50
Faggionl Alzen Femando 12,50
Faggion Alren Gonzalo 12,50
Faggicm Alzen Pedro 12,50
Faggeom Alzen Cecim 12.50
Faggioni Alzen Elsy 12,50

100 00

(] Reserva Legal -
La Ley de Compafias requiere que se bansfiera a 15 resarva legal por lo menos el
10% de la utiidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital gocigl Oicha reserva no puede distribuirge como dividendo en efectivo.
excepin &n caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utiizada para cubrir
pardidas de cperaciones o para sapitahzarse
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14. Ingresos operaclonales

A continuacion se presents la composicidn del nubro:

=

Vantas netas locales gravadas 16,867 .86
Descuento en venla VETE (4
Otros ingresos gravados 6,758.13

24,403 02

15. Gastos de administracion y ventas

A continuacidn s& presenta la composicion del rubro:

Honoranos profesionales 4 554 34
Suminisiros y maleriales 2.888.07
Primas de seguro 377.61
Gastos de gestion 0.00
Impuestos ¥ contnbuciones 1,448.05
Depreciacitn de activos fijos 1,323 27
Semnvicios publicos 237526
CHros servicios 61,204 TH
Otros bienes 1,978.15

75.844.75

16. Gastos Financieros

A contmuacibn sé presenta la composiciiin dal rubro:

Intereses 1,956 88
Intarases y comisionas bancanos MN. 273 97_
2.270.65

1¥. Valor razonable

La gerencia considera innecesario estimar el valor razonable de cada categoria de
instrumentos financieros en el balance general, ya que sus efectos son inmaleriales

i



