EJERCICIO 2019

AEROVIC C.L.



AEROVICC. L.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.  INFORMACION GENERAL

Aerovic C. L. {ia “Compariia”) fue constituida en el Ecuador en maye de 1868 v su actividad principal es
la prestacion de servicios de fumigacion y transporte aéreo. En mayo 27 del 2019, lz Superintendencia
de Compafias, Mercado y Valores aprobd |a transformacion de Aerovie C. A, a una compafiis de
responsabilidad limitada, con la denominacion Aerovic €. L.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de 1z
Compafiia.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabiiidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulzcion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién — Los estados financieros se han preparado hajo el criterio del costo

histérico, excepto por ciertos elementos de propiedades y equipos que son medides a su importe
revaluado.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos en
bancos locates y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
1res meses 0 Menes.

2.5 Inventarios - Se miden al costo o a su valor neto de realizacidn, el menor. El costo es asignado
mediante el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn.
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tos inventarios incluyen unz provisidn para reconocer pérdidas per obsclescencis, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de ia posibilidad real de utilizacion en la cperacidn de iz
Compafiia.

Propiedades y equipos

Medicién en el momento del reconocimiento - Las propiedades y equipos se miden iniciaimente
por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condicicnes de funclonamiento.
Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costcs por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos calificados.

Medicién posterioer al reconocimiento: modelo delf costo - Después del reconocimiento inicial, las
maquinarias, muebles y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada vy e
importe acumulado de las pérdidas de detericro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaiuacién - Después del reconocimiento
inicial, los terrenos, edificios e instalaciones y aeronaves son medidos a sus importes revaluados
menos la depreciacidn acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,

Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacidn de terrenos, edificios y zeronaves se reconcce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserve de revaluacion
de propiedades y equipos, excepto si este aumento incluye el reverso de una revaluacion previa
que disminuyd el valor del mismo active con cargo a resultados, en cuyo case se registra como una
ganancia en el estado de resultados hasta por el valor de la pérdida previamente registrada. Una
disminucidn del valor en libros de la revaluacidn de las aeronaves, maquinarias y equipos &s
registrada en resultados en la medida en que exceda al saldo de la reserva por revaluacién surgida
en revaluaciones previas efectuadas al activo.

El saldo de revaluacién de los terrenos, edificios v aeronaves incluido en el patrimonio es
transferido directamente a resultados acumulades, cuando se produce la baja o disposicion en

cuentas del activo. /

v,
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Los efectos de la revaluacidn de los terrenos, edificios y aeronaves, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Los gastos de reparacionss y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo gue se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades y equipos de la Comupaiiia requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes bajo objeto de sustitucion son reconccidas
separadamente del resto del active con un nivel de disgragacidon que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta lza siguiente reparacidn.

Meétodo de depreciacion y vidos dtiles - El costo o importe revaluado de propiedades v equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea rects, hasta que la depreciacion acumulada iguale el
coste o valor revaluado del activo menos su valor residual. La vida Otil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo ef efecto de cualguier cambio
en el estimado registrado scbre una base prospectiva,

A continuacion, se presentan ias principales clases de propiedades y equipos vy las vidas Utiles
utilizadas en el célculo de |z depreciacion:

Clases Vida gtil (en afios)
Edificios 60
Instalaciones 15
Aeronaves.

Fuselajes 30-60

Motores 30

Hélices 10-30
Vehiculos 5
Magquinarias y equipos 15
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion, radio y comunicacién 5

Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y equipos se da de baja
cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a través de su
utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
Propiedades v equipos es calculada mediante la diferencia entre el pracio de venta y el valor en
libros del activo vy reconocida en resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados. /

Pagina 3




2.7

2.8

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el cua! se informa, ia
Compafiia evalia los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de |a pérdida por deterioro
de valor (de haber alguna}. Cuando ef activo no genera flujos de efective que sean independientes
de otros activos, la Compaiiia calcula el importe recuperable de Ia unidad generadora de efectivo
a la que pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los actives comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mavor entre el valor rezonable menos gl costo de ventas v el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja as valoraciones actuales
del mercade respecto al valor temporal del dinerc vy [os riesgos especificos para el active para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

St el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su importe en libros, el importe en libros def active (o unidad generadora de efactivo) se reduce a
su importe recuperable. l.as pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resuitado del periodo, salvo si el activo se registra & un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deteriorc de valor como una disminucién en {a revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera gue el importe en fibros incrementado ne excede el importe en libros
gue se habria calculado si no se hubiera reconocide la pérdida por deterioro de valor para dicho
activo {0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salve si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de |a pérdida por deterioro

de valor se maneja coma un aumento en la revaluacion.

Impuestos — £l gasto por impuesto a la renta represents la suma del impuesto a a renta por pagar
carriente y el impuesto diferido.

impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributariz) registrada durante el afio. La
utilidad gravakle difiere de iz utilidad contzble, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos
que serdn imponibles ¢ deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca serdn
imponibies o deducibles. E! pasive de la Compafiia por concepto del impuasto corriente se calcula |
utilizando las tasas fiscales aprobadas 2! final de cads periodo.

7
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2.9

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ef valor
en libros de los activos v pasivos Incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo
por impueste diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias tempoerarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconcce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se espera
sean de aplicacion en el pericde en el que el activo se realice o &l pasivo se cancele.

La Compafiia realiza ia compensacion de activos por impuestes diferides con pasivos por impuestos
diferidos, séle si tiene reconccido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 3 autoridad
tributaria.

impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingresc o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en ia medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesc gue se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconcce fuera del resultado; o cuande surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Activos por impuestos corrientes - La Compafiia reconoce como crédito tributario por impuestos
corrientes las retenciones en la fuente del impuesto a la rentay el impuaste al valor agregado - IVA
pagado en las adguisiciones de bienes y servicios, 10s cuales serdn compensados con las cuentas
por pagar que se generen por dichos conceptos 0 mediante resolucidn de reclamos presentados
por la Compafiia ante la autoridad tributaria.

Estos activos incluyen una provision para reducir el saldo del crédito tributario a su valor probable
de recuperacién. Este provisidn es constituida con base a un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de los reclamos, de acuerdo con los argumentos legales de la Administracion de la
Compafiia v sus asesores legales, asf como su instanciz judicial. En general, 1a Administracion
registra una provision del 100% para reciamos mayores de 5 afios, mas provisiones especificas.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal ¢
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn. /

s
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El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesariopara
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimada para cancelar (g obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo {cuande e! efecto def valor del dinerc en el tiempo es material).

Cuande se espera la recuperacién de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconece una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y desahucio — Ef costo de los beneficics definidos
{jubilacién petronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando ef Métode de Iz
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente vy pasado se recenocen en el resultado del afio en el gue se
generan, ast como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en casc de existir}
se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo 0 abeno a otro resultado integral, en
el perfodo en que se producen. El reconocimientc de la ganacias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas
a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son reconacidos en los resultados
del ejerciclo cuando la modificacidn o reduccion del plan ocurre, o cuando fa Compafiia reconoce
fos costos de restructuracion relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de
los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, stc., en
el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de [os beneficios
gue se espera recibir acambio de ese servicic. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados

a corto plaze se miden al valor que se espera pagar a cambic del servicip, conforme la forma de

calculo de cada beneficio. /
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Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a [z tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones [egales.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcidn de la contraprestacion a la que ja
Compafifa espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compafila reconoce ingresos de las siguientes fuentes
principaies:

e Servicigs de furnigacidn v transporte aéreg: La Compafiia presta servicios de fumigacidn

y transporte aéreo en las ubicaciones acordadas con los clientes.

* Venta de agroguimicos v aceite agricola: La Compafiia vende agroquimicos y aceite
agricola que serédn utilizados en la prestacién de servicios de fumigacion acordados con
los clientes.

Los ingresos por los servicios de fumigacidn, transparte aérec, asi comc la venta de
agroquimicos y aceite agricolas, son reconocidos en funcién de la prestacion de los servicios,
esto es un punto del tiempo en el cual los bienes son consumidos en los servicios de
fumigacidén. El precio de la transaccién se asigna entre los productos v los servicios de
fumigacién en una base de precio de venta independiente relativa.

2.12 Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado e! pago, y se registran en el periodo en
el gue se conacen.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/19 31/12/18
Efectivo y bancos 379 265
Inversiones 367 138
Total 748 404

Efectivo y bancos - Representa saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, los

g

cuales son de libre disponibilidad y no generan interés.
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Inversiones - Corresponde a inversion en una institucion financiera local, el cual genera un interés anual
del 0.75% vy tiene vencimiento en enero 2 del 2020, por lo cual, esta inversién fue cobrada en lafecha de
su vencimiento.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Clientes 2,085 1,913
Reclamos a seguros 895 2
Compafiias relacionadas, nota 20 363 407
Otras 289 140
Provision para cuentas incobrables [20)
Total 3612 2,462

Al 31 de diciembre del 2019:

Reclamos a seguros — Incluye principalmente cuentas por cobrar a una compafiia de seguros local
en gjecucién del contrato por pérdida total de aeronave por US$478 (nota 8) y costos adicionales
por pérdida de maquinaria de propiedad de proveedores por US5414 (nota 11). Durante el primer
cuatrimestre del 2020 se ha recibido US$911 relacionados con el reembeolso del reclamo.

Clientes - Incluye principalmente créditos por venta de servicios de aerofumigacién y transporte
aéreo, los cuales tienen vencimientos promedios de 45 dias y no generan intereses. No ha habidg
cambios en la estimacidn de las técnicas o supuestos hechos durante el periodo.
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| Por vencer:
Vencido:
Hasta 30 dias
De 31a60dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dfas

Mayor a 181 dias

Total

31/12/19

1,268

443

97

43

|;

xS}
i

00
n

31/12/18

1,203

336
60
23

80

Al 31 de diciembre del 2019, no existieron cambios significatives en el valor en libros brute de

cuentas por cobrar clientes.

5.  INVENTARIOS

Repuestos (1)

Materiales, insumos y otros
Combustibles

En transito

Provision por obsolescencia

Total
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6.

(1} Al 31 dediciembre del 2019, incluyen principalmente repuestos para aeronaves gue se consumen

durante el ciclo normal del negocio.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo

Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion

Terrenos

Edificios e instalaciones
Aeronaves

Maquinarias y equipos
Muebles, enseres y 0tros

Construcciones en curso

Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

31/12/19

22,411

{6,836)

15,575

652
574
12,482
610

4432

15,575

31/12/18

23,008

{6,329)

14,769

422
110
12,694

641

14,769
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Edificios €
instalaciones

Terrenos a! al valol Aeronaves Jaquinarias Muebles, Construcciones
vator al valar enseres v
razonable ' en
razonabie razonable otros
:quipos Curso Total

Costo o valuacion
Enero 1, 2018 422 145 17,044 1,248 840 865 20,565
Adiciones 16 141 5 328 302 792
Activaciones 611 206 (817)
Bajas o . {258) (1) _(259)
Biciembre 31, 2018 422 161 17,538 1,460 1,168 349 21,098
Adiciones 122 18 99 1,440 1,679
Activaciones 200 734 40 {974}
Revaluacion 230 278 415 923
Ventas (152) (69) {221}
Bajas o o (1,032) {3) (33} {1,068)
Diciembre 31, 2019 652 639 17,625 1,515 1165 815 22411
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Muebles,

enseres y
Edificios € Naguinarias
instalaciones otros
Aeronaves equipgs Total

Depreciacion acymulada
Enero 1, 2018 {44) (4,420) (740) (482) (5,686)
Bajas 37 37
Depreciacién 7 (461} (79) (133} {680}
Diciembre 31, 2018 (51} (4,844) {819) {615} (6,329)
Depreciacidn (14} {547} {86} {171} {(818)
Ventas 47 14 61
Bajas . 201 _ 48 250
Diciembre 31, 2019 (65} (5.143) (205} {723) (6.836)

Al 31 de diclembre del 2018:

o Adiciones incluyen principalmente costos de mantenimiento de motores de aeronaves por US$704,
obras de infraestructura en pistas por USS180, compra de equipos de fumigacion por USS114 y
vehiculos por US392.

» Bajas Incluye principalmente pérdida total de aeronave en accidente aérec por USS478 y bajas ’
relacionadas mantenimiento de motores y o1ros componentes de aeronaves por US$325.

/7
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Mediciones ol valor razonable - Un perito independiente realizo el avalio sobre ciertas clases de actives
de la Compafiia para determinar su valor razonable. E avallo, el cual se realizéd de conformidad con las
Normas Internacionaies de Avaldo, se determiné con base en la evidencia de mercado de los precios de
transacciones para propiedades similares. La fecha de vigencia del avaldo es el 31 de diciembre de 2019,

Si terrenos, edificios, instalaciones y aeronaves hubiesen sido medidos sobre la base del costo histérico,
los valores en lilros hubieran sido los siguientes:

31/12/19 31/12/18
Terrenos 422 422
Edificios & instalaciones 108 110
Aeronaves 11,856 12,476

Al 31 de diciembre de 2019, ia jerarquia del valor justo de mercado de geronaves, magquinarias y equipos
corresponde al Nivel 2 deniro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 12,
Adiclonalimente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 2 durante &l af0.

ACTIVOS POR DERECHO DE USO

7.1 Activos por derechos de uso - Representa deracho de uso de pistas productos alimenticios. Al 31
de diciembre del 2019, el plazo de los arrendamientos es de 4y 7 afios.
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Depreciacién

costo agumulada Total
Saldos al 1 de enero 2019 1,102 1,102
Gasto de depreciacidn . (110} _ {210}
Saldos al 31 de diciembre del 2019 1102 (210) 992

7.2 Valores reconocidos en estado de resuitados:

31/12/19
Gasto por amortizacion del activo
por derechos de uso
110
Gasto financiero causado por los pasivos
por arrendamiento
87
Gasto relacionado a arrendamientos de
corto plazo y bajo valor
306

La Compafiia tiene compromises por USS306 al 31 de diciembre de 2019, por concepto de
arrendamientos de corto plazo. El total de las salidas de efectivo por concepto de pasivos por
arrendamientos asciende a USS162 para el afic 2019,

/
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8. PRESTAMOS

31/12/19 31/12/18

Ggrantizadg - al costo gmortizado:
Banco Pichincha €. A., con vencimientos mensuates hasta el afio

2024 y una tasa de interés promedio de 8.15%, la cual se

reajusta trimestraimente. 7,307 8,715
Banco Guayaqui S.A., con vencimientos mensuales hasta el afie

2025 y una tasa de interés promedio de 7.50% 5,116
Total 12,423 8715
Clasificacion:

Corriente ’ 1,674 1,447

No corriente 10,749 7,268
Total 2,42 8,715

Al 31 de diciembre del 2019, los préstamos bancarios se encuentran garantizados por prenda industrial
scbre aeronaves por US51.4 millones.

Los vencimientos anuales de las obligacienes a largo plazo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como

sigue;

Afics 31/12/19% 31/12/38
2020 1,519
2021 2,487 1,630
2032 2,673 1,750
2023 2,872 1,878
2024 1,563 491
2025 1,154 —
Total 10,749 1,268

Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

A continuacién, se incluye una reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiente,
los cuales representan flujo de efectivo: /

2
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31/12/15 31/12/18

Saldo al inicio del afio ’ 8,715 11,153
Nuevos préstamos 5,000
Costos financieros 701
744
Pago de capital {2,443}
{1,415}
Pago de intereses (698)
621
Saldo al final del afio 12423 8715

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Corrientes:

Compaiiias relacionadas, nota 20 3,651 5,507
Proveedores 683 501
Otros 519 148
Total 4.853 6,156
No corrientes:

Otros 8 2

Al 31 de diciembre del 2019

Proveedores - incluye principglmente valores pendientes de pago por compre de materiales para la
prestacidn de servicios de fumigacién aérea por USS5642 (2018 - USS410), las cuales tignen vencimientos
promedios de hasta 15 dias y no generan intereses.

La Administracion considera que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima a su

valor razonable,
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10.

PASIVOS DE ARRENDAMIENTOS

Andlisis de madurez {afios):
2020

2021

2022

2023

2024

Pasteriares

Total
Clasificacién:
Corriente

No corriente

Total

31/12/19

81
87

95
103
112
~290

1.028

81
947

1028

ta Compafila no enfrenta un riesgo de liquidez significativo raspecto a sus pasivos por arrendamiento,

Los pasivos por arrendamiento se moniterean a través de [a Tesoreria de fa Compaia.

IMPUESTOS

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en 1a fuente

Impuesto al valor agregado - [VA y retenciones
Notas de crédito recibidas

Impuesto a la Salida de Divisas -ISD

Provision para deterioro de impuestos

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones
Retenciones en {a fuente de impuesto a la renta

Total
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31/12/19

491
899
22
70
(729)

31/12/18

455
971




10.1  Conciliacion tributaria - contable def impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad seglin estades financiercos y el gasto por impuesto a la renta corriente, es comae sigue:

31/12/18 31/12/i8

Pérdida antes de impuesto a la renta, segin estados

financieros {1,194) (796)
Gastos no deducibles (2} _589 336
(Pérdida tribuzaria) utilidad gravable {595) (480)
Impuesto ala renta causado 25% {1)
Anticipe calculado {3) 209
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 209

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién.

(2) Gastos no deducibles incluye principalmente provisién por jubilacidn patronal y
desahucio por US$345 y provisiones por reclamos tributarios por USSS8.

{3} Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afic 2019, la Compafifa determind pérdida tributaria y por lo tanto no registro
impuesto a la renta causado en Jos resultados del afio.

Las declaraciones de Impuestos de les afics 2017 al 2019 se encuentran abiertas a revisién por
las autoridades tributarias. /

2
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10.2  Impuesto a lo renta diferido - Al 31 de diciembre del 2019, lz Compafiia registro impuestos
diferidos correspondiente a diferencias temporarias existentes a esa fecha, con base a lo
establecide en ia Ley de Fomento Productivo, 1a cual elimind la consideracidn del anticipe de
impuesto a Iz renta como Impuesto a la renta minimo. Hasta el 31 de diciembre del 2018, la
Compafiia no registraba saldos de activos o pasivos por impuesto diferido por las diferencias
temporarias existentes, en razdn a que histdricamente el impuesto a la renta reconocido en
resultados por la Compafiia correspondia al Impuesto a la renta minimo y no al impuesto
causado. Los saldos de impuestos diferidos se detallan a continuacion:

Saldos al final
del afio
Reconocidos en resultado del afio:
Pérdidas tributarias 149
Obligaciones de beneficios definidos 86
Otros 9

Reconocidos en otro resultado integrol:
Revaluacion de Propiedades y equipas {235)
E! siguiente es &l andlisis de los saldos de impuestos diferidos (después de la compensacion) para fines
de informacion financiera:

31/12/19
Activos por impuestos diferidos 244
Pasivos por impuestos diferidos {235)

TOTAL

o

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigenies, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior 2 US515 millones, estdn cbligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia
gue determine si tales operaciones han sido efectuzdas a valores de plena competencia. El importe

acumuiado de las operaciones de la Compafifd con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera
el imparte acumulado mencionado. /m
Y
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacion patronal 1,867 1,710
Desahucio 741 716
Total 2708 2,426

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Céodigo del Trabajo, {os trabajadores gue por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubllades por sus empleadores sin periuicic de la jubllacidn que les corresponde en su condicion de
afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pensidn
de jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera
come haber individual de jubilacidn el formado por las siguientes partidas:

« Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

« [{+) 5% de! promedio de la remuneracion anual percibida en los Gltimos 5 afios, multiplicade por los
afios de servicio.

= (-) valores que el empleador hubiere pagade al trabajador, o hubiere depositado en el IESS, en
concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido |a Compafiia tiene derecho a gue se le rebaje la suma total que hubiere depositado en
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o per fondo de reserva
del mismo. En todo caso se tomardn en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacion, los
valores que por fondos de reserva hublese legalmente depositado el empleador ¢ entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

31/12/18 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 1,710 1,390

Costo de los servicios del periodo corriente 197 169

Costo por intereses neto 74 56

Pérdida (ganancia) actuarial 53 108
Transferencia de empleados (100}

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas A7) _{13)

Saldos al final del afio 1,967 1710 /

A
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Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en los casos de
terminacidn de la relacién laborel por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 12
Compafifa entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Los
movimientos en el valor presente de obligacidon de bonificacion por desaghucio fueron como sigue:

31/12/19 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 716 623
Costo de los servicios del periodo corriente 68 73
Costo por intereses neto 31 24
pérdidas actuariales 23 36
Transferencia de empleados (39)

Beneficios pagados (58) _{40)
Saldos al final de| afio 741 16

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepte de beneficios
definidos fueron realizados e 31 de diciembre de 2018 v 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy [os costos del servicio actual v el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de 1z unidad de crédito proyectada.
Bajo este métode los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerande el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero 2 través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias v perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultade integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado vy la mortalidad. El andlisis de
sensibilidad detallado & continuacion se ha desarroliado en base a los cambios razonablementg posibles

/,)

que se preduzean & final del periode de referencia de los respectivos supuestos.
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Jubilacién Bonificacion

patronal por desahucio

Variacidn OBD (tasa de descuento - 0.5%) en miles USS
dolares 40 14
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)

2% 2%
Variacidn OBD {tasa de descuento + 0.5%) en miles de USS
dolares (37) (13)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

(2%) {2%)
Variacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) en miles
de USS délares
40 15
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%)
2% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en miles
de USS dolares
(38) (14)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
(2%) (2%)

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en
la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzca
en forma aislada unos de otros {(aigunos de fos supuestos pueden ser correlacionades).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de fas
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectade, que
es el mismo que €l aplicado en el célculo de la obligacién por keneficios definidos reconocidoe en el estado
de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:
21/12/18 31/12/18

Tasa(s) de descuento 4.219% 4.43% / ’
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Tasa{s) esperada dei incremento salarial 1.50% 1.50%

Tasals) de rotacion 10.25% 11.20%

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

31/12/19 31/12/18

Resultado del aofio:

Costo de los servicios del periodo corriente 265 242

Costo por intereses neto 105 _80

Total 370 322
Ctro resultado integral:

Pérdidas actuariales 116 144

Efecto de reduciones y liquidaciones anticipadas o {13)

Total 109 131

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social suscrito y pagado consiste de 3
millones de acciones de USS$1 valor nominal unitario, todas ordinarias y nominativas.

13.2 Reservas - Incluye [o siguiente:

31/12/19 31/12/18
Revaluacién de propiedades vy equipos 1,063 375
Facultativa 155 155
Legal 33 33
Total 1251 563
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13.3

Reserva por revaluacién de propiedades y equipos — La reserva de revaluacion de propiedades
surge en la revaluacién de terrenos, edificios e instalaciones y aeronaves. Cuando los terrenos,
edificios e instalaciones y aeronaves revaluados se venden, la proporcién de ia reserva de
revaluacion, gue se relaciona directamente con esos activos se transfiere directamente a
resultados acumulados. Las partidas de otro resultado integral inciuidos en la reserva de
revaluacion de propiedades no serdn reclasificadas posteriormente a resultados del afio.

E! saldo de esta reserva sélo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valer de las pérdidas
acumuladas y las de! Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubteren; utilizado en abscrher
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafifa.

Reserva legal - De acuerdo con la legistacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por lo mengcs el
10% de la utilidad neta dal afio a una reservs legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. Lz reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendes, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa — Representan reservas de fibre disposicidn de ios socios cuyo saldo puede
ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Resultados acumuladas — Incluye lo siguiente:

31/12/19 31/12/18
Ganancias acumuladas {2,618) (1,559)
Resultados acumulados provenientes de fa adopcidn por
primera vez de las NIIF (263) {263)
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de capital 1,165 1,165
Total (1,716) (657}

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de fas NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucidn emitida por la Superintendencia de
Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de [a siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de [as NIIF - Incluye los
valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de tas NIIF. Ef saldo
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14.

15.

56l podira ser capitzlizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del

gltimo gjercicio econdmico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto

en el caso de liguidacidn de ia compafiia. .

Reserva sequn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, segln PCGA

anteriores, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmice concluide, si las hubieren; utilizado en absorber

pérdidas; o devueltc en el caso de fiquidacién de fa Compafifa.

INGRESOS

Fumigacidn aérea:
Agroguimicos y aceite agricola
Servicio de fumigacién

Transporte aéreo

Otros

Total

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas

Gasto de administracidn y ventas
Otros gastos

Gastos financieros

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afic terminado

31/12/18

12,337
10,584
495
130

23,546

Afio terminado

31/12/19

22,180
1,128
738
787

24,843

Afio terminado
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31/12/18

9,978
9,307
622
223

20,130

31/12/18

18,908
1,215
133
723

20,980



16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Materiales utilizados en fumigacion (1)
Remuneraciones y beneficios sociales (2}
Reparacion y mantenimiento
Depreciacién

intereses y comisiones bancarias
Seguros

Arriendos de corto plazo y bajo valor
Baja de propiedades y equipos
Guardiania

Otros gastos

Total

31/12/1%

12,813
6,076
1,017

819
787
652
571
397
311
1,400

24,843

31/12/18

10,345
5,736
813
680
723
689
525

90

304
1,075

20,980

(1) Inciuye principalmente agroquimicos y aceite agricola consumidos durante la prestacién de

los servicios de fumigacidn.

(2) Remuneraciones y beneficios sociales

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Total

Cuentas por cobrar

Reybapac, Rey banano del Pacifico C. A

Serintagro 5. A,

Total

Afio terminado

31/12/19

3,998
1,194

514
370

6078

31/12/19

363

31/12/18

3,883
1,032

498
323

31/12/18

Pégina 26



Cuentas por pagar

Fertisa Agif C.L. 3,507
Fertisa, Fertilizantes, Terminales | Servicics C. L. 5,507
Qtras 144

Total 3.651 5207

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar incluyen principalmente valores pendientes de
pago a Fertisa Agif C.l. por adquisicién de fungicidas y agroquimicos con vencimientos promedios
de 120 dias y no generan intereses.

Durante el 2019 y 2018 se han efectuado las siguientes transacciones con compafiias refacionadas:

Afio terminado

31/12/18 31/12/18

Ventas:
Reybanpac, Rey  Banano del Pacffico C. A, servicios de

zerofumigacién 5,120 4,835
Reylacteos C. L., servicios de aerofumigacidn 33 25
Fertisa Agif C. L. 3 3
Compras:
Fertisa, Fertilizantes, Terminales | Servicics C.L, compras de insumcs

para fumigacidn 5,831 7,208
Fertisa Agif C.L compras de insumos para

fumigacién | 2,670
Otros 152 S0

Compensacion del personal clave de la Administracién - La compensacion de lps ejecutivas y ofros
migmbros clave de la Administracién durante el afio fue la siguiente:

~
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Afio terminado

31/12/18
Beneficios a corto plazo 281
Beneficios post empleo 9
Beneficios por terminacién 38
Total 338

31/12/18

248

36

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento

de los individuos y las tendencias del mercado.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprohados por
la Administracion de la Compafiia en mayo 1 del 2020 y serdn presentados a los Socios para su
aprobacion. En opinidn de la Administracién de la Compafifa, los estados financieros seran

aprobadas por los Socios sin modificaciones.

T L She-- D

Ab. Leonardo Viteri A. \E?Sé‘r"'g"'io Aquino
Procurador General Gerente de Contabilidad
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