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AEROVIC C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Aerovic C.A. esta constituida en el Ecuador desde mayo de 1968, su actividad principal es la prestacién de
servicios de fumigacién (incluye venta de agroquimicos y asesoria técnica) y transporte aéreo.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por el
Vicepresidente Ejecutivo de la Compaiiia el 22 de Marzo del 2018 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobaci6n.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Aerovic, C.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades y equipos que son medidas a sus valores razonables.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere €l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado las siguientes nuevas normas, asi como enmiendas, mejoras

e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacién.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacidn obligatoria para

Nomma Tema ejercicios imiciados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada 0 una empresa conjunta a su valorrazonable. 1de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversidényque las mismas deben realizarse
N N 1de enero 2018
cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo.
NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacidn de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por Lde enero 2018
primera vez conrespecto ala NIIF 7,1a NIC 19 yla NIF 10. © enero
NIF 2 Tas enmiendas aclaran cémo contabilizar determmados tipos de operaciones de pago basadas en i1de enero 2018
NIF 4 Enmiendas ala NIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacién de la NUF 9 (nstrumentos 1de enero 2018
NIF © Cormresponde alarevision finalde la NIF 9 (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas - - -
. . N o 1de enero 2018
anteriormente ya la NIC 39 ysus guias de aplicacion.
NIF 15 Publicacidn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos
; f . 1de enero 2018
clientes", esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.
CINTF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1de enero 2018
contraprestacién denominada o tasada ¢n una moneda extranjera. ¢ enero
NIC 28 Ack i6 bre elregist la I d i i6 t licando elval tri ial
claracién sobre elregistro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando elvalorpatrimonia lde enero 2019
proporcional
NIF 16 Publicacién de lanorma "Amendamisntos” esta norma reemplazard a la NIC 17. lde enero 2019
NIF 5 Enmienda a Ia NIF 9 (ins trumentos financieros)relacionada conlas compensaciones negativas de
. e 1de enero 2015
ciertas condiciones de pagos adelantados
CINTF 23 Interpretacién que ¢larifica elreconocimiento ymedicién de las incertidumbres sobre ciertos
i j 1de enero 2019
tratamientos de impuesto a la renta
NIF 17 Nomma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros", lde enero 2021

La Comparfifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compatiia.

Sin embargo, en relacidon a la NITF 15y 9 la Administracién informa que basada en una evaluacién general no
se esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i)  NIIF 15: las transacciones no son complejas y comprenden la prestacion de servicios de fumigacién y
transporte aéreo; existe una sola obligacién de desempefio que es claramente identificable y el precio
de la transaccién no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen
costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos significativos en la aplicacién de esta norma.

if) NIIF g: Su principal instrumento financiero es: la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes
las cuales se liquidan hasta 9o dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico
bajo porlo que si se provisionaran las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto significativo.

iif) NIIF 16: La Administracién esti llevando a cabo el analisis de los efectos de esta regulacién que entrard
en vigencia en enero de 2019.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compatfifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan ¢n ddlares
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AEROVIC C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dblares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos. S

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en la
categorfa de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacidén financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, a compafifas relacionadas y cuentas por cobrar a empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, cuentas por pagar
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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AEROVIC C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias
y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se

describe a continuacion:

Medicién posterior

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

®

(i)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la prestaciéon de servicios de fumigacion en el curso normal de operaciones. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 9o dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compaififa hasta en 120 dias, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por cobrar a empleados: Representadas principalmente por préstamos a empleados
y otros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

@

(i)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos’
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son
pagaderas hasta 60 dias.
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AEROVIC C.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

(iii) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por la adquisicién de inventario, pagaderas a 120 dias. Se registran a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas en el corto plazo.

(iv) Préstamos con compafiias relacionadas: Comprenden obligaciones a largo plazo, inicialmente

© 7 seregistran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estin contratadosa”
tasas vigentes en el mercado, posteriormente se registran al costo amortizado. Los intereses
devengados se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos financieros,
netos.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere €l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios incluye los costos relacionados con su adquisicién, otros costos directos e indirectos y excluye
los costos de financiamiento. El costo de los inventarios se determina usando el método del promedio

ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos otros gastos relacionados directamente con la venta.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, 1a cual es determinada
en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la operacién de la Compafiia.

Gastos pagados por anticipado

Corresponden principalmente a seguros y arriendos pendientes de amortizar y otros atin no devengados.
Se registran al costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

P4gina 5de 30



2.7

AEROVIC C.A.

NOTAS E}gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
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razonablemente.

Propiedades, aeronaves y equipos

Las propiedades, aeronaves y equipos son registrados inicialmente al costo. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econbémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos

Después del reconocimiento inicial, terrenos, edificios, instalaciones, mejoras a 1a propiedad arrendada,
muebles y enseres, equipos de computacién, radio, comunicacién y vehiculos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe calculado de las pérdidas de deterioro del valor. Las
aeronaves, maquinaria y equipos son medidos a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en
el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia por un perito
independiente debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de estos activos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula
en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluacién de propiedades y equipos, excepto si revierte una
disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento
se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en
libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior
de dichos activos.

El saldo de revaluacién de propiedades y equipos incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los edificios, instalaciones y otros equipos es calculada
linealmente basada en su vida util estimada o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas fttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles de estos bienes son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

A continuacion, se presentan las principales clases de propiedades y equipo y las vidas ttiles utilizadas en
el calculo de la depreciacion:
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Afios
Edificios 60
Instalaciones 15

Aeronaves:

Fuselajes 60
Motores 30
Hélices 15

" Maquinariasy equipos = . o T T o i5 ~
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Mueblesy enseres 10
Equipos de com putacién, radioy comunicacién 3 -5

La utilidad o pérdida resultante del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos se determina
mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo; y es reconocida en el estado
de resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida v se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Los activos intangibles estdn conformados principalmente por la adquisicién de licencias y
software. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta y la vida 1til estimada es de 3 afios.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacién (intangibles) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mis pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). '
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

FEl gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tribuiarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compafifas estan
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce al 12% y 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% fue menor que el anticipo minimo, de acuerdo con la
legislacién vigente, la Compaiiia constituy6 a este Gltimo como impuesto a la renta corriente del afio.

b) Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores

mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
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aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

" legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no registra saldos de activos o pasivos por impuesto
diferido por las diferencias temporarias existentes, en razén que en los Gltimos afios el impuesto a la
renta reconocido en resultados por la Compafifa corresponde al impuesto a la renta minimo y no al
impuesto causado.

Beneficios a empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como gastos administrativos o gastos de
ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
Beneficios no corrientes (Jubilaciéon patronal y desahucio no fondeados)

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
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2.13

AEROVIC C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

gastos (resultados) del aflo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.10% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de’
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aflo.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Servicios de fumigacién

Son reconocidos en funcién a la prestacién de servicios de fumigaciéon (incluye venta de agroquimicos y
asesoria técnica), el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los beneficios
econ6émicos asociados con la transaccion.

Transporte aéreo

Son reconocidos en funcidén de las horas de vuelo empleadas en los servicios de fumigacion, el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Provisiones
La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o

implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacibn; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

/
/
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AEROVIC C.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta”
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa
Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,

previa disposicién de la Junta General de Accionistas.
Reserva por valuacién de activos

Representa el registro del efecto del incremento en el valor de las propiedades como consecuencia de
avallios técnicos realizados por peritos independientes. Fl saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para
compensar pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados incluyen aquellos provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y
los saldos de reservas de capital anterior a la adopcién.

Provenientes de la adopeién por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compafiia.

Reservas de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a doblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.
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AEROVIC C.A.

NOTAS E}gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiifa. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacidon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compatfifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

s Propiedades, aeronaves y equipos; La determinacién de las vidas tiles que se evaltan al cierre de
cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados; Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

¢ Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro y en funciéon de lo indicado en la Nota 2.11 b), cuya aplicabilidad se
evalia al final de cada afio.

e Valor razonable de las aergnaves, maquinarias v equipos: Luego del reconocimiento inicial, se miden a
su valor razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado, bajo
los lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcién de las técnicas de valoracién
utilizadas para su determinacion.

e Provisién por deterioro de impuestos por recuperar; La Administracién de la Compafiia ha reconocido
una provisién para cubrir posibles pérdidas por reclamos de impuestos. Esta provisién se determiné
sobre la base de un anélisis de la probabilidad de recuperacién, en funcién de los argumentos juridicos
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AEROVIC C.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

de la administracién de la Compafia y sus asesores tributarios, asi como la etapa judicial de los
reclamos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
F actores de riesgo ﬁnanqierp 7

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa esti expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compafifa, si es el caso.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

i) Riesgo de tipo de cambio
La Compaiiia, en lo posible, no efectfia transacciones denominadas en monedas diferentes al
délar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que
la exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda es irrelevante.

ii) Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas y variables. El riesgo es manejado
por la Compafiia manteniendo una combinaciéon entre los préstamos a tasa fija y tasa
variable, efectuando un analisis de sensibilidad, en base a la exposicién de los tipos de interés,
mediante el cual determin6 que, si al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las tasas de interés
variables hubieran aumentado o disminuido en 10% y todas las variables se hubieran
mantenido constantes, el gasto de interés aumentarfa o disminuiria en aproximadamente/
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

b)

US$32,858 (2016: US$3,080). Esto es principalmente atribuible a la exposicién de la
Compaiiia a tasas de interés de sus préstamos a tipo variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones

contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

(i) Cuentas por cobrar a clientes

La Administracién de la Compafifa considera que el riesgo crediticio se encuentra mitigado
debido a sus politicas de calificacién y evaluacién de clientes previo al otorgamiento de eréditos
v periodos cortos de crédito (20 dias en promedio), no habiéndose presentado problemas
significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar a clientes se encuentran diversificadas entre diferentes clientes y
diversas 4reas geograficas a fin de evitar la concentraciéon del riesgo. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

(ii) Efectivo y equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

La Compafifa Gnicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con
una calificacion de riesgo superior a AAA- dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la
Compafiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada institucidn financiera.

Riesgo de liquidez

La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asf como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flijos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 Menos de 1 Entre1y 2 Entre2y s
Obligaciones financieras 2,608,551 4,485,636 6,636,479
Cuentas por pagar a proveedores 735,298 8,399 -
Cuentas por pagar a compafifasy partes relacionadas 2,239,517 - -
5,583,366 4,494,035 6,636,479
2016 Menos de 1 Entreiy2 Enirezy 5
Obligaciones financieras 900,521 820,569 1,009,122
Cuentas por pagar a proveedores 838,908 8,399 -
Cuentas por pagar a compafifasy partesrelacionadas 1,009,979 8,318,371 -
2,749,408 9,147,338 1,909,122

Categorias de instrumentos financieros

A continuacibn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentesde efectivo 226,473 - 270,458 -
Activos financieros medidos al costo amortizado -

Cuentas por cobrar comerciales 2,101,301 - 1,916,603 -
Cuentaspor cobrar compafiiasrelacionadas 161,465 - 339,779 -
Otras cuentas por cobrar 207,493 - 201,140 -
Total activos financieros 2,606,732 - 2,727,980 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones bancarias 1,503,447 9,249,822 868,579 2,225,684
Cuentas por pagar a proveedores 735,298 8,399 838,904 8,399
Préstamosy cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,239,517 - 1,009,979 8,318,371
Total pasivos financieros 4,878,262 9,258,221 2,717,462 10,552,454

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo y cuentas por cobrar y pasivos financieros se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Las obligaciones con
instituciones financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable,
debido a que devengan tasas de interés de mercado.
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AEROVIC C.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

201 2016

Obligaciones financieras 11,153,269 3,094,263
Cuentas por pagar a proveedores 735,298 838,908
Cuentas por pagar a compafilasrelacionadas 2,239,517 9,328,350

14,128,084 13,261,521
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (226,473) (270,458)
Deuda neta 13,901,611 12,991,063
Total patrimonioneto 4,042,205 3,909,508
Capital total 17,943,816 16,900,571
Ratio de apalancamiento 77 % 77 %

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han tenido variaciones significativas.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Caja 300 300
Bancos 160,365 124,468
Inversiones temporales (1) 65,808 145,690
Total 226,473 270,458

(1)  Corresponden a depésitos a plazo con vencimientos de hasta go dias que generan intereses del 5.5%

anual.
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AEROVIC C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR
2017 2016
Clientes (1) 2,113,011 1,941,564
Otros 23,726 8,000
2,137,637 1,949,564
Provisién para cuentas incobrables (2) (36,336) (32,961)
Total ' 2,101,301 1,916,603
(1) Laantigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:
201 2016
Corriente 1,044,314 49% 1,081,025 55%
Vencido:
1 - 30 dias 24% 337,391 17%
31 - 60 dias 4% 69,802 4%
61 - 180 dias 4% 430,773 22%
Mas de 181 dias 20% 30,573 2%
Total 2,137,637 1,949,564
El movimiento de la provision por incobrables es como sigue:
2017 2016
Saldo inicial 32,961 82,828
Incrementos 17,189 15,293
Reversos/ utilizaciones (13,814) (65,160)
36,336 32,961
INVENTARIOS
2017 2016
Repuestos (1) 570,584 798,869
Materiales, insumos y otros 448,863 405,638
Combustibles 78,639 69,725
En transito 12,103 44,490
Provisién por obsolescencia (88,045) (88,045)
Total 1,022,144 1,230,676 /

(1) Los inventarios incluyen partes y repuestos para aeronaves.
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AEROVIC C.A.

NOTAS EISPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Las adquisiciones incluyen principalmente realizacién del mantenimiento mayor a turbinas de las
aeronaves por aproximadamente US$1.2 millones, adquisicién de helicoptero por aproximadamente
US$450,000 y adecuaciones a pista de aterrizaje por aproximadamente US$87,000.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las aeronaves con un saldo en libros de US$12.62 millones (2016:
US$11.89 millones) han sido pignoradas para garantizar los préstamos de compaiiias relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2016, €l valor razonable de las aeronaves, maquinarias y equipos fue determinado por
valuaciones realizadas por peritos independientes; bajo los lineamientos del nivel 2 de 1a jerarquia del valor

razonable y en funcién de las técnicas de valoracion utilizadas para su determinacion, la cual se basé en las
condiciones actuales de los mismas y en la evidencia de mercado de bienes similares.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corriente
Tasa 2017 2016
anual de interés
Banco Pichincha (1) 8.25% -8.50% - -
Banco Internacional S.A. (1) 8,50% - 8,95% 367,892 -
Banco Machala (1) 8.50% - -
Més porcién corrientes de préstamos y obligaciones a largo plazo 1,535,555 868,579
1,903,447 868,579
No corriente Tasa 2017 2016
anual de interés
Banco Pichincha (1) 8.25% -8.50% 10,785,377 1,124,187
Baneo Internacional S.A. (1) 8,50% - 8,95% - 1,080,070
Baneo Machala (1) 8.50% - 890,006
Menos poreidn corriente de préstamos a largo plazo e intereses por pagar (1,535,555) (868,579)
9,249,822 2,225,684

(1) Préstamos que estin garantizados por prenda industrial sobre aeronaves de la Compaiifa por
US$12.62 millones (ver Nota 8).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

Afios 2017 2016
2018 - 725,857
2019 1,620,240 686,467
2020 1,741,749 496,779
2021 1,769,005 316,581
2022 . . - o . - e - . 1,749,790 . I
2023 1,878,295 -
2024 490,743 -
9,249,822 2,225,684

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Corriente 201 2016

Proveedores locales (1) 506,488 604,244
Proveedores del exterior (1) 5,392 34,130
Otras 223,418 200,530
Total 735,298 838,904

(1) Al 31 de diciembre del 2017, proveedores del exterior representa principalmente facturas pendientes

de pago por servicio de mantenimiento de turbina por US$5,363 (2016: US$32,000) y proveedores
locales representan compras de materiales para la prestacién de servicios de fumigacién aérea por
US8$507,794 (2016: US$584,274).

IMPUESTOS

a)

Situacion fiscal

La Compaiifa ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relacion al impuesto a la renta por los
gjercicios fiscales del 2000 al 2002, resultando de estas revisiones impuestos adicionales por
aproximadamente US$137,000 (no incluye intereses). Al 31 de diciembre de 2017, estas glosas se
encuentran en proceso de impugnaciéon. La Administracién de la Compafifa basada en e} criterio de
sus asesores tributarios, considera tener los argumentos legales suficientes que les permita obtener
resultados favorables en la resolucién final de estos procesos.

Los afios del 2014 al 2017, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridgdes
correspondientes.

/?
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b) Impuestos por recuperar

2017 2016
Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 975,283 1,032,034
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (1) 661,491 569,550
Provisién para cuentas incobrables (2) (752,804) (661,747)
. Total e . [ . ~ . 883,970 . - - - - 939,837

(1) Incluye solicitudes de reclamos de Impuestos al valor Agregado-IVA por US$646,464 (2016:
US$850,174) y retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$231,471 (2016:
US$245,728) los cuales se encuentran en proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo

Fiscal.

(2) Durante el afio 2017, la Compaiiia registrd provisiones para impuestos corrientes incobrables
por US$100,000 (2016: US$193,036) y castigos por US$8,943 (2016: US$2,904), en base a
la expectativa de recuperacién de los reclamos solicitados a la administracién tributaria.

¢) Impuestos por pagar

201 2016
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 32,085 31,227
Impuesto al Valor Agregado - IVA 10,996 12,565
Total 43,981 43,792

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios
ferminados al 31 de diciembre del 2017y 2016:
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d)

Utilidad antes de participacién de lostrabajadores en
lasutilidades e impuesto a la renta

Menos - Participacién de lostrabajadores en las
utilidades

Utilidad después de participacién laboral
Gastos no deducibles R
Rentas exentas

Utilidad gravable

Im puesto a la renta causadoal 22%

Anticipominimo de impuestoa la renta (1)

Im puesto definitivo (2)

2017 2016
284,612 284,523
(42,692) (42,679)
241,920 241,844
179,178 © 271,563

- (90,000)
421,098 423,407
92,642 93,150
118,722 192,142
118,722 192,142

(1) Mediante Decreto Ejecutivo No. 210, se dispone la rebaja del pago del saldo del Anticipo del
Impuesto a la Renta para el periodo fiscal 2017, de acuerdo a los parametros establecidos,
ocasion una rebaja del 40% del anticipo que habia sido determinado originalmente por

US$197,870.

(2) Dado que el impuesto a la renta causado fue menor que el anticipo minimo calculado, de
acuerdo con la legislaciéon vigente, la Compafiia constituyé a este Gltimo como impuesto a la

renta corriente.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes

aspectos:

¢ Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio y sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dic?a

participacion.
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e)

e Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mdés de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

¢ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causadp, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

e Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de wutilizar a cualguier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

e Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales,j en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario.

o FEliminacién de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP (Alianza Pablica —
Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté
establecido en parafisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

De acuerdo con la Administracién de la Compafifa, las principales reformas que tendran un impacto
significativo son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos
para cubrir provisiones de jubilacién y desahucio no serfan deducibles.

Precios de transferencias |

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. Fl indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afio conforme el no/veho

/
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{(Expresado en dblares estadounidenses)

digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con
paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta atin con el mencionado
estudio para el 2017; sin embargo, de acuerdo al diagnostico preliminar de sus asesores y
considerando que las transacciones del 2017 son similares a las del afio 2016 y que los resultados del
estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados

financieros adjuntos.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales — corrientes

Participacién laboral Otros beneficios (1) Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio 42,679 19,088 185,948 179,188 228,627 198,276
Incrementos 42,692 42,679 581,586 644,880 624,278 687,559
Pagos (42,679) (19,088) (660,141) (638,120) (702,819) (657,208)
Saldo al final 42,692 42,679 107,393 185,948 150,085 228,627

(1)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercet y cuarto sueldos, fondo

de reserva, entre otros.

Beneficios sociales — no corrientes

Composicién:

Jubilacién patronal
Desahucio

2016
1,389,603 1,213,113
622,545 508,125
2,012,148 1,721,238

El movimiento de pasivo por provision de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:
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Jubilacidén Desahuc{o Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
A 1 deenero 1,213,112 1,165,779 508,126 503,623 1,721,238 1,669,402
Costo por servicios corrientes 174,869 182,669 66,959 70,614 241,828 253,283
Costo por intereses 48,965 49,596 20,544 21,428 69,509 71,024
Pérdidas/(ganancias) actuariales (16,163) (28,780) 37,844 (22,410) 21,681 (51,190)
Liquidaciones anticipadas (31,180) (156,152) - - (31,180) (156,152)
Beneficios pagados - - (10,928) (65,129) (10,928) (65,129)
Al 31 de diciembre 1,389,603 1,213,112 622,545 508,126 2,012,148 1,721,238

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 174,869 182,669 66,9509 70,614 241,828 253,283
Costo por intereses 48,965 49,596 20,544 21,428 69,500 71,024
223,834 232,265 87,503 92,042 311,337 324,307

El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pérdidas/(ganancias) actuariales (16,163) (28,780) 37,844 (22,410) 21,681 (51,190)
Liquidaciones anticipadas (31,180) (156,152) - - (31,180) (156,152)
Pérdidas/(ganancias) actuariales (47,343) (184,932) 37,844 (22,410) (9.499) (207,342)

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 4.10% 4.14%
Futuroincremento salarial 1.50% 2.00%
Tasa de mortalidad einvalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 11.59% 13.77%

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002. ‘

/0
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado representa 3,000,000 (2016: 3,000,000)
acciones de valor nominal unitario de US$1,00 (2016: US$1,00), todas ordinarias y nominativas.

Nombre Nacionalidad Porcentaje
Scylla Limited Partnership Nueva Zelandia 99%
Reybanpac Rey Banano de] Pacifico Ecuador 1%

100%

En Junta General de Accionistas de fecha 16 de diciembre de 2016, se decidi6 aumentar el capital social de
la Compafifa en US$2,068,821 mediante la compensacidon de acreencias de los accionistas (Ver Nota 17),
adicionalmente se decidib el cambio del valor nominal de las acciones de US$0.04 a US$1.00.

Debido a que Scylla Limited Partnership es una empresa domiciliada en Nueva Zelanda, Aerovic es
considerada una compafifa extranjera segtin el Régimen comiin de tratamiento previsto en la Decisién 291
de la Comisién del Acuerdo de Cartagena qu le permite transferir libremente sus utilidades al exterior,
stempre que haya camplido con el pago de los impuestos correspondientes.

INGRESQOS

Un resumen de los ingresos de la Compafia es como sigue:

2017 2016
Fumigacién aérea 23,092,478 20,436,385
Transporte aéreo 504,624 536,184
Otros 295,447 381,858
Total 23,892,549 21,354,427

Pégina 26 de 30



15.

AEROVIC C.A.
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

201

Materiales utilizados en fumigacién
Sueldos y beneficios a trabajadores
Seguros

Depreciacién
Amortizacién
Reparacién y mantenimiento
Alquiler
Guardiania
Asesorfa y honorarios profesionales
Impuestosy tasas
Mov ilizacién
Participacién a trabajadores
Otros menores

TOTAL

2016

Materiales utilizados en fumigacién
Sueldosy beneficios a trabajadores
Seguros

Depreciacion
Am ortizacién

Reparacién y mantenimiento
Alquiler

Guardiania
Asesoria y honorarios profesionales
Impuestosy tasas
Mov ilizacién
Participacién a trabajadores

Otros menores

TOTAL
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Gastos de
Costo de © administracién y
venta ventas Total
12,567,224 ‘ - 12,567,224
4,527,188 875,490 5,402,678
789,702 7,844 797,546
610,894 : 20,678 631,572
- 30,699 30,699
1,351,659 ‘ 16,662 1,368,321
615,609 3,768 619,377
264,866 16,248 281,114
4,217 81,732 85,949
108,681 31,960 140,641
106,482 - 106,482
- 42,692 42,692
481,106 35,488 516,594
21,427,628 1,163,261 22,590,889
Gastos de
Costo de administracién y
venta 1 ventas Total
10,215,999 - 10,215,999
4,332,087 926,074 5,258,161
799,044 3,466 802,510
435,417 11,583 447,000
104,216 36,334 140,550
1,073,890 17,157 1,001,047
732,651 3,802 736,453
226,749 | 15,645 242,394
30,654 51,805 82,459
105,252 | 20,751 126,003
136,768 . - 136,768
- 42,679 42,679
508,147 26,402 534,549
18,700,874 1,155,698 19,856,572
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

2017 2016

Intereses ganados 21,405 25,868
Intereses sobre préstamosy obligaciones financieras (891,122) (1,105,335)
Gastos financieros varios (71,648) (57,167)

1 (941,365) (1,136,634)
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

2017 2016

Cuentas por cobrar ,
Serintagro S.A. 161,465 161,465
Otros - 178,314
Total i 161,465 339,779
Cuentas por pagar
Reybanpac, Rey banano del Pacifico C.A. (1) 745,955 -
Fertisa, Fertilizantes, TerminalesIServicios S.A. (2) 1,492,781 1,009,977
Otras 782 2
Total 2,239,517 1,009,979
Préstam os
Reybanpac, Rey banano del Pacifico C.A. (3) - 8,318,371

(1) Corresponde principalmente a anticipos de recibidos por los servicios de fumigacion a prestar en el

afio 2018.

(2) Representa facturas por adquisicién de agroquimicos, las cuales tienen vencimientos promedio

hasta 120 dias y no devengan intereses.

(3) Correspondia a préstamo con una tasa de interés promedio del 8% anual, el cual fue liquidado durante
q

el 2017.

Pégina 28 de 30




18.

AEROVIC C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en doblares estadounidenses)

Durante el 2017y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaifiias
relacionadas:

2017 2016

Ingresos por servicios fumigacién aérea:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A. 4,936,077 5,398,913
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A., compras de 6,952 -
Costo de ventas:
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A., compras de .

insumos para fumigacién 8,990,459 7,251,682
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A., servicios de !

asesoria y compra de materiales ' 78,770 92,970
Exploplast S.A

Reem bolso de Gastos ‘ ‘ 780 -
Reylacteos S.A

Com pra de insumo 2 -
Gastos financieros: )
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A. . 98,855 922,874

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

Los costos por remuneraciones del personal clave, el cual incluye las principales gerencias de la Compaifiia
es el siguiente:

2017 2016
Salariosy beneficios sociales de cortoy largo plazo 229,305 202,138

COMPROMISO FINANCIERO
International Finance Corporation (“IFC”)

El 31 de mayo del 2011, Favorita Fruit Co Lid., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A.; Fertisa,
Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. y Aerovic C.A.; (“Prestamistas”), suscribieron con IFC un
convenio de préstamo a largo plazo por un total de US$11 millones, los cuales fueron totalmente
desembolsados a favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A. Aerovic C.A., figura como codeudor de
este préstamo a fin de garantizar el pago en caso de incumplimiento por parte Reybanpac, Rey Banano del
Pacifico C.A. ‘

Durante el afio 2017, la Compaiiia cancel6 la deuda en su totalidad.

/
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (10 de Abril 2018) no se
produjeron eventos que, en opinidén de la Administracién pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros no hayan sido revelados en los mismos.

~ —
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Ab.T.eonardo Viteri A. Ee: Sergio Aquino

Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad
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