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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
Aecrovic C. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Aerovic C. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacion de la presentacioén general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Aerovic C. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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AEROVIC C. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 78,081 45,329
Cuentas por cobrar 4,10 1,871,324 1,780,389
Inventarios 5 856,576 499,556
Pagos anticipados 64,317 62.008
Total activos corrientes 2,870,298 2,387,282
PROPIEDADES: 6

Terreno 28,800 28,800
Aeronaves 4,853,524 3,809,821
Magquinarias y equipos 474,418 450,534
Muebles y enseres 76,806 72,962
Equipos de computacion, radio y comunicacion 176,833 171,281
Vehiculos 28,346 2,565
Otros 17.446 21.520
Total 5,656,173 4,557,483
Menos depreciacion acumulada (1,804.990) (1,613,324)
Propiedades, neto 3,851,183 2,944,159
OTROS ACTIVOS 242,273 167,829
TOTAL 6,963,754 5,499,270

Ver notas a los estados financieros
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o. Maryuriz Andrade Ing. Oscar Farias
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2007 2006
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimiento corriente de obligacion a largo plazo 8 198,199 180,180
Cuentas por pagar 7,10 1,917,352 1,319,528
Impuestos por pagar 46,742 46,608
Gastos acumulados por pagar 98,625 87,480
Total pasivos corrientes 2,260,918 1,633,796
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo 8 3,068,380 2,266,579
Provision para jubilacion 159,642 142,202
Total pasivos no corrientes 3,228,022 2,408,781
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9
Capital social 31,179 31,179
Reservas 1,359,915 1,359,915
Utilidades retenidas 83.720 65.599
Patrimonio de los accionistas 1,474,814 1,456,693
TOTAL 6,963,754 499,27
iy ) e L g
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Representafite Legal Gerente de Contabilidad
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AEROVIC C. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. ddlares)

Nota 2007 2006
INGRESOS POR SERVICIOS 10 8,699,827 6,907,509
COSTO DE VENTAS (7,731,735 (6.082.074)
MARGEN BRUTO 968,092 825,435
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (742.058) (575.570)
UTILIDAD EN OPERACIONES 226,034 249,865
GASTOS FINANCIEROS 10 (244,676) (261,056)
OTROS INGRESOS, NETOS 36,763 21,322
UTILIDAD NETA _ 18121 10,131
Ver notas a los estados financieros
é/w////;/;;f/w”() Ope- (224
C)Ze. Maryutiz Andrade Ing. Oscar Farias
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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AEROVIC C. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. délares)

Enero 1, 2006

Utilidad neta
Apropiacién

Diciembre 31, 2006
Utilidad neta

Diciembre 31, 2007

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

31,179

31,179

31,179

Utilidades
Reservas retenidas Total
1,358,902 56,481 1,446,562
10,131 10,131
1,013 (1,013)
1,359,915 65,599 1,456,693
18,121 18,121
1,359,915 83,720 1,474,814
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Gerente de Contabilidad



AEROVIC C. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S. délares)

2007 2006
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y relacionadas 8,677,868 6,456,741
Pagado a proveedores y empleados (8,017,951) (6,088,032)
Intereses, neto (212,726) (253.852)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 447,191 114,857
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, neto (1,436,751) (207,959)
Venta de propiedades 251,133 79,965
Otros activos (30,622)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1,216,240) (127.994)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nueva obligacién a largo plazo 1,000,000
Pagos de obligacion a largo plazo (198.,199)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 801,801
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento (disminucidn) neto durante el afio 32,752 (13,137)
Comienzo del afio 45,329 58,466
FIN DEL ANO 78,081 45,329

(Continua...)




AEROVICC. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 18,121 10,131
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades 199,977 198,198
Amortizacion de otros activos 33,966 35,675
Bajas de activos fijos 78,617 76,223
Provision para jubilacion patronal 17,440 19,450
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (168,708) (548,681)
Inventarios (357,020) (64,398)
Pagos anticipados (2,309) (613)
Cuentas por pagar 615,828 380,681
Gastos acumulados 11,279 8,191
Total ajustes 429.070 104,726
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 447,191 114,857

Ver notas a los estados financieros
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Gerente de Contabilidad



AEROVIC C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1-

OPERACIONES

Aerovic C. A. esta constituida en el Ecuador desde mayo de 1968 y su actividad principal es la
prestacion de servicios de fumigacion y transporte aéreo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracidn realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y la presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos — Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales y del exterior.

Ingresos — Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacion del servicio y el costo de ventas de acuerdo con el método del devengado.

Provisién para Cuentas Incobrables — La provision para cuentas incobrables esta constituida de
acuerdo con un andlisis de antigliedad de saldos efectuado por la Administracion de la Compaiiia y es
registrada con cargo a los resultados del afio.

Valuacion de Inventarios — Los inventarios de materiales, repuestos e insumos estan valorados al
costo promedio, los cuales no exceden el valor de mercado.

Valuacion de Propiedades — Las propiedades de la Compaiiia estan registradas al valor de mercado
determinado mediante avaltios técnicos realizados por peritos independientes, excepto vehiculos,
muebles y enseres y equipos de computacidn que estan registrados al costo. La diferencia entre el
valor de los avaluos técnicos y el valor en libros de las propiedades fue registrada con crédito a la
cuenta reserva por valuacidn en el patrimonio de los accionistas.



3.

El valor de las propiedades es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida 1til estimada de 20 para aeronaves, 3 equipos de computacion, 5 para vehiculos y 10 para
maquinarias y equipos y equipos de radio y comunicacion.

Otros Activos ~ Representan costos por adecuacion y mejoras efectuadas a las propiedades arrendadas,
los cuales son registrados al costo de adquisicién y amortizados en un periodo de diez afios.

Provision para Jubilacion Patronal — La provision para jubilacion esta constituida de acuerdo con
estudio actuarial, el cual considera al personal con tiempo de servicio mayor a diez afios y es
registrada con cargo a los resultados del afio.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para

participacion de trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con la tasa del 15% y
25%, respectivamente, sobre las utilidades del ejercicio y son registradas en los resultados del afio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual

2005 3

2006 3

2007 3

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2007 200
(U.S. dolares)

Clientes 644,860 393,829
Impuestos 1,012,661 892,757
Compaiiias relacionadas, nota 10 15,189 325,365
Funcionarios y empleados 85,604 59,586
Otras 119,152 114,994
Provisidn para cuentas incobrables (6,142) (6,142)
Total 1,871,324 1,780,389

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, clientes representan créditos otorgados por servicios de
aerofumigacion y transporte aéreo, los cuales tienen vencimientos promedio en 30 dias y no generan
intereses.



Impuestos incluyen principalmente crédito tributario proveniente de los afios 2000 al 2007 por
impuesto al valor agregado pagado en las adquisiciones de bienes y servicios por US$667,926
(US$554,846 en el afio 2006), los cuales estan en proceso de reclamo al Servicio de Rentas Internas de
acuerdo con disposiciones legales.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2007 2006
(U.S. doblares)

Repuestos 364,152 320,137
Materiales, insumos y otros 436,128 149,113
Combustibles 75,789 87,862
En transito 38,063
Provision por obsolescencia (57,556) (57.556)
Total 856,576 499,55
PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante los afios 2007 y 2006 fue como sigue:

200 2006
(U.S. ddlares)
Saldo al inicio del aiio 2,944,159 3,090,586
Adquisiciones 1,436,751 207,959
Bajas y/o ventas de activos fijos (329,750) (156,188)
Gasto por depreciacion (199.977) (198.,198)
Saldo al final del afio 3.851,183 2,944,159

Al 31 de diciembre del 2007, adquisiciones incluye principalmente compra de avioneta por US$646,000,
vehiculos por US$295,000 y motores para avionetas por US$240,000.



7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2007 2006
(U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas, nota 10 1,226,111 1,022,136
Proveedores 488,140 104,380
Otras 203,101 193,012
Total 1,91 2 1,319,528

8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

... Diciembre 31...
2007 2006
(U.S. dolares)

Obligacién bancaria;
International Finance Corporation (IFC), préstamo con
vencimientos semestrales, los cuales son pagaderos a partir
del afio 2014 hasta el afio 2015 e interés anual del 8.59%.
Los intereses se pagan semestralmente desde abril del 2008. 1,000,000

Compaiiia relacionada:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., préstamos con
vencimientos anuales hasta el afio 2015 e interés anual del

10% 2,266,579 2,446,759
Subtotal 3,266,579 2,446,759
Menos vencimiento corriente (198.199) (180,180)
Total 3,068,380 2,266,579

Al 31 de diciembre del 2007, las obligaciones a largo plazo tienen los siguientes vencimientos por afio:

Afos (U.S. dolares)
2008 198,199
2009 218,019
2010 239,820
2011 al 2015 2,610,541
Total 3,266,579

Durante el afio 2007, la Compafiia registré gastos de intereses por estos préstamos por US$244,676
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social — Esta representado por 779,473 acciones a un valor nominal por accion de US$0.04.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos de las cuentas de reservas patrimoniales son
los siguientes:

(U.S. dblares)

Legal 15,696
Capital 1,165,188
Valuacién 179.031
Total 1,359,915

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Reserva de Capital ~ Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y

Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. El saldo de esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada y no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacidn - Representa el registro del efecto del incremento en el valor de propiedades
como consecuencia de avaliios técnicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de
esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser utilizado para aumentar
el capital social de la Compaiiia.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
son los siguientes:

...Diciembre 31...
2007 2006
(U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. 321,221
Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A. 1,832
Vitanutriorganic 3,344

Otras 11,845 2,312
Total 15,189 325,365
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...Diciembre 31...
2007 2006

(U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 1,221,444 1,022,136
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A, 4,667
Total 1,226,111 1,022,136

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias
relacionadas no tienen plazos de vencimiento establecido y no devengan intereses.

2007 2006
(U.S. délares)

Ingresos por servicios:

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 3,219,344 2,874,610
Otras 13,501

Gastos financieros:

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 220,919 261,056
Costos:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A. 1,617,146 1,030,721

11. IMPUESTOS

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado han
sido revisadas hasta el afio 1995 por parte de las autoridades tributarias y estan abiertas para su
revision las declaraciones de los afios 2004 al 2007.

12. COMPROMISO

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A ;
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A.; Cartonera Andina S. A.; Plasticos de Exportacién
Expoplast C. A. Aerovic C. A. y Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A. (“Prestamistas™)
obtuvieron préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones mediante el financiamiento y
suscripcion de convenios con las siguientes instituciones financieras del exterior:

e International Finance Corporation (IFC) por US$48 millones a la tasa de interés LIBOR (180 dias)
mas 3.75% a 4.25% con vencimentos semestrales hasta el afio 2017
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e  Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”) por US$15 millones a la tasa
de interés LIBOR (180 dias) més 4.25% con vencimentos semestrales hasta Abril de 2017

Estos préstamos fueron obtenidos para financiar inversiones de capital por US$26 millones y para el
refinanciamiento de obligaciones bancarias a corto y mediano plazo por US$37 millones.

13. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo 20 del

2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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