
A los señores Accionistas y Directores de
AEROVIC C.A.

En micalidad de Comisario de AEROVIC C.A. y en cumplimiento de la función que me
asigna el numeral 4to. del Art. 279 de la Ley de Compañias, cúmpleme informarles

que he examinado el balance general de la Compañía al 31 de diciembre del 2001 y el

correspondiente estado de resultados, por el año terminado en esa fecha.

Mi revisión incluyó en base a pruebas selectivas, la revisión de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyó también, la
evaluación de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales relativas a

la información financiera emitidas en la República del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas porla Gerencia, así como la evaluación de la presentación de
los estados financieros en general.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolución No. 92-1-4-3-0014, en adición, debo indicar:

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, basado en el alcance de mi revisión, en mi
opinión, las transacciones registradas y los actos de los administradores, en su
caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, así como a

las resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones y
accionistas han sido llevados y se conservan de conformidad con las

disposiciones legales.

La correspondencia, los comprobantes,libros y registros de contabilidad han sido

llevados conforme a las normas legales y la técnica contable y se conservan de

acuerdo a lo prescrito en las disposiciones legales.

2. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del Sistema de Control
interno Contable de la Compañía en el alcance que consideré necesario para
evaluar dicho sistema,tal como lo requieren las normas de auditoría generalmente

aceptadas, bajo las cuales, el propósito de evaluación permite establecer una
base contable que sirva para determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de
los procedimientos sustantivos que son necesarios para expresar una opinión

sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluación del sistema
de control intemo contable, efectuado con el propósito antes mencionado, no
presentó ninguna condición que constituya una debilidad sustancial del sistema de
control interno. En términos generales, los procedimientos y controles

implementados por la Gerencia, en mi opinión, salvaguardan la integridad

económica de los activos, obligaciones y resultados de la Compañía.



3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto serefiere a la documentación contable financiera y legal, considero en
términos generales que la Compañía cumple con todos los requisitos que

determina la Superintendencia de Compañias, Ministerio de Finanzas y el Código

de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservación y procesos técnicos.

He indagadoy verificado mediante pruebas de observación y detalle, en la medida

que consideré necesario, los procedimientos establecidos por los administradores

para proteger y salvaguardarlos activos de la Compañía. El acceso de personal

autorizado está limitado por seguridades adecuadas con la que cuenta la
Compañía los activos fijos e inventarios están cubiertos con pólizas de seguros
contra los riesgos de robo e incendio. Los procedimientos establecidos para el
control de los inventarios incluyen disposiciones en cuanto a que estos se reciban

y se entreguen solamente en base a autorización, el que se cuenten e
inspeccionen al momento de su recepción o entrega y en la toma fisica de

inventarios.

Los componentesde los estadosfinancieros de la Compañía, principalmente entre

ellos,

US dólares

Activos 3,846,379

Pasivos corrientes 2,546,947

Pasivosa largo plazo 46,283
Patrimonio de los accionistas 1,253,149

Utilidad ( Pérdida ) Neta del ejercicio (4,537 )

han sido debidamente conciliados con los respectivos registros contables, no

encontrando diferencia alguna que amerite su revelación.

Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinión que

expreso a continuación:

En mi opinión, los estados financieros que se acompañan presentan razonablemente

en todos los aspectos importantes,la situación financiera de AEROVIC C.A., al 31 de
diciembre del 2001 y el correspondiente resultado de sus operaciones por el año

terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de Compañías, principios contables
y disposicioneslegales vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideración la aprobación final del balance general de

AEROVIC C.A., al 31 de diciembre del 2001 y el correspondiente estado de resultados

por el año terminado en esa fecha.

Guayaquil - Ecuador

 



AEROVIC C.A.

BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(En U.S. dólares)

ACTIVO

JRRIENTE:
: Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar
* inventarios

. Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

JENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

¿HICULOS, INSTALACIONES Y EQUIPOS,neto

TROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

JRRIENTE:

Cuentas por pagar
- Pasivos acumulados
- Impuesto por pagar

Total del pasivo corriente

¿SERVA PARA JUBILACION

ATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital suscrito pagado 31,179
. Reservas 1,178,312

- Utilidades retenidas 43,658

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

32,306
943,587
412,740
43,266

1,431,899

162,502

1,767,942

484,036

3,846,379

2,485,194
45,633
16,120

2,546,947

46,283

1,253,149
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AEROVIC C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2001

(En U.S. dólares)

 

RESOS POR SERVICIOS 3,754,416

“STO DE SERVICIOS -3,403,180

Utilidad bruta 351,236

'STOS DE OPERACIÓN
/ Administración y Ventas 562,394

Utilidad operacional -211,158

ROS INGRESOS(GASTOS), neto:
* Financieros, Neto 21,479
Otros no operacionales 185,142 206,621

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 4537



Tuicán 803 y Av. 9 de Octubre
PO Box. 09-01-5857
Guayaquil - Ecuador

at
Tel: (593-4) 452770 4Fax:(593-4) 454999 GP

(593-4) 452173

Deloitte
8Touche

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
: de Aerovic C. A.:

“Hemosauditado el balance general adjunto de Aerovic C.A. al 31 de diciembre del 2001 y los
“correspondientes estados de resultados, de cambiosen el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
porel año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de la
"Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en
“nuestra auditoría, Los estados financieros de Aerovic C. A.porel año terminado el 31 de diciembre del
:2000 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinión sin salvedades sobre los mismos
“en su dictamen de fecha 14 de febrero del 2001.

“Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador.
+ Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable que los
estadosfinancieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas
- selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes

- hechaspor la administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramosque nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión.

- En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
: importantes, la situación financiera de Aerovic C. A. al 31 de diciembre del 2001, el resultado de sus

" operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
- generalmente aceptados en el Ecuador.

-SC-RNAE019
* Marzo 31, 2002
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AEROVICC. A.

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBRE DEL2001 Y 2000
 

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Aeronaves

Maquinaria y equipos
Mejoras en locales arrendados
Muebles y enseres

Equipos de computación, radio y comunicación
Vehículos
Otros

Total

Menosdepreciación acumulada

Propiedades, neto

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Vernotas a los estados financieros

NOTAS

4, 12

2001 2000
(U.S. dólares)

32,306 158,956.
943,587 352,254
412,740 590,509 .

43,266 _49,446
1.431.899 1,151,165 :

2,054,989 1,559,571 :
432,952 217,823 *

209,714 :
69,587 65,547 ;
99,116 87,476 >
14,067 62.901 -
21,117 67,004 *

2,691,828 2,270,036 .
(923.886) (848.660) :;
1,767,942 1,421,376 -

162,502 82,948 *

484,036 25,173 .

3,846,379 2,680,662

 



 

*'ASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

¡ASIVOS CORRIENTES:
“uentas por pagar
mpuestos por pagar
sastos acumulados
zotal pasivoscorrientes

UBILACION PATRONAL

+ATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Papital social
Zeservas
Jtilidades retenidas
*atrimonio de los accionistas

“OTAL

NOTAS

9,12

10

2001 2000
(U.S. dólares)

2,485,194
16,120

45,633

46,283

31,179
1,178,312

43,058
1,253,149

3,840,379

1,125,266
18,184

247,308
1,390,758

32,218

31,179
1,178,312

48,195
1,257,686

2,080,062

 



AEROVICC.A.

ISTADOS DE RESULTADOS
?0R LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL2001 Y 2000
 

“INGRESOS:
-3ervicios
7enta de aceite agrícola
Total

OSTO DE VENTAS

YARGEN BRUTO

3ASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

JTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACIONES

)TROS INGRESOS(GASTOS):
“inancieros, neto
dtros no operacionales
Total

“PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

ARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO
ALA RENTA

PERDIDA) UTILIDAD

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

12

13

2001 2000
(U.S. dólares)

2,806,443 3,047,818

247,973  _850,780
3,754,416 3,898,598

3,403,180 2,947,165

351,236 951,433

562,394 576,559

211,158) 374,874

21,479 (282,749)
185,142 67,775
200,021 214,974)

 

(4,537) 159.900

(31,020)

(4,537) 128,880

 



AEROVICC.A.

¿ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

ORLOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL2001 Y 2000

NERO1, 2000

Jtilidad neta
“ransferencia a reserva legal

>ICIEMBRE 31, 2000

»érdida

DICIEMBRE 31, 2001

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

31,179

Reservas

(U.S. dólares)

1,165,424

—_12,888

1,178,312

Utilidades

retenidas

(67,797)

128,880

(12,888)

48,195

(4,537)

43,058

 



AEROVIC C.A.

¡ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
 

PORLOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

2001 2000
(U.S. dólares)

7LUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 3,163,083 3,773,575

2agado a proveedores y empleados (2,591,782) (3,099,436)
“ntereses ganados (pagados) 21,479 (313,769)
Dtros ingresos, neto 185,142 ___67,775
afectivo neto proveniente de actividades de operación 777,922 428,145

LUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisición de propiedades, neto (904,572) (271,477)

CAJA:

Disminución) Aumento neto durante el año (126,650) 156,668
-omienzo del año __158,956 2,288

FIN DEL AÑO 32306  _158,956

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) CON EL EFECTIVO
: NETO PROVENIENTEDE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta (Pérdida) (4,537) 128,880
¿Ajustes para conciliar la utilidad neta (pérdida)
z con el efectivo proveniente de actividades de operación:

- Depreciación de propiedades 348,292 326,679
* Otros (9,423)
: Cambiosen activos y pasivos:
: Cuentas porcobrar (670,887) (125,023)

Inventarios 177,769 (176,586)
Otros activos (242,969) 197,413

¿ Cuentas por pagat 1,359,928 (155,805)

“Gastos acumulados (189,674) 242.010

Votal ajustes 782,459 299,205

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 177,922 428,145 

“Ver notas a los estados financieros

 



“EROVIC C.A,

1OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
“OR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL2001 Y 2000

l OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compañía está constituida en el Ecuador desde mayo de 1968 y su actividad principal es la prestación
de servicios de fumigación y transporte aéreo.

Comoresultado de la recesión económica producida en los últimos años debido principalmente al deterioro
de la capacidad productiva de los sectores económicos del país, el Gobierno Ecuatoriano aprobó un proceso
de dolarización de la economía fijando como monedade curso legal en el país el dólar de los Estados
Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las

transacciones en U.S. dólares

S1 bien el proceso de dolarización incorpora el dólar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, la variación en los índices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la República del Ecuador,
ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el año
terminado el 31 de diciembre del 2001. Porlo tanto, el análisis comparativo de tales estados financieros
debe hacerse considerandotal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Las políticas contables de la Compañía sonlas establecidas por la Federación Nacional de Contadoresdel
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas
en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la preparación
de sus estados financieros:

Inventarios - Los inventarios de materiales, repuestos e insumos están valorados al costo promedio los
cuales no exceden el valor de mercado excepto inventarios en tránsito que se registran al costo de
adquisición.

Propiedades - Están registradas al costo ajustado. El costo ajustado es depreciado de acuerdo conel
métododelínea recta en función de los años de vida útil estimada de 5 para aeronaves, equipos de
computación y vehículos, 10 para maquinarias y equipos y equipos de radio y comunicación.

Jubilación patronal — La provisión para jubilación está constituida de acuerdo con estudio actuarial, el

cual considera al personal con tiempo de servicio mayor a diez años y es registrada con cargosa los

resultados del año.

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Al 31 de diciembre del 2000, están provisionados
con cargoresultadosa la tasa del 15%para participación de trabajadores y 25%para impuestosa la renta,
después de considerar ingresos exentos y gastos no deducibles de acuerdo con disposicioneslegales.



3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de
precios al consumidor preparado porel Instituto Nacional de Estadística y Censos.

Variación

Período terminado Moneda Porcentual

Año 1998 Sucres 45

Año 1999 Sucres 61

Tres meses terminadosal
31 de marzo del 2000 Sucres 35

Nueve meses terminadosal 31 de
diciembre del 2000 US dólares 56

Año 2001 US dólares 22

CUENTAS POR COBRAR
. « . Diciembre 31...

2001 2000
(UT.S. dólares)

Crédito fiscal 320,593 58,987

Relacionadas, nota 12 233,247

Seguros Generalli 168,921

Clientes 109,124 142.636
Funcionarios y empleados 8,503 3,344
Anticipos 110,163

Otros 105,385 38,578
Provisión de incobrables (2,186) (1,454)

Total 943,587 332,254

 

 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 crédito fiscal, incluye principalmente reclamos efectuados al Servicio
de Rentas Intenas por concepto de impuesto al valor agregado.

Al 31 de diciembre del 2001, Seguros Generalli representa cuentas por cobrar por el siniestros de 2
aeronaves.



5. INVENTARIOS
+. » Diciembre 31...
2001 2000

(U.S. dólares)

Repuestos 391,413 286,497

Materiales, insumos y otros 62,584 85,336

Combustibles 14,081 31,453
Importaciones en tránsito 16,991 258,726
Otros 49 875
Provisión por obsolescencia (72,378) (22,378)

Total 412,740 590,509

:6. PROPIEDADES

El movimiento de propiedade durante el año 2001 fue comosigue:

(U.S. dólares)

Saldo al inicio del año 1,421,376

Adquisiciones 1,320,944
Ventas y bajas de activos (416,372)
Reclasificación a otros activos (209,714)
Gasto por depreciación . 4348,292)

Saldo al final del año 1,767,942

Al 31 de diciembre del 2001, adquisiciones incluyen principalmente importación de avión 2001 Ayres
modelo S2R-T34-510 por US$587,567 en noviembre del 2001 e instalación de turbina 4C-BSN por

US$272,728 en aeronave de fumigación.

Ventas y baja de activos incluye principalmente venta de turbina AER-HC-BSN por US$135,035 y baja
de aeronaves accidentadas por US$142,447.

77. CUENTAS POR COBRARA LARGO PLAZO

A131 de diciembre del 2001 y 2000, representan cuentas por cobrar a funcionarios y empleadosporla
venta y financiamiento de vehículos de propiedad de la Compañía, con vencimientos a $ años plazo que
incluye US$45,874,70 que generan interés promedio entre el 10% y el 12% anual.



3 Al 31 de diciembre del 2001 los vencimientos de la cuentas por pagar a largo se presentan como siguen:

(U. S. dólares)

2002 51,416
2003 45,114
2004 34,133
2005 21,892
2006

2,947

OTROS ACTIVOS

 A131 de diciembre del 2001, incluyen principalmente desembolsos por mejoras en propiedades arrendadas
por US$ 198,447 las cuales son amortizados en 10 años.

CUENTAS POR PAGAR

. » . Diciembre 31..
2001 2000

(U.S. dólares)

Compañías relacionadas, nota 12 2,198,090 1,035,706

Proveedores 162,068 56,019

Otras 125,036 33,541

Total 2,485,194 1,125,266

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 compañías relacionadas, incluyen principalmente cuentas por pagar
por concepto de transferencias de fondos y pagos realizados a terceros. Estas cuentas no tienen plazos de
vencimientos definidos y no generan intereses.

PATRIMONIO

Capital social — Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el capital social autorizado está representado por
779,473 acciones a un valor nominal por acción de US$ 0.04

Reservas — Las Reservas patrimoniales incluyen:

. « - Diciembre 31...
2001 2000

(U. S. dólares)

Reserva legal 13,146 13,146

Reserva de capital 1,165,166 1,165,166

Total 1,178,312 1,178,312



+ Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimoalcance el 50% del capital social. Esta reserva
no está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. El saldo de esta cuenta no

está disponible para el pago de dividendos en efectivo y puede ser utilizada total o parcialmente para
futuros aumentos de capital.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2001, las declaraciones de impuestosa la renta, retenciones en la fuente e impuesto

al valor agregado han sido revisadas hasta el año 1995 por parte de las autoridades tributarias y están
abiertas para su revisión de acuerdo con disposiciones legales vigentes desde el año 1998 hasta el año
2001.

PRINCIPALES TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001, las principales transacciones con compañías relacionadas fueron las siguien-
tes:

(U.S. dólares)

Cuentas por cobrar:

 

Plásticos de Exportación, Expoplast C.A. 152,148
Agricola Ganadera Reysahiwal AGRS.A. 35,452
Cartonera Andina S.A. 40,790

Otros 4,857

Total 233,247

Cuentas porpagar:

 

Exterior:
Favorita Trading Co. Ltd. 14,842

Locales:
Reybananodel Pacífico C. A. Reybanpac 1,602,233
Fertilizantes, Terminales y Servicios $. A. Fertisa 545,043

Otros 35,972

: Total 2,198,090

Ventas:

Agrícola Banabera Reybancorp ABRS.A. 858,324

Reybanano del Pacífico C.A. 206,507

Otros 68,027 
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CONTRATOS

+ En Noviembre de 1999, la Compañía suscribió con RAYTHEON AIRCRAFT CREDIT
: CORPORATION,una compañía constituida bajo las leyes de Kansas contrato de arrendamiento mercantil
de una Aeronave Beech King Air 350 serie S/N FL-257. El tiempo de duración del contrato es de trece
- años y los pagos se efectuaran como siguen: US$ 313,775 como pago de compromiso aplicado como pago
- inicial y 156 cánones o pagos mensuales consecutivos del 1 al 24 por US$ 33,000 másel 7.56%; del 25 al
- 36 en US$ 60,000 másel 2% y de la 37 a la 156 en US$ 50,259. Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la
- compañía ha registrado en los resultados del año gastos por este concepto U$396,000 respectivamente.

* + dk od xk xk
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