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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acesonistas de
Aerovio C A.

Informesobrelos estados financieros

Hemosaudsrado los estados financieros adjuntos de Aerovic CA que moluyen el estado de situación
financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados deresultado integral, de cambrosen el
parmonso y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables
significativas y otras notas explicarivas

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros

La Adminsstración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Fmanexera - NITF,y del comrol
internodeterminado porla Admmtstración como necesano para permutar la preparacion de los estados
financieroslibres de errores materiales debido, a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
sudrioría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Estas
normas requieren que cumplamos con requermuentos eticos, plamfiquemos y toalicemosla auditoria para
obtener certeza razonable que Jos estados financieros no contengan errores matenvales

Una auditoría comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen
del juxcxo del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error matertal en los estados financieros
debido a fraude o error Al efecmar esta evaluacion de niesgo,el auditor toma en consideración los controles
imternosrelevantes para la preparacion y presentación razonable de los estados financierosde la Compañía a
fin de diseñar procedimientos de andatoría aprópuadosa las cxrcunstancias pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del contro] mterno de la Compañía. Una auditor tambien
comprendela evaluacion que las políticas contables ut lwzadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Admunstracion son razonables,as: como una evaluación de la presentación general
delos estados financieros
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Consideramos que la evidenciade auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproptada para proporcionar
una base para muestra opamón de auditoria,

Opinión

En nuestra opinion, los refersdos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales,la posición financiera de Aerovic C A al 31 de drcrembre del 2013 el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Intemacionales de Información Financiera - NIF

Lille Azeacto:
Guayaquil, Marzo 31, 2014
SC-RNAE019

  



 

AEROVIC C. A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2013
 

ACTIVOS Notes 2013 2012
(en U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 266.005 246,770
Cuentas por cobrar 3 1 518,654 1,389,832.
Inventarios 4 660,172 543,399
Impuestos 3 1,472,143 1,918,723
Otros actvos 451.04 367.269
Total activos cornentes 4.361.998 4,463,993

ACTIVOS NO CORRIENTES"
Propiedadesy equipos 3 15,427,283 15,148,819
Otros activos 327.480 245.850
Total activos no corrientes 13 754.63 15,594,669

TOTAL 18,122,261 17,850,662

Ver notas a los estados financieros

 

 

Ab Leonardo Vier
Vicepresidente Ejecutivo

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos
Cuentas por pagar
Impuestos
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO"
Capital socral
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL.

Notas 2013 2012
(en U.S. dólares)

 

4,583,218 703,646
5,763,832 5,010,578

41,987 198,575
195,660 85,203

10,584,697. 6.098.002

5 464,660 9,879,913
815,763 515,162

6280423 10:395,075

16,863,121 16,493,077

31,179 31,179
447,881 446,883
778 581 889.523

1257641 1.367,585

822,761 11860,662

 

6 css »
Sergio Aquino

Gerente de Contabilidad

 



AEROVIC C. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDEL 2013

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de admumistración y ventas
Gastos financieros
Otros mgresos (egresos), netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA

Menos gasto por puesto a la renta
Corriente
Diferido

Total

(PÉRDIDA) UTILIDAD DEL AÑO

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Parndas que no se reclasificarán posteriormente a
resultados
Ganancias por revaluación de propiedades y equipos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DELAÑO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013 2012
(en U.S. dólares)

13 15714143 17,462,693

14 (13,769,119) (14923077

1,945,024 2,559,616

14 (1466363) (1,652,065)
14 (616,304) (744,355)

189,837 (93,487)

o 2194 49.709

3 163 136 147,826
199,536)

16; 48290

 

(110,942) L419

5 998
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Ab Leonardo Viten:
Vicepresidente Ejecutvo
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Gerente de Contabilidad

 



AEROVIC C.

 

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Resultados
social Reservas acumulados Total

(en US dolares)

 

 

 
 

Enero 1,2012 31,179 446,883 888,104 1,366,166

Utilidad del año — 1419 1,419

Diciembre 31, 2012 31,179 446,883 889,523 1,567,585

Pérdida del año (110.942) (110,942)
Otro resultado amtegral del año _ 998 998

Diciembre 31, 2013 31.179 447.881 18,581 1257,641

Ver notas a los estados financieros.
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ASCeonardo Viten NEL Sergio Aquino

Vicepresidente Ejecutvo Gerente de Contablidad

 



 AEROVIC €.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOÉL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

2013 2012
(en U.S, dólares)

 

Recibido declientes y compañías relacionadas 15,496,613 17,299,618
Pagado a proveedores, relacionadas y empleados (12,879,206) (11,767,217)
Intereses pagados, neto (605.426 15340)

Efeenvo neto provemente de actividades de operación 2.011.981 SAT7.961

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Adquisicion de propiedadesy equipos (1 344,898) (2,864,975)
Otros actrvos (101289) (254.211

Efccrivo neto utilizado en actividades de aversión (1446.18) (3,119,186)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Préstamo a corto plazo 4,000,000 1,000,000
Pagos de prestamoa largo plazo ($44,530) (672,008)
Pagosde prestamos a relacionadas (4.002.029) (2679236)

Efectivo neto utehizado en actividades de financiamiento (546,559) (2351244)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el año 19 235 6,631
Comuenzo del año 246,770 240,139

SALDOSAL FINAL DEL AÑO 266,003, 246,770

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Compensacion de impuesto a la renta 10962 15,164

Vernotas los estados financieros

¿a 2
 

Ab-LeonardoVen
Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad

> Sergio Aquino

 



AEROVIC C..A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

1

2.

INFORMACIÓN GENERAL

Aerovio C A, está constituda en el Ecuador desde mayo de 1968 y su actividad prnespal es la
prestación de servicios de fumigación y transporte aéreo La controladora mmnedrata de la Compafñía
es Seyila Limited Partnership, conshituxda en Nueva Zelanda yla controladora prmerpal es Favorita
Fruit Co Ltd, construida en Islas Vírgenes Britámcas

Lainformacion contemda en estos estados financieros es responsabilidad de la Admimstración de la
Compañía

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

22

Declaración de cumplimiento

Losestados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Información Financiera (NIF)

Bases depreparación

Losestados financieros de Aerovic C, A, han sido preparados sobre las bases del costo histórico

excepto por ciertas propiedades y equipos que son medidas a sus valores razonables, tal como se
explica en las políncas contables incluidas a continuacion El costo histórico esta basado

generalmente en el valor razonable de la contraparnda dada en el intercambio de los activos

El valor razonable es el precio que ss reciburia por vender un sotivo o el valor pagado para
“transferun pasivo entre participantes de un mercado en a fecha de valoración,
independientemente que ese precio es directamente observable o estimadounlizando otra
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un actrvo o un pasivo, la Compañía nene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion El valor razonable a efectos
de medición y o derevelación en los estados financieros, se derermina sobre una base de este
tipo, a exceporón de las mediciones que tiene algunas simxlriudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable,tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de
NIC 36

Adicionalmente, aefeotos de miormación finanorera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base en el grado de importancza delos insumos
para la medición del valor razonable en su totalidad, los ouales se describen a continuacion

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actrvos o pastvos 1dénticos
que la entidad puede accedera la fecha de medición
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2.4

25

2.6

Nivel 2 Insumos distintosa losprecios cotizados ioludos en el Nivel 1 que sean observables
para elactivo o pasivo, ya sea duecta o mduectamente

Nivel 3 Insumosson datos no observables para elactivo o paso

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros

Efectivoy equivalentes de efectivo

Jnoluye activos financieros líquidos y depósitos o ¡versiones financieras líquidas que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses

Cuentaspor cobrar

Son activos financieros no denvados con pagos fijos o determables, que no cotizan en un
mercado activo Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de srtuacion financiera, quese clasifican como activos no
corrientes

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable,se miden al costo amortizado utilizando

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro La tasa de interes efectiva se
determinapara cuentas por cobrar con venoumiento mayor a 365 días, siempre que su eflcto sea
material. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 20 días

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable
realización Dicha provisión se constitaye en función de un analisis dela probabilidad de
recuperación de las cuentas

Zuventarios

Son medidos al costo promedio o valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios se
astgna utilizando el método de promedio ponderado Las importaciones en tránsito están
registradas al valor de la factura del proveedor incrementada porlos gastos de importación
incurdos hasta la fecha del estado de situación financiera

Los mventanios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utrlizacion en ta operación dela
Compañía

Propiedades y equipos

2.61 Medición en el momento del reconocimiento - Se miden imictalmente por su costo El

costo de propiedades y equipos comprendo su precio de adquisición más todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estsmación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo

 



2.6.2

2.6.3

2.64

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocimiento
“mural, terrenos, edificios,instalaciones, mejoras a propiedades arrendadas, muebles,
enseres, equipos de computación, radio, comunicacion y veluculos son registrados al
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Medición posterior al reconocimiento. modelo de revaluación - Despues del
reconocimiento inictal, aeronaves, maquinariasy equipos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
la deprosiacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor Las revaluaciones se efsorian con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habma calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo

Cualquier aumento en la revaluación de estos activos se reconoce en otro resultado
integral, y so acumulá en elpatrimonioen la cuente de reserva de revaluación de
propiedades y equipos, excepto sí revierte una drsmunucion en la revaluación del musmo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que so cerga la dismmnucion previa Una dismmnución del valor en
Libros de la revaluación de aeronaves, maquinartas y equipos es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, s1 exuste alguno, mantenido en la reserva de
revaluación relacionado con mna revaluación amtenior de dichos activos

El saldo de revaluación de aeronaves, maquinarias y equipos incluido en el patrimonio
es transfendo directamente a ntilidados retemidas, cuando se produce la baja en cuentas
del activo

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, La vida útl estimada,
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el
efecto de cualquier carbio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuación se presentan las principales clases de propiedades y equiposy las vidas
útiles usadas en el sáloulo de la depreciación

Clases Vida util fon años)
Bdrficios 60
Instalaciones 15
Aeronaves
Fuselejes 60
Motores 30
Hélices 15

Maquinarias y equipos 15
Mejores a propiedades arrenidadas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion, radio y comunicación 3-5
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28

29

2.10

2.6.5 Retiro o venta de propiedades y equipos - La wtilidad o perdida que surja del retiro o
venta de una clase de propiedades y equipos se determina mediantela diferencia erre el
precio de venta y elvalor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades y equiposrevaluados,el saldo de
La reserva de revaluación es transferido directamente a unidades rererdas

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus actuvos tangibles e
intangibles a fin de determunér si exaste un indicativo de que estos activos han sufado alguna.
perdida por deterioro En tal caso, se caloula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber
alguna)

Las pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sr el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por deterioro como
una disminucion en la revaluación

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del acto aumenta al valor
estamadorevisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
oexcede el valor en libros que se habría calculado su no se hubrera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en años anteriores El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automáticamente en resultados, salvo sz el activo correspondiente seregastra al
importerevalvado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluación

Préstamos

Representan pasivos financieros que sereconocen inscralmente a su valor razonable. Estos
préstamosse registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el metodo de interes
efectiva,

Cuentasporpagar

Son pasivosfinancieros, no derivados con pagos fijos o determunables, que no cotrzan en un
mercado activo

Después del reconocmtento insctal, a valor razonable, se muden al costo amortrzado utilizando
el método de latasa de interes efectiva La tasa de mteres efectiva se determina pera aquellas
exentas por pagar con vencimiento mayor a 365 d1as, siempre que su efecto sea materíal El
período de pago promedio sobre la prestación de servicios es de 15 dias

Impuestos

Elgasto por impuesto « la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar cornente y
el impuesto diferido, st hubrere

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido las partidas de
ingresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles en el mismo año El pastvo de la Compañía por concepto del impuesto
comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período

-10-

 



Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado imtegral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fsera del resultado, o cuando surgen del registro
moral de una combinación de negoctos

2.102 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las daferenoras temporarias determinadas entre
el valor en librosde los activos y pasivos melurdos en los estados financieros y sus
bases fiscales La NIC12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalraente para todaslas dxferencras temporarras mpomables Un activo por
Impuesto drfendo se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles, en la
medida en queresulte probable que la Compañía disponga de unilidades gravables
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias tempranas deducibles Sm
embargo, en base al Decreto Ejeounvo No 1180 emindo el 19 de junio del 2012,
mediante el cual se reformó el Reglamento para la Aplicacion dela Ley de Régimen
Tributario Interno, elimunando el lrteral en el cual, se señalaba que la revaluación de
activos fijos notenía efectos mbutanos, la Administracion de la Compañía decidró
considerar como deducible el gasto de depreciacion de activos fijos revaluadosy no
reconocer un pasivo por mpuesto diferido por este asunto Adicionalmente, basados en
lo wmdicado en la Circular No, NAC-DGECCGCI2-00009 publicada en el Registro
Oficial No 718, en la que se recuerda a los contribuyentes quela Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento no preven la aplicacion de la figura de “reverso de
gastos no deducibles”y en consecuencta, aquellos gastos que fueron considerados por
los sujetos pasivos como nodeducibles para efectos de la declaración del impuesto a la
renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en
ejercieros fiscales futaros”. Consecuentemente, la Admuustración decidio no reconocer
un activo por impuesto diferido por nmguna diferencia temporena

2.10,3 Activospor impuestos corrientes - El mpuesto por cobrar cornente representa crédito
tributario generado porretenciones en la fuente del impuesto a la renta y el impuesto al
valor agregado — IVA pagadoen las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
serán compensados con las cuentas por pagar que se generen pordichos conceptos $
mediante resolución de reclamos presentados por la Compañía ante la autoridad
tributana,

Los activos por impuestos corrientes incluyen una provisión para reducir el saldo del
credito tributario a su valor probable de recuperacion Este provisión es construida en
base a un analisis de la probabilidad de recuperacion de los reclamos, de acuerdo con
los argumentoslegales de la Administración de la Compañía y sus asesores legales, ase
como su mstancra judacial

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio -l costo de
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonficacion por desahucro) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada persodo por un actuario independiente
debidamente calificado,

“11

 



2.12

2.13

2.14

2.15

Loscostos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que
se generan,así como el mterés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido

Las muevas medicrones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuamales, se
reconocen en el estado de subuación financiera con cargo o abono 2 otro resultado
integral, en el período en que se producen, El reconocimiento de la ganancia y pérdidas
actuariales en otro resultado mtegral se reflejan inmediatamente en las ganancras
acumuladas y no son reclasificadas a la unlidad o perdida del período

2.112 Participación a trabazadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
particupación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula a la tasadel 15% de las utlidades líquidas de acuerdo con disposteroneslegales

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bontficación o rebaja comercial que la Compañía
pueda otorgar

Son reconocidos en función a la prestación de los servicios, cuando el importe de los ingresos y
dos costos incurridos, o por mourrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con

fiabilidad y es probable que la Compafíla reciba los beneficros económicos asociados con la
transacción.

Costosy Gastos

Se regastran al costo ustóricoy se reconocen a medida que son meurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen

Compensación de saldosy transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los acnvos y pasivos, tampoco
los mgresosy gastos, salvo aquellos casos en los quela compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentación sea el reflezo de la esencia de la transacción

Los mgresos y gastos con ongen en transacciones que, contraciualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tienela tención de Jiquidar por su
mporte neto o de realizar el actsvo yproceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados

Activos ypasivosfinancieros

Todoslos actrvos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 1mucralmente al valor
razonable, más los costos de la transacción

-n-
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Todos los activos financretos reconocidos són postertormente medidos en su totalidad al gosto

amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no comentes, excepto aquellos con
vencimientos origualesinferiores 4 12 meses a partir de la fecha delestado de situacion

financiera, que se presentan como activos cormentes

Los instramentos de denda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancra del acuerdo contractual
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cornente a menos que la Compatha tenga
derecho meondicional de difen el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera,

Estimaciones contables

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIE requíere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la
actividad económica de la Compañía, con el proposito de determumar la valuación y presentación
de algunas parnidas que forman parte de los estados financieros En opinion de la
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ublización de la
información disporuble al momento, los cuales podran llegar a difenr de sus efoctos Finales

Las estimaciones y juscios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo dela revisión y pertodos futuros ss la revisión.
afecta tanto al persodo actual como a períodos subsecuentes

Normas huevasy vevisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado una sere de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), efectivas 2 parnr
del 1 de enero del 2013

NIE Titulo Efecuva 8 partar

Enmuendas a la NIF 7 Compensación de activos Enero 1, 2013
financieros y pasivos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de partidas on otro Enero 1,2013
resultado integral

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de estados financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NEP 7 Revelaciones » Transferencias de Tulo 1,2012

activos financieros

'NIC 19 (revisada en el 2011) Beneficios a los empleados. Enero 1, 2013

NAF 13 Medición del valor
razonable Enero 1, 2013

La Admuntstración considera que la aplicación delas normas nuevas y revisada durante el año
2013, detalladas antenormente, no han tenudo un efecto material sobre la posición financiera de
la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectevo
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2.18. Normas nuevasy revisadas emiáidaspero aún no efectovas - La Compañía no ha aplicadolas
siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIE) y NormasIntemacionales
de Contabilidad (NIC) muevas y revisadas que han sido emutidas pero aún no son efectivas

NIF Titulo Efectiva a parter

NIF9 Instramentos Financieros Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIF 9 y Fecha obhgatora efeenva de la
NIF 7 NIF y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activosy pasivos
Financieros Enero 1, 2014

CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31,
2013 2012

(en US dólares)

Clientes 950,396 1,001,732
Compañias relacionadas, nota 15 356,954 94,296
Funcionarios y empleados 158,774 120,379
Otras 109,458 208,356
Anticipos a proveedores 7.681 11,146
Provisión para cuentas moobrables (64.609) (46.077)

Total 518,654 1,389,832

AL31 de diciembre del 2013, clientes representan créditos otorgados por servicios de fumigación y
transporte aéreo,los cuales henen vencimientos promedio en 20 dias no generan intereses

Lossaldos por cobrara clientes tienen los siguientes vencumentos

Diciembre 31.
2013 2012

(en US dólares)
 

Corriente 540,650 456,328
“Vencido
1--30 días 235,874 289,450
31-60 días 29,074 52,704
Más de 6l días 144.798 225,250

Total 250,396 1.001.732
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4 INVENTARIOS

  

  

  

 

Diciembre 31
2013 2012

(en US dolares)

Repuestos 524,366 433,865
Materiales, msumos y otros 128,290 177,379
Combustibles 94,584 75,188
En tránsrio 1,177
Provisión por obsolescencia (88,045 143,633

Toral 60172 543.399

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Diciembre 31.
2013 2012

(en US dólares)

Costo o valuación 18,026,094 17,318,163
Depreciación acumulada (4,598,811) (4,169,344)

Total 13:427283  18,148319

Clasificación.
Terrenos 402,650 402,650
Edtficios e mstelaciones 46,734 48,075
Aeronaves 11,710,500 11,545,641
Maquinarias y equipos 650,800 566,515
Mejoras a propiedades arrendadas 530,260 328,043
Muebles y enseres 27,591 30,810
Equipos de computación, radio y comunicación 57,361 24,386
Vehiculos 1387 2.699

Total 13,427,283 13,148,819

Los movimientos de proptedades y equipos fueron como sigue

Mejora an Egupos de
Eáiciose Meguuaras proptedades Musbles y compatación

Jertgos —acsteaciones —Aesmrsyes vemulyos amendedes omers  máoyeis Tol
fer US, dólares)

salón
Saldos all de nero del2012 TEGO 72906 1BATGSTS GDA 865346 1OM7EN 22500 14453,74
Adeuscones 309,850 2044860 167M0D 29338 16810 1451 28609"
Ventas _— 0 za

Saldos. 31 deditembre del 2012 408650 TOM 14321735 1ODNJGS 1ISSS0D 115506 289145 138168
Adqusicones EA
Bajas 028) (637,965,
rcremento por revalurció a a e
Baldo 21.31 de dicuembre del 2013 ¿QgsD 12946 JAEN LSAgTi 12402 11600 29119 18260
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Deprecuación acumulada
Saldos al 1 de enero del 2012
Depreciación
Ventas

Saldos 3131 de diciembre del 2012
Deprecaación
Bajas
Saldos al31 de decrerbre del 2013

Eádficios e

(5529)
134)

(48m)
(340)

asa

(472,059)
(205,941)
 

(77609)
(681.621)
20,527

11038189

Msgoras en Equipos de
VMaquineras propiedades Muebles computación,

mstelaciónes ASION8NER SQUIDOS AISISAÍaS y EDNITA,

 
  

 

  

(ent dolares)

(398,099) 1557780) (80810)
62,549) —(310) (1979)

(440,548) (34739)
(63,523) (4245)

(08D UD 6200

Ediles

(200,514)
(207)
—

(21z.060)
(26,289)
 

Casta

Toll

(5653,/185)
(536.985)
—_36

(4,169,344)
(648,994)
202
SI]

-A131 de diciembre del 2013, adquisteiones moluye prnexpalmente compra de 1 avioneta y de alas de
avión y para servicios de fumigación aérea por US$ 959,634 y USS102,007, respectivamente

S1 aeronaves, maquinartasy equipos hubiesen sido medidos sobre la base del costo histérico, los
saldos en libros hubieran sido los siguientes

Aeronaves

Maquinarias y equipos

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)

11327,559 11163695

LL 85.029

AL31 de diciembre del 2013, el valor razonable de areonaves, maquinarias y equipos corresponde al
Nivel 2 dentro de la jerarquía de valor razonable establecida por la NIF 13' Adicionalmente, no han
exastido transferencias entre el Nivel1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el año

A131 de diciembre del 2013, aeronaves con un saldo en libros de US$2 3 millones han sido
pignorados para garantizar los préstamos de compañías relacionadas

6. PRÉSTAMOS

No garante:

 

al costo gmortizado

Préstamos bancarios (1)
Compañía relacionada, nota 15 (2)

Total

Clasificación
Corriente
Nocorriente

Total

Diciembre 31...
20 2012

(en U $ dólares)

5,625,808 2,159,460
4,422,070 8,424,099

10047878 105S3359

4583,218 703,646
5.464.660 9.879.913

10.047.878 10,583,559
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(0 Representa préstamos a tasa fja con bancos focales y con un banco del extemor por US$S 4
millones y US$252,200 respectivamente Al 31 de diciembre del 2013, la tasade interés
efectiva promedio ponderada anual sobre los prestamos es de 8%

(2) Enseptiembre 1, 2013 se firmó conventode reestrucraración y novactón de deuda con
Reybanpac, Rey Banano delPacífico C A. por US$4 4 millones, en el cual se establece tasa de
wterés del 8% y pago al vencimiento de la obligación, en febrero 2015

CUENTAS POR PAGAR

Compañíasrelacionadas, nota 15
Proveedores
Otras

Total

Diciembre 31
2003 2012

(en US dólares)

5,258,654 4,276,343
401,651 579,739
103 327 154.496

3,763,832 3,010,578

-A131 de diciembre del 2013, proveedores representa principalmente facturas pendientes por compra
dewateriales para la prestacion de servicios de famigación aerea

IMPUESTOS

8.1. Activosypasivos delaño corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue

[cir 2d resto corriente

Impuesto al Valor Agregado —IVA (1)
Retenciones en la fuente (1)
Impuesto a la Salida de Divtsas —ISD
Provisión para cuentas medbrables (2)

Total

impuestos
Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de wnpuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado -IVA

Total

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)

1,288,464
522,901

(339,222)

LAT2LE3

37,763
4,224

11987

1,358,773
683,277
171,828

(295,155)

1218.23

147,826
45,624
5.125

1573
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(D A131 de diciembre del 2013, Impuesto al Valor Agregado — IVA, por US$418,005 y
retenciones en la fuente del mpuesto a la renta por US$293,804 se encuentran en proceso
de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal

(2) Durante el año 2013, la Compañía registró provisión para activos por impuestos corrientes
de dudosa recuperación por US$120,000y castgos por US$75,933

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la
utilidad según estados financieros y el gasto por impuestoa la renta corriente, es como sigue

2013 2012
(en US dólares)

Utilidad antes de impuesto a la renta, según estados
financieros 52,194 49,709

Gastos no deducibles 123,206 56,101
Otras deducciones(remuneraciones empleados con
discapacidad) (110.059) (05.440)

Utilidadgravable 65581 20.970

Impuesto a la renta causado al 22% (2012 -23%) 14,316 223

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la rente ruunimo el valor del anticipo
calculado y pagado durante el año, el ena! resulta de la suma matematica del O 49 del acto,
02% del patrimonio, O 4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles, incluidos
en los estados financieros del año anterior

Durante el año 2013, la Compañía determinó un impuesto a la renta causado de USS14,376,sin
erubargo,el anticipo de puesto a la renta calculado fue de US$163 136 Consecuentemente,
la Compañía registró en resultados US$163,136 equivalente al impuesto a la renta mínimo,un
resumen es como sígue

2013 2012
(e0 US dólares)

Impuesto a la renta causado 14,376 223,

Antroxpo calculado 163,136 147,826

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 163.136 141,826

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas porlas autoridades nibutarias hasta el año
2602, producto de lo cual se determinaron glosas fiscales que han sido impugnadas porla
Administración de la Compañía (nota 17), y estan pendientes de revision las declaraciones del
2610 al 2013

18
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8.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movitmientos dela provisión para.
1mpuesto a la renta fueron como sigue

2013 2012
(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 147,826 115,164

Provisión 163,136 147,826
Compensación (310,962) (115.164)

Saldos al final del año - 141.806 

8,4 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgo en el Suplemento del Registro Oficral No 351 el Código Organico de la
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que meluye entre otros aspectos ributartos los
siguentes

« Lareducción progresiva en tres puntos porcentualesen la tanfa de ampuesto a la.renta para
sociedades, así tenemos, 24% para el año 2011, 23% para el añío 2012 y 22% a partir del
año 2013

+ Exoneración de retención en la fuente de impuesto a fa renta en pago de miereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras

» Lareduccion progresiva del porcentaje de retención en la fuente de apuesto a la renta en
pagosal exteror conformela tanta de impuesto a la renta para sociedades,

8.5 Aspectos Tributarios de la Leyde Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en cl Suplementodel Registro Ofioral
No 583la Ley de Fomento Ambiental y Optsmuzación delos Ingresos del Estado,la rmsma que
indica quela tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se (neremento del 2% al 5% Por
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales
gue no esten domiciliadas en paraísos fiscales Los pagos de este impuesto en la importacionde
materias prunas, msumos y bienes de capttal, que consten en el listado que establezca el Comté
de Politica Tributana y que sean utilizados en procesos productivos,pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto le renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Deconformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes suyetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadaslocales y/o del exterior, dentro de un mismo
período fiscal por un unporte acumulado superior a US$6 millones, están obhigados a presentar un
estudio de Precios de Transferencta. La Compañía preparó dicho estudio, en base al cual se determinó
quelas transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sudo efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia
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10, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Diciembre 31
2913 2012

(en US dólares)

Jubilación patronal 653,798 410,568
Bonificacion por desahucio 161.965 104,594

Total 815.763 415,162

10.1 Jubilaciónpatronal - De acuerdo con disposiciones del Códigodel Trabajo, los trabajadores
que por vemte y cinco años o más hubieren prestado sus servictos en forma contada o
interrampida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin penutcto de la jubilación
que les corresponde en su condición de afiltados al Insututo Ecuatorano de Seguridad octal
Los movimentos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue

2013 2012

(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 410,568 290,203
Costo de los servicios del periodo corriente 38,704 24,970
Costo porintereses 26,152 16,423
Perdidas actuanales 178,374 8972

Saldosal final del año 653,798 410,568

Los cáloulos actuansales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de dierembre de 2013 y 2012 por un actarto
independiente El valor presente delas obligaciones por concepto de beneficios defividos ylos
sostos del servicio actual y el eosto del servicio anterzor fueron calculados unlizando el método
de la unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la formula del plan, detal forma
que se atribuyela misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de
hipótesis avtuariales para calcular el valor presente de dichos benefioros Estas pótesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el mcremiento salarral y las probabilidades de
pago de estos benefioros

Las mpótesas actuanales stgmicativas ublizadas para la determinación de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad El
análisisde sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambros
razonablemente postbles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos
supuestos.

Sila tasa de descuento incrementa en 25 puntos, la obligación por benefictos definidos,
disminuiría por US$10,797.

Silos incrementossalariales esperadas aumentan en un 0 25%,la obligación por beneficios
definidos se incrementaría en US11,477
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El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo dela variación
real en la obligación por benefioros definidos, ya que es poco probable que los cambros en las
hipótesis se produzcan en forma islada unos de otros

Es importante mencionar, que en el análisis desensibilidad desarrollado,el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se cafculo utshizando el métodode crédito unitario
proyectado, que es el mismo queel aplicado en el caloulo de la obligacion por beneficros
definudos reconocido en el estado de situacion financiera. No hucreron cambiosen los métodos
e hipótesis wnlizados al elaborar el análisis de sensibalidad respecto a años antenores

Las presunciones prinerpales usadas para propósutos de los cafculos actuanales son las

 

siguentes

Diciembre 31...
2013 2012
% %

Tasa de descuento 6 50% 650%
Tasa esperada del incremento salaral 2.40% 2.40%

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1. Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negociosyactividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos nesgosde naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menos sigmficativa al valor económico de sus flujos y actvos
y, en consecuencia, sus resultados
La Compaltía dispone de una organización y de sistemas de formación, admimstrados porla
Vicepresidencia Fmanciera Corporativa, que permiten idenmficar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponeral Cortté Ejecutivo medidas de mingación, ejecutar dicbas medidas y
controlar su efectividad

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, una
caraoterizacion y cuantificación de éstos y una desermpozón de las medidas de mitigación
actualmente en uso porparte de la Compañía, s1 es el caso

10.11 Riesgo en las tasas de mterés - La Compaña mantiene préstamos a tasás de interés
tanto fizas como vanables El riesgo es manejado por la Compañia manteniendo una
combinación apropiadaentrelos préstamos a tasa fia y a tasa vanable

11.12 Análisis de sensibilidad de tipos de interés - El análssis de sensibilidad fuo determinado
en base a la exposición a los tipos de míeres Para los pasivos de tasa variable, el
análisis se prepara asumiendo que el importe dela obligacion pendiente al que finalice
el período fueexcepcional durante todo el año

AL 31 de diciembre del 2013,s1las tasas de iteres vartable hubieran aumentado /
disminuido 10 puntos y todas las demás vanables se mantuvieran constantes, el gasto
de aterés recónocido resultados hubiera aumentado/ dismemurdo por US$250 (2012
¿ismmnuctón/aumento porUSS417). Esto es principalorente ateibuxble a la exposición de
la Compañía a tasas de merés de sus prestamosa fipo variable
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. 11.13 Riesgo de crédito - Elriesgo de crédito se refiere al nesgo de que unadelas partes
mecumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para

la Compañía.

La Administración de la Compañía considera queel riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a sus políticas de calificación y evaluación de chentes previo al
otorgaraiento de créditos y periodos cortos de crédito (20 días en promedio), no
habiendose presentado problemas significativos de cobranza dadosa

Las cuentas por cobrar a terceros se encuentran diversificadas entre diferentes olientes y
diversas areas geográficas a fin de evitar la concentracion del riesgo La evaluación de
crédito continuase realiza sobrela condición financiera de las cuentas por cobrar

11.14 Riesgo de liquidez - La Vicepresidenora Financiera Corporativa es la que tienela
responsabilidad final por la gestion de lrquudez

La Vicepresidencia Financiera Corporateva ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión
deliquidez dela Compañía La Compañía maneya el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades finanoteras y de préstamo adecuadas, monrtoreando continuamente
los flujosefectivos proyectadosyreales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos filtancieros

Tasademterés la3 3mesesa las

 

 

promedio meses Lao años Total

Diciembre 31, 2013

Tasade mterés fja. 317% 83,923 21138777 4,782,793 7,005,493
“Tasa de wmtevés vanable 606% 133,39 227380 681,866 1,042,385
Nodevengan mterás 2.000.000 2.000.000

Total 22ITDÓ2 2.366,157 5464.659  JO04I5T8

Diciembre 31, 2012

Tasa de interés fija. 390% 65,951 143,685 8,990,271 9,199,907
Tasade interés vanable 618% 129,574 218.261 _1,035,817 1,383,652

Toral 52S 361.946 10026088 10,583,559

11.1.5 Riesgo de capital - La Compañua gestiona sa capital para asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiemo a sus aceronistas a través de la oprimización de los saldos de deuda y
patrimonao,

12.2. Categorías de instrumentosfinancieros - La Compaíia manuenelos siguientes activosy
pasivos finaucieros
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Diciembre 31.
2013 2

(en US dólares)
Actrwos financieros

 

 

Efechrvo y equivalentes de efectivo 266,005 246,170
Cuentas por cobrar 1,518,654 1.389.832

Total 1789652 636502

Pasivos frencieros
Préstamoscorto y largo plazo 10,047,878 10,583,559
Cuentas por pagar 5163.82 5.010,578

Total ASSILZIO 1559437

113 Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La Admmstracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivosfipancieros reconocidosal costo araortizado en Jos
estados financierosse aproximan a su valor razonable

PATRIMONIO

Capital Social - A131 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrito y pagado representa 779,473
acciones de valor nominal unitano de US$004, todas ordinarias y nominativas

Reservas - Incluyen lo siguiento,

 

Diciembre 31.
2013 2012

(en US dólares)

Reserva por valuación 432,164 431,166
Reserva legal 15.696 15,696
Reserva facultativa 21 21

Total 4ETE8L 146383
Reserva por Valuación - Representa el registro del seremento en el valor de propiedades como
consecuencia de avaluos técnicos realizados por peritos independientes El saldo acreedor de esta
cuenta no puede distribuirse como davidendo en efectivo, pero puede ser capitalizadototal o
paroralmente o utilizarse para compensar pérdidas

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utslidad anmal sea.
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social

Esta reserva mo está dispomblo para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser caprtalizada.
su totalidad

en
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Resultados acumulados - Incluyen lo siguiente

Deficit Acumulado
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF

Reservas según POGA antertores
Reserva de capital

Total

Diciembre 31. ,
2013 2012

(en US dólares)

 

(155,146) (44,204)

(231,440) (231,440)

1.165.167 1.165.167

118381 5903

Lossaldos de las sigurentes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de Jas NIXP y de los saldos
según PCGA, anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañias el

14 de ocmubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma.

Resultados acumulados provenientes de la adoperón por primera ves de las NIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes origuados en la adopción por primesa vez de las NIF Elsaldo
deudorpodra ser absorbido porlos resultados acumulados y los del ultimo ejercicio económico
conchurdo, st los hubrere

Reservas según POGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de caprtal, según PCGA.
“anterjores, solo podran Ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicro económico concluido, slas hubieren, utilizado en absorber perdidas, o
devuelto en el caso de liquidación de la compañía

13. INGRESOS

Fumigación aérea, nota 15
Transporte aereo
Otros

Total

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas, nota 15
Gastos de administración y ventas,nota 15
Gastos financieros, nota 15

Total

2013 2012
(en US dólares)

14,801,287 16,664,240
369,984 383,210

392.8 415.243
 

15714343 11462693

2013 2012
(en US dólares)

13 769,119 14,923,077
1,466.363 1,652,065
$16,304 744.355

15851,786 17,319,497
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15.

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

2013 2012
(en US dolares)

Material vtlizado en fumigación 5,960,712 4,081,395
Sueldos y beneficios a trabajadores 4,678,079 4,406,500
Seguros 969,907 879,264
Reparación y mantenimiento 822,545 1,008,273
Depreciaciones y amortizaciones 668,861 573,425
Asesoría y honorarios profesionales 552,380 3,964,531
Alquiler 315,717 238,241
Guardiama 253,972 208,416
Impuestos y tasas 202,701 442,700
Movilización 152,576 144,857
Otros menores a USS100,000 17274,33G  _1371895

Total 15,851,186 11.319,497

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Diciembre 31
2013 2012
(en US,dólares)

Cuentas por cobrar
Serintagro $ A 270,496
Rutervil S A. 84,703
Seguridad Privada Vameseg 1.755

Total 256,954

Cuentas por pagar

 

Fertisa, Fertilizantes, Termales I Servicios $ A (1) 4,095,889

Reybanpac. Rey Banano del Pacífico C. A. 1 162,653
Otras 112

Total 3,258,654

Préstcmos
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A. (2) 1422.070

50,109
42,432
1,755

24,296

4,276,231

A

£276343

8424.09

(1D AL31 de diciembre del 2013, Fertisa, Fertilizantes, Termnales 1 Servioros S A , representa
facturas por compra de matenales para fumigación,las cualos nenen vencimiento promedio en
30 días y no generan intereses

(2) En septiembre 1, 2013 se firmo convenio de reestructuracion y novación de deuda con
Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C, A por US$4 4 mullones, en el cual se establece tasa de
interés del 8% y pago al vencimiento en febrero 2015, nota 6
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16.

2013 2012
(en US dólares)

 

Zagresos porservicios femigac
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A 4,471,518 3,737,183

'psto de yentas*
Fertisa, Fervlizantes, Terminales I Servicios S A., compras de

insumospara fumigación 2,638,483 3,079,394

Reybanges, Rey Banano del Pacifico C A., servictos de
asesoría y compra de matenales 118,930 771,960

Gastos administrativos
Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C. A,
servicios admimstrativos 455 025 100,910

Gastos financieros:
Reybanpao, Rey Bananodel Pacifico CA 406,911 685,973

COMPROMISO FINANCIERO

International Finance Corporation (“IFC”) y Deutsche Investitions- und

Entwicklungsgesellschaft mbH (DEG”)

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd , Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A;
Fermsa, Fertilizantes, Terminales Y Servicios S A ; Cartonera Andina S A, Aerovic C A, Plasticos
de Exportacion Expoplast C A, compañía fusionada en febrero del 2009 y Agrícola Ganadera
Reysahrwal AGR S A , compañía fusionada en octubre del 2009, (“Prestamustas"” susenbieron
conventosde préstamo a largo plazo por wn total de US$63 millones con las siguientes msttuesones
financieras del exterior”

+ International Finance Corporation (“IFC”) por US$48 millones la tasa de interés LIBOR(180
días) más 4 25% con vencimentos semestrales hasta el año 2017

+ Deutsche Investrtions- und Entwicklungsgesellschafi mb(“DEG”) por US$15 millonesa la
tasa de mterés LIBOR(180 días) más 4 25% con venermentos semestrales hasta Abril de 2017

Estos prestamosfueron destinados a refinancrar deudas a largo plazo y financiar mversrones de
caprtal, lás cuales molayen un proyecto hidroeléctrico denominado “Rio Bumbe”quesería
desarrollado por la compañía relacionada Agrícola Ganadera Reysahrwal AGR S 4A., absorbida por
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A En el año 2010, la Adeumistracion de la Compañía decidió
no desarrollar el proyecto hidroelectrico y acordó con IFC y DEG mo recrbir préstamos adroionales

International Finance Corporation (“IFC>)

El 31 de mayo del 2011, Favorita Fruu Co Lad, Reybanpao, Rey Banano del Pacífico C A , Fertsa,
Fertilizantes, Terminales I Servicios 5 A y Aerovic C A.(“Prestamustas”), suscribieron con IFC un
convemo de préstamo a largo plazo por un total de US$] 1'xmllones, los cuales fueron totalmente
desembolsados a favor de Reybanpao, Rey Banano del Pacífico C A, Aerovie C A figura como
codeudor de este préstamo a fín de garantizar el pago en caso de moumplimuento por parte Reybanpao,
Rey Bananodel Pacífico C. A,
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17. CONTINGENCIA

Como resultado de las revistones tributarias efectuadas porel Servicto de Rentas Internas de los
ejercicios fiscales del 2000 al 2002,se han determinado glosas fiscales por un mporte aproximado de
US$319,674 La Admumstación de la Compañía y sus asesores tributarios consideran que tales cargos
son improcedentes y que existen posibilidades de éxato en las apelaciones considerando que varias
etapas admimstrativas y judictales deben ser completadas antes de llegar a una mstanciafinal, y que la
Compatiía defenderá activamente su posición, como en años anteriores 4 la fecha de aprobación de los
estados financieros, estas glosas se encuentran en proceso de impugnación

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de aprobación de los estados Financreros (marzo 31, 2014)
no se produjeron eventos queen opitor de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adyuntos

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la.

Admunistración de la Compañila en marzo 31 del 2014 y seran presentados a los Accionistas para su

aprobación En opinión de la Administración de la Compañsa, los estados financieros serán aprobados
por los Accuomastas sin modificaciones.
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