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LGS AUDITORES INDEPENDIENTE

8108 Acciotiistasde <
. Aerovie C, A..

i -'_'-'-Infurme sohre Ios ﬁstado& ﬂnanciems

Hemos aud:tafiu las estadas f' inahcieros adjunms ‘de Aerovic C. A. tque incluyen el estado de s1tuac:+5n
L '_'.'ﬁnancmra al-31-de diciembre del 2013 y los corréspondientes estados de resultado integral, de -::ambms én &l
e _-'_pammonm v de flujos de efectivo porel afia tcnmnado en esa fecha v un resumen de las pc-lftmas contables
ol --slgmf“ c:atwas }f afras notas exphcatwas : .

. Responsahllsdad de la Administrac:ﬁn par Ius estadus firancieros
o la Hdmmrsuar}mn dﬂ la C‘.ﬂmpaﬂza &s respansable dela preparacidn v presentacidn razonable dﬁ astus B
.- - estados firancieras de acuerdo con Notmsas Iaternacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
o rhiterno detetntinado por la Administracidn conid necesario para permitir la preparacidn de los estados
- - financieros libres de errores maierlalas dabldo 2 fraude 0 etrot.

S : :'__'.:Respnnsahﬂ;dad del au{l:tﬁr

B -Nuestra respnnsahthdad &8 expresar una apmlc:-n sr.:-bre f:stos estados financietos basados en nuestra

o muditerfa. Nugstra auditoria fue efsctuada de aciierdo con Normas Internacionales de Auditoria, Estas

- normas requieren que cumplamos con. requenmmntos gticos, planifiqueros y realicemos [4 auditoria pam
R Obtener certeza razanabla que: Ias &stados f' nanmems 0 contengan errores materiales.

R Lna audrtana tmmprende la reallzamon de: pmmd1m1entos para obtener evidencia de aud1t0tfa sabrc los
- - ‘sgldos y revelaciones presentadas enlos estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen
. del juicio del auditor, incluyendo 1a evaluacidn de los riesgos de error material en los estados finaticiéros
.. debide a fraide o ervor. - Al efectiar ésta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
.. internas relevantes pard |a preparadidtt y presentacién razonable de los estados fimancierps de 1d Compafifa a
- fin de disefiar procedimisntos de auditor{a apropiados 4 las circunstancias, pero no con el propésito de
- ‘expresdr una opinién sobre la efeétividad del dontrol interno de la Compafifa. Una auditoria tambign .
.- gomprende 14 évaluacion qué las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones . -
<.+ contables hechas por la Admmlstram::-n scm ra.zonablf:s. asi como una evaluacion de fa presenmmon gen&ral '
L ds los estados financiercs. - R

:I:Ir:b't'u 5 rc*eru El Dd:m‘lb.-:\e 'hhm:r.su Uml'h":d,. mdndar_ prn.lh:h :,-.f.: rcspprmuda.d |-m-m e r‘wlna unldu, ¥ 82 %o oo Trmas = ambns, 253 Lea G dls

|+t una ek eag keal InEz ¢ Indedars ente v.'.u'r.um 1] mw.ddnlm LOTHROIaE RS b ERe T pq:.un detallad de b estretra lege ¢e Daleite Tawhe "ahmatu
.ZIJmI‘Ind}-:l.sﬁms-rrlm'u R ot ) .

: Mem ber'of Delmt‘te Tanhé'ﬂ'o'h'n{éﬁu' B




S Conmderamos que ]a cwdencm de audlmna que hemos pbtenido es suficiente v apropiada para pmporcmnar
- - una base pa.ra nuestra apmmn da auditona :

-'."_..__'.Opmmn AN

.+ - En nuestrs opinién, los refetidos estados finaicieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
© .7 ‘materiales, Ja posicién financiera de Aerovie C. Acal 31 de dicfembre del 2013, el resultado de sus
- - operaciones y $us flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
-~ Internacionales de Informacién Fifianciera - NIIF. -

' .Guayaquil, Marzo 31, 2014
" 'SC-RNAE 019 -




e ESTADO DE SITUACION FINANC:ERA'S -
T AL'31 DE DICIEMBRE DEL 2013 . -

mvos SlET L Notas 2043 0020127
PR L sl (en V.5, dblares) -~

ACTWDS CDRRIENTES Sl T LT
- Efectivo'y eqiivalentes de r.:fe:cnw L e 266,003 248,770
Lo Cuentas Pﬂrcﬂbrar L S 1,518,654 1,389,832
o Inventarios o .
oo Impuestos B R RN 1,472,143 1,918,723
L Oottos aetives 451024 367269
S 1_'-_'_.Tutal activos cornentea I SR 4.367.998 4,465,993

o I L}

RS :ACTW’DS NO CDRRIENTES P TR

- ....-_.'.'..'-'3-'_'.'Pmpmda.desyequ:pos O T 5 13.427.283 13,148,819
ST OGS actives e e 327430 245 850 -
U070 Total activos ot eorrierites il Ll 13,754,763 13,594,669 .

< Ver notas s lo§ estados financierss o T

660,172 543,399

L ,._/ L

Ab Leonardu Vien
o V:cepres:dente E_;ecumo




L imswos CDRRJ:EMES
- PrémﬁS s

-2 Cuentas por pagar
oo Impoestos ¢ :
T -_'Dbhgacmnes acunmiadas

R o Total paswos cnmente.s ; -

U BASIVOS R NU CDRRIENT"ES
<o -Préstamits - :

- '-'-_'_-'Dbhaacmnes pﬂr bamﬁmus draf' mdus - L

S : Total paswus no comentes

o g '_Tcrtal paswos

SR gPATRMONIO
. Capital sc:mal
C- o Reservas s
' Resulados a{:umuladr:rs

'33'.'.'-.'_.".3::Tota1patmnnnm AR ST

Notas

4,583,218
5,763,832
41,987
—193.660
10,584 6597

Of -1 O

(en U.S. délares)

5 010,578

198,575
- 185203
6,098,002

6 5,464,660
10 315,763

9,879,913

515,162 -

6,280,425

10.395.075

1 312

31,179
447,881
778.581

16493077

LI
880523 -

1.257.641

8,122,761

1 167,585 .

' 15‘AQ--- W -

.. ... EeoSergio Aquino
:'Gerents de Contabilidad
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1: ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
72 POR EL/ANO TERMINADU EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en U.5. dblares)

' "":.3.:3';' DJGREEDS i :.:_';'. 13 15,714,143 17,462,693
.:."..'l'j'_'ﬁz'-':.'_:cm'ro DE vmms 14 (3260019)  (14963.077)
MGEN BRL‘TD : - 1,943 024 2,539,616

Gas'tas do admmmtramon} "-fer.‘m,s.“ - . 14 {1.466,363) (1,632,065)

k . -Gastos financiéros - - . - 14 (616,304) - (744,355)
Dtros ingresos (egresos), netﬂs - 189,837 {93437

PR '-_'UTDLJ:DAD ANTES DE MIIESTD ;L m RENTA N 52094 L4809 -

g _.'._'_-j:_'.':%{[enos gastopornnpuesmalarcnta _ _ ST
-Corrdente . -~ - L C | 8 163,136 _3_1'4?,3'26 .
S Diferide 0L _: '_ - ol C {99.538)

Vs Tetal s o e e 163.136 < 4R 200

e (PERDIDA) UTILIDAD DEL ﬁﬂo ST (110942) - LAI9

2T OTRO RESULTADO INTEGRAL: | R
LT Portidas que o se recfas'y‘icarm posrermrmeme @
L resultados: : o
.'-'Gananmas per revaluacxén de prr:npmdadﬂs },r aqu:pas . 5 o0

:.".Z:_._'.TOTaL RESULTADO DITEGRAL DELASID (109940)  ILLAH19

(m%é

S .Ab.Leonardo Viteti ... . Ee. Sergio Aquing . SRR
" Vicepresidente Efecutivo s Gerente de Contabﬂldad




. ESTADO.DE CAMBIOS' Eiq"'-._-:jjp_'jﬁiu;fm ONIO -

O POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capxtal : Resultados
wooiisecial - Reserves acumulados - - . Total
R .. (en 1.8 ddlares)... 7 -

e ':.'."'_'Ene:rol zmz I R 1 U 446,883 888,106 1,366,166

L4190 1419

| '.':-'."..':'.-Dlmembre3[ 2912 311?9 446,883 889,523 71,367,585

L pedida det aio = SRR (110942) 5'-;_'}-'_:':'1"1'tr 642)
R Dtm rcsultada mtegraI r:lel afio S 998 2998

DmlmnbreSl 2{:-13 U31079 447881 1858 L&;..&

T Ver notas a los estados financieros

- A:E"L anardo Viteri R NEc Sergio Aquing .o
3--'Wc¢pr331dent¢ EJECﬁtl\?ﬂ ; I Gerente de Contabilidad S - R




. ESTADO DE £LU30S DE EFECTIVO -

7 FLUIOS BE EFECTIVO DE At’:"rt‘;r'lfbléﬁﬁé'ﬁﬁ OPERACION:

_ _. Rembldm de clietites ¥ compafiias. relactonadas -
- Pagado a proveedores, relacichadas y empieadus

L Intcrescspagados néto - o
e Efectwo Béto prowmente de actmdades de orperacxdn

" - PLUJGS DE EFBCTIVO PARA AC'IIVIDADES DE INVERSION:

RS .Adqmsmmn da prop1eda.de5 y equlpas SO

_ '._-.'_Efﬁctwo Tieto ut:hzadu en acuwdades de mvemmn
LU FLUIGS DE EFECTWG DARA p.c*rwmmﬁa B
L FINANCIAMIENTO: - :
L Préstamo a corto p]azﬂ

§ -:-Pa.ggs de préstamo 2 Ia.rgcn plazc-
TR Ps.gos de’ prestamos & reIa,emnadas

AN :"Efecmo nr::tu utlhzada en actmdadts de ﬁna.nmamwnm

S EFECTIVO Y EQUIVALEI\‘TE mz EF’EETIVO
;- - Incremento nito-durante €l afio
L Comienzo del afio

e -_Z_-s ATDOS A1 FINAL DEL A:Z'D

wsac:cxé\;r QUE ND GE‘JERO Movmzawo DE

L * EFECTIVO: - |
AR Compensacmn dt: 1mpuesm a la renta

L Vernotis a los éstados fnacierce R

RS POR EL ANQ TERMINADO EL 31DE DICTEMBRE DEL 2013

2013

15,496,613
(12,879,206)
605,426

_&.011.981

(1.344,89%)
(101,289

2012
(en U.S. dblares)

17,299,618
(11767217

(55.340)
5477061

(2,864.975)

(254211

{1.446.187)

4,000, B
{344,530)
{4.002.029)

(546,559)

{3.110.188)

1,000,000 -
(672,008)

(2.679.236)

19,233
_ 246770

(2.351.244)

ge31

240,139

e G

_ Ab”[eonarda Viteri R L
Vmepremdente chcuﬁw

"¢ Sergio Aguino
Gerente de Contabilidad




_': NOTAS A LDS Esmuus FINANCIERBS
U PORELANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

L s INFDRMACIDN GENERAL

o :_. Acrmrm C A f:sta cr::nnstltmdaen el Ecuador dcsdc mayo de 1968 v su actividad pnnc:pal £s ]a

. . prestacion de servicios de futmgac:mn ¥ transporte aférea. La cantroladora inmediata de la Compﬁﬁm

o L _es Seylla Limited Partnership, constitufda ef Nueva Zelanda v 1a controladora pnnmpal es Favorita
o ) _I-"rmt Cf:: Ltd ccmstltmda o1 Islas Vlrgenes Britinicas,

R

ERn '_:_'-_21

_' La 1nfﬂnna¢1un cnntemda et estos estadm finanmeras es responsabilidad de la &dmmwtmmén de la
o Compama Dot :

.j:--PG LITICAS CﬂNTABLES SIGNIFICATIVAS

Decfamcmn de cmp!ﬁnﬁenm

L Tos estadus finanmems han mdo prepara.dos de conformidad con las Normas Intemacmnal&s de
i Inﬁ::rmacxén Fmancrera (‘NIIFJ

a2 Bases depreparacion

o T esfadc:s ﬁnanmeres da Acrovm C Al han sido preparados sobre las bases del Gosto histérico

T - excepto por clertas propisdddes ¥ equipos que son medidas a sus valores razonables; tal como se

o éxplica en las politicas contablés iricluidas a continuzeidn, El costo histdrico esta basado -

T gcnaralmantc en al va.lﬂr razc-nable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

B El valor razcmahie esel prer:m que se rembirla por vender un activo o el valor pag&do para
-+ ctransferir un pasive éhtre participarites de un mercado en la fecha de valeracion, - - S
- - independiéntemnente que ese precio es directamente observable o estimado ut1llmdﬂ otia
- ‘téehica de valoracidn; Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasive, la Compafiia tiene
.- &n cuenta las caractéristicas del dctivio 0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en
.+ ‘ouenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. Ei valor razonable o efectos
- de medicién y & de révelacidn e Ios estados financieros, se determina sobre una base de este
- tipo, a excepeidn de l4s mediciories’ que tiene algunas sxmxhtudas gon el valor razanable, pero no
o su valor razona.hle tales mmo eI valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de

PR '{:'.lamcss

R Admwnalmentﬁ, aefectﬁs de mfﬂnnamén 1"|11fufl-:mz:ra1 las mediciones Efeatuadas a valor R

. "_-_"_razﬂnabIe se clasifican en el nivel 1,2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los i irisuinos -
e ;para la medmtcm del V&Ir::r razonable ﬁl‘l. Sl.l totalidad, log cuales se describen a contmuaamn

e Nwe! f St:rn pre:mos conzadas {sm a_lustar) én mercados activos para activos © pamvus 1déntmns

e ::'_ﬁ-::que la ent:dad puede acceder i 1& fecha de medicidn.




I 'Nwef .2 Insumos distmtos & Ios premos mi‘lzados incluidos en el Nivel 1 que sean ﬂbsewables
- para el activo o pasmrn yi sea dl:e-cta ¢ indirestamente. .

' --'--'.?vruef 3 Insumos son da-.tos 1o nhsewab]es para el zotive o pasivo.

A contmuamén se chcnben las pnnmpalas paliticas contables adoptadag en la prnparacuﬁn c!a

o _estos estados financieros. -

Efecfzvo y eqmva!enres de efecrmo

L :-.Incluye Activds ﬁnanmer{}s hqmdcrs ¥ depﬁsutus o inversiones financieras 11qu1das que se pueden

T 24 ':."Cuemas por cabrar

. - - trahsforfar rép:damente afi efer:twn eén un plazo inferior a tres meses.

o Sﬂn antwﬂs ﬁnanmerﬂs o dmvados con pagﬂs fijos o determinzbles, que no cotizan en

. miercado activo, Se ¢lasificad én activos eorrientes, excepto los vencimientos superiores 2 12
- meses desde la f'en:ha deI estado &e sitacion financiera, que s& clasifican como activosno
' -_':.mrrlentcs st

R Despues del retonbeimiento J_mmai ava_lnr raronable, se miden al costo amummdc ut:lhzandn
el método de la tasa de inteids efectivd, menos cuaiqumr deterioro. La tasa de intergs efectiva se
. determina para cuentas por cobrar ¢on vencimiento mayor 8 365 dias, siempre que su efecto sea
o matarlal EI pnrm&o da crédlto prormcdm sobre [a prestacion de servicios es de 20 dfas

Z :-Las cuentas pﬂr cubrar mmnrmalcs 1nc1u}'cn una provizidn para reducir s valot a] da probabla
¢ - realizacion.. Dicha provision se conétituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de
o _'recupera(}ién' de las'_ciueﬂtas;'-'_ L

'-"_-'15"'_-'fﬂvenmrms .. B Sl

i _St:-n medldms aI ccrst::r prﬂmadm o valor Heto realizable, el menor. El costo de log mve:nta.rms 5&
- asigna utilizando el miétodo de promedic ponderado, Las importaciones en tréngito estin
' registradag al vilor d&la factura del proveedor incrementada por los gastos de rmpartamén

i . - m-::umdos hastz Ia fecha del estadn de situacidn finansiera.

:.Los mve:ntam:-s mcIu}mn i prows:én para reconocer pérdidas por obsolescericia, la cuales - -
o Ul determbiada en foneidn de un anahsm de la posibilidad real de utilizacion en la nperamﬁn de la -
_'.'."_Compaﬁia S : :

'_Z:Prapmdades yegmpas

R '_.'2 ﬁ.I “Meidicion én e.:' mammm d’ef recanacfmfenm Se miden inicialmente pc:r su msi:u El

e -_:.'costo de “propiadades ¥ équipos comprends su precio de adquisicidn iids todos los
;- -tostos directamente telacionados con la ubicacién y la puesta en -condiciones de
' funcionamiento y 14 estimadién infeial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro

L - - el elemento o de vehabilitacitn de la ubicacion del activo.




2152

ae3

Med’m:dn _pﬂs'mnﬂr af reconocmneﬁro modelo del coste ~ Despucs dsl recanommmnm
inicial, terrenos, edificios; instalaciones, mejoras a propiedades arrendadas, muebles,

- enserss, equipos de computacion, radio, comunicacién v vehiculos son reglstrados al
. cbsto menos-la depreciacién acumulada y el importe acuraulado de las pérdidas de
- deterioro develor. . -

~Medicién posterior .ol ' reconiocimiento: modelo de revaluacién - Después -del
‘reconocimiento inicial, agrondves, maquinarias y equipos son presentados-a sus valores

" revaluados, que son.sus valores razonables, en el momento de las revaluasiones, menos
.. la depreciadion acumnuleda y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de

- valor. -Las revaluaciones se efectlian con suficiente frecuencia, de tal matiéra que el
Svalor e libros no-differa materialmente del que se habria calculade utilizanda los

SR _-vajc:res razonabies al fmal de cada periodo.

B Cuaiqu:er aumento e la revaluacldn de estos activos se reconoce en otro resuItado
- intégral, ¥ seacumiula enél patnmcunm en la cuenta de reserva de revalpacidn de
-+ propiedadés v eqipos, excepto si revierts una disminucién en la revaluacién del mismo
~previamente réconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita 4 resultados
- en lamedida en que se cargs 14 d:smmucmn prfn-'la Una disminueidn del valar =}
- " libros de la revaluacidn de asronaves, maquinarias v equipos es registrada en resultzidos

e lamedidd que excede el sildo; si existe alguno, mantenide en {a reserva de

. :'revaluamén rala-:mnado cc}n una revaluacmu anterior de dichos activos.

E 'El saldo de- revaluacmn de atr-:mav&s, maquinarias y equipos incluido en ol patrmmma

. :_ " es transferidg’ dlrectamentn autlhdadss retenidas, cuando se produce la baja en cuentas
L .'.-deI active. - = :

RER YT

'.:Mémda de depre.cmaién y vfd’as Vitites - Bl costo o valor revaluado de pmpwdades
. ‘equipos se deprecia de déuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada,
*Valor residval i miétado de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el

- je‘f‘ecta de cualqutcr camhm F.&n al estimado registrado scbre una base pmspectwa, L

N . '-ﬁ mntmuamdn se presentan las pnnmpales clazes de propisdades ¥ eqmpas y as wdas
- tiles usadas en el cdlenlo de fa depreciacidn: .

;l .. Vida fitil {en ﬂﬁCIS] ..
Rdificlos ol 60 ' .
o Instalaciones <L 15
- Agromaves; LT
-'_.-'Fusalajﬁs'j.'_"_:" Sl 60
- '\{mores _:_ Ll 30
Lo Hélees 15
o QMaqumanas }-’ aqutpns P 15
..'Z.Majorasapmpmdadw arre:ndadas : 10
- Muebles venserés " R - 14

L : o :.Eqmpos da mmputamon ra,dm }f comunmamén I3




| -:' '2.6.5 Rm‘zra 0 uem‘a a‘e prop;eda&‘es ¥y eqmpos La utilidad o pérdida que sur_ja :;lel réfiro o

oAy ':_ -Derermm del vafar d’e Ias acr.:‘vas mug;ﬁ.!es ¢ intangibles

“venta de una clase de propiedades ¥ equipos se detenmina mediante ia diferancia entre el
* précio deventd'y el valc}r en hbros del activo y reconocida en resultados.

L En caso de’ vénts o retm:: subs1gu1ente de propiedades ¥ equipos revaluados, eI saldo de
o ; Ia reserva de revaluamﬁn €3 transferido directaments a utilidades retenidas.

C ‘Al final de cada permdo Ia Compama gvalia los valores en libros de sus activos fangmlas ¢
..~ intangibles a fin de-determindr i existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
" pérdida gor deterioro.” En fal cass, g8 caloila el importe recuperable del activo o unidad
e generadura de efectwn a ﬁn de deterriinar el alcance de 1a pérdida por deterioro (de haber -

R f;f-falguna)

' - ;"Las pérdxdas pur detennm se ‘Tetonacen inrediatamente en resultados, salvo s el actwo se
© - registraa un imports fevalhizdo, en cu}'c caso se debe considerar la pérdida por deteriora como
o ._-_-.una rhs:rnmucmn en la revaluamén

o '.Chjandn uha perdlda per detcrlm s rwe:mda, el valor en fibros del activo aumenta al valﬂr
-+ - estimado revisado-de su inporte recuperable, de tal manera que ol valor en libros ineretbentado
-+ Tio excede el valor en 1ibros fue se habifa caleulado si no se hubiera reconocide la pérdida por
.- - .deterioro para dichs activo-eén afios antériores. £l reverso de una pérdida por deterioro es
< rétonocido autorndticaments eén resultados, salvo si el activo correspondiente se regisira al
.. importe revaluado, en au}-'ﬂ C&Sﬂ eI reversa de |z perdida por deteriare $e manefa come un
' -'-"_'._'aumem:o en 1a ‘revaluamén S

. .-'__-:j;;? :'_:'_.'P:resmms

' '_."_.'-3Representan paswos ﬁnamxems que sé feconocen inicialmente a su valor razonahle “Estos
ot préstamos 58 regmtran subsecuentcmente a su costo amortizado usando el métedo de mteres :
L efectiva. et - :

Sy

;::'Cuenm.s' por pﬂgm- B}

R -_'_'.-'Sr:m paswos f'manmems nd denvados con pa,gas fjos o determinables, que no cut:zan efiun _
D .--memadﬂ actwcr R S

Después deI reconacumanm min:lal, 2 valor razonable, se miden al costo a.mcrrt:zadn ut1Irzandn
7 ¢l método de la tasa de interés’ ﬁfectwa ‘La tasa de Interés efectiva se determing para aquellas
- uentas por pagar coT yéncimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea matenal El

Y - petiodo de'pago pmmedm snbre Ia prestaclén de servicios es de 15 dias.

::'Impmsms

_ :'_.:'..':El g&sm pr::r 1mpuﬂsm & la ranta equwala a Ia smma del impuesto a la renta por pagar corrients’ :,f
el :el lmpuﬁsto dlferldo 31 hubtere

) "_'.2.1 ﬂ‘ I In;uuesra camenrs Se basa en la ut1ltdad gravable {tributaria) refrmu‘ada durante el

o - affo. -La utilidad gravable difidre de la utilidad contable, debido a las partidas de
C e s ingresos ¢ gastos imponiblés o-deducibles y partidas que no serin gravables o
- deducibles en el.mismo afio. : Bl pasivo de la Compaiifa por concepto del impuésto -

By '_-'-camente sa cslcula ut:hzsndo las tasas fiscales aprobadas al final de cada’ pm‘indo




8¢ reconcicen coma Ingress o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto énld - -
- . medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconove fusra del
L . resultado, Ya sed en‘oiro resiiltado integral o directamente en el patrimonio, en'cliyvo -+ -
- 'oaso el impuesto también s& reconcocs fuera del resultads; o cuando surgen del registro
L .1n1c1a.I da una combma{:tén de nngocms

CAd a.:; Iﬂguueszas d.:‘ferfdo.f Se recatioce sobre las diferencias temporarias detenmnadas f:ntre
" glvaler en libros de 1o activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus
- bases fiscales. 'La NIC 12 éstablece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
- - generalmente para todas lag diferencias temporarias imponibles. Un activo por
o0 Uimpuesto diférido sé réconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en'la
7 medidaen gue resilte probable que la Comparfifa disponga de urilidades gravables -
- futuras contra las qué se podrie carpar esas diferencias temporarias deducibles. Sin
Lo grmbargo, én base al Decrets Ejecutivo No, 1180 emitido el 19 de junio del 2012; .
-+ - -mediante ¢l eual se reforind 8l Reglamento para Ia Aplicacion de la Ley de Régimen
oL Teibutario Titerng, sliniingndo el literal en el cual, se sefialaba que Ia revaluacién de
1 activos fijos no tenia efectos tributatios, 1a Administracién de la Compaiiia decidié
- eonsidersr comid’ déducible el gasto de depreciacién de activos fijos revaluados y no
"o recoriocet uri pasiva pof impuesto diferido por este asunto. Adicionalmente, basados en
©+-0 o lo indicado en ta Cirgular No, NAC-DGECCGCI2-00009 publicada en el Registro
- L Ofisfal No. 718, en la-que s recuerda a los contribuyentes que la Ley de Régimen
“. . “Tributario Iiferno y suisglamento no prevén la aplicacién de la figura de “reverso de’
- - gastos no deéducibles”™ ¥ en consecuencia, aquellos gastos que fueron considérados par
.- los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracidn del impuesto a la
.. : renta en un determinado gjercicio fiscal, no podrén ser considerados como deducibles en
L ejerviios fiscales futuros®, - Congecuentemente, la Administracidn decidid no reconcoer
e Z un activo por tmpuesto dtfmdo por ninguna diferencia temporaria.

3 Iﬂ 3 Amvas por Empae.ﬂas corrierzz‘es El impuesto por cobrar cormients representa crédﬂ:o
oo teibutario generado por retenciones on la fuente del impuesto a fa renta y 8l impuesto al
© 5 valor agrégado = IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
L - serdn compensados ¢con Jas cusntis por pagar que se geneten pot dmhos conceptos 6
Sl rhediantg resolumén de Teclamus presentados por la Compafiia ante [a aumndad
e .tnbutana L .

L _-: Los acﬂvns por unpuestns Srtierites incluyen una provisién para reductr'e] saldo dﬁi
- erédito tributirio 4 st valer probable de recuperacion. Esta provision es oonstituida en
*base a un andlisis de 12 probabilidad de recuperacion de los reclamos, de acuerdo con
- los argumnentos lég'alés dela Admmistracién de la Compafila v sus asesorss legales, asi
L como su mstanma _]udmml

.? .I i Beneﬂcms a empfeados

2.11 I Beneﬁcws deﬁn.c&as Jub:ftmﬂn pa::mna! ¥ bonificacion por dem&ucm E] c:asm de
o los benéfiolos definidos (jibilacién patronal y bonificacion por desahuicio) es-
C ~determinado utilizéndo ¢l Métado de la Unidad de Crédito Proyectada, con. valnracmnes
" actuariales veslizadas al final de cada periodo por un actuario independiente -
o o debidamente califieadd, oo

SRR It




L 2.02 Redorocimiento de ingrésos

' Los dﬁétﬁsﬂf.ﬁr: serviclo presentc y pasado se reconocen en el resultado dé] atic én &l que
- se generan, asf como el mterés financiero generado por la obligacién de beneficio
: definido, :

. Las nuevas mediciones, qite comiprenden las ganancias y pérdidas actuarialés, so -

- reconocen en el estado dé Sitiacion financiera con cargo ¢ abono a otro resultado .-
" integral, en ‘el periodo én que se producen. El reconocimiento de la ganancia v pérdidas
- actuariales én'otro resaltads integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
- -"ac:umuIadas }f mo s6h recfamficadas a la utilidad o pérdida del periodo, -

R _':..'E-H 2 Paﬂmguamén a rmﬁa_mdoras La Compafifa reconace un pasivo ¥y un gasto pﬂr Ia

.- .7 participacidn’de los trabajadores en las utilidades de la Compafife. Bste beneficio se -
"0 caloula g Ta'tasa del [5% de'las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

- S& calonlan al valor razonabls de 1 contraprestacion cobrada o por cobrar, tenierido en cuenta !
.- importe asﬂmado dc cualqumr de:sauarnto bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia

B .-"_:_.ﬁﬁ'.puﬁda uturgar

o :Z'Sr::r_l 're'::'mn'amdﬂs _en"fun-:irﬁ'ri ala prestacitn de los servicios, suando el impotte dé [os ingtesos v

- - los costos incurridos, & por inclrrir, en relacidn con la transaccidn pueden ser medidos con

T .-_ﬁabzhdad v es pmbable qua la Cﬂmpaﬁm reciba los beneficios econdmicos asodiados con la
.'n'ansa:scmn ST

2.13

_';: :-;‘Se regmtm.n al mstﬂ hlsténca }( 56 recanocan a medida que son incurridos, mdapcndtentemente
o dc la fecha en que g haya reahzado el pagc, y ¢ registran en ¢ perfodo en el que 88 conocen,

RN

Cam_penmc:ﬁn de saIJas y rrmacc:ones

S Como nc:rma general fm Ic:-s estadﬂs f' inancieros no se compensan [os activos ¥ paswos tampom
771 los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacidn sea requenda u permitida
B .-pm' alguna norma }f esta presentacmn sea el reflefo de Ia esencia de la transaceién. - -~ ..

s :Los mgrems ¥ g;astﬂs o -:mgen en transacmonas qus, contractualments o por Hna norria legal

- contemplan la posibilidad de compensacin y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
0 cimports neto o de realizarel actwa yprocadm' 2l pago del pasivo de forma SImuIta.nea._. & -
SR ]:rresaant:m netos en rcsuita&os - e

s

'-_Ac:wos y prrswas f'rmrrcsems

L --'_'.Todns Ias activos ﬁnanc:ems s rbccrrtocen ¥ dan de baja a la fecha de negociacion ﬂuanda se
. realiza und compra o verita de n ativo financiero ¥ son medidos inicialmente al vaiur

. E..:' razonahle, mﬁs 105 costos d& l& transacmén




S Todr::s los an:twos ﬁnanctcros raconomdas son posterformente medidos en su totalldad a.I casta
| aimortizado o af valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
o -yencimientos originales inferiores 12 meses a partir de la fecha del estado de sttuacién
o ﬁnanmc:ra, que se presentan como actwns cortientes,

. _-"Lus Insm.lmentos de deuday patnmcrnm son clagificados como pasivos ﬁnanmerﬂs 0 cc-ma .
L :'patnmomu de conformidad conla sustancia del acuerdo contractual.
* ' Los pasivos financieros s& clasifican tomo pasivo corriente a menos que la Compa.ﬁm te.nga

- .- derécho incondicional de diferir e} pago de 1a obligacidn por lo menos 12 meses después de la.
" . fecha del estada de smmctﬁn ﬁnancwra, D

L _'_"3.';!’.6. ':Esr.:macm?zes canm.&fes

e La pre;maramén de los presentes estadus financieros en conformidad con NIIF requmre que la
- -Administraci6n realice siertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes 2 fa
.- ‘getividad écondmica de'la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién'y presentasion
-7 de algunas partidas §us forman parté de los estados financieros. En opiniéndela - .
L Administracién, tales gstihaciones ¥ simpuestos estuvieron basados en la mejor utilizazién de 1a
R :'mf-::nnnamén dxspamble al momento, ]os cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

. .'-Las estimationes y JIIICIIDS sub}racentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
- - estimacionies contablés s¢ Teconocen e el periodo de la revisién y perfodos futuros si la revisién
s '..-'-'_'_afmta tarito a.l penodo actua.l comto a pe:rmdus subsscuentes. S
RS ¥ 74 'Normas nueves y revisadas .i’.!'.?: efecra marermf sobre Ios estados financieros
: '.I.‘Iurante el afio en curso la. Ccrmpaﬂfa ha aplicado una serie de normas nuevas v rmrlsadas
...~ ernitidas por el Cons,qo de Nc-rmas Internacmnales de Contabilidad (TASB}, efectivas a pariir’
- -:':'._del 1 de enatro det 2013 :

L NI[F Tltuiﬂ Efmnm apartl

B f-'f-f.Enmlendas 214 "\'II‘F ? /- Cotmpenisasidn e astivos Bnerol, 2013' -
_ T _ - L1 financieres y pasivos financieros. '
. '_:'Ehiﬁiéﬂﬂa's 'si' lél'NIC'i L Presentacién de partidas on ofro Enero 1, Eﬂ'l?r o
e e e fe T esultado Integral. R
- Brimiendasa A NIC E ::':.'-P?éééﬂtﬁcién de estados financieros. Enero 1,2013
| --_:'.'-_-'Eﬁmieﬁdaé a 1a'1'~$zrj@ (gt -j-_'-_'_-".Réﬁ'eiacianes - Transferencias e Tulio 1,2012°
. . Loesor e e aetivos finaneleros. L
o 'NIC 19 (ramsada il ai 21."}11) Béﬁéﬁdius a loz empleados, Enero 1',-._213']';3.' .
. NHF 3.0 S 1 Mediisn del valor L

. :_':__razr:nnabfe Enero 1 2013 S

) _":-_':La ﬁdmmlstracuﬁn ccnmdera. que 1a a.phcamén de las normas nuevas y revisada dura.nte e[ afio
S0 2013, detalladas snterorents, no har fenido un efecto material sabre la nogicién ﬂnanmara de
B la Eompama ios resultadas de suis aperacmnes o sus flujos de efectivo. o :

IS |




2 18" Narmas Hiievis _v rewmda:s' emfmias pm aiin no efectivas - La Compaiiia no ba aphcado las
. siguientes Normas Internacionales de Informaeion Financiera (NIIF) y Normas Intéracionales
- de Contabilidad (NIC) nvevas v revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

| ..'j'.'iiim‘ L e .-'_-;'__-"_Tlmlo Efectiva 2 partic
'NIIFQ . el Instrumentos financieros. Enero 1, 2015 -

S 3_Enmxendas il NI[F 9 :,r Fcﬁha obligatoria efectiva de la S
LoNIFT7 ol ....__--_'.'*J'I]I‘S'yrevelaciones de transicidn.  Enero 1, 2013

_’.Enmmndas 218 NIC 32 ' 'fca'mpénsacian de activos y pasivos N
: : Fmancmros : Enerp 1, 2014

o T TN Diciembre 36

2{]'1 3 2012 12
{(en 1.5, drﬁlares}

S Cemes s IROR 950,396 LooLT32

.- Compafifas relacmnadas, nm.a. 15 e 356,954 | 94,298
S Funmr:manﬁsyampleadﬂs e 158,774 - 120,379
7 Otras 109,458 " 208,356

I :.Antmlpas apmveedc}res : Ll 7.681 11,146
o .-'mesmn para cugritas 1nmhrab1es R (64.,509) (46,07

o Al 31 de d1c1emhre del 2013 chentes representan créditos otorgados par servicios de ﬁnmgamén v
. tmmpf_'rrte aéren las cuales tlenen vcnmmmn‘tﬂs promedio en 20 dias y no generan intereses. .

Ce T 'I.a::s saldcrs pr:rr cobrar a chentes txenen los mgu:entes veneimientos:

.. Diciembre31.. . '_
2013 T 31
{en U.S. dolarés) - -

L Cordente L T 540,650 436,328 .
L Weneidor o e T e LT

o l=30dias 235,874 289,450
U3l 60dfas 29,074 52,704

o Méasde6ldias 0D 144,798 223380




g

" Costd s valugotén |

CINVENTARIGS

'_.Repuestr::s o e
- Materiales, msumnsyr:rtms S
. .Combusnblw L SRR
" Entrdnsite | - i el
; _thmunpm t:hss:-lmanma SO e

“Taral - - SRR

- Deprectacion acumulada "+ T

L Tetal

L Gl

. Terrenos .

- - 'Edificios & msta‘lacmnes

L. Asronaves - _ R
S :.-Maqumanas},r eqmpns R
- Mejoras aprapxedades arremdadas s

o Muebles y ensergs B |
. : E'qu"PDs de meutamdn r&dlﬂ }" mmunlﬂﬂﬂl{in
L ;".Vehmulos o o

) Z'_ZSaldasalldememdel 2012 S
S Adquisicionss
'_\-’entas
: N "'ﬁa]dos a] 31 :!e dm[emhre dﬁl 2012
. Adquisiciones - - . _
S Pale o
_Illmmmﬂpurmfuac:&n
Salda 2l 31 &e d membre del 2013

L :ETc:ta.l

e

Tertinss oo

:i{-_ﬁ,’gaui";-i.-'-.jﬁ;é;s”

L 1'3'29,3:5(1' S L 044,860

E.Etllt%:-_ﬂ.

:_-'_'12116.3?5

| Lﬁs mnwmtentos de pmpredades y eqmpc:s ﬁ.lemn COmO sigue:

Mequingrias  propisdades

M el

Diciemhré"si o

21]13

2(}12

{en .8, dnlares]l o
433,865

524,366
128,290
94,384
1,177
{38,045

£60.172

75,788

177379

“Q 43,653

. Diclembie 31,0 © 7

Eﬂlj

{en U.S. délms} _
17418,163

18,026,004
{4.598.811)

k] B3

402,650
46,734
11,710,500
650,800
530,260
27,581
57.361
1.387

{4,169.344) -
15148819

402,650

UAROTS
11,545,641

.- 566,515 .

808,043
730,810
24,386

2699

13,427,283

bisjoras en

ateendades

(o= U5, délares)

819,563
157,500

ETIEETES

" Eqiiposde
Muﬁbl:sy cumputamﬁn

- Toul

865,346
23584

100,784 - .-.'.z"zs.'wci T 4asaa
14810 714,571 - 2864975

46:«'5.65'0':'_: .

-;.;'_ﬁ,m

_:14,3&1.?35
JL06],841

TL(635,883)
.. o5

1,007,163
147,805

3

1,138.530
T2

17318183
L34890
- BAT S8
248

1 15,594'-'.' L 239 a5
3308 L sRpd2
.:1,232;. : X o

LJasdni

La3aea

68 - 2_9.,.43.2 - a5 o
---.-15-




T g orss en T Eaqilpos 48

- Edifiviges .. - Maquinarias propiedades Musbles - computacién, -
_ Aﬁu@mm herongies  yeguipes  amensladas v passey - padio v odas Tatal
o AR {on .5, d8lares) :

... Baldesalldsensrodel 2012 70 o0 :.(23,5’29j ._-_-{:;3?3,053) (39R,00%) (3577800 (80,810} '.-'{znﬂ;suj " (3,633,785)
.0 Depreciaciin e {1,342 T (403,041) {42,549} (73,007) (3974} - (1072)  {536,0%9)

R Saldos 21 31 de diotembre del 2012 -~ '{ﬁi;s'é 1'}" (AI76,008)  (440,648)  (EILEET)  (BATRE) - (NL060) - (4,169,344)
C o Deprecmeln ... LMD SLEN  (6523) (N8N (245) . (26389) (648,994}
Ba]as ] . 214537 B ZE":;?
- Saldos a! 31 l:le d:memh*e: dc:l 2&13 EQAZ} Iﬁ.ﬂa&;&&} (047 (MZIED  (BARD (38449 . (4398310

o AI 31’ de dioteribre del 21313 adqursmmnes mcluye principalmente compra de 1 avioneta v de alas de
o awﬁn y para SErvicics de ﬁ:mlgamén aérea; por USE 959,634 v USS102,007, respectivamente.

:_' ; Sl aeronaves maqumaﬂas y eqmpos huhlesen sxdo madidos sobre 1a base del costo h:sténcn los
o .saldas en l'bms hubm-,ra.n 51du los slgmcntes :

Diciembfé"sl' S
2013 2012° .
U eronaves L L3259 LLIENESS
T Maqumanas ¥ equlpos | 202311 485,029 -
- Al 31 de dmwmbra del 2013 c:I V&]Dl‘ ramnahle de areonaves, maquinarias y equipos cumspunde al

~ - Nivel 2 dentro de lajerarquia de Valor razonable establecida por Ja NTIF 13, Adicionaltiiéiite, no han
Exmndr:- transferencxas en'cre el Nwe'l 1 '\Twal 2 v Nivel 3 durante ¢l afio. o

g B Al 31 de dmmnbre del 2013 ‘aercnaves con i saldo en libros de US$2.3 millones han s;dn
-+ pignorados para garantizar _lﬂs préstarios dé compafifas relacicnadas.

2013 L2002
(en U5, délares) -+ -

-'-';-fagamngggs ai’ chito amm-r:zada'-_":'_-"'..-'_':I.-'.-:-:..-'_ L
0 Préstamos banearios (1) T 5,625,808 2,150,460 @
R '_ Compama reiacmnadm nota 15 (2] 4,422,070 - 8.424.099 -

. _-'Corriente eI 4,583,213 703,646

L Nr.:r camante" el e 2464 660 £9.879.913

e




o (1) Representa prés‘mmus atasa ﬁ_]a zon bancus locales y con un banco del exterior por US$5 4

. millones y US8252,200 respectivamente. Al 31 de diclembre del 2013, Ia tasa d-: 1nterf:£
S efectwa pmmedm ponderada a_nuaI sobre 1o préstamos es de 8%4.

(2} ':.-'En sepnemhre 1,2{}13 se ﬁrmé convenio de reestructuracién y novacion de deuda;i Ecin3 L

. .-'Reybanpac, Rey Banano del Pacffico C. A. por US$4.4 millongs, en el cual se establecs tasa e
-+ iterés del 8% y pago al vencimients de [a obligacin, en febrero 2015, .

... Diciembre 31" *
2013 L2012 -
{en U.S. délares)

B '_Eompa.ﬁms reIacmnadas, nata ‘15 o 5,258,654 4,276,343 |

- Proveedores - . .- S 401,651 © 579,739
el e T SI6582 5010578
7 A131 de diciembre del 2{}13,pmv5f:dﬂresrepr¢senta principalmente facturas pendienﬁs&'ﬁ&f comipra
2 -f_:ie ri'iafériaiﬁs' parala '{:ni'e'ﬁmidn de sefvicios de fumigacitn aérea.

R -':}IM PUESTDS

L :3-'1" Z-'Ac.'fwas _1* pas:va.f de! .rma mmeme Un resumen de activos v pasivos por rmpuesms camentes

" "_'as COmMO s1gue

... Diciembre 3'1' '
2013 2&12
(en U.S. dulares)

i -_Impues‘m al Valor Agrégads = WA {i} ' 1,288,404 :'..1.1.353;7".7.3 '

Z__-._Retencmnes én I4 firerite (1) - 522,901 Cesyarr
- Impuesto 8 la Salida de Dmsas ISD _ 171,808

U Provisién piara cushtas incobrablés (2] o {339222) ' _{295,153)

. Tgm] m -

- Pasivos por impuesios eorviete ',g' SN L
- Impuestoalarenta . B Co 147,826

- Reéfencionés en la foents de unpuesm i a renta 37,763 45,624

T Impuesto 2l Valor Agregada »I‘WL _ 4224 L i..5.28

o -':.":'.'-:Tﬂfal S AL I9REYS

ST




- _.(1} Al 31 de d:c:emhre del 2{] 13 Impuesta al Valor Agrezado — IVA. por US$413 GDS }'
. '_ ; ) retenciones en la fuente del impuesto 2 la renta por US$293,804 se encuentran &1 proceso’
de reclamo ante eI Trlbunal D1str1ta] de lo Fiscal.

s : '_-"(2} Durante & aﬁa 2(1 13 la Campama reglstrd provisién para activos por 1mpuf:stos cornem:es
-de dudosa r@cupm‘amén por USSIEI} 000 v castigos por US$75.933.

RRY ¥ '.-'Im_,vmm:i ala mrsm cﬂmmm recanaczda en los resultados - Una reconciliacién entre la o
.o utilidad segin estados {1 inancieros v &l gasto por impuesto a la renta corrients, es como sigue:

2013 2012 -
S _ - R (en T8, délarss)
5 _:..-'.Utl_hdad antes de 1mpuesm a la rcnta segun estados MRS
T finangieras o I 52,194 149,709

e -'-"_-Gasfﬂs 1o dedubibles S 123,206 55 701 -
o Otras d&dummn&s (ramuneramonas empIeadgs con
. discapacidad) SRy {110.053) (35 ey
| :-:U‘tﬂtdad grava-.bIe . - 65,347 1q
o ?_'-fIrnpuesm & Ja oiia causada o 22% {2012 23%) 14376 Lot

A pamr del aﬁr:b 201{} se dehe conmderar cotno impuesto & la renta minimo el valor dal anticipo
~..calowladoy pagado durante el affe, el cual resulta de la suma matematica del (0.4% del activo,
-0 L7 0.2% del patrimonio; 0.4% de 1 ingrescs gravados y 0.2% de costos y gastos dedumbies, an]uldas
B ';_vsn log estados ﬁnanmems del am:r a.ntenr::r -

. ._"_'_'-.-:;'Duranta el 8o 20 13 g Compaﬁfa déterraing un impuesto a la renta causado de USS 14 37'5 sin
Lo erabargn, el antmlpo de IMpUests a la renta caleulado fue de US$163,136. Consecueritemente,
Lol ld Campama r&glsn'o en rasultadc-s U55163 136 equivalente al impuesto 4 la rEnm minimo, un
-_'-_:resumen 2§ Como SIgue ' : S
o 2013 """2'ti:i2"
{en U5, délares)
| XY .....2&%&
L ticips eaieulada TR 163,136 m
o .".Impuestc: a 1a renta {101'1'1 antf: ca:gada a resultados 163136 M

: '-:-'--:'_:mi.aa-es-ta'a'15féﬁﬁ'-ﬁﬁ-ﬁa‘a-%_’-z S

_ :: :_':_: E'._';Las declaracmnes de rmpuestns hian stdr:: remsadas por las autoridades tributarias hasna al aﬁo
-1 2002, praducts de Io énal ¢ deteriinaron glosas fiscales que han sido tmpugnadas porla.
S _-'_-'ﬁ&mtmstramdn de ]a Cnmpama (nota 1'?), v estan pendientes de revision las dﬁc]aramonas del -
"3--'_'12G1ﬂa12013 Lonriiin - :




gy pruscms DE TRANSFERENCIA

3 3. Movmwnra d@ Ia provm‘dn pam mpuesra a la rente - Los moyimientos de la pmwsuﬁn para
: _.'_.Impuesto ala renta fuemn como mgue L

2013 » é‘biz N

L e L (en U5, ddlaras} .
. Saldos 2l mmwnz.ﬂ dcl ﬂﬁo 147,826 118, 164" -
o .":Prﬂws:on . | _ 153,136 .. '_I4x,325 -
. :'_'_.'.'-Compensamrﬁn ST (310.962y  :.° 115 11537} o
A .."'_..;_Saldos al firial dal’ arm | o S — o i&M '

R 84 As,gem‘as Tnﬁﬂmﬂas a'.ef C‘Jd:ga Grﬂi_mco de Iy Produceidn - Con fecha dl-:lemhre 29 de 2{}1 1
""" se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Cédigo Organico-dela’
-l Produseidn, Comarmcr elnve:rsmne:s, 8l mismo que incluye entre otros aspectos tnhutanos 168
".-'_nguxentes S S '

i Wi ‘1a reducclérn pmgreswa ¢t 18 puntc:s porcentuales en la tarifa de 1mpuestn i la renita para
o :'somedades, as{ tenemos 24% para f;l afio 2011, 23% para el afio 2012y 22% 4 partxr del
T _-_"'_aﬁc: 2&13 ERURERSEY e _ _
- '.Exonera,c:én de retenmdn en la fuente de impuesto a la renta en pago de mtar-ESes de o
SR credltus exttamﬂs utargadas pm' mmtumones finaneieras. R :

o '_3';'.'-' ;La reduccmn pmgreswa del pnrcentaje de retencidn en la fuente de 1mpuesto a ]a renta en -
o _-pan-os al extenor canfonne 1a T;a.nfa de {mpuesto a Iz renta para sociedades, - -

(RN 4 1 A ' ecros Tnbmarms d’e Ia' : d’e Famenm Anibiental v Qptimizaciin de log I_gresos de!
Lo Estade - Con fecha noviembre 24 dé2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Offcial -
-1 No. 583 14 Ley de Fomento Ambiental v Optimizacién de los Ingresos del Estado, 12 misma que
S indica quiela tarifa del Impuigsto & la Salida de Divisas - 1SD se incrementd del 2% al 5%, Por
... presuncidn e considera hecho generador de este impuesto el use de dinero en el exterior y'se
S establece domo exénta de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas natirales
7.7 -que no estén doriciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién do
7 materias primas, Ingunids ¥ biénes de vapital, que consten en el listado que establezea el Comité
corr Tl de Politica Tributariay que seah utlhzados en procesos productivos, pueden sarunhzadas gomo
s 1_ : j.crédttu mhma.rm d;: unpuastn 4 la. e S

U que hay"an efe:ctuado dperaciones con pm‘tes relacmnadas locales vio del exterior, dentro dé un mismo
. periodo fiscal por un importe aciimiilade superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un
- estudio de Precios de Transferenciz, - La Compaitia prepard dicho estudio, en base al cualse determiné
- que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efe-:tuadas a premos
s 'razonab]es que se aprﬁmman a valores de plena competencia, :




"7 /10, OBLIGACIONES POR BENEFICIGS DEFINIDOS o
2013 20127
{en 1.5, ditares)

- '-._-Iubliamdn patmnal : : 653,798 410,368

. | - Bonificacion por desahucm 161,965 ZJQ‘! 594 -
.:Tin“ﬂ “_1ff:7;5_f}ﬁiﬂﬁfffjﬂff]f:” 815763 éiiéé%

o 10, I Jﬂﬁmrcwrs parranm' D& acuerdﬂ con., d:sI:-r::srcmnes del Cuﬁd1gc del Trabajo, los u'aba_]adﬂrss
© ... ghepor veinte y cirico -afios o'mAs liubiersn prestado sus servicios en forma continuada o
-0 interromipida, tendran dérecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de'la jubilacidn
- Uque les corresporide en su 'condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
R Lus mcmmianms en al valor prasante: de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

..... 2013 22
{en TS, d-:SIares)

B '.:'-'Saldos 1l éoinionsd deI aiier 410,568 "."'29{' 203

T Costo de Jos servicios del penada corrrente ' 38,704 Ll 24,970
...~ Costo por intereses - RERRR. 26,152 L 16,423
Y _'..-:_Perd1das actuanales o 178.374 L8972

- Saldos al final del aﬁo e :__3_-:: . 653798 . 410,568

S .-'_--_Las calculu-s actua.nales del valor presente dela obligacidn devengada por concaptﬂ da o
7 béneficios definidos Tueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actoario -~
-7 independiente.: El valor préserits da las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
S L ciostos del servicio actual yel costio del servicio anterior fueron calculades urilizando el método
o e launidad de ciédito pm}factada ‘Bajo este método los beneficios definidos deben ser”
.- atribuidos 4l periodo de-serviclo del empleado y basados en la formula del plan, de tal fortria
|- gue'se dtribuye 1a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
-+ hipétesis avtuariales para caletilar € valor presente de dichos beneficios. Estas hipftesis
.. reflejan el valor de dingrd a.‘través d:e[ tlernpo el incremento salarial y las probabilidades de
L -__'.-'pago de ast:::s benef’ mr.as :

S -'_-_Las h1p{5tesls actuamles srgmﬂc:atwas r.mhza,das para Iz determinacion de las abhgamanes por -
° .- beneficios definidos son latasd de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
... andlisis de sensibilidad detallado 4'éontimuacién se ha desarrallado en base 2 los cambios . .
S -razﬁnablamante pomblas qua ss produzcan al final del periodo de referencia de log respectivos
"_'_'._-'supuastns A

PR - .'Sl latasa de descu&nta maremen‘ta en 25 puntns la obligacién por beneficios dcﬁmdn&
} ﬁ.-'_-'j.fdls:rnmu:rla pc}rUS$1{] ?9? L .

- -"_'.":.'.581 los mcrementos salanalﬂs esperadas aumentan en un 0.25%, la ubllgamdn pc:r beneﬁcms
S .deﬁntdos e mermnentana en DSII 4?‘? .




o . - Elanﬁhstsdesensmllldad presentadu anteriormente puede no ser representativo dela :v:al.t"iﬁi:':ién'
.- real en la pbligacidn: pof'bEnef cios definidos, yva que es poco probable que los cambios en las
C '.hrpétems se prcduzcan en farma a1slada unos de otros. Ce

L Es 1mpc:rrante mencmnar que & el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de: las
Lol oo+ opbligaciones por beneficios definidos se calould utilizando el métado de crédito utitario
o ee s s provectado, que es el mistio que el aplicado en el caloulo de (2 obligacién por beneficios -
ol idefinidos reconoeidd e el estado de situacion financiera. No hicieron cambios en los métodos
S 1_3e h1p6tes1s unlzmdas al elaborar el ané.lxszs de sensibilidad respecto a afios anterioras. -

X Las presuncmnes pnnmpalm usadas para Fropésitos de los caleulos actuariales sont la,s

L 51g‘u1entes e
........ DmmmbreEl _
2ﬂ13 --2[!12
| -: :' ".".'Tasa de descuento e - ' 6.50% U6.50%
Tasa asperada dai 1ncreme:nm salarlal 2.40% C2.40%

:l.i. INSTRUMENTDE FINANCIERDS

ﬂ 1 Gesr;ﬁrz de r:mﬂas ﬁmmc;erof En al -::urso normal de sus negocios y actmdade:s da

-+ financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que

. puéden afsctar dé manérd més o menos mg:mf' cativa al valor econdmico de sus’ ﬂujos ¥ attivos
L '..'j.}f, e cr:nnsccucnma, sus rr:sultaxius :

“La Campaﬁm d15puna da wiia cargamzamon y de sistemas de informacién, admm]s*rados por la
. Vieepresidencia Financiéra Corpofiitiva, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

o rmagnitad, proponét 8l Cr:rmlté Ejacut:wn medidas de mitigacién, eiecutar dichas m&dldas Y
s -corntmlar L1 efe:cuwdad o .

R A confmuac:én se presenta una de:fmrmén de los Hesgos que enfrenta la Cqmpﬂma, yaa~ . s
o7 rearacterizacién y cuantificacidn de éstos y una descripoidn de las medidas de m:t1gan16n ;
a.c‘tualmmtc £1 uso’ por partc de Ia Cl::mpama, gi es el caso, :

RN :'_:.."11 1 I Rmsga en kzs taisias dé mreréf La Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés
Lo tdnte fijas chmb virisbles. Bl riésgo es mangjado por la Compafiia mariténiendo una
Ll '._mmbmamﬁn aprc:-plada e:ntra Ias préstamos a tasa fija y a tasa variable, . .- -

R H .1’ 2 Anahm de semzb:fadad tie ﬂpas de nterés - Bl anlisis de sensibilidad. fuﬁ dat&rmmada
oL Cénbasealy eiposicion a 10s 1ipos de interés. Para los pasivos de tasa variable, el -
- : - andlisis se prepata asimiendé que el importe de la obligacidn pendiente al que ﬁnallce
O '__-'_el [:I-E:riﬂdf_‘r fue excepcmnal durante todo el afio.

R 'Z.Al 31 da dtctembre dﬁl 2013 ‘st las tasas de interés variable hubjeran aumantado r’

DL disminiido L0 puntos'y fodas las demds variables se mantuvieran constantes, -l gasta g

. - de interds réconosids resultados hubiera aumentade / disminuido por US$250 {2012

R :.-_dlsmmucténfaumanm porUSSi-l?) Esto es principalinente atribuibls a la axpasmmn de
A la Compama a tasas d¥ mterés de S8 prestami}s a tipo variable, " .




Ij‘ I 3 R:esga :ie crédx:a El rlesgo dﬁ erédltc ss refiere al resgo de que una d& 188 partes
- imcumpla con sus ohhgacmnes confractuales resultando en una perd:da fmanmera para
ola Cumpaﬁla. -

UL Adisiaiomacion de Is Campaﬁm considera que el riesgo crediticio se encucntra
o mitigado debido 4 sus politicas de calificacién y evaluacion de clientes previoal

- otorgamiento de ciéditos v péricdos cortos de crédito (20 dias en promedis), 1o
SRE 'hablmdose pms&ntadﬂ prﬂblﬂmas significativos de cobranza dudosa.

; -"_Las suentas’ por cobrar a 1érderos s& encuentran diversificadas entre dlferantes cliantes ¥
- divetsas dreas geogrificas a fin de evitar la concentracidn del riesgo. La evaluacion de
A :'_ crédlto continva se reahza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

- 1iT4 .Rmsgo d'e kgmdez Ta Vmpremdenma Financiera Corporativa es la que tisne la-
R _'_'respons&bﬂtdad ﬁnal por Ia gsstmn de liquidez, .

e '.La Vmapresxdrmma Fmamuera Cﬁrpomtva ha esrablecido un marco de trabajo

- apropiade’ para’ la gestidn de Hauidez de manera que la Gerencla General pueda | mane_]a_r
- 'los reqiierimientos de finanéiamiento a corto, mediano y largo plaze asf como la gestion
. -~deliquidez de la Conpafifa. Ta Compaifila maneja el riesgo de liquidez manteniendo

Lo lreservas, facilidades findricierasy de préstama adecuadas, monitoreando continuamente
S Cles flujos efeetivos pm}rectados } reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
- actwas i paswos f' nancxe:ms

Tasa.demterés la3l Fmesesa iaj

ST M messs I afig afios Tﬂm
._-_I]lclembreSl 1013 B S

Tasa 08 wterds fjd ':'.'.'31 % 83,993 2138777 4782,793° 7,005,493

" Tasa de Intetéy vanablﬂ 5 6% 133.135  227.380 631,866 - 1,042,385

Sl o d,,mgan mm-gs 2.000.000 L 22,000,000
2207062 2366157 5464659 10047578

3 Dmmmhr& 31 2(111 .

L ettt A RS0 6S95T 143,685 399a27'1’"'9'1'§99n&-

"_'3_-'_.1.'_--Tasadamtarésvmabla CUU6I8% 129574 218261 _LOB58IT 1382652
".1--Tota! U T Jessas 361946 ;.q.mﬂs.s. L&iﬁi&ﬁ

T '.."'H.;E‘.I .Rsesga d’e capdaf La Compama gestmna su capital pars asegurar gque estara en .-
oo capacidad de eontiniiat conjo empresa en marcha mientras que maximizan e |
Sl rendimienio : a sus acmomstas an'avés de la optimizacién de los saldos de deuda v
' .:--'.pﬂfﬂmﬂﬂlﬂ e . e

H 2 Caregorms de msrmmenros f mﬂcm‘as La Cumpaﬁm mantiene los mguwntes actwos :,f
paswas i" nanmems ' - : .




Dmmmbr@ 3 l

2013 2012 ﬁ :

RRA | (e U.S. délares)
_Acm-as ﬁnmmerm

Efe::twoyequwalenms de efecf1vo"-_' 266,005 -EHE,T?G g
£ Cuemas ;:-orcobrar PR 1518654 1389832

o Pas'wﬂ.r ﬁmczems

- Préstamos cortovlargu plazu | 10,047,878 1ﬂ,533,559 B

s ~Caentas por pagar S 5.763.832  -5.010,578

Tc-tal _ ._ . cimi v

- 113" 3 Va!ar mzanabfe d’e Ias m.ﬂmmenm: f' Smancieros - La Administracion considera: que 105
L+ 7 importes-en libros de log actives y-pasivos financieros reconocidos al costo amﬂmzﬁdra en los

S estadcs financieros se apmmman & su valor razonable.

.P.HL'I‘RIllr'lll‘;'.ﬂ‘\ll"i'llI

- acclones de valornominal umtano r.fc US$G 04 todas ordinarias y nominativas.

' -.'._-_Reiervas IncIu},ran lo mguwnta SRR

- Reserva por valiaeion e Ll 432,164 4L 165'

2013 5012
{(en U.S. ddlares}

-0 Reservalegal - . T 15,696 15,696
.- Reserva facultativa - o ST o S 21 3 |

P .' Tﬁtﬂl . . ] :.. '. ._ _. . EI ET §§1 :_':. [ E EEE

. s C‘ag:mi Sacm " M 31 de dmemhre dei 21}13 }f 21’312 el capital suscrito y pagado representa ??9 AT3

. Dictembre 31,0 -

. Reservi por Valuacidn - Repissenta £l registro dél incremento en el valor de propiedadss come ..
- consecuencia de avaliios téériicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de esta" ;
.- - -cuenta no puedé distribuiree oo dividéndo e efectivo, pero puede ser capitalizade total o

i parmalmantc Q ut1[1zarse para compensar pérdidas -

- _. Reserva Lega.l’ La La:-,f de Compaﬁ{as requ:ere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
" apropiado como teserva legal hasta-que ésta como minimo alcance et 50% del capital social. .

.. Estareserva iid estf dispnmble para el pagﬂ de dividendos en efectivo pero puede ser capttahzaﬁa en
---sutﬁtalldad L DA Lo

SO,




' Resultados acumidados - Trehiyen lo sigiients: -

Diciembre'Sl.."...'-.".. T
2013 )
(en U.S. délaresy .

DR Acurmilade. el x (155,146) (44209
" - Resultados aoimulados provememtcs de Ia .

- adopeidn por primers vez de las NT[F o (131,440) (23 1,440}

. _-'_'_RGSGWE.S segiin _F’l[:[}ﬂlL antermres R oL
o - Rﬂservade capmﬂ R : 1.165.167 1.165.167 -

L - Los saidos de las 51gurentescuenta$surgande Ta aplicacidn por primera vez de las NIIF y de 165 saldos
- geptn PCGA, atteriores, los chiales segin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de acruhre del 20 11 p{:-drén ser u1':11:zadcas de la siguiente forma:

B '.Remirmias :xcmnufmfog grwememm Je Ia adapmdn por primera ves de las NIIF - Inc]u}fe los

L valores resultantes de Jos ajustes orizinedes en e adopeidn por primera vez de las NIIF, El saldo -

_ o “deudor podra ser absc:rbldu pnr los resulmdas acumulados v los del dltimo gjercicio ﬂmémmu L
- ponchiido, si los hubrere S

R Rﬂfmas Seesin .PCGA anreriares Lns saldos acreedores de las reservas de capital, sagﬁn PCGA\
oo antériores; sélo podran ser capitalizados en fa parte que exceds al valor de las pérdidas acumu]adas ¥
o lasdel Glimo efereieio econdmico concluido; si las hubieren; utilizado en absotber pérdidas; o

< -devuelto en el caso de tiquidacidn dé la compafifa,

B '_:.:-.'_.31.3..'.

INGRESOS . i

2013 L0
(en U.S. délares) -~ .

. :I' Fum:gamon aérea nota 15 : L 14,801,287 16;6.64,'2'40”
:"'TransPorteaerea . 369,984 383210
LSOmes L Lo 542872 415243

2013 “ 2012 -
(o0 U.S. délares)

T ot de verttas, ot 15 1 13,769,119 14923077
-+ Gastos de administracidn. Fw:ntas nota 15 1,466,363 11,632,065 -
- -Gastos ﬁnanmeros nota LS ST = _ £16.304 744,355

e :.'-_:':_-'Tr::rtal




- Un detalle de 'dt‘.:}é’tdé.jf. Fastos ﬁa}_:s'ﬁ'-ﬁ'atﬁféleza &5 como sigus:

.+ Materfal utilizado en furmigacién . -
- Bueldos v beneficios o h‘aba_]admss
O Beguros
- Reparaciény mantentmiento
... ‘Depreciaciones y amartiz;acmnes
L Asesoria v honorarios pmfesmnalea
-0 oAlquiler - :
L Guardiania T
U Impuestos ytagas 0 .3 e R
0T Movilizacidn -
- Otros menores u USSI{JEI UUD

.-Tc:-tal

2913

5,960,712
4,678,079
965,907
822,545
668,861
552,380
315,717
253,972
202,701
152,576

1,274,336
13.831.186

012
(en U.S. délares)
4,081, 395 '

4:406,500
" 879,264
1,008,273
573,425
3,964,531
238,241
208,416
1 442,700
" 144,857
1,371,895
11319497

SALDOS ‘I" TRANSACCIONES CDN COMPANIAS RELACIONADAS -

-+ Cuentas por cabm?: R
L Serintagre S.A.

oL Ritervil 8. Al _
S Segunda& Prwada Vamcseg

L .. 'Tatal

. _"_'_'C‘uenrasnormem e
- .- Fertisa, Fertilizantes, TermmalesISemcms S AL
~-" Reybanpac. Rey Banano dﬁl Pamﬂm C A

R Re}rbanpac Rey Bananu dal E’amﬁw C A {2}

- 31} dias YT no generan mtereaes _

. Diclembra 31

Eﬂlj

{en U5, didlares)

270,496
84,703
1.755

sy

42,432
1755

4,095,889
1,164,652
112

2528034

4422070

ifjésiggg..

i

i

N f'.(l) Al 31 de dmmmbre deI 2D13 Fertlsa, Femlimtas Terminales I Servicios S. A. represefnta _
e '_facturas por compra de matenales para fumwamdn las cuales tienen vencimiento pmmedm én

o {ij '-_'.-En 5ep1:1embr¢ 1 2{113 se’ ﬁrmo conve:nm d-: feestructuracidn v novacion de deuda con” .
-~ . .Reybanpac, Rey Banang dél Pacifico C, A. por US$4.4 millones, en el cual se establece tasa da

A - interés del 8% y pago al véncimiento en febrero 2015, nota 6.




U Tagresos por serviclos fu _ e
" R.aybanpac Rey Banano del PamﬁmC ﬁu 4,471,518 ;3,?3‘5’,183 :

2013 Slani2
eI (en U.S. ddlaies) -
nigneidn géven: : '

L Coste de ventas: SR T _
SR _-'F.gmsa, Fertitizantés, Ten-nmalesISemcmS ﬁ cr::nmpras de e T
0 insumes para fumigacién, - .o 2,638,483 3,075,394
-7 ‘Réybanpac, Rey Banand del Pamf’ca(',l AL ‘dervicios de SRR
o - asesoriay compré de materiales. 118,930 | 771,960

S Guitos administvativos: FULER
" . Reybaripae, Rey Banano del Paciﬁcoc ﬁ SR
. semcms ‘administratives. - e - 443,025 100,910

. Qg;i.‘ax zzmc;era.f

s 'Z'.-Reyhanpac Ray Ban;n.m del Pamf‘co r.: A 406,911 685,973

CGMPRDMISD FINANCIER{'J

v Internaﬁunal Fmance Carp-::-rauun (“IFC”] 3; Deittsche Investitions- und
R Entmcldungsgesellschnft th (“DEG”}

:I'E] 30'de nowembre del ZGDT Favurita Fnut Cr.: Ltd., Revbanpac, Rey Banano del Pamﬁm c. A
- Fertisa, Fertilizantes, Tem_unaies I ServiciosS. A Cartonera Andina 8. A.; Asrovie C. A Plastiws '
- de Exportacion -Ed{phpfas‘t C. A, compafiis fusionada en febrero del 2009 y Agricola Ganadera

. ::--'Revsahiwal AGR 8. A, compaiifd fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas”) suscribieron - -
7 oconvenios de préstamo aIargr: pla:m purun total de US$63 millones con las mgmentes mstlrucmnes

. - financieras del exterior:

R B o .:'_.Intematmnal Financé Corpuratmn (“[FC“) por US$48 millones a la tasa de mtm:és LIBDR (1 EID

o -dms]l més 4 25% con venmmentos semestralm hasta el afic 2017.

S S e - "Deutsche: Invastttmns- und Enmlcklungsgesellschaﬂ mbH (“DEG™) por G8$15 mﬂlonas a la

S _'-tasa de mterés LIBDR {1 BIL'J d:as} mﬁs 4 25% con vencimentos semestrales hasta ﬁbnl de 2017.

L Estas prestames fuarcrn destmadus 2 mﬁnanc:ar deudas a largo plazo y financiar i inversiones da
- capital, las cuales incluyer un-proyecto hidrosléetrico denominade “Rio Bimbe™ que seria . :
1 desattollado por la compafiid relacicniddd Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A., ahsm‘b1da por
" ' Reybanpas, Rey Banano-del Pacifics €. A: En el afio 2010, la Admirnistracion de la Compama decidia
- o desarroliarel proy&ctﬂ hldrcalmtnm ¥ awrdo con IFC v DEG no recibir préstamos adicionales.

.' '.-'Internatmnal Fmance Corpnratmn {“IFC”]

RIS de rhayo del 201, Favériia Fruit Co Lid, Revbanpac, Rey Banano del Pacifico C. A Femsa

R Fertilizantes, Tetminales [ Servicios S.A. yAercrvm C. A.: (“Prestamistas™), suscribieren ¢on IFC un
" gonvenio de préstamo a largd plaze por un total de US$11 millones, los cuales fueron totalmente

 desembolsados a'favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A, Aerovic C. A. figara cormo .

L cmdeudar da gste préstamn a. f‘m da gararmzar eI pago en ¢caso de 1ncumpltm|enm por part& Rﬁybanpaﬂ




1?. CONTINGENCIA

. Eomo resulta,do de las revisiones ‘trlbutanas efecmadas por el Servicio de Rentas Internas r:le los o
" gjercicios fiscales del 2000 af 2002, & han determinado glosas fiscales por un importe aproximado de
- U8$319,674. La Administracion de la Compailia y sus asesores tributarios consideran que tales cargos

- son improcedentas v gue sxisten posibilidades de éxito en las apelaciones, considerando que varias

- efapas administrativas y judiciales deben ser completadas antes de llegar & una instancia final, ¥ que la
.. Compaiiia defenderd activamente su posicidn, como en aftos anteriores. A la fecha de aprobacién de los
-+ - gstados finaneierds, estas glosas se encuentran en procese de impugnacién.

Lol

.'HECHGS DCURRIDDS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

- INFORMA -

- Entre el 31 de d1c1embre del 2{}13 yla f'echa de apmbamén de [os estados financieros (marzﬂ 31 2014)

E - - o se produjeron eventog gus e ophiidn dﬁ Ia Administracion pudieran tener un efecto importants sabre
. lus estados financleros adjuntos. .00

BEET

-;APRuBAcmN DE Lns ESTADDS FINANCIEROS

S Los estadms ﬁnancmrns pnr cl aﬁo terfnma.do é1 31 de diciembre del 2013 han sido apmbados porla
- Administracién de [a Compafifa ehi marzo 31:del 2014 v serdn presentados a los Acgionistas para su
© - ‘aprobacion. En crpmtén dela ﬁdmmmtracuin de ia Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
- .por los ﬁccmmstas sin rrmdlf' camcnas




