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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

los Accromistas de
Aeroyie CA

Informesobre los estados financieros

Hemosauditado los estados financieros adjuntos de Aerovio C A, que incluyen el estado de situacion
finanetera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado mtegral, de cambios en el
patrunomroy de flujos de efectivo por el año termunado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Admunstración por los estados financieros

La Admunustración dela Compañía es responsable de la preparacion y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NITE,y del control
interno determmnado porla Admunstración como necesanopara permúr la preparación de los estados
financieros libres de errores matertales debido, a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opanión sobre estos estados financieros basados en muestra
auditorsa. Nuestra anditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditona Estas
normas requieren que cumplamos con requenmuentos éticos, plamfiquemos y realicemosla guditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros están lxbres de errores matenrales

Unaauditoría comprendola reslización de procedumientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procednmentos seleccionados dependen
del zuxoxo del auditor, ancluyendo la evaluación de los nesgos de error matenal en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evalvación de nesgo, el audrtor toma en consideración los controles
imternosrelevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía 2
fin de diseñar procedimientos de audxtonaaprepradosa las circunstancras, pero no con el propósito de
expresar una opamon sobre la efectividad del control míerno de la Compañía. Una auditoría también
comprende la evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencra son razonables, así como una evaluación dela presentación general de los
estados financieros

siseeDtcoaDr, tospydeorasraeevreeraicoedoedsonEameanddfilai PITTr

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficzente y apropiada para proporcionar
una base para muestra opanión de auditoria.

Opinión

En nuestra opnión, los referidos estadosfinancieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materrales, la postción financiera de Aerovic C A al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus fluyos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera.

Guayaquil, Abr$, 2013
SC-RNAE 019
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AEROVIC C. A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
 

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Inventanos
Impuestos cornentes
Otros activos
Total activos comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos
Otros activos
Total actrvos no comentes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

c
a

2012 2011
(en U.S. dólares)

246,770
1,339,832
543,399

1,918,723
367,269

4,465,993
 

 

13,148,819
245,850

13,394,669
 

240,139
2,226,453
443,629

1,693,200
346.259
1.949.680

10,819,929
134
10,853,063

 

Ab Leonardo Viten
Vicepresidente Ejecutivo
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos comentes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos
Obligaciones por beneficios definidos
Impuestos dufendos
Total pasos no comentes

PATRIMONIO
Ceputal social
Reservas
Utulidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

u
a

n

2012 2011
 

(en U.S.dólares)

703,646
5,010,578
198,575
85.203

$.098,002

9,879,913
515,162

10,395,075

31,179
446,883
889,52,

1,367,585

633,211
10,824,913

145,675
34,119

11,737,918

2,251,771
343,197
03.69

2,698,659

31,179
446,883

388,104
1,366,166

 

Carta Adartot.
Ing Carlos Duchucela

Gerente de Contabilidad
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AEROVICC. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS

COSTO DB VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros
Otros egresos, netos

UTILIDAD ANTESDE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta
Comente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AÑO

OTRO RESULTADOINTEGRAL
Ganancias por revaluación de propiedades, planta y equipo
Impuesto a la renta diferido
Otro resultado integral, neto de Impuestos

TOTAL RESULTADOINTEGRALDEL AÑO

“Ver notas a los estados financieros

13

1

14
14

Notas 2012 2011
(en U.S. dólares)

17,462,693

14,923,077

2,539,616

(1,652,065)
(744,355)
(93.487)

49,709

16,378,878

14,141,310

2,237,568

(2,073,389)
(85,218)

439,958)

—200

115,164
626
120,790

81,787)

35,873
392)

27.981

(52,306)

 

  

 

o Corbis Abuchial.
Ig Carlos DuehucelaAb Leonardo Viten

Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad
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AEROVIC C. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2012

Caprtal Utilidades
Social ervas retenidas

(en U $ dólares)

Enero 1,2011 31,179 418902 969,891

Pérdida del año (81,787)
Otro resultado integral, neto de impuestos 27.98

Diciembre 31, 2011 31,179 446,883 888,104

Utlidad del año 1419

Diciembre 31, 2012 31179 446.883 889,523

Ver notas a los estados financieros

Total

1,419,972

(81,787)
27.981

1,366,166

1419

1367385

 

e c A 
Ab Leonardo Viterz Ing Carlos Duchucela

Vicepresidente Ejecuttvo Gerente de Contabilidad
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AEROVIC C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Recibido de clientes y compañía relacionada
Pagado a proveedores, relacionadas y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DB EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Adquisición de proptedades y equipos, neto
Otros activos

Bfectivo neto utilizado en actividades de versión

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarjas
Pagos de obligación e largo plazo
Pagos de préstamos a relacionadas

Efectavo neto (utilizado en ) provemente de actyvidados do financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS
Tncremento (dismunución) neto durante ol año
Comuenzo del año

SALDOS AL FINAL DEL AÑO

TRANSACCIONES QUENO GENBRARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO
Compensación de impuesto a la renta

“Ver notas a los estados financieros

2012 2011
(en U.S. dólares)

17,299,618
(1767217)

(55,340)

5.477.061

(2,864,975)
(254.211)

(3,119,186)

1,000,000
(672,008)

(2.679.236)

(0351244)

6,631
240,139

246,770

15Jós

18,970,386
(16,327,407)

(92,715)
(82.068)

2.468,196

(3,127,204)
(20.036)

13,147,240)

1,000,000
(485,455)

514,545

(164,499)
404,638

240,139

 

A ContaAdvetcat,.
Ab Leonardo Vuter Ing Carlos Duchicela

Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabalsdad
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1, INFORMACIÓN GENERAL

2

Aerovio C A está constrtuida en el Ecuador desde mayo de 1968 y su actividad pnnompal es la
prestación de servicios de fumigación y transporte aéreo La controladora inmediata de la Compañía es
Seylla Limited Partnershop constituida en Nueva Zelanday la controladora prinoxpal es Favorita Fruit

Co Ltd. constrturda en Islas Vírgenes Brrtánscas

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplirmento

Losestados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Información Financrera (NIF)

2.2 Bases depreparación

Los estados financxeros de Aerovie C_A han sido preparados sobre las bases del costo Iustórico
excepto por ciertas propiedades y equipos que son medidas a sus valores razonables,tal como se
explica en las políticas contables mclurdas más abajo El costo fustónco está basado
generalmente el valor razonable de la contzaparida dada en el mteroambro de los actrvos

23 Efectivo y bancos

Efectvo y bancos meluyen activos financterosliquidos y depósrtos en cuentas bancarias

24 Cuentaspor cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financteros no der1vados con pagos fijos o determmables, que
nocotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos comentes, excepto los venonmentos
superiores a 12 meses desdela fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como
activos no cornentes,

Después del reconocumiento mucral, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de 1nterés efectiva, menos cualquier detemoro El período de crédito promedio
sobre la prestacion de servíotos es de 20 días

Las cuentas por cobrar comerciales wmoluyen una provisión para reducar su valor al de probable
realizacion. Dicha provisión se consttuye en función de un análicas de la probabilidad de
recuperación delas cuentas.
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2.5 Inventarios

26

Los mventansos son medidos al costo promedio o valor neto realizable, el menor Las
importaciones en tránsrto estan registradas al valor de la factura del proveedor mcrementada por
los gastos de importación moumndos hasta la fecha del estado de situación financiera.

Los inventanos incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencra, la cual es
determanada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la operación dela
Compañía

Propiedades y equipos

2.6.1

2.62

263

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden micalmente por su costo

Bl costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funexonaruento y la estomación micral de cualquier costo de desmantelamiento y retro
del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo Adicionalmente, se considera
comoparte del costo de los actzvos, los costos por préstemos directamente atribubles a la
adquisición o construcción de acítvos calificados

Metkción posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento

mucral, terrenos, edificios, instalaciones, mejoras a propiedades arrendadas, musbles,
enseres, equipos de computación, rado, comunicación y vehiculos son registrados al
costo menos la deprecración acumulada y el mporte acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del
reconocumento micíal, aeronaves, maquinarias y equipos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento delas revaluaciones, menos la
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor
Las revaluzoiones se efecgan con suficiente frecuencia, de tal manera queel valor en
bros no difiera materialmente del que se habría calculado ublizando los valores
razonables al final de cada período

Cualquier aumento en la revaluación de estos activos se reconoce en, otro resultado
tegral, y se acumula en el patrono en la cuenta de reserva de revaluación de
propiedades y equipos, excepto s1 revierte una dismmunución en la revaluación del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en
la medida en que se carga la disminución previa Una disminución del valor en Libros de
la revaluación de acronaves, ¡maquinarias y equiposes regrstrada en resultados en la
medida que excedeelsaldo,s1 existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación
relacionado con una revaluación anterior de dichos activos

Elsaldo de revaluación de aeronaves, maquinanas y equipos meluudoen el patrimonio es
transfendo directamente a utilidades retenadas, cuando se produce la bajaen cuentas del
activo
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2.6.4 Método de depreciacióny vidas úsiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equiposse deprecsa de acuerdo con el método de línea recta, La vada úl estimada, velor
residual y método de deprectación son revisados al final de cada año,siendo el efecto de
cualquier cambio en el estemado registrado sobre mua base prospectiva.

A continuación se presentan las prancipales clases de propiedades y equiposy las vidas
útiles usadas en el cálenlo de la depreciación.

ases Vida t]] (en años

Edaficios $0
Instalaciones 15
Aeronaves"
Fuselajes $0
Motores 30
Hélices 15

Maquinarias y equipos 15
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computación, radio y comunicación 3-5

2.65 Retiro o venta depropiedadesy equipos - La utilidad o pérdida que surjadel retro o
venta de una clase de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en hbros del activo y reconocida en resultados

En casode venta o retiro subsiguiente de propiedades y equiposrevaluados, el saldo de la
reserva de revaluación es transfendo durectamente a utilidades retenidas

Deterioro del valor de los activos tangibles e wmtangibles

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en Libros de sus activostangibles e
mtsugibles a fin de determinar st exuste un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdada por deterioro. En tal caso, se calcula el isporte recuperable del activo o urudad
generadora de efectivo a fin de determunar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna)

Las pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo s1el astivo so
registra a un unporte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminución en la revaluación

Cuando una perdda por deterioro es reverada, elvalor en libros del actrvoaumenta al valor
estado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros morementado
no excede el valor en libros que se habría calculado s1 no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho actrvoen años anteriores. El reverso de una pérdida por detenoro es
reconocido automáticamente en resultados, salvo s1el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por detenoro se maneja como un
anmento en la revaluación,
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28 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen amcialmente a su valor razonable. Bstos
préstamos se registran subsecuentemiento a su costo amortizado usando el método deinterés
efectvo

29 Cuentasporpagar

Las cuentas por pagar sou paswos finamoteros, no denvados con pagos fijos o determunables, que
1o cotizan en un mercado activo

Después del reconocimento mcral, a valor razonable, se muden al costo amorbzado utilizando el
método de la tasa de wnteres efectiva.

2.10 Impuestos

El gasto por ampuesto a la renta equivale a la suma del puesto a la renta por pagar cornente y
el impuesto difendo, sx hubrere.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en le utilidad gravable (tmbutana) registrada durante el año
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las paridas de mgresos o
gastos imponibles o deducibles y paradas que no serán gravables o deducibles. El pasivo
de la Compañía por concepto del impuesto comente se caloula utrl:zando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada persodo

210.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre el
valor en bros de los activos y pasivos meluidos en los estados financieros y sus bases
fiscalos Un pasivo por rmpuesto daferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporanas imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las drferercras temporartas deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar eses
diferencias tempranas deducibles

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ss miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicación en el período en el que el actrvo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafia realiza la compensación de activos por umpuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sx, y sólo s1 frene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la.
Compañía tiene la mtención de liquidar sus activos y pasrvos como netos

2.10.3 Impuestos corrientesy diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en el resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de uma transacción o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resulíado integral o
directamente en el patrimomo, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado

2.10.4 Actsvospor empuestos corrientes - El mpuesto por cobrar cornente representa crédrto
inbutanogenerado por retenciones la fuente del mmpuesto a la renta y el umpuesto al
valor agregado — IVApagado en las adquistcxones de bxenes y serviotos, los cuales serán
compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos 6 mediante
resolución de reclamos presentados por la Compañía ante la autoridad nbutarta

-10-
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Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desafucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilación patronal y bomaficación por desaluc1o)es determunado
utilizando el Método de la Unidad de Credrto Proyectada, con valoraciones actuaniales
realizados al final de cada periodo por un actuarso 1dependiente debidamente calificado
Las ganancias y pérdidas actuarales se reconocen mmediatamente en los resultados del
año

2.112. Parncipación a trabajadores - La Compañía reconoce un pastvo y un gasto por la
participación delos trabajadores en las utilidades de la Compañia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las waladades l:quidas de acuerdo con disposiciones legales

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el umporte estmado de cualquier descuento, bonuficación o rebaja comercial que la.
Compañía pueda otorgar

Los ingresos ordinarios procedentes de servicios de fumigación y transporte aéreo som
reconocidos en función a la prestación de los servicios, cuando el importe de los mgresos y los
costos 1ncumdos, o por meunir, en relación con la transacción pueden ser medidos con Sablidad
y es probable que la Compañía recrba los beneficios económucos asociados con la transacción

Costosy Gastos

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurdos,
¡ndependientementede la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el
que se conocen

Compensación de saldosy transacciones

Como norma general en los estados financieros mo se compensan los activos y pasivos, tampoco
los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna normay esta presentación sea el reflejo de la esencra de la transacción

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractaalmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la ¡ntención de liquidar por su
»mporte neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados

Instrumentosfinancieros

Los mstrumentos financieros se definen comocualquier contrato que originasimultáneamente, un
activo financiero ea una empresa y Ln pasivo financiero o un instrumento de patrimomo en otra,
empresa, Los pnmcrpales activos y pasivos financieros presentados en el estado de situación
financiera son. efectivo, cuentas por cobrar y por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes
relscronadas, otras cuentas por cobrar y por pagar y obligaciones financieras (cornente y largo
plazo) Las polítwcas contables para su reconocimiento y medición se describen en las
correspondientes notas de políticas contables

-1-
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2.17

El xeconoewntento mcíal de un activoo pasavo financiero que no se lleve a valor razonable con
cambios en gananctas y pérdidas, será a su valor razonable más los costos de transacción que sean
directamente atribuibles ala compra con esmasión del mstrumento financiero

La clasficación de un mstramento financiero como pasivo financiero o como instrumento de
patrimoniose hace de conformdad con la esencia del acuerdo contractual que los ongina Los
mfereses, perdidas y ganancias relacionados con un mstrumento financiero clasificado como
pasivo financiero se reconocen como gasto o greso

La Compañía da de baja un activo financiero úracamente cuando expuran los derechos
contractuales sobre los Huyos de efectivo del activo financiero,y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del activo financiero

La Compañía da de baja un pasivo financiero s1, y solo sx, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compañía.

Estimaciones contables

La preparación de los presentes estados financ1eros en conformidad con NIIF requiere que la
-Admumstración realice csertas estimaciones y establezca algunos supuestos mberentes 2 la
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determunar la valuación y presentación
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opmuónde la Adramistración,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la mformación
disponible al momento, los cuales podrían llegar a drferar de sus efectos finales

Las estimaciones y jutctos subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos fixturos sila revistón
afecta tanto al período actual como a pemodos subsecuentes

Normas nuevasy revisadas emitidasparo aún no efectivas

La Compattía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comuté (CINIIF)
huevas y revisadas quehan sido emutidas pero aún no son efectivas"

NIE Título. Efectiva partir

NIF9 Iostramentosfinancieros Enero 1, 2015
NIF 13 Medición del valor razogable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Compensación de

activos financieros y pasivos
financieros Enero 1,2013

Enmiendas a la NITF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIF
NIF? 9 y revelaciones de transición Enero 1,2015

NIC19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1,2013
NIE Título Efectrva a parte

Enmiendas ala NIC 32 Compensación de activos y activos
financieros Bnero 1, 2014

Enruiendas a las NIF Mejores anuales a las NIIF Cielo
(NIF 1, NIC16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013
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La Admaunistración anticipa que estas normas y enmmendas que serán adoptadas en los estados
finanoreros en los pertodos fturos no tendrán un impacto signaficativo sobre los portes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía Sin embargo, no es posible proporcionar
vnaestimación razonable de eso efecto hasta que un examen detallado haya sido corapletado

3. CUENTAS POR COBRAR

Dierembre 31
2012 2011

(en U $ dolares)

Chentes locales 1,001,732 $71,812
Otras 208,356 116,762
Funcionanos y empleados 120,79 267,076
Compañías relacionadas, nota 15 94,296 6,038
Anticipos a proveedores 11,146 990,767
Provisión para cuentas incobrables (46,077) (26.002)

Total 1,389,832 2,226,453

AL31 de diciembre del 2012, clentes representan créditos otorgados por servicios de fumgación y
transporte aéreo,los cuales trenen vencinuentos promedio en 20 dias y no generan intereses

Lossaldos por cobrar a chentes tienen los siguientes vencimientos

 

Diciembre 31
2012 2011

(en US dólares)

Comente 436,328 393,277
Vencido
1-30 días 289,450 241,400
3160 días 52,704 72
Más de 61 días 223,250 64,858

Total 1001732 BER

4. INVENTARIOS

+ Diciembre 31
2012 2011

(en US dólares)
Repuestos 433,865 392,878
Materrales, msumosy otros 177,379 150,865
Combustibles 75,188 44,261
En tránsito LUS
Provisión por obsolescencra (143.633) (145,510)

Total 543,399 44.529
-13-
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5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

 

 

 

 

 

 

 

  

 

. Diciembre 31
2012 2011
(1 US dólares)

Costo o valuación 10318163 14,653,714
Depreciación acumulada (4369344) (8,633:785)
Total 13148819 10512,922
Clasificación
Terrenos 402,650 72,800
Bdeficios e instalaciones 48,075 49,417
Aeronaves 11,545,641 9,903,822
Maquinarias y equipos 566,515 441,564
Mejoras a propiedades arrendadas 528,043 307,166
Muebles y eoseres 30,810 19,974
Equipos de computación, redso y comunicación 24,386 20,573
Vehiculos 2.699 4.013
Total 15,148,812 10,819,929

Los movamentos de propiedades y equiposfueron como sigue

Moss EsasFúsiaose Naquisams popudades  Mectlssy computación,Tensos msiliconos Aena denia arenales moras Ta
(a US dé)

excSaldos al] docarrodt 20 TARO TAO OMITA GI52O TAI ODA ROBAR ARIS
quo 535% IS ISOAT MIO 0RS
Tacensporel MET ass 58m
Aravaca 65m sar sa
oras 59 99 a
Saldos 131 dedere 20/1 TREO TAS IAIG8IS SAGE 865506 GOTH BOO a7a
Alqunccns 225150 ZOGRESO ASISOO 29830 MAGO DAT GSVai —— —2o 8
Saldo ul3Ldodunembredol2012 ¿NRGSD MOS MMMOLZAS LOUIS LUENO LUÓ2G RUS AS

Mejoras unes de
Eátfcos e Maquinas propudates Muebles nep,
rusilicones Acunales equpos araóo yesos devas Dal

(0 US ts)
DesrecaciónSaldos 21 decaer 2011 2D RUTA) SIS 85) DAD 10M) 02040
Deproraón (03) 08502 325 (65025) GAS) (0655) (625185)Ventas 7185 9 30 $54
Reciandraón ae 308
Saldos a 31de diamdel 2011 (25%) 2ITIS)  C9G) EMO MOS) RIO (39705)
Deprecación 03) UD) (05) (MA (69) 02 636985)
Venas 26 28
Saldos a 31 dedistro 6012012 EASID QTIGOSO  génsiN GOÑI ALO (lena
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4131 de dictembre del 2012, adquistcrones weluye princrpalmente compra de 2 avionetas para
servicios de fumagación aérea por US$2 millones

Propiedadesy equipos registrados al valor razonable - El valor razonable de aeronaves, maquinanas y
equipos fue determunado por un perrto independiente, quien utilizó enfoques de mercado y de costo de
reposición y emutió su mfonne en diciembre del 2011

En caso de que aeronaves, maquinersas y equipos hubiesen sido medidossobre la base del costo
hustónico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes

Diciembre 31
2012 2011

(US dólares)

Aeronaves 116

óSS

2,521,876

Maquinanas y equipos 5 «360,078

A131 de diciembre del 2012, aeronaves con un saldo en Jrbros de US$2,6 mullones han sido prgnorados
Para garantizar los préstamos de compañías relacionadas

 

PRÉSTAMOS

Dicrembre 31
2012 2011

(en US. dólares)

No garanttzados- al costo amortizado
Préstamos bancanos(1) 2,159,460 1,538,245
Compañía relacionada, nota 15 (2) 8,424,099 1346,737

Total 10,583,559 2551982

Clasificac
Comente 703,646 633,211
Nocorriente 9.879.913 2,251,771

Total 10,583,539 2.584.982

(1) Préstamosa tasa fija con bancos locales y con un banco del extenor por USS1 7 mullones y
US$420,547 respectivamente Al 31 de diciembre del 2012, lz tasade ¡nterés efectiva promedio
ponderada anual sobre los préstamos es de 7 3%

(2) Préstamos otorgados por Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C A., de los cuales US$ 1 mllon
tene vencumientos anuales hasta el año 2015 y US$7 4 rullones vencen en el 2014,la tasa de
interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9 8%

-15-
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CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31
2012 2011

(en US dólares)

Compañsas relacionadas, nota 15 4,276,343 9,590,937
Proveedores 579,139 1,171,514
Otras 154,496 52,462

Total 5010,578 10,824,913

AL31 de diciembre del 2012, proveedores representa prnoypalmente facturas pendientes por compra de
matenales necesarios parala prestación de servicios de fumigación aérea.

IMPUESTOS

8.1 Activosypasivos del año corriente - Un resumen de activos Y PASIVOS por impuestos cormentes
es como sigue.

Dictembre 31
2012 2011

(en US dólares)

Áctivos por impuesto corriente
Impuesto al Valor Agregado —IVA (1) 1,358,773 1,253,934
Retenciones en la fuente (1) 683,277 598,897
Impuesto a la Salida de Devrsas — ISD- 171,823 71,029
Provisión para cuentas incobrables (2) (295,155) (230.560)

Toral 1915723 1,693,200

Pasrvos por impuesto nes
Impuesto a la renta 147,826 115,164
Retenciones en la fuente de Impuesto a a rente 45,624 26,141
Impuesto al Valor Agregado -IVA $125 4.370

Total 108,515 ESTE

(1) ALI de drcrembre del 2012, Impuesto al Valor Agregado - IVA por US$454,269 y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$146,397 se encuentran en proceso de
reclamo ante el Tribunal Distntal de lo Fiscal

(2) La Adramistración de la Compatifa ha constturdo una provisión para reducur el saldo del
crédito tributano a su valor probable de recuperacion Esta provisión es construida en base a
un análisis de la probabalidad de recuperación de losreclamos, de acuerdo con los
argumentos legales de la Admwustración de la Compañía y sus asesores legales, así como su
instancia judicial

-16-
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8.2 Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad
según estados financierosy el gasto por impuesto a la renta cornente, es como sigue

2012 2011
(en US dólares)

Utahidad según estados financreros antes de puesto a la
Renta 49,709 39,003

Gastos no deducrbles 66,701 259,166
Otras deducciones (remuneraciones empleados con.
discapacidad) 75,440)

Utilidad gravable 20270 29sóS

Impuesto a la renta causado al 23% (2011 - 24%) 2,423 11,560

A part del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo
calculado y pagado durante el añ, el cual resulta dela sarna matematica del Q 4% del activo,
0.2% del patrmomo, 0 4% de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos
en los estados financieros del año antersor

Durante el año 2012, la Compañía determinó un impuesto a la renta cansado de US$9,423, sin
embargo,el anticxpo de unpuesto a l2 renta calculado fue de US$147,526 Consecuentemente, la
Compañía registró en resultados US$147,826 equivalente al unpuesto a la renta mínimo, wa
resumen es como sigue.

2012 2011
(en US dólares)

Impuesto a la renta causado 9.423 21,560

Anticipo calculado 147326 145,164

Impuesto la renta conrente cargado a resultados 14LS26 Lules

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autondades tmbutanias hasta el año
2002, producto de lo cual se determinaronglosas fiscales que han sido umpuguadas por la.
Admmistración de la Compañía (uota 17), y están pendientes de revisión las declaraciones del
2009 al 2012

8.3 Movinuento de la provisiónpara impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para
impuesto la renta fueron comosigue

2012 2011
(en US dólares)

Saldos al comenzo del año 115,164 92,715

Provisión 147,826 115,164
Pagos (62,715)
Compensación (115.164)

Saldos al final del año 14L826 us
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3.4. Saldos del impuesto diferido - Los movimsentosde pasivos por impuestos diferdos fueron como

  

sigue

Reconocido
Saldos al Reconocido  emotro

enlos resultado  Saldosal
Resultados Integral Fidel

(en US dólares)
Año 2012

Activopor impuestos diferidos
Provisión de jubilacion patronal 2.155 (4.159)

Pasivopor impuestos diferidos
Propiedades y equipo 103.691) 103.691

Saldo neto (02550) 22,536

Año 2011

_Acirvopor impuestos diferidos
Provisión de jabulación patronal 9.781 5.62 4,155

Paswoporimpuestos diferidos
Propiedades y equipo (95,799) (189%) (103.691)

Saldo neto GSND LO (BD 0539
8.5. Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha dicrembre 29 de 2011

se promulgó en el Suplemento del Regastro Oficial No 351 el Código Orgánico de la Producción,
Comercio e Inversiones, el pusmo que meluye entreotros aspectos mibutarioslos siguentes

+ Lareducción progresiva em tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, así tenemos 24% para el año 2011,23% para el año 2012 y 22% a partir del año
2013 AL31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del activo y pasivo por
mapuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta del 22%

+ Exoneración de retención en la fuente de ampuesto a la xenta en pago de miereses de crédatos
externos otorgados por mstituciones financieras

+ Lareducción progresrvadel porcentaye de retención en la fuente de ampuesto a la renta en
pagos al exterior confonmela tar:fa de impuesto a la renta para sociedades

+ Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
eréditos otorgados por msttuciones financieras destimados al Hinanciarmento de ¡versiones
previstas en este Código

8.6  Aspecios Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaly Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optnuzación de los Ingresos del Estado, la nusma que
xmdica que la tanta del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D se mnorementó del 2% al 5% Por
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exter y se
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establece como exento de este 1mpuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales
que noestén domiciliadas en paraísos fiscales Los pagos de este wmpuesto la portación de
materias prunas, 1msumos y bienes de caprtal, que consten en el listado que establezca el Comuté
de Política Tnbutana y que sean utilizados en procesos productvos, pueden ser uhbzados como
exedrio tributario de ympuesto a la renta.

8.7 Efectos Tributarios de la Revaluación - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio del

2012, se promulgó el Decreto Ejecutivo No 1180, en el que se reforma el Reglamento para la
Aplicación de la Ley de Régmen Tubutano Intemo, elunuandoel hxeral mediante el cual, se
señalaba que la revaluación de propiedades y equipos no tenían efectos tnibutanos

Con base en el referido decreto, la Compatiía decidió que tomará como gasto deducible dela base
imponible suyeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciación de
la revaluación de propiedades y equipos efectuada a la fecha de transición de las NIF y de las
revaluaciones posteriores, por consiguente, procedió a. reversar el saldo del pasivo por impuestos
dafendos con crédito a resultados del año

8.8 Circular No. NAC-DGECCGCI2-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 Enjunio 6
del 2012, la Admunistración Tributana promulgó el Registro Oficial N* 713 que moluye la
varcular en mención, en la que “recuerda a los contribuyentes que la Ley de Régunen Tributano
Ínterno y su reglamento no prevén la aplicacion de la figura de “reverso de gastos no deducibles”
y en consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los suyetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaración del umpuesto a la renta en un determinado ejercicio
fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercioros fiscales futuros” Por lo tanto, la
Administración de la Compañía decadxó reversar activos por impuesto diferido,los efectos
tributarios de losgastos no deducibles del año que serán deducibles en años posteriores

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacezones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del extersor correspondiente al año 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en
el mes dejumodel aso 2013 Dicho estudio construye uns base para detenminar si las operaciones com.
partes relacionadas han sido efectuadas a precxos razonables que se aproxaman a valores de plena
competencia. 4 la fecha de aprobación de los estados financreros, dacho estudio se encuentra em
proceso de ejecución y la Adrmmstración de la Compañía considera que los efectos del musmo, si
hubiere, carecen de amportancxa relativa,

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Diciembre 31
2012 a

fenUS dólares)

Jubilación patronal 410,568 290,203
Bonrficación por desahucio 104,594 52,994

Total 55lSz 345,191
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10.1 Jubilaciónpatronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo,los trabajadores que.

por vennte y cinco afíos o más hubieren prestado sus servicios en forma contumada o
mterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuucaode la jubulacion
que les corresponde en su condición de afiliados al Instrtuto Ecustonano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilacion patronal fueron comosigue

2012 2011

(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 290,203 483,490
Costo de los servicios del período conriente 24,970 13,460
Costo por intereses 16,423 11,607
Pérdudas/(ganancras) actuanales 78.977 (223,354)

Saldos al final del año 410.568 290,203

Los cálculos actuamales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios defimdos fueron realizadosel 31 de dicrembre del 2012 y 2011 por un actuano
¡dependiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicro anterior fueron calculados utilizandoel metodo
de la unidadde crédito proyectada, Bayo este método los beneficios definidos deben ser
atnbuxdos al periodo de servicro del empleado y basados en la fórmula delplan, de tal suerte que
se atribuye la musma cantidad de beneficxoa cada año de servicio, considerandoel uso de
hipótesis actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesisreflejan
el valor de dinero a través del tiempo,el micremento salanal y las probabilidades de pago de estos
beneficios

Las ganancias y pérdidas acmariales que surjan de los ayustes por la expenencra y cambros en los
supuestos achuanales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes

Las presunciones principales usadas para propósrtos de los cálculos actuamales son las siguentes

Diciembre 31,
2012 2011
% %

Tasa de descuento 6 50% 6 50%
Tasa esperada del moremento salarral 2.40% 2.40%

10.2 Bonificaciónpor desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos
de terminación de ta relacion laboral por desahuero solicitado por el empleador o por el
srabazador, la Compañía entregará el 25% de Ja última remuneración mensual por cada uno de los
años de servicio

11. PATRIMONIO

Capital Social - A131 de dxctembre del 2012 y 2011, el caprtal susorrto y pagado representa 779,473
acctones de valor nommal unitario de US$0 04, todas ordinanas y nomanalivas
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Reservas - Las reservas incluyen lo sigurente"

Diciembre 31.
2012 2011

(en US délares)

Reserva por valuación 431,166 431,166

Reserva legal 15,696 15,696
Reserva facultativa 21 2

Total 446883 446883
Koserva por Valuación - Representa el registro del meremento en el valor de propiedades como
consecuencta de avalos técnicos realrzados por perrtos independientes El saldo acreedor de esta
cuenta no puede distriburrse como dividendo en efectivo, pero puede ser caprtalizado total o
parcralmente o utilzarse para compensar pérdidas

Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la unlidad anual ses.
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcanceel 50% del caprtal socral
Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puedeser capitalizada en su
totalidad,

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue

Diciembre 31
2012 201

(en US dólares)

Déficat Acumulado (44,204) (45,623)
Resultados acumulados provensentes de la
adopción por primera vez de las NIF (231,440) (31,440)

Reservas según PCGA anteriores
Reserva de capital 1,165,167 1165167

Total 889523 SBGJOS
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por prumera vez de las NIIF y de los saldos
según POGAantenores, los cuales según Resolución emrtida porla Superintendencia de Compañias el
14 de octubre del 2011, podrán ser uniwadosde la siguiente forma.

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITE. Incluyolos valores
resultantes de los ajustes ongunadosen la adopción por primera vez de les NIIF El saldo deudor podrá
ser absorbido por los resultados acumuladosy los del úftano ejercicio económico concluido,stlos
hubrere

Reservas según PCGA onteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, según POGA
anteriores, sólo podran ser caprtalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económco concluido, slas hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidación de la compañía.

21

 



 

 

o

o
o

(7
O



2

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distantos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económacode sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de ¡nformación, admanistrados por la
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que penmten identificar dichosnesgos, determinar 9u.
maguitud, proponer al Comuté Ejecunrvo medidas de mybgación, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfienta la Compañía, una
caractenzación y cuantificación de éstos y una desorporon de las medidas de mitigación

>

A

121.1

> 121,2

1213

12.14

A

actualmente en uso por parte de la Compañía, s1 es el caso

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía mantiene prestamos a tasas de mterés
fas

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
ncumpla con sus obligaciones contractuales resultando en une pérdida financiera
para la Compañía.

La Administración de la Compañía considera que el nesgo credrfieio se encuentra
mrugadodebido a sus políticas de calrficación y evaluación de cltentes previo al
otorgamiento de créditos y pertodos cortos de crédrto (20 días en promedio), no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa,

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre deferentes
clientes y diversas áreas geográficas a fin de evitar la concentración del nesgo La
evaluación de crédrto continua se realiza sobre la condición financxera de las cuentas
por cobrar

Juesgo de liquidez - La Vicepresidencra Finanorera Corporativa es la que tene la
responsabilidad final por la gestión de Liquidez
La Vicepresidenera Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestión de liquidez de manera que Ja Gerencia Gencral pueda
manejar los requerimuentos de financrarmento a corto, mediano y largo plazo así
comola gesnón de Lquidez de la Compañía La Compañia manejael nesgo de
hquidez mantenzendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monttoreando contunamente los flujos efecnvos proyectadosy reales y concibiendo
los perfiles de vencumuento de los actavos y pasivos financieros

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capatal para asegurar que estará en
capacidad de contmuar como empresa en marcha mientras que maxamuzan el
rendrmiento a sus accronistas a traves de la optimuzación de los saldos de denda y
patrimonio
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12.2 Categorías de instrumentosfinancieros - La Compañia mantzene los siguentes activos y
pasivos financieros medidos al costo amortzado

Ácios finomcieros
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar

Total

Pasos financieros,
Préstamos corto y largo plazo
Cuentas por pagar

Total

13. INGRESOS

Unresumen delos imgresos de la Compañia es como sigue

Fumigación aérea, nota 15
Transporte aéreo
Otros

Total

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resuruen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue

Costo de ventas, nota 15
Gastos de administracion y ventas, nota 15
Gastos financieros, nota 15
Otrosegresos, metos

Total

 

 

 

Diciembre 31
2012 201

(en US dólares)

246,770 240,139
1,389,832, 2.926.453

1,636,602 2,466,592

10,583,559 2,854,982
5.010.578 10.824.913

15.524.137 15.702.395

2012 2011

(en US dolares)

16,664,240 15,700,044
333,210 303,096
415.243 375.738

12,462,693 16,378,878

  

2012 2011
(en US dólares)

14,923,077 14,141,310
1,652,065 2,073,389
744,355 85,218
93,487 39,958

17,412,984 16,339,875
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

  

 

3 2012 2011

(eu US dólares)

Sueldos y beneficios a trabajadores 4,406,500 3,437,959
Material utilizado en fumigacion 4,081,395 3,825,278

Asesoría y honorarios profesionales 3,964,531 5,611,979
o Reparación y mantenumiento 1,008,273 819,540

Seguros 379,264 833,460
Depreciaciones y amortizaciones 573,425 358,961

Impuestos y tasas 442,700 237,862

Alquiler 238,241 201,374
>, Guardianía. 208,416 120,359

- Movilización. 144,857 144,111
Otros menores a US$100,000 1,465,382 698,992

Total IL41Z98g 16299:275

5 >
15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Diciembre 31
2012 201

a (en US dólares)

_ Cuentas por cobre

Sermtagro S A 50,109

RiemvilS A 42,432 4,283
Segundad Privada Vameseg 1,755 1755

> Total 24296 5038
Cuentas por pagar

Ferusa, Fertilizantes, Termunales 1 Servicios $ A (1) 4,276,231 520,201
Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C A (2) 9,070,625
Otras 12 111

Total A27634z 2590937
Préstamos

Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A (2) 424,999 346,137

 

(1) AL31 de daciembre del 2012, Fertsa, Fernlszantes, Termales I Servicios $ A., representa.
facturas por compra de matenales para fummgación, las cuales tenen vencimiento promedio en 30
días y no generan mtrreses

(2)  Enenero del 2012, la Compañía suscribro contrato de préstamo con Reybanpac, Rey Banano del
Pacífico C A, porlos anticiposrecibidos de esta últuna hasta el año 2011, nota 6
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2012 201
(en US dolares)

Ingresos por servicios fumgación aéreg-
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A. 3,737,183 4,451,035

Costo de ventas.
Ferasa, Fertilizantes, Termunales I Servicios S A, compras de
insumos para farmigación 3,079,394 2,634,220
Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C A,, servicios de
asesoría y compra de maternales 711,960 1,525219

Gastos administrativos
Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C A,
servicios administrativos 100,910 1,391,990

Gastos financieros
Reybanpao, Rey Banano del Pacífico C A 685,973 161,054

16. COMPROMISO FINANCIERO

Interuatiopal Finance Corporation (“IFC”) y Dentscke Investitions- und
Entwicklungsgesellsehaft mbH («DEG”)

El 30 de noviembre dei 2007, Favorita Frut Co Ltd, Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C A,
Fertisa, Fertilizantes, Termmales 1 Servicios $ 4., Cartonera Andima S A, Aerovio C A., Plásticos de
Exportación Expoplast C 4., compañia fistonada en febrero del 2009 y Agricola Ganadera Reysahuwal
AGR A,, compañía fusionada en octubre del 2009, (“Prestamstas”) susmbieron convemos de
préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones con las siguientes mstrtncrones financieras del
extenor

+ International Finance Corporation (“IFC”) por US548 mullones a la tasa de mterés LIBOR (180
ésas) más 4 25% con vencimentos semestrales hasta el año 2017

+ Deutsche Investshons- und Entw:cklungsgesellschaft mbH (“DEG”) por US$15 mullones a la
tasa de mterés LIBOR (180dias) más 4 25% con veneunentos semestrales hasta Abril de 2017

Estos préstamosfueron destinados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar mversiones de capital,
las cuales incluyen un proyecto hidroeléctrico denomunado “Rio Bumbe” que sería desarrollado porla
compañia relacionada Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S_A,, absorbrda por Reybanpao, Rey
Bananodel Pacífico C A En el año 2010, la Admunistración de la Compañía decidió no desarrollar el
proyecto hidroeléctrico y acordó con IFC y DEG norecíbr préstamos adicionales

International Finance Corporation (“IFC”)

El 31 de mayo del 2011, Favorita Frurt Co Ltd , Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A, Fertsa,
Fertilizantes, Tenmmales 1 Servicios S A y Aerovio C A, (“Prestamstas”), suscribieron con IFC un
convenzo de préstamo a largo plazo por un total de USS1 millones, los cuales fueron totalmente
desembolsadosa favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A Aerovic C A figura como
codeudorde este préstamo a fin de garantzzar el pago en caso de mouraplimento por parte Reybanpac,
Rey Bananodel Pacífico CA,

25.
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17. CONTINGENCIA

Como resultado de las revisiones tributanas efectuadas por el Servicio de Rentas Internas de los
ejercicios fiscales del 2000 al 2002, se han determinado glosas fiscales por un importe aproxumado de
US$851,144. La Adommistracion de la Compañía y sus asesores tributarios consideran quetales cargos
son improcedentes y que exusten posibilidades de éxato en las apelaciones, considerando que varias
etapas administrativas y judiorales deben ser completadas antes de llegar a unz mstanora final, y que la
Compañía defenderá activamente su posicion, como en años anteriores A la fecha de aprobación de los
estados financieros, estas gJosas se encuentran en proceso de ynpugnación

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entreel 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores dependientes (abr 5, 2013)
1o se produjeron eventos que en opmión de la Admuustración pudieran tener wm efecto anportante sobre
los estados financierosadjuntos

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros por el añoterminado el 31 de dicrembre del 2012 han sido aprobados porla
Administración de la Compañía en abril 5 del 2013 y serán presentados a los Accionistas para su

aprobación En opuión de la Admwstración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados
por los Accronistas sun modificaciones
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