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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Aerovic T, AL

Informe sobre los estados financieros

Hemos anditado [os estados financieros adjuntos de Aerovic C. A. que incluyen el estado de situacidn
financiera al 31 de diciembre de] 2012 y los comrsspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patriraonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonzble de estos
estados finanasieros de acuerdo con Normas Intemnacionzles de Informacién Financiera - NIIF, ¥ del control
interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la preparacién de los estados
fimaneieros libres de errores materiales debido, a frande o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra anditorfa fue efectuada de acuerdo con nommas internacionales de auditoria. Estas
nommas requieren que cumplamos con requerimientos éficos, planifiquemos v realicemas la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros estdn [ibres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para ohtener evidencia de auditaria sohre los
saldes v revelaciones presentadas en Ios estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo [2 evaluacién de los rissgos de error maternal en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacitn de nesgo, el audifor toma en considerasidn los controles.
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia 2
fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, perg no con el propdsita de
expresar una opinién sobre la efectividad del control inferno de Ja Compafifa. Una anditoria también
comprende [a evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que [as estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién. de la presentacién general de los
estados financiercs.

Ogicttin s rediand & Detalme Towthe Tahmatu Limbted, todedad priadp o ragorsakildad Fritads o Reiio Urldo, ¢ 2 sy red de trmas mimhhime, shen o e diad
Corme Uk encicad Hepdl Onkel @ Indeperdknte Cannera en vawadgolh s s0mRctonezmarse I d=tfpddin detaliadn de o spinactur lagal dy Pels me Teuthe Tahmémsu
Limbred v 5. frene rimmbe,

Membar of Deloitte Touche Tokmatsy
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Consideramos que |2 evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en fodos los aspectos
materiales, |a posicién financiera de Aerovic C. A. al 31 de diciembre del 2012, e resujtado de sus
operacionss v sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Wormas
Internacicnales de Informacidn Financiera.

Guayaquil, Abril 5, 2013
SC-RNAE 019 '

4,/’ A

B OC10
Registro # 0.7503
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AEROVIC C. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

ACTIVOS Notas 2012 2011
{en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos 246,770 240,139
Cuertas por cobrar 3 1,389,832 2,220,453
Inventarios 4 543 390 443,629
Impuestos corrientes 8 1,918,723 1,693,200
Otros activos 367,269 _ 345259
Total actives corrientes 4,465,995 4,949 620
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades v equipos 5 13,148,819 10,819,929
Otros activos 245 850 33,134
Total activos no comientes 13,394,659 10,853,083
TOTAL L11.260,662 L2.802.243
Ver notas a los estados financieros

s - T

Ab. Legnardo Viteri
Vieepresidents Ejecutivo
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Tmpuestos commientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Impuestos diferidos

Total pasivos no cormentes

PATRIMONIO:
Capital social
Eeservas
(Hilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

L R I

Il

2012

2011

{en U.S. délares)

703,646 633,211
5,010,578 10,824,913
198,575 145,675
185.203 34,119
6,098,002 11.737.918
9,879,913 2,251,771
515,162 343,197
103 691

10.395.075 2,698,659
31,179 31,179
446,883 446 883
B89.523 883 104
1,367,585 1,366,166
1L860.607 15,802,743

Ing. Carlos Duchicela
Gerente de Contabilidad
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AEROVIC C. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012
(en U.S. délares)

INGRESOS 13
COSTODE VENTAS 14
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion y ventas 14
Gasfos financieros 14
{CHros egresos, netos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a |a renta:
Corrients ]
Difarido 3
Total
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancias por revaluacidn de propiedades, planta v equipo 3
Impussto a [z reata diferido 8

Otro resultado integral, neto de impuestos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2011

17,462,693  [6378,878
(14.923.077)  (14.141.310)
2,539,615 2,237,568
(1,652,065)  (2,073,389)

(744.355) (85,218)
(93.487) (39.958)
49,709 39,003
147,828 115,164
(99.536) 5 626
43290 120,790

1419 $1.787)
35,873
(7.897)
27.981

1419 {33,808)

Mﬂw

-
- -
'ﬁ . ""-\\k‘-
Ab. Leonardo Viteri Ing. Carlos Duchicela
Vicepresidents Ejecutivo Geremte de Contabilidad
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AEROVIC C. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL, 2012

Capital Utilidades
Social Reservas refenidaz Total
.. {en U.S. délares). ..

Enere [, 2011 31,179 418,902 059,801 1,419,972
Pérdida del afio (81,787) (81,787)
Otro resultadeo integral, neto de impuestos 27.981 27.981
Diciembrs 31, 2011 31,179 446,383 338,104 1,366,166
Utilidad del afio 1419 1419
Diciembre 31, 2012 3LI79 446883 889,523 L3685

WVer notas a los estados financieros

;{:_;--;F""___\_\H W/(M-‘u_{

" Ab. Leonarde Viteri Ing. Carlos Duchicela
Vicepresidents Ejecutivo Gerents de Contabilidad
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AEROVIC C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes v compafiia relacionada

Pagado a provesdores, relacionadas ¥ empleados

Impuesto a la renta

Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DB EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquigicién de propiedades y equipos, neto
(ntros activos

Efective neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTTVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancariag

Pagos de obligacidn 2 largo plazo

Pagos de préstamos a relacionadas

Efectivo neto (utilizado en ) proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVOQ Y BANCOS:
Ineremento {disminucion} neto durante ¢l afio
Comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL AND

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:.
Compensacién de impuesto a la renta

Yer notas a los estados financieros

2012

2011

(en U.5. délares)

17,299,618 18,970,386
(11,767217)  (16,327,407)
(92,715)
(55,340) (82 068)
5.477.061 2,468,196
(2,864,975)  (3,127.204)
(254211 (20.036)
(3,119.186) (3,147,240
1,000,000 1,000,000
(672,008) (485,455)
(2.679.236)
(2.351.244) 514,545
6,631 (164,499)
240.139 404638
246,770 240,139
112164

PRt Corlor Ll dretic o £,

Ab. Leonardo Viteri Ing. Carlos Duchicela

Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad
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AEROVIC C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1, INFORMACION GENERAL

2,

Aerovic C. A, estd constituida en ¢l Ecuador desde mayo de 1968 ¥ su actividad principal es la
prestacién de servicios de fumigacién y transporte aéreo. La controladora inmediata de la Compafifa es
Scylla Limited Partnership constituida en Nueva Zelanda y 1a controladora prineipal es Favorita Fruit
Co. Ltd., constituida en Islas Virgenes Britinicas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23

2.4

Declaracion de cumplingenty

Las estados financiercs han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NITF).

Bases de preparacidn

Los estados financieros de Aerovie C. A. han sido preparados sobre las bases del costo histSrico
excepto por clertas propiedades y equipos que son medidas a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histénico estd basado
generalmente en el valor razonable de la conirapartida dada en el intercambio de los activos.

Efectiva y bancos
Efectivo y bancos Incluyen activos financieros Hquidos ¥ depdsitos en cuentas bancarias.
Crtertas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financierss no derivades con pagos fijos o determinables, que
1o cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos corrientss, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican comeo
activos no cortientes,

Después de] reconoctmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de [a tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro. Bl periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 20 dfas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valer al de probable
realizacion. Dicha provisisn se constitrye en funcién de un anilisis de la probabilidad de
recuperacitn de las cuentas. :
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25 Imventarios

2.6

Los inventarios son medidos al sosto promedio o valor neto realizable, el menor. Las
importaciones en fransito sstan regisiradas al valor de la factura del proveedor incrementada por
los gastos de importacidn incwridos hasta la fecha del estado de situacidn financiere

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determimada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la operacién de la
Compafiia.

Propicdades v eqripos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicidn en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipos se
miden infcialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los
cogtos directaments relacionados con [a nbicacién v la puesta en condiciones de
funcionamiento v la estimacidén inicial de cualquier costo de desmantelamismto y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn del activo. Adicionalmente, se considera
como parte del coste de los activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a [a
adquisicién o construscidn de activos calificados.

Medicign posterior al reconocimianty: modelo del costo - Después del reconocimisnto
inicial, terrencs, edificios, instalaciones, mejoras a propiedades arrendadas, musbles,
enseres, equipos de computacién, radio, comunicacién v vehiculos son registrados al
costo menos Ja depreciaciin acumufada v el imponts acumulado de las pérdidas de
detericro de valor.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, asTonaves, maguinarias y equipos som presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y &l importe acumulade de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluzciones se efectlian con suficlents frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialments del que se habria caleulado ufilizando los valores
razonables al final de cada periodo. '

Cualquier aumento en la revaluacin de estos activos se reconoce en. otro resultado
integral, v se acumula &0 ¢l patrimonio n la cuenta de reserva de mvaleasion de
propiedades v equipos, excepto si revierte una disminueidn en la revaluacion del mismo
previamente reconecida en resultados, en cuyoe caso el aumento se acredita a resultados en
la medida en que se carga la disminucidn previa. Una disminucién del valor en libros de
la revajuacién de aeronaves, magquinarias y equipos es registrada en resultados en la
medida que sxcede el salde, 51 existe algune, manfenido an la reserva de revaluacidn
relacionado con una revaluacidén anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de aeronaves, maquinarias y equipes incluido en el patrimonio &5
transferido directamenta a utilidades retenidas, cuande se produce la baja en cuentas del
activo. ' :
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2.64 Método de depreciacidn y vidas tiles - El costo o valor revaluado de propiedades v
equipos se deprecia de acuerdo con el método de {fnea recta. La vida (il estimada, valor
residual v método de depraciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio e el estimado reglstrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales clases de propiedades ¥ equipos y las vidas
triiles usadas en el cdleulo de la depreciacién:

' Clases Vida 1fj] {eq afios)
Edificics &0
Instalaciones 15
Asgronaves:

Fuselajes : 60

Motores 30

Hélices 15
Maquinarias ¥ equipos _ 15
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacién, radio ¥ comunicacion 3=5

2.6.5 Retiro o vepta de propiedades y eqipos - La utilidad o pérdida que surja del retire o
venta de una clase de propiedades ¥ equipos es calculada come 1a diferencia entre &l
precio de venta ¥ el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades v equipos revaluades, el salds de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a wtlidades retenidas,

Deterioro del valor de los activey tangibles e intangibies

Al final de cada perfodo, Iz Compafita evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar sf existe un indicativo de qus estos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriore. Ental caso, se caleula el irnporte recuperable del astivo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salve si el ectivo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar [a pérdida peor deterioro como
una disminneién en la revaluacion.

Cunando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en [ibros del activo aumenta al valor
egtimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria caleulade 51 no se hubiera reconocido la pérdida per
deterioro para dicho active en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido antomaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
anmento en la revaluacion,
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2.9

Présiamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amertizado usando el método de interés
efectivo.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar som pasivos financiercs, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimients inicizl, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.0 Dmpusstos

El gasto por impuesto a la renta equivale a |a suma del Jmpuasto a la renta por pagar corriente ¥
el impuesto diferido, 51 hubiere.

2101 Impucsto corriente - e basa en la utilidad gravable {fributaria) registrada durante ¢l afio,
La utilidad gravable difiers de la utilidad contable, debido a Jas partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. Ei pasivo
de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizande las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos ¥ pasivas incluidos en los estados financiercs ¥ sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias impoaibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades pravables futuras confra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ sdlo si tiene reconocide legalmente ol derecho de compensarlos,
frents 2 la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son registrados
en el resultado del afio, excepto en l2 medida en que hayan surgido de mma transaecidn o
suceso que se reconocs fuera del resultado, ya séa en otro resultado infegral o

directamente en &1 patrimonio, en cuyo caso €] impuesto también se reconoce fusra del
resultada.

2.10.4 Activos por impuesios corrigntes - El impuesto por cobrar corriente represenia crédito
tributario generado per retenciones en la foente del impuesto a [a remta ¥ ] impuesto al
valor agregado — IV A pagado en las adquisiciones ds bienes y servicios, los cuales serdn
compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos 6 mediants
resolucién de reclamos presentados por la Compaififa ante la autoridad tributaria.

-10-
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Beneficios a empleados

2111 Beneficios definidos: Jubilacion pmronal y bonificacion por desakucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio) es determinado
utilizando €] Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actrariales
realizadas al final de cada periodo por un actuario independiente debidamente calificado.
Las ganancias ¥ perdidas aciuarales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

2.11.2 Participacién a trabajadores - La Compafjia recomoce um, pasivo ¥ un, gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de [a Compaiiia. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las ufilidades liquidas de acusrdo con disposiciones legales.

Reconocindgento de Ingresos

Los Ingresos s¢ caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que 1z
Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de servicios de fumigacién ¥ transporte aéreo son
reconecidos en funcién a la prestacion de los servicios, cuando el importe de los ingresos v los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la fransaccién pusden ser medidos com fahbilidad
¥ es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transascién.

Costos y Gastos

Se regisiran al costo histdrice. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periado en el
que s& conecen.

Compensacidn de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los activos y pasivos, tampoco -
los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por 2lguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [z transaccidn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por unz norma Jegal,
contemplan la posibilidad de compensacitn y 2 Compafiia tiene Ja intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrionentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier confrato que origina simultineamente, un
active financiero en una emprasa v un pasivo financiero 0 10 mstrumento de patrimonic en ofra
empresa. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacidn
financiera son: efectivo, cuentas por cobrar ¥ por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes
relacionadas, otras enentas por cobrar y por pagar y obligaciones financieras {corriente v largo
plazo). Las politicas contables para su reconocimiento y medicidn se deseriben en las
correspondientss notas de politicas contables,
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El reconocimiento inicial de un active o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable con
cambios en ganancias v pérdidas, serd a su valor razonable méds los costos de transaccifn que sean
directamente atribuibles a la compra con emisidn de] instrumento financiero.

La clasificacion de un instrumento financiero come pasivo financiero o como instrumento de
patrimonio s¢ hace de conformidad con la esencia del acuerdo confractual que los origina. Los
intereses, pérdidas v ganancias relacionados con un instrumento financiers clastficado como
pasivo financiero se reconpcen come gasto o Ngreso.

La Compafifa da de baja vn activo financiero Unicamente cuande expiran los derechos
contractuales sobre los fiufos de efectivo del active financiers, ¥ transfiers de manera sustancial
los rissgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia da d= baja un pasivo financiero s1, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compatifa '

Estimaciones contables

La preparacisn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiers que la
Adminjstracién realice ciertas estimaciones y estzblezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compadifa, con &l propésite de determinar la valuacion ¥ presentacién
de algunas partidas que formar, parte de los estados financleros. En opinidn de Ja Administracién,

‘tales esticnaciones y supusstos estuvieron basados en la mefor utilizacién de la informacidn

disponible 2l momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicics subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisionss a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de [a revisién y perfodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

Normas nuevas y revisaday emitidas pere ain no efectivas

La Compaii{a no ha aplicado las siguientss Nomas Internacionales de Informacién Financiera
(IWNIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite {CINTIE)
nuevas y revisadas que han side emitidas pero atin no son efectivas:

NILE Titulo Efectiva a partir
NIF & Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIOE 13 Medicidn del valor razogable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Eevelaciones - Compensasiin de

activos financier¢s ¥ pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas 2 [a NITF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

WIIF 7 - 9 vyrevelacionss de trangicién Enero 1,2015

NIC 19 (Bevisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos v activos

financieros Enerc 1, 2014
Enmiendas a Jas INIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 ¥ 34} 2009-2011 Enero 1, 2013

~12-




V)




.

L4

L1

L4

La Administracién anficipa que #stas normas v enmisndas que serdn adoptadas en los estados
financieros en los periodos futuros no tendrin um impacto significativo sobre los maportes de los
activos ¥ pasivos v las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no &8 posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta qus un sxamen detallado hava sido completado.

3. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31_..
2012 2011
(en U1.5. ddlares)
Clientes locales 1,001,732 371,512
Otras 208,358 116,762
Funsionarios y empleados 120,379 267076
Compafias relacionadas, nota 15 94,296 6,038
Anticipos a proveedores ' 11,146 980,767
Provisidn para cuentas incobrables {46,077y {26 002y
Total L389.332 - 2,226,453

Al 31 de diciembre del 2012, clientes representan créditos otorgados por servicios de fumigacion ¥
transporte aéreo, los cuales tienen vencimientos promedio en 20 dias y no generan intereses.

Los saldos por cobrar a clientes tisnen Jos siguientes vencimientos:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. délares)
- Corriente 436,325 393277
Wencido:
1—30 dias 288 450 241,400
31 — 60 dias 52,704 72277
Mis de 61 dias C_ 223250 164 858
Total L.001.732 BILELL
4. INVENTARIOS
. Diglembre 31...
2012 2011
{(en U.5. délares)
Repuestos 433,865 392,878
Mafteriales, insumos y otros 177,379 150,865
Combustibles 75,788 44,261
En trinsite - : 1,135
Provision por obsolescencia {143.633) 145,510
Total 543,399 443.629
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5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembra 31_..
2012 2011
fen 1].8. ddlares)

Costo o valuacién 17318163 14,453 714

Depreciacion acumulada (4.169,344) {3,633,785)

Total 13148819 10819929

Clasificaciin:

Terrenos 402,650 72,800

Edificios & instalaciones 48,075 49417

Aeronaves 11,545,641 0,903 822

Maquinarias y equipos 566,515 441,564

Mejoras a propiedades arrendadas 528,043 307,756

Muebles v enserss 30,810 18,974

Equipos de computacidn, radio y comunicacién 24,386 20,573

Vehiculos 2.699 4013

Total PENE R IE 10,819,929

Los movimientos de propiedades y aquipos fueron como sigue:

Hqioras o Bquipos de
Edificios e Maguinanas propiedades  Musblesy  compatacidm,
{en 115, ddfares)
Lo o wafuseid
Saldos al 1 da enern dal 2011 72,800 TIIM S MTATI 675,250 713736 104341 208,712 11,291,421
Adquisiziones §384 2,797,728 160,117 151,810 840 11,457 3,008,383
Incrtmenfts por revaluasitn 31,577 4,295 35,873
Activaciones {8,327 1217 5310
Venrag —[LA1d} a1 —L O
Saldos al 31 de diciembre del 2011 72,200 THEE 12276875 835,563 865,546 I00,7R4 225,100 14,453 714
Adquisiciones 328,850 2,044 560 167,500 293,334 14,814 14,571 2864875
Ventas i —La —
Saldo al 31 de diviembre del 2012 402,850 L8 14321738 LMITIRY  LASRSAn L1538 fadlds  LL3IR163
hieforas en Equipas d=
Edificios & Maquinarias propiedades Musbles  compuacion,
instolamiones  Asvopaves  vequipes  mremdades  yeogerss mdiow auos Tatal
(et U5, délares)
Deprecizeiln goumulads
Saldos al 1 de enere del 201] 22,187y (2,077628)  (35T588)  (am2,351) (TRE41) (12040 (3,209,444)
Deprotiacitn (1.342) {205 425) (33,254)  (es428)  (3,189) {26,557} {425,195)
Ventas TES 19 =1 854
Reclasificaidn (04D £.042
Saldos af 31 d= diciembre del 2011 {23,529 (2373,053) (39,099 (337,780) (80.810% {200,514} (3,633,785
Depreciacidn {1,342) {403,041) (42 845) (73,107 {3,574 (12,072} (536,085)
Yentasg 25 )
Baldos al 31 de diciembee del 2012 BTN GI76084)  (440564% (630887  [RAIRD  [QIDO601  [4.169.544)
-14-
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Al 31 de diciembre del 2012, adquisiciones inclrys pnnclpa.hm:nte compra de 2 avionetas para
servicios de fumigacién adrea por USE2 millones.

Propicdades y equipos registrados of valor razonable - E valor razonable de zeronaves, maquinarias v
equipos fue detemminado por ua perito independiente, quien wutilizd enfoques de mercado y de costo de
reposicion ¥ emitié su informwe en diciembre del 2011.

En c230 de que aeronaves, maquinarias y equipos hubiesen side medidos sobre 12 base del costo
hi_stérico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

.. Diclembre 31...
2012 2011
{U.5. ddlares)
Asronaves | m 2241876
Maquinarias y equipos —t$3,029 200,078

Al31 de diciembre del 2012, asronaves con un saldo en libros de US$2.6 millones han sido pignorados
para garantizar los préstamos de compafifas relacionadas.

PRESTAMOS
... Diciembre 31...
2012 2011
{en U.S. délares)
No gavanitizados - ol costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 2,159,450 1,538,245
Compafifa relacionada, nota 15 (2) _8.424 099 1,346,737
Total 10.383.533 2384932
Clasifoariin:
Corriente 703,646 633,211
No corriente _ 9879913 2251771
Total 10.333.539 384382

(1) Préstamos a tasa fija con bancos locales y con un banco del exterior por US$1.7 millonss ¥
US$420,547 respectivamente. Al 31 de diciembre del 2012, Ja tasa de interés efectiva promedio
ponderada anual sobre los préstamos es de 7.3%.

{2) Préstamos otorgados por Reybanpac, Rey Banano dsl Paclfico C. A., de 1os cuales USE | millén

tiene vencimientos anuales hasta el afio 2015 v USE7.4 millones vencen en el 2014, [2 tasa de
interds efectiva promedio ponderada anual sobre Jos préstamos es de 9.8%.
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CUENTAS FOR PAGAR

... Dicjembre 31. _
2012 2011
(en .5, ddlares)
Compafiias relacionadas, nota 3 4,276,343 . 9,590,937
Proveedores 579,739 1,171,514
Otras 154,496 62,462
Total 2010.278 10,824,913

Al 31 de diclembre de] 2012, proveedores repressnta principalments facturas pendientes por compra de
materiales necesarios para la prestacidn de servicios de fumigacidn aérea.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos comientes
£3 COmo sigue:

-.. Diclembra 31, ..
2012 2011
(en U.S. délares)
Actives por impieste corriente:
Impuesto al Valor Agregade — [VA (1) 1,358,773 1,253,934
Retenciones en la fuente (1) 683,277 598,897
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD 171 R28 71,028
Provisién para cuentas incobrables (2) {295.135) (230.660)
Total ' 1.918.723 1,693,200
Parivos por im ) i f2s:
Impuesto a la renta 147,828 115,164
Retenciones en la fuente de impussto 2 [a renta 45 624 26,141
Impuesto al Valor Agregado -IVA 5.125 4370
Total 198 375 LE =¥ Y

{1) Al31 de diciembre del 2012, Impuesto al Valor Agregado — [VA por US$454,269 v
retenciones en |a fuente del impuesto a la renta por USE146,397 se encuentran en proceso de
reclamo ante el Tribunai Distrital de lo Fiscal.

(2) La Administracién de la Compafifa ha constituide una provisicn para reducir el salda del
crédito fributario a su valor probable de recuperacidn. Esta provisidn es constituida en base a
un anélisis de Ja probabilidad de recuperacién de los reclamos, de acuerdo con los
argumentos legales de [a Administracidn de la Compama ¥ sus asesores legales, asl come su
instancia judicial.
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8.2 [Impuesio a lz rerda corriente reconocido en Ios resultadps - Una reconsiliacién entre la utilidad

a3

seglin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en U.5. délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la

Renta 45,709 35,003
Gastos no deducibles 66,701 259166
Otras deducciones {remuneraciones empleados con

discapacidad) 75 440
Utilidad gravable 40970 298,169
Impuesto a la renta cansado al 23% (2011 - 24%) 9,422 11,560

A, partir del afic 2010, se debe considerar como impuests a 1a renta minimo el valor del anticipo
caleulzdo y pagado durante el afio, el cual resulta de ]a suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles, incluidos
en los sstados financieros del afio anterior.

Drurante el afio 2012, la Compafifa detenmind un impuesto z Ja renta causado de USE9,423; gin
embargo, el anticipo de impuesto a [a renta caloulado fue de US$147,826. Consecuentemente, la
Compafiia registrd en resultados US$147,826 equivalents al impuesto a la renta minimo, un
reSUmAn £3 COMO sigue:

2012 2011
{en TJ.S. délares)
Impuestc a la rentz causado ' 9423 11,560
Anticipo calculado 147,826 115,164
Impuesto a la r.enta cumentﬁ cargado a resultados 147,826 115,164

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por [as autoridades tributarias hasta el afio
2002, producto de Lo cual se determinaron glosas fiscales que han side impugnadas per la
Administracién de la Compafifa (nota 17), y estin pendientes de revisién las declaraciones del
2009 a1 201 2.

Movimiznte de Lz provisidn para impuesto a I renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a 1a renta fuersn como sigue: '

2012 2011
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 115,164 92,715
Provisitn 147,826 115,164
Pagos (92,715)
Compensacion 115.164
Saldos al final del afio 147,826 115,164
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8.4 Saldgs del impuesto diferide - Los movimjentos de pasivos por impuestos diferidos fueron como

&35

8.6

sigue:
Reconocido
Saldosal  Reconocido &n, olre
COmienzo en los resultado Saldos al
del Afio ° Resultados Integral  Fin del Afio
... (en TS, ddlares)...
Afo 2012
Active por brpuestos diferidos -
Provisién. de jubilacion patronal 4155 {4.155)
Pasive por impuesios diferidps:
Propisdadss v equipo {103,691} 103,691
Saldo peto (90.536)  99.536
Ang 2017
Active por impuestos diferidos :
Provisidn de jubilacidn patronal 9.781 562 4155
Pasivo por impusstos diferidos:
Propiedades v equipo {55.799% (7.892) (103691
Saldo neto @609 (RO 0 (288D (9.5

Aspectos Tributarios def Cédigo Orgdnico de fa Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficfal WNo. 351 el Cédigo Orginice de la Produceién,
Comercio e Inversiones, ] mismo que incluye enfre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en ires pumtos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir de] afio
2013. AI31 de diciembre del 2011 y 2010, para [a medicién del acfivo y pasivo per
mapuestos diferidos, la Compafifa utilizé una tasa de impuests a la renta del 22%.
Exoneracion de retencién en a fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
exfemos otorgados por institusiones fnancieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retemcion en Ja fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme [a tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracién del frupuesto a la salida de divisas en los pages de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cadigo.

Aspectos Tribinarios de Iz Ley de Fomento Ambizntal v Optimizacidn dg los Ingresas def
Estadn - Con fzcha noviemnbre 24 de 2017 se promulgd en el Suplemento del Registro Offcial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
indica que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncisn se comsidera hecho generador de este impuesto el use de dinero en el exterior y s
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establece como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a compafiias o personas nafurales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listado qus establezea e] Comité
de Politica Tribufaria y que sean utilizados en procesos productives, pueden ser ufilizados como
crédito tributarlo de impuesto a la renta.

8.7 Efectos Tributfarios de la Revaluacidn - Decrato Ejecitive NMe. 1180 - Con fecha 19 de junio del
2012, se promulgsd el Decreto Ejecutive No. 1180, en el que se reforma ¢l Reglamenio para la
Aplicacién de 1a Ley de Répmmen Tribitaneo Inteme, eliminando el literal mediante el cual, s=
sefialaba que [a revaluacidn de propiedades y equipos no tenian efectes tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compaiiia decidié que tomard como gasto deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, 2 partir de enero dal 2013, el valor de 1a depreciacitn de
la revaluacién de propiedades ¥ equipos efectuads a1a fecha de transicién de las WIF y de las
revaluaciones postericres; por consiguiente, procedis a reversar el saldo del pasivo por impuestos
diferides con crédito a resultados del afio.

8.8 Circular No. NAC-DGECCGCI2 00869 publicada en el Registro Oficial No. 718 - En junio &
del 2012, la Administracién Tributaria promulgd ¢l Registro Ofictal N®. 718 que incluye la
tircular en mencidn, en la que “recuerda a los contribuyentes que la Ley de Régimen Tributario
Inferno ¥ su reglamento no prevén. Ja aplicacién de la figura de “reverso de gastos no deducibles”™
¥ en consscuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracidn del impuesto a la renta en un determinads gjercicio
fiscal, no podrdn ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros™. Por lo tanto, la
Administracién de la Compafita decidi6 reversar activos por impuesto diferido, los efectos
tributarios de los gastos no deducibles dal afio que serdn deducibles en afios posteriores

9. PRECIOS DE TRAﬁSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudic de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales vio del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razdn de que ¢l plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en
¢l mes de junio del afio 2013. Dicho estudio constituye una base para detenminar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas 2 precios razonables que se aproximen 2 valores de plena
competencia. A la fecha de aprobacidn de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en
proceso de ejecucidn y [a Administracidn de 1a Compafifa considera que los efectas del mismo, si
hubiere, carecen de importancia relativa,

10.OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...

2012 2011
{en 115, ddlares)
Jubilacién patronal 410,568 280,203
Bonificacién por desahucio 104,594 52.994
Total _ o Aslss 343.197
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10.1 Jubilacitn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que

por veinte y cinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma comtiuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubflados por sus empleadores sin perjuicio de 1a jubilacién
que les corresponde &n su condicidn de afiliados a] Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn pafronal fueron como sigue:

2012 2011
{en U.S. délares)
Zaldos al comienzo del afio 200,203 483,490
Costo de los servicios del perfodo corrients 24,970 18,460
Costo por intarsses le423 11,607
Pérdidas/{ganancias) actuariales 78.972 {223 3543
Saldos &l final del afio 410368 230,203

Los cilcujos actuariales del valor presente de la obligacitn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados €l 31 de diciembre del 2012 v 2011 por un acinario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actal ¥ el costo del servicio apterior fueron calculados utilizando el métoda
d# la unidad 4= crédito proyectada, Bajo ests método los beneficios definidos deben zer
atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥ basados en la férmula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerands &l uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tismpo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de Jos ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan 2 resultados durante el remansnte de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales son las siguientes:

... Diclembre 31,...

2012 2011
Y %
Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa esperada del incremento salarial 2.40% 2.40%

10.2 Bonificacign por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos

de terminacidn de ia relacidn laboral por desabhasic solicitado por el empleader o por el
trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dlifma remuneracién mensual por cada uno de Jos
afios de servicio.

©

11. PATRIMONIO

Capital Social - A13] de diclembre del 2012 y 2011, el capital susorito y pagado representa 779,473
acciones de valor nomingl unitario de US$0.04, todas ordinarias ¥ nominativas.
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Reservas - Las rése:was incluyen lo siguiente:

-.. Diciembre 31...
2012 2011
{en 115, délares)
Reserva por valuacidn 431,166 431,166
Reserva legal 15,696 15,696
Reserva facultativa 21 21
Total 446,383 446,883

Reserva por Valuageion - Representa el registro del incremento en el valor de propledades como
consecuencia de avalios técnicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de esta
cuenta no puede distribuirse come dividendo en efectivo, pero pusde ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legol - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos &l 10% de 12 utilidad anual sea,
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no estd disponible parza ¢l pago de dividendos en efectivo pero pueds ser capitalizada en su
totalidad.

Lhifidades retenidas - 1n resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31, ..

2012 2011
(en 1.5. ddlares)

Déficit Acumulado’ (44,204) (45,623)
Resultados acumulados provenientes de Ja

adopcidn por primera vez de lag NIIF (231,440} {231,440}
Reservas segfin PCGA, auteriorss:

Reserva de capital 1,165,167 1.165 167
Total 889523 38304

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos
segiin PCG.A anteriores, los cuales segin Resolucidn emitida par la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de 12 sigulente forma:

Resultados gcwmulados provenientss de {a adopcidn por primera ver de las NITF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra
ser absorbide por los resultados acumulados y los del iiimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

Reservay seoittn PCGA gnteriores - Los saldos acresdores de las reservas de capital, segin PCGA
anteriores, s6lo podran ser capifalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥
las del Gltimo ejercicio ¢condmico congluide, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devaslto
en el caso de liquidacién de [a compariia
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12. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

121 Gestidn de rizggos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de nahmaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos
¥, o0 cOnsecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistermas de informacién, administrados por la
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten Identificar dichos nesgos, determinar su
magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacién, efecutar dichas medidas ¥
confrolar su efectividad

A coutinuacitn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaitia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de Ja Compafiia, si es ¢l caso.

12.1.1

i1z

f2.13

i2.1.4

Rizsgo en las tasas de interés - La Compafija mantiepe préstamos a tagas de interés
fijas.

Riesgo de crédito - E] riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafia.

La Administracién de la Cornpafiia considerz que el riesgo crediticio se encuentra
mitigado debide a sus politicas de calificacién y evaluacién de cliantes previo al
otorgamiento de créditos ¥ periodos cortos de arédite (20 dfas en promedio), no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comercizles se encuentran diversificadas entre diferentes
clientes v diversas dreas geogréficas a fin de evitar la concentracidn del riesgo. La
evaluacién de crédifo confinua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas
por cobrar.

Riesgo de Hquider - La Vicepresidencia Financiers Corporativa es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de Liquides.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para [a gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pusda
manejar los requerimisntos de finanesiarnients a corto, mediano ¥ larpo plazo asi
como [a gestién de liquidez de la Compafiia. La Compaflia mangja el riesgo de
liquidez mantsmiendo reservas, facilidades financisras v de préstamo adecnadas,
monitoreando continnamente los flujos efectivos proyectados ¥ reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Rieggo de capital - La Compafifa gesﬁuna su capital para asegurar que estaré en
capacidad de contmuar comno empresa en marcha mientras que maximizan |
rendimiento a sns accionistas a Tavés ds la optimizacidn de los saldos de denda v
patrimonic.
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122 Categorias de instrumentos financizros - La Compafifa manfiene los siguientes activos y
_pasivos financiercs medidos al costo amortizado:

Acrivos fmomcieros:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar

Total

Pastvos finaaci :
Préstamos corto y largo plazo
Cuentas por pagar

Total

13. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Fumigacidn adrea, nota 15
Transporte adreo

{rros

Total

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos ¥ gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Costo de ventas, nota 15

Gastos de administracion ¥ ventas, nota 15
Gasfos financieros, nota 15

Otros egresos, nefos

Total

... Diciembre 31...
2012 2011
fen U.5. dbolares)
246,770 240,139
1.389.832 2.226.453
1,636,602 466,292
10,583,559 2,834,982
5,010,578 10.824.913
L2413 L0283
2012 2011
{en U.3. ddlares)
16,664,240 15,700,044
383,210 303,096
415,243 375.738
17,462,693

16,378,878

2012 2011
(en T1.S. délares)
14,923,077 14,141,310
1,652,065 2,073,389
744,355 §5.218
93,487 39,058
17412,984 16,339,875
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Un detalle ds costos ¥ gastos por su naturalezs es como sigue:

2011

2012
(en U.S. délares)
Bueldos v beneficios a trabajadores 4,406,500 3437950
Material utilizado en fumigacién 4,081,395 3,825,278
Asesorfa y honorarios profesionales 3,964,531 5,611,979
Beparacién ¥ mmantenimienta 1,008,273 %19 540
Seguros 79 264 833,460
Depreciaciones vy amortizaciones 573,425 358.96)
Impuestos v tasas 442 700 287,862
Alquiler 238,241 201374
Guardiania 208,418 [20,359
Movilizaeidn 144 857 [44,111
Otros menores 2 USF100,000 1.465.382 £98.992
Total 11412984 16,339,873

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

L

i)

--. Diciembre 31...
2012 2011
{en U.5. d6]ares)
Cuentas por cobrar;
Serintagro 5. A. 50,109
Eitervil 5. A. 42,432 4,283
Seguridad Privada Vameseg 1.755 L1785
Total 24,296 £.038
Cuentas por pagar:
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A. (1) 4,276,231 520,201
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. (2) ' 9,070,625
Ofras : 112 113
Total 4276343 3,590,937
Préstamas
Beybanpas, Rey Banano del Pasifico C. AL (2) 8,424,099 1346737

(1) Al31 de diciembre del 2012, Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A., representa
facturas por compra de materiales para fumigacién, las cuales tienen vencimiento promedic en 30
dias ¥ no generan intereses.

(2) En enero del 2012, la Compaiiia suseribid contrato de préstamo con Reybanpac, Rey Banang del
Pacifico C. A. por los anficipos recibides ds esta 4ltima hasta el afio 2011, nota 6.
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2012 2011
{en U.S. ddlares)
Ingresos por seyvicios fumigacidn adraa
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A 3,737,183 4,451,035

Casto de vaptas:
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A., compras de

insumos para fumigacidn, ' 3,079,394 2,634,220
Eeybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A, servicios de

asesorfa y compra de materiales, 771,960 1,525,219

Castos admimistrativos:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A,
servicios adminfstrativas. 100,910 1,391,592

(astos financieros:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. AL 635,973 161,054

16. COMPROMISCO FINANCIERO

International Finance Corporation {(“IFC™) v Dentsche Investitions- ond
Entwicklungsgesellschafi mbH (“DEG™)

El 30 de noviembre dei 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C_ A ;
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A.; Cartonera Andina 8. A.; Aerovic C. A.; Plisticos de
Exportacién Expoplast C. A, compaifija fusionada en febrero del 2009 y Agricola Ganadera Reyszhiwal
AGR. S. A, compafifa fusionada en octabre del 2009, (“Prestamistas™) suscribieron convenios de
préstame a largo plazo por un total de TTSE63 millones con las siguientes instituciones financieras del
exterior:

+  International Finance Corporation (“IFC”) por US$48 millones 2 la tasa de interés LIBOR. (180
dias) mis 4.25% con vencimentos semestrales hasta el afio 2017,

=  Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (*DEG™) por US$15 millores a Ja
tasa de interds LIBOR (180 dias) més 4.25% con vencimentas semestrales hasta Abril de 2017,

Estos préstamos fueron destinados a refmanciar deudas a largo plezo ¥ financiar inversionss de capital,
las cuales incluyen un proyecto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe” que seria desarrollado por la
compaiifa relacionada Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A., absorbida por Reybanpae, Rey
Banano de] Pacifico C. A. En &l afip 2010, [z Administracisn de a2 Compaiiia decidid no desarrollar el
proyecto hidrogléctrice v acordd con [FC ¥ DEG no recibir préstamos adicionales.

International Firance Corporation (*“TFC™)

El31 de mayo del 2011, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C_ A.; Fertisa,
Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. y Aerovic C. A.; ("Prestamistas™), suscribieron con IFC un
convenio de préstamo a largo plazo por un total de US$11 millones, los cuales fueren totalmente
desembolsados a favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. Aerovie C. A, figura como
codeudor de este préstamo a fin de garantizar el pago en caso de incuraplimiento por parte Reybanpac,
Rey Banano del Pacifico C, A.
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17.

18.

19,

CONTINGENCIA

Como resultado de las revisiones tributarias efectuadas por el Servicio de Rentas Internas de los
ejercicios fiscales del 2000 a] 2002, se han determinado glosas fiscales por un importe aproximade de
US3851,144. La Administracidn de la Compafifa ¥ sus asesores tributarios consideran que tales cargos
son improcedentes v que existen posibilidades de éxito en las apelaciones, considerando que varias
etapas administrativas v judiciales deben ser completadas antes de Jlegar a una instancia final, ¥ que la
Compafifa defenderd activaments su posicion, como en 2fios anterfores. A Ia fecha ds apmbamﬁn de los
estados financieros, estas glosas s¢ encuentran en proceso de impugnacidn.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre €131 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 5, 2013)
no 5¢ produjeron eventos que €n opinidn de Ja Administracidn pudieran tener tm efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han side aprobados por la
Administracion de Ja Compafifa en abril 5 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de [a Administracidn de la Compatiia, los estados financieros serdn aprobados
por los Acclonistas sin modificaciones.
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