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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES / BE SOCIEDADES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Aerovic C. A.:

-

@
. U4y aquts
Informe sobre los estados financieros -

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Aerovic C. A., que incluyen el balance general al 31 de
diciembre del 2009 y los correspondlentes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de los controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacion de politicas

contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados ﬁnanmeros basada en nuestra auditoria.
Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo » Estas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable que si los estados financieros no contienen errores importantes,

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen

~del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Aerovic C. A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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AEROVIC C. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar 3
Inventarios 4

Pagos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES: 5
Terreno

Aeronaves

Magquinarias y equipos

Muebles y enseres

Equipos de computacion, radio y comunicacién
Vehiculos

Otros

Total

Menos depreciacién acumnlada

Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(U.S. délares)

90,210 154,550
2,321,913 2,825,941
598,294 605,920
232,542 227.730
3.242,959 3.814,141
68,300 68,800
7,912,405 6,832,988
559,438 543,661
89,835 76,806
175,660 175,639
29,721 20,440
38,617 38,619
8,874,476 7,756,953
(2.281,564)  (1,970.136)
6,592,912 5,786,817
149,278 152,112
9,985,149 9,753,070
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v Ab. Leonardo Viteri
ﬂ/ Vicepresidente Ejecutivo




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligacion a largo plazo
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Impuestos

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo
Provision para jubilacion patronal
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

~ N R

(U.S. ddlares)

1,193,495
208,381
4,222,519
13,864
104,775
5,743.034

2,360,542
288.432
2.648.974

31,179
1,469,664
92,298
1,593,141

985,14

1,014,343

3,301,806
40,558
125.967
4,482.674

3,554,037
173.085
3.727,122

31,179
1,405,680
106.415
1,543,274

9,753,070
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Ing. Carlos Duchicela

Gerente de Contabilidad
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AEROVICC. A.

ESTADO DE RESULTADOS :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Nota 2009 2008
(U.S. ddlares)
INGRESOS POR SERVICIOS 10 9,797,863 10,364,857
COSTO DE VENTAS (7.956.046)  (9.212.414)
MARGEN BRUTO 1,841,817 1,152,443
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (1,506,349) (782.758)
UTILIDAD DE OPERACION 335,468 369,685
GASTOS FINANCIEROS 10 (476,134) (348,855)
OTROS INGRESOS, NETOS 126,549 1,865
PERDIDA NETA (14,117) __22.695

Ver notas a los estados financieros
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~ Ab. Leonardo Viteri Ing. Carlos Duchicela
Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad
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AEROVICC. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

)

Capital Utilidades
Social Reservas retenidas Total
... (U.S. ddlares)...

ENERO 1, 2008 31,179 1,359,915 83,720 1,474,814
Valuacion de activos 45,765 45,765
Utilidad neta 22,695 22,695
DICIEMBRE 31, 2008 31,179 1,405,680 106,415 1,543,274
Valuacion de activos, nota 5 63,984 63,984
Pérdida neta (4117 (14117
DICIEMBRE 31, 2009 31,179 1,469,664 92,298 1,593,141

Ver notas a los estados financieros

W/‘(W

—
-— P
§)—— E——
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Q/ Vicepresidente Ejecutivo

Ing. Carlos Duchicela
Gerente de Contabilidad




AEROVIC C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y relacionadas

Pagado a proveedores y empleados

Intereses, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, neto
Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Nueva obligacion a largo plazo

Pagos de obligacion a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
(Disminucién) incremento neto durante el afio

~ -Comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

{Continua...)

2009

2008

(U.S. ddlares)

9,767,739
(7,519,064)
(456,348)

1,792,327

(1,053,539)

2.834

(1,050,705)

208,381

(1.014.343)
(805.962)

(64,340)
154,550

90,210

10,526,551
(7,166,907)
(353,174)

3.006.470

(2,163,422)

(2.163.422)

1,500,000
(2,266.579)

(766.579)

76,469
78.081

154,550




AEROVICC. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009

2008

(U.S. dédlares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

(Pérdida) utilidad neta (14.117) 22,695
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta
con el efectivo neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion 311,428 273,553
Amortizacién de otros activos 93,836
Provision de impuestos en reclamo 42,300
Provision para jubilacion patronal 115,347 13,443
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 461,728 (597,332)
Inventarios 7,626 250,656
Pagos anticipados (4,812) (524,388)
Cuentas por pagar 894,019 3,452,849
Gastos acumulados (21.192) 21,158
Total ajustes 1,806,444 2,983,775
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 1,792,327 3,006,470

Ver notas a los estados financieros
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Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad




AEROVIC C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1-

OPERACIONES

Aerovic C. A. esté constituida en el Ecuador desde mayo de 1968 y su actividad principal es la
prestacion de servicios de fumigacion y transporte aéreo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y la presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos
finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costos de Ventas - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en
funcién a la prestacion del servicio y el costo de ventas de acuerdo con el método del devengado.

Provision para Cuentas Incobrables - La provision para cuentas incobrables esta constituida de
acuerdo con un andlisis de antigiiedad de saldos efectuado por la Administracion de la Compaiiia y es
registrada con cargo a los resultados del afio.

Valuacion de Inventarios - Los inventarios de materiales, repuestos, combustible e insumos estan
valorados al costo promedio, los cuales no exceden los valores netos de realizacion.

Las importaciones en transito estan valoradas al costo de adquisicién incrementado por los gastos de
nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

Valuacion de Propiedades - Al costo de adquisicion, excepto las acronaves, maquinarias y equipos
que estan valuados a su valor del mercado el cual fue determinado mediante avalios técnicos
realizados por peritos independientes. La diferencia entre el valor de los avalios técnicos y el valor en
libros de los activos valuados fue registrado contra la cuenta reserva por valuacién en el patrimonio de
los accionistas,

El valor de las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios
de vida atil estimada de 20 para acronaves, 10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres, equipos
de radio y comunicacion, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

-8-




Provisién por Obsolescencia de Inventarios - Esta constituida con cargo a los resultados del afio en
base a estimaciones efectuadas por la Administracion.

Provisidn para Jubilacign Patronal - Esta constituida de acuerdo con estudio actuarial realizado por
un profesional independiente, el cual considera al personal con tiempo de servicio mayor a diez afios y
esregistrada con cargo a los resultados del afio.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Las provisiones para
participacion a trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con la tasa del 15% y
25%, respectivamente, sobre las utilidades del ejercicio y son registradas en los resultados del afio.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2009 2008
(U.S. dolares)

Clientes 403,303 432,777
Impuestos 1,390,731 1,356,004
Compaiiias relacionadas, nota 10 . 122,226 62,628
Funcionarios y empleados 192,898 231,114
Anticipo a proveedores : 770 387,632
Otras 264,102 365,603
Provision para cuentas incobrables (52.117) 9.817)
Total 2.321.91 2,825,941

Al 31 de diciembre del 2009, clientes representan créditos otorgados por servicios de aerofumigacién y
transporte aéreo, los cuales tienen vencimientos promedio en 30 dias y no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2009, impuestos incluyen principalmente crédito tributario proveniente por
impuesto al valor agregado pagado en las adquisiciones de bienes y servicios por US$977,428, los
cuales estdn en proceso de reclamo ante las autoridades tributarias.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2009 2008
(U.S. délares)

Repuestos 386,747 386,998
Materiales, insumos y otros 151,243 181,305
Combustibles 48,835 74,398
En transito 69,025 20,775
Provision por obsolescencia (57.556) (57.556)
Total 598,294 605,920




5. PROPIEDADES
Los movimientos de las propiedades fueron como sigue:

2009 2008
(U.S. ddlares)

Saldos neto al inicio del afio 5,786,817 3,851,183
Adquisiciones 1,453,069 2,949,255
Ajuste por valuacion 63,984 45,765
Bajas y/o ventas de activos fijos (399,530) (785,833)
Depreciacién (311.428) (273.553)
Saldos neto al final del afio 6,592,912 5,786,817

Al 31 de diciembre del 2009, adquisiciones incluye principalmente compra de turbinas para avionetas por
US$1.4 millones.

En diciembre del 2009, la Compaiiia contraté la realizacion de un avaliio técnico mediante el cual las
aeronaves, maquinarias y equipos fueron registrados a su valor de mercado. La diferencia entre el valor de
mercado y el costo de adquisicion por US$63,984 fue registrado con crédito a la cuenta reserva por
valuacion en el patrimonio del accionista.

6. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 diciembre del 2009, representa préstamo con un banco local, con vencimiento en marzo del 2010
e interés del 9.76% anual.

7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2009 2008

(U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas, nota 10 3,831,083 1,928,596
Proveedores 288,425 1,192,402
Otras 103,011 180.808
Total 4222519 3.301.806
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8.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

... Diciembre 31...
2009 2008
(U.S. délares)

Exterior:
International Finance Corporation (IFC), préstamo con
vencimientos semestrales, los cuales son pagaderos a partir de
octubre del afio 2009 hasta abril del afio 2015 e interés anual
del 8.59%. Los intereses se pagan semestralmente desde abril
del 2008. 916,667 1,000,000

Local:
Banco de Machala, préstamo con vencimientos trimestrales, los
cuales son pagaderos a partir de febrero del afio 2009 hasta

noviembre del afio 2010 e interés anual del 10%. 787,009 1,500,000
Compaiiia relacionada:

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., préstamos con

vencimientos anuales hasta el afio 2015 e interés anual del 10% 1,850,361 2.068.380
Subtotal 3,554,037 4,568,380
Menos vencimientos corrientes (1,193.,495) (1,014,343)
Total 2,360,542 3,554,037
Al 31 de diciembre del 2009, las obligaciones a largo plazo tienen los siguientes vencimientos por afio:
Afios (U.S. dolares)
2010 1,193,495
2011 430,469
2012 : 456,848
2013 al 2015 1,473,224
Total 3,554,036

Durante el afio 2009, la Compaiiia registré gastos de intereses por estos préstamos por US$427,489.
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2009, representa 779,473 acciones a un valor nominal por
accion de US$0.04; todas ordinarias y nominativas.
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10.

Reservas — Las reservas patrimoniales incluyen:

... Diciembre 31...
2009 2008

(U.S. dolares)

Reserva legal 15,696 15,696
Reserva de capital 1,165,188 1,165,188
Reserva por valuacion 288.780 224,796
Total 1,469,664 1,405,680

Reserva Legal —-1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y

Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. El saldo de esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada y no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacidn — Representa el registro del efecto del incremento en el valor de propiedades
como consecuencia de avaliios técnicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de
esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

...Diciembre 31...

2009 2008
(U.S. délares)
Cuentas por cobrar:
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. 37,253 26,808
Vitanutriorganic 7,970 7,970
Otras 77.003 27.850
Total 122,226 62,628

Al 31 de diciembre del 2009, los saldos de las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no tienen
plazos de vencimiento establecido y no devengan intereses.

2009 200

{=]

Cuentas por pagar:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 3,831,083 1,926,841
Otras

1,755

Total 3,831,083 1,928,596
12-




Al 31 de diciembre del 2009, el saldo por pagar a Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. no genera
intereses y no tiene fecha de vencimiento establecido.

2009 2008
(U.S. délares)

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A,
Ingresos por servicios 4,040,514 5,283,811
Gastos financieros y otros costos 1,078,030 839,635

11. IMPUESTOS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las uiltimas reformas tributarias
aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado han sido
revisadas hasta el afio 1995 por parte de las:autoridades tributarias y estan abiertas para su revision las
declaraciones de los afios 2005 al 2009, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto
al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.

12. COMPROMISO

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.;
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I'Servicios S. A.; Cartonera Andina S. A.; Aerovic C. A.; Plasticos de
Exportacion Expoplast C. A., compaiiia fusionada en febrero del 2009 y Agricola Ganadera
Reysahiwal AGR S. A., compaiiia fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas™) obtuvieron
préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones mediante el financiamiento y suscripcion de
convenios con las siguientes instituciones financieras del exterior:

e International Finance Corporation (IFC) por US$48 millones a la tasa de interés LIBOR (180 dias)
maés 3.75% a 4.25% con vencimentos semestrales hasta el afio 2017.

*  Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”) por US$15 millones a la tasa
de interés LIBOR (180 dias) mas 4.25% con vencimentos semestrales hasta Abril de 2017.

Estos préstamos fueron obtenidos para financiar inversiones de capital por US$26 millones y para el
refinanciamiento de obligaciones bancarias a corto y mediano plazo por US$37 millones.
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13. EVENTO SUBSECUENTE

Entre ¢l 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 30,
2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.
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